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Gdansk, 12 marca 2013 roku

Raport biezacy

Przyznanie ratingéw dla programu emisji euroobligacji przez agencje Moody’s i Fitch.

Zarzad ENERGA Spédtka Akcyjna (ENERGA SA, Spétka) informuje, ze w dniu 8 marca 2013 roku
agencja ratingowa Moody's Investors Service przyznata programowi emisji $rednioterminowych
niepodporzadkowanych euroobligacji (Program EMTN) spotki ENERGA Finance AB (publ) z siedzibg w
Szwecji (spdtka w 100% zalezna od ENERGA SA), o wartosci do 1 000 000 000,00 EUR (jeden miliard
euro), z gwarancjg udzielong przez ENERGE SA, tymczasowy dtugoterminowy rating kredytowy na
poziomie (P)Baal z perspektywa negatywna.

W tym samym dniu réwniez agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata Programowi EMTN o warto$ci
do 1000 000 000,00 EUR spétki ENERGA Finance AB rating w walucie obcej BBB, jak tez planowane;
emisji euroobligacji w ramach tego Programu oczekiwany rating w walucie obcej BBB(EXP).

Program EMTN zostat ustanowiony przez Spotke w ub. roku. W jego ramach, ENERGA Finance AB
moze emitowaé euroobligacie o terminie wykupu od jednego roku do dziesieciu lat. W celu
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z emisji euroobligacji ENERGA SA udzielita gwarancji spdice
ENERGA Finance AB do facznej wysokosci 1 250 000 000,00 EUR (jeden miliard dwiescie piecdziesiat
miliondw euro) obowigzujacej do 31 grudnia 2024 roku.

Wedlug agencji Moody's przyznanie Programowi EMTN tymczasowego ratingu wynika z
bezwarunkowej i nieodwracalnej gwarancji udzielonej przez Spotke na rzecz ENERGA Finance AB w
ramach Programu. Tymczasowy charakter ratingu przyznanego Programowi jest wytacznym
odzwierciedleniem ratingu kredytowego Moody's Baal, a perspektywa negatywna dla Programu
réwniez zgodna z perspektywg negatywng przyznang Spdice, w zwigzku niepewnoscig co do przysziej
zmiany wiasnoéci i potencjalnego wptywu nowych akcjonariuszy na strategie i profil finansowy Spétki.

Agencja Fitch natomiast przypomniata, ze w pazdzierniku 2012 roku podniosta rating ENERGI SA do
BBB z perspektywg stabilng dzieki poprawie elastycznosci finansowej Spotki wskutek dokonanych
przez nig zmian w dtugoterminowym programie inwestycyjnym, wigkszej koncentracji na segmencie
dystrybucji i zmniejszeniu dynamiki wzrostu zadtuzenia do 2015 roku.
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