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Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i zostato zaakceptowane przez Zarzad ENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Elektronicznie

PAW EL JA N podpisany przez PAWEL

Prezes Zarzadu Pawel Majewski JAN MAJEWSKI

MAJ EWS Kl Data: 2023.09.13

21:56:23 +02'00"

Signed by / Podpisano
przez:

Cztonek Zarzadu Rafat Mucha Rafal Marek Mucha
Date / Data:
2023-09-13 21:47
Czlonek Zarzadu Jakub Kowaleczko Jakub e
KOWa I ecz kO 332363923409.1 322:46:49
Signed by /
Podpisano przez:
Czionek Zarzadu Marcin Pawlicki s, Marein Pawlicd
. e Date / Data:
Signed by / 2023-09-13
Podpisano przez: 22:24
Dariusz Btazej
Szymczak
Czlonek Zarzadu Dariusz Szymczak Date / Data:
2023-09-13 22:11
Signed by /
Podpisano przez:
Czlonek Zarzadu Lech Zak Lech Adam Zak
Date / Data:
2023-09-13
22:34
ENEA Centrum Sp. z 0.0.
Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksigg
rachunkowych i sporzgdzenie sprawozdania finansowego Ewa Nowaczyk

Signed by /
Podpisano przez:

ENEA Centrum Sp. z 0.0. Pl. Wtadystawa Andersa 7, 61-894 Poznan

Ewa Nowaczyk

KRS 0000477231, NIP 777-00-02-843, REGON 630770227

Date / Data:
2023-09-13 21:16

Poznan, 13 wrzesnia 2023 r.



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (w tys. zt) Enea

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(0] ({1
6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

Nota 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2023 2023 2022 2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 8 348 634 3879977 5 759 561 2 863 536
Podatek akcyzowy (40 089) (19 664) (26 346) (12 578)
Przychody ze sprzedazy netto 7 8 308 545 3860 313 5733 215 2 850 958
Rekompensaty 7 1892 333 792 855 - -
Przychody z tytutu leasingu 746 386 103 56
Przychody ze sprzedazy oraz inne

dochody 10 201 624 4 653 554 5733318 2851014
Pozostate przychody operacyjne 18 073 12 244 6998 5013
Zmiana rezerwy dotyczacej umow

rodzacych obciazenia 18 184 148 92 074 (109 110) (58 116)
Amortyzacja (2 462) (1 036) (3111) (1515)
Koszty swiadczen pracowniczych (53 240) (24 834) (42 460) (19 170)
Zuzycie materialdbw i surowcow oraz

wartos$¢ sprzedanych towaréw ) (#59) (2050) (961)
gsrkzlé%:;;rg" | gazu na potrzeby (10 168 423) (4 607 633) (5 547 605) (2 674 866)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (77 616) (42 056) (24 364) (14 479)
Inne ustugi obce (150 088) (85 862) (124 165) (66 543)
Podatki i optaty (3 680) (3171) (3 460) (430)
Pozostate koszty operacyjne (27 009) (14 264) (107 138) (87 135)
Strata operacyjna (80 687) (21 933) (223 147) (67 188)
Koszty finansowe (211 341) (109 802) (131 984) (74 847)
Przychody finansowe 344 296 173 753 176 725 101 394
Przychody z tytutu dywidend 490 766 490 766 458 015 458 015
Zmiana odpisu z tytutu utraty wartosci

udziatéw w jednostkach zaleznych, 11 (121 150) (117 876) 41 569 10 438
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Zmiana odpisu aktualizujgcego aktywa } )

finansowe w zamortyzowanym koszcie 20 (7133) (3 468)
Zysk przed opodatkowaniem 421 884 414 908 314 045 424 344
Podatek dochodowy (3 631) (6 152) 54 179 26 958
Zysk netto okresu sprawozdawczego 418 253 408 756 368 224 451 302
Inne catkowite dochody

Podlegajace przeklasyfikowaniu do

zyskoéw lub strat:

- wycena instrumentow

zabezpieczajacych (95 327) (48 485) 198 282 100 412
- podatek dochodowy 18 112 9212 (37 674) (19 079)
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do

zyskow lub strat:

- przeszacowanie programu okreslonych (10 079) (10 079) 6739 6739
Swiadczen

- podatek dochodowy 1915 1915 (1 280) (1 280)
Inne catkowite dochody netto (85 379) (47 437) 166 067 86 792
Catkowity dochod za okres

sprawozdawczy 332 874 361 319 534 291 538 094
gys,‘;k’.‘e“" przypisany do akcjonariuszy 418 253 408 756 368 224 451 302
- po I- - . .

;Q'er‘)’”"’""az"”a liczba akcji zwyktych (w 520731039 520731039 472660616 503 535 600
Zysk netto na akcje (w zt na jedng

akcije) 0,79 0,77 0,78 0,90
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na

jedna akcje) 0,79 0,77 0,78 0,90

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tagcznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami stanowigcymi integralng
cze$¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
4



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (w tys. zt) Enea

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
30 czerwca 31 grudnia
Rels 2022

(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 24 655 25330
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow 30 596 35 800
Wartosci niematerialne 10 2 021 2 457
Nieruchomosci inwestycyjne 11 833 12106
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane 11 10 498 320 10 603 939
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 137 583 161 272
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 19 67 928 156 482
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 20 6 367 302 6 247 346
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1110 1071
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 9 549 8970
Aktywa trwale razem 17 150 897 17 254 773

Aktywa obrotowe

Zapasy 12 165 570 67 428
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 4 285 995 2658 515
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 10 579 11 006
Aktywa z tytutu uméw z klientami 13 488 343 447 424
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1246 1225
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 264 727 251 412
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 19 144 118 154 314
Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 20 269 283 314124
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 621 207 388 730
Aktywa obrotowe razem 6 251 068 4294178
AKTYWA RAZEM 23 401 965 21 548 951

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng
czes¢ skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
5



Skrécone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (w tys. zt)

Enea

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
30 czerwea 31 grudnia
Nota : 2023 2022
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 676 306 676 306
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 4 343 879 4 343 879
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 108 860 186 075
Kapitat rezerwowy 8 864 165 6416 141
Zyski zatrzymane 410 423 2448 358
Kapitat wtasny razem 14 403 633 14 070 759
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 17 3373 046 4 062 292
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 404 32 860
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 65 302 55 096
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 18 288 144 296 523
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3 754 896 4446 771
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 17 2946 781 737 383
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1510932 1567 031
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 13 90 104 46 330
Zobowigzania z tytutu leasingu 1733 2710
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 930 32 364
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akciji 281 281
Inne zobowigzania finansowe 23 117 432 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 18 549 243 645 322
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5243 436 3031421
Zobowigzania razem 8 998 332 7 478 192
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 23 401 965 21 548 951

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng

czes¢ skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (w tys. zt)

Enea

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. . Kapitat .
Kapitat Kapitat z n L Kapitat rezerwowy
zaktadowy przeszacowania za'l((?:c;?\:v Z:;fs‘”y:";_' r‘::;y Z wyceny Kapitat Zyski Kapitat wtasny
(wartos¢ oraz z rozliczenia E—— y wa!rqos':: ia instrumentow rezerwowy zatrzymane razem

nominalna) potaczenia nominalna akeji zabezpieczajacych
Stan na 1 stycznia 2022 441 443 146 575 588 018 3 687 993 109 277 5974 031 444 426 10 803 745
Zysk netto okresu ) ) ) ) ) ) 368 224 368 224
sprawozdawczego
Inne catkowite dochody netto - - - - 160 608 - 5459 166 067
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie - - - - 160 608 - 373 683 534 291
Podziat zysku netto — }
przeniesienie - - - - - 442 110 (442 110)
Emisja akcji zwyktych 88 288 - 88 288 662 164 - - - 750 452
Koszty emisji akcji zwyktych - - - (6 330) - - - (6 330)
Stan na 30 czerwca 2022 529 731 146 575 676 306 4343827 269885 6416141 375 999 12082 158

(niebadane)

Kapitat Kapitat z Kapitat S despilltglcen Kapitat rezerwowy
zaktadowy przeszacowania zaklap o —— yne' o dy z wyceny Kapitat Zyski Kapitat wiasny
(wartosc oraz z rozliczenia —— y W a‘rq os'::iq instrumentow rezerwowy zatrzymane razem

nominalna) potaczenia nominalna akeji zabezpieczajacych
Stan na 1 stycznia 2023 529 731 146 575 676 306 4343 879 186 075 6416 141 2 448 358 14 070 759
Zysk netto okresu ) ) } } ) } 418 253 418 253
sprawozdawczego
Inne catkowite dochody netto - - - - (77 215) - (8 164) (85 379)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okrgsi s - - - - (77 215) - 410 089 332 874
Podziat zysku netto —
przeniesignie - - - - - 2 448 024 (2 448 024) -
Stan na 30 czerwca 2023 529 731 146 575 676 306 4343879 108860 8864 165 410 423 14 403 633

(niebadane)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami stanowigcymi integralng cze$¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

7
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres

6 miesiecy

Nota zakonczony

6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

(niebadane)

(niebadane)

Zysk/(strata) netto okresu sprawozdawczego 418 253 368 224
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 3 631 (54 179)
Amortyzacja 2 462 3111
Zysk na sprzedazy aktywow finansowych 3510 (5139)
Przychody z tytutu odsetek (263 284) (137 373)
Przychody z tytutu dywidend (490 766) (458 015)
Koszty z tytutu odsetek 169 335 106 572
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 121 150 (41 569)
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie - 7133
Korekty razem (453 962) (579 459)
Podatek dochodowy zaptacony (22 955) (176 120)
Przeptywy z tytutu rozliczen w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej 63 897 233792
Zmiany kapitatu obrotowego:
Zapasy (98 142) (165 558)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (1187 764) (100 281)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (33 120) (66 611)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (5307) (4 366)
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia (104 458) 299 793
Zmiany kapitatu obrotowego razem (1428 791) (37 023)
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 423 558) (190 586)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych (25) (1149)
Nabycie aktywow finansowych (620 420) -
Woplyw ze zbycia aktywow finansowych 556 398 1556 457
Nabycie jednostek zaleznych (10 883) (27 331)
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (625) (381)
Zbycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 394 626
Odsetki otrzymane 254 598 120 466
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 179 437 1 648 688
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 3901 164 -
Wptyw z tytutu emisji akcji = 750 452
Woydatki z tytutu emisji akcji = (6 330)
Sptata kredytéw i pozyczek (2339 713) (101 707)
Wykup obligaciji (78 055) (1 877 055)
Woydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu (1 447) (1527)
Odsetki zaptacone (122 783) (88 630)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 359 166 (1 324 797)
Przeplywy pieniezne netto razem 115 045 133 305
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 15 388 730 (99 770)
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 15 503 775 33 535

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi

integralng cze$¢ skréconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

8



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (w tys. zt) Enea

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje ogoline

1. Informacje ogolne dotyczace ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pastelowa 8, 60-198 Poznan
KRS: 0000012483

Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (,ENEA”, ,Spétka”) dziatajgc pod nazwg Energetyka Poznanska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 r.
do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 30 czerwca 2023 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Skarb Panstwa . . .
Pozostali akcjonariusze

Rzeczypospolitej Polski

Stan na 30 czerwca 2023 52,29% 47,71% 100,00%

Na 30 czerwca 2023 r. podmiotem kontrolujgcym Spotke byt Skarb Panstwa bedacy strong kontrolujgcg najwyzszego
szczebla.

Na 30 czerwca 2023 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. zarejestrowany w KRS byt réwny 529 731 tys. zt
(676 306 tys. zt po przeksztaiceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie
na 529 731 093 akcje.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznawanych
Spétce.

Skrécone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. i zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien
31 grudnia 2022 r.

2. Sklad Grupy Kapitatowej

Na 30 czerwca 2023 r. Grupa Kapitatowa ENEA skfadata sie z jednostki dominujacej ENEA S.A., 30 spotek zaleznych,
w tym 8 spoétek posrednio zaleznych, 1 sp6tki wspoétkontrolowanej oraz 4 spotek stowarzyszonych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENEA S.A. jest obrét energig elektryczna.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego
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Udziat ENEA S.A. Udziat ENEA S.A.

. w catkowitej w catkowitej
o Przedmiot - — . — .
Nazwa spotki . o Siedziba liczbie gloséw liczbie gloséw
dziatalnosci ha na

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
SPOLKI ZALEZNE

1. ENEA Operator Sp. z o.0. dystrybucja Poznan 100% 100%

2. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wytwarzanie Swierze Gorne 100% 100%

3. ENEAElektrownia wytwarzanie Pofaniec 100% 100%
Potaniec S.A.

4. ENEA Oswietlenie Sp. z o.0. pozostata dziatalnos¢ Szczecin 100% 100%

5. ENEA Trading Sp. z o.0. obrot Swierze Gérne 100%'012 100%

6. ENEA Serwis Sp. z o.0. dystrybucja Lipno 100% 100%

7. ENEA Centrum Sp. z 0.0. pozostata dziatalnos¢ Poznan 100% 100%

8. ENEA Pomiary Sp. z o.0. dystrybucja Poznan 100% 100%

9. EN.E RGO-T.OUR Sp-z 0.0. pozostata dziatalno$é Poznan - 100%°
w likwidacji

10. ENEA Innowacje Sp. z o.0. pozostata dziatalnos¢ Warszawa 100% 100%
Lubelski Wegiel . o

11. BOGDANKA S.A. wydobycie Bogdanka 64,57% 64,57%

12. ENEA Ciepto Sp. z o0.0. wytwarzanie Biatystok 99,94% 99,94%

13. Przedsiebiorstwo Energetyki wytwarzanie Oborniki 99,93% 99,93%
Cieplnej Sp. z o0.0.

14, Miejska Energetyka Cieplna Pita wytwarzanie Pita 71,11% 71,11%
Sp. z 0.0.

15. ENEA Nowa Energia Sp. z o.0. wytwarzanie Radom 100% 100%

16. ENEA ELKOGAZ Sp. z o0.0. wytwarzanie Warszawa 100%°® 100%

17. ENEAPower&Gas obrét Warszawa 100%° 100%
Trading Sp. z o.0.

18. EN101 Sp. z 0.0. wytwarzanie Poznan 100%’ -

19. EN102 Sp. z o0.0. wytwarzanie Poznan 100% 100%

20. EN103 Sp. zo.0. wytwarzanie Poznan 100% 100%

21. EN201 Sp. zo.0. wytwarzanie Poznan 100% 100%

22. EN202 Sp.z o.0. wytwarzanie Poznan 100%’ -

23. EN203 Sp. z o.0. wytwarzanie Poznan 100% 100%

SPOLKI POSREDNIO ZALEZNE

24. ENEA Logistyka Sp. z o.0. dystrybucja Poznan 100%?° 100%°

25. ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. wytwarzanie Potaniec 100%' 100%'

26. ENEA Potaniec Serwis wytwarzanie Potaniec 6 100%
Sp. z 0.0.

27. [EKOTRANS Bogdanka wydobycie Bogdanka 64,57%? 64,57%?
Sp. z 0.0.

28. RG Bogdanka Sp. z o.0. wydobycie Bogdanka 64,57%" 64,57%"

29. MR Bogdanka Sp. z o.0. wydobycie Bogdanka 64,57%" 64,57%"

30, ghe@ Eneroetyia wydobycie Bogdanka 57,27% 57,27%

31. ENEBIOGAZ 1 Sp. z 0.0. wytwarzanie Radom 100%* 100%*

32. ENEBIOGAZ 2 Sp. z o.0.
SPOLKI WSPOLKONTROLOWANE

33, Elektrownia Ostroteka } Ostroleka 509! 50%
Sp. z 0.0.

wytwarzanie Radom 100%* 100%*

SPOLKI STOWARZYSZONE

34. Polimex — Mostostal S.A. - Warszawa 16,17%° 16,26%

35. Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 ) Warszawa 33,81% 33,81%
Sp. z 0.0.

36. Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 ) Warszawa 33.81% 33.81%
Sp. z 0.0.

a7, Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 ) Warszawa 33,76% 33,76%

Sp. z 0.0.

' — spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Elekirownia Potaniec S.A.

2 — spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
10



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (w tys. zt) Enea

3 — spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Operator Sp. z 0.0.
4— spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0.

5 — 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spotki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki
po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. Uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do Krajowego Rejestru Sgdowego o wykreslenie spotki. 24 maja 2023 r. spoétka zostata
wykreslona z KRS.

6_ 3 stycznia 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spotki ENEA Potaniec Serwis Sp. z 0.0. (sp6tka
przejmowana), ktére podjeto uchwate o potgczeniu ze spétka ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (sp6tka przejmujgca)
w trybie uproszczonym to jest zgodnie z art. 516 ksh. Potgczenie zostato zarejestrowane w KRS 16 stycznia 2023 r.

7—w styczniu 2023 r. zawigzane zostaty spétki EN101 Sp. z 0.0. i EN202 Sp. z o.0.

8— 15 marca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wsp6lnikow ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. o kwote 10 000 tys. z, to jest
z kwoty 19 000 tys. zt do kwoty 29 000 tys. zt, poprzez utworzenie 100 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ENEA ELKOGAZ
Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym. 3 kwietnia 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS.

98— 30 stycznia 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000
tys. zi, tj. z kwoty 479 738 tys. zt do kwoty 480 738 tys. zt dopuszczajac do obrotu 500 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W marcu 2023 r. ENEA S.A. sprzedata 187 500 akcji zmniejszajgc dotychczasowy
udziat z 16,23% w kapitale zaktadowym sp6tki do 16,15%. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. ENEA
S.A. zlozyta zgdanie wykonania realizacji opcji call 8 i 9. 30 marca 2023 r. Sp6tka dokonata przelewu za obejmowane
187 500 akcji Polimex —Mostostal S.A (opcja call 8). 14 kwietnia 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego
spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 500 tys. zi, tj. z kwoty 480 738 tys. zt do kwoty 482 238 tys. zt dopuszczajgc do
obrotu 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda i zmniejszajac dotychczasowy udziat
ENEA S.A. w kapitale zakladowym spétki z 16,15% do 16,10%. 28 kwietnia 2023 r. w wyniku realizacji opcji call 8 udziat
ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétki zwiekszyt sie z 16,10% do 16,17%. 29 czerwca 2023 r. Spétka dokonata
przelewu za obejmowane 125 000 akcji Polimex — Mostostal S.A (opcja call 9). 12 lipca 2023 r. zarejestrowano
zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000 tys. zi, tj. z kwoty 482 238 tys. zt do kwoty
483 238 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.
Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spoétki zmniejszyt sig z 16,17% do 16,14%. Od 14 lipca 2023 r. w wyniku
realizacji opcji call 9 udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétki wynosi 16,19%.

10— 3 kwietnia 2023 r. zgodnie z Planem Podziatu spétki ENEA Trading Sp. z 0.0. z 29 lipca 2022 r. nastgpit podziat przez
wydzielenie i przeniesienie czgsci majatku (aktywow i pasywow) spdtki ENEA Trading Sp. z 0.0., w postaci Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa, na spétke ENEA Power&Gas Trading Sp. z 0.0.

11— 27 kwietnia 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 100 zi, to jest z kwoty 912 482 100,00 zt do kwoty
912 482 200,00 zt, poprzez utworzenie 2 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i cenie emisyjnej 1 udziatu
wynoszacej 202 657 tys. zt. ENEA S.A. objeta 1 nowo utworzony udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 28 kwietnia 2023 r. zostata zawarta pomiedzy ENEA S.A. a Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. umowa potracenia wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci ENEA S.A. wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z tytutu
udzielonej pozyczki w ramach umowy pozyczki zawartej w grudniu 2019 r. o wartosci 170 000 tys. zt (z pdzniejszymi
zmianami) powigekszonej o nalezne odsetki o tgcznej wartosci wierzytelnosci wynoszacej 202 657 tys. zt oraz
wierzytelnosci Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wobec ENEA S.A. z tytutu zaciggnietego zobowigzania do pokrycia
1 udziatu wktadem pienieznym w wysokosci 202 657 tys. zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki. Zgodnie
Z powyzszg umowg potragcenia, ww. wierzytelnosci umorzyly sie wzajemnie w catosci.

12 28 czerwca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow ENEA Trading Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEA Trading Sp. z 0.0. 0 kwote 1 tys. z, to jest z kwoty 61 205 tys. zt do
kwoty 61 206 tys. zl, poprzez utworzenie 1 nowego udziatu o warto$ci nominalnej 1 tys. zt. ENEA S.A. objeta nowo
utworzony udziat w podwyzszonym kapitale zakladowym ENEA Trading Sp. z 0.0. pokrywajgc go w catosci wktadem
pienigznym. 12 lipca 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Stan na Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Prezes Zarzadu Pawet Majewski Pawet Majewski
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Rafat Mucha Rafat Mucha
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Dariusz Szymczak Dariusz Szymczak
Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych Marcin Pawlicki Marcin Pawlicki
Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju Lech Zak Lech Zak

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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6 lipca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Jakuba Kowaleczko
z dniem 17 lipca 2023 r. na stanowisko Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych na wspélng kadencje, rozpoczetg
z dniem nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za 2021 r.

Skitad Zarzadu ENEA S.A. na dzieh sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
13 wrzesnia 2023

Prezes Zarzadu Pawet Majewski
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Rafat Mucha
Cztonek Zarzadu ds. Handlowych Jakub Kowaleczko
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Dariusz Szymczak
Czionek Zarzadu ds. Operacyjnych Marcin Pawlicki
Czlonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju Lech Zak

Rada Nadzorcza
Stan na Stan na
Zakonczenie

30 czerwca 2023 Powotanie 31 grudnia 2022 kadencji/
rezygnacja

Przewodniczacy Rady

. tukasz Ciotko Rafat Wtodarski 4 stycznia 2023 r.

Nadzorczej
Kleceprzew.odnlczqcy Rady Roman Stryjski Roman Stryjski

adzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka Mariusz Pliszka
Cztonek Rady Nadzorczej Aleksandra Agatowska 13 marca 2023 r. tukasz Ciotko
0Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Damasiewicz Mariusz Damasiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej Aneta Kordowska Aneta Kordowska
Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Lis Tomasz Lis
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Lacki Pawet Lacki
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk Mariusz Romanczuk
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Zborowski Piotr Zborowski

4 stycznia 2023 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Rafata Wtodarskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., w tym z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki, ze skutkiem na dzien 4 stycznia 2023 r.

13 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w skifad Rady Nadzorczej ENEA S.A. XI kadencji powotana zostata Pani Aleksandra Agatowska.

13 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dokonato wyboru na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ENEA S.A. Pana tukasza Ciotko.

4 lipca 2023 r. do Spdtki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Zborowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., ze skutkiem na dzien 4 lipca 2023 r.

31 lipca 2023 r. do Spdtki wptyneta rezygnacja Pani Aleksandry Agatowskiej z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., ze skutkiem na dzien 31 lipca 2023 r.

Sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
13 wrzesnia 2023

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Ciotko
Roman Stryjski
Mariusz Pliszka

Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Damasiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej Aneta Kordowska
Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Lis
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet £acki
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zaakceptowane przez Zarzad ENEA S.A.

Zarzad Spétki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
zgodnie z MSSF UE na 30 czerwca 2023 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez
biegtego rewidenta. Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb spoéjny we wszystkich prezentowanych okresach
chyba, ze wskazano inaczej.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Spotka sporzadza skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie
z MSSF UE na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. Czytelnicy skroconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A. powinni czyta¢ je tgcznie ze skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem
finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r., w celu uzyskania petnej informacji na temat
sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy jako catosci.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci i wazne oszacowania i zatozenia

Niniejsze skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

Sporzadzenie skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na
wielkosci wykazane w skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach objasniajgcych
do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do
sporzadzenia skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spéjne z szacunkami przyjetymi
przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane
w poprzednich latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres $rédroczny.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej).

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére stanowig
walute funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje sprawozdania prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysiecy
ztotych (tys. zi), o ile nie wskazano inaczej.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto
Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 8 188 196 5577 045
Przychody ze sprzedazy gazu 100 897 148 090
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 19 426 7573
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 26 507
Razem przychody ze sprzedazy netto 8 308 545 5733 215

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej Spétka ujmuje na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, ktéry wynika
z uméw sprzedazy, wedtug ilosci energii elektrycznej dostarczonej do klienta w danym okresie rozliczeniowym. Spétka
ujmuje przychody w okresie czasu i korzysta z uproszczenia dotyczacego ujmowania przychodéw zgodnie
z fakturowaniem, poniewaz odzwierciedla ono stopien wykonania zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzien
sprawozdawczy.

Do gtéwnych grup uméw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy kompleksowe) klientom
indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga $wiadczona jest w sposéb ciagty,
wysokos¢ przychodu uzalezniona jest od zuzycia.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych energii elektrycznej wynosi 14 dni od daty wystawienia faktury VAT.
W przypadku biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlegaé negocjaciji.
Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywow pienieznych.

Okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Przychody $wiadczone w sposob ciggty 8 289 093 5725135
Przychody $wiadczone w okreslonym momencie 19 452 8 080
Razem 8 308 545 5733215

Rekompensaty

Zgodnie z zapisami ustawy z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii
elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow
w 2023 r. podmiotowi uprawnionemu przystugujg rekompensaty.

ENEA S.A. w | pétroczu 2023 r. rozpoznata przychody z tytutu rekompensat w tacznej wysokosci 1 892 333 tys. zi, z
czego:
. 1149 700 tys. zt z tytutlu stosowania rozliczen z odbiorcami uprawnionymi zgodnie z zapisami ustawy
z 7 pazdziernika 2022 r. 0 szczeg6lnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej
w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej;
e 742 633 tys. zt tytutem stosowania ceny maksymalnej zgodnie z zapisami ustawy z 27 pazdziernika 2022 r.
o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektérych odbiorcow w 2023 r.
Kwota rekompensaty finansowej stanowi przychdd Spotki i zostata ujeta w odrebnej pozycji Rekompensaty.

Spétka w | pétroczu 2023 r., zgodnie z terminami wynikajgcymi z wyzej wymienionych ustaw ztozyta do Zarzadcy Rozliczen
S.A. stosowne wnioski 0 wyptate rekompensat za okres do maja 2023 r. Wnioski za czerwiec 2023 r. zostaly ztozone
18 20 lipca 2023 r. — kwota rekompensaty za czerwiec 2023 r. zostata ujeta w przychodach Spétki na podstawie danych
szacunkowych i nie odbiegata istotnie od wnioskowanej.

W I pétroczu 2023 r. ENEA S.A. otrzymata 980 180 tys. zt z 1 892 333 tys. zt Rekompensat rozpoznanych w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Pozostata kwota w wysokosci 912 153 tys. zt na 30 czerwca 2023 r. byta nalezna Spétce.
Ponadto zgodnie z zapisami art. 14 ustawy z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie
odbiorcédw energii elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz zapisami art. 9 ustawy
z 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 r. Spotka otrzymata zaliczki za miesigce grudzien 2022 r., styczen i luty 2023
r. w tgcznej wysokosci 1 001 162 tys. zt. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzaniach zostata ujeta réznica miedzy otrzymanymi zaliczkami a naleznymi Rekompensatami
w wysokosci 89 009 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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8. Opodatkowanie

Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Okres 6 miesiecy

. Rok zakonczony
zakonczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Stan na poczatek okresu 161 272 106 989
Zmiana rozpoznana w zyskach i stratach (43 716) 71832
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach 20 027 (17 549)
Stan na koniec okresu 137 583 161 272

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku
zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 43 716 tys. zt (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2022 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spoétki w wyniku zwiekszenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyniosto 69 105 tys. zt).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

9. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. Spo6tka dokonata nabycia rzeczowych aktywow trwatych w tacznej
wartosci netto 25 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. odpowiednio: 1 149 tys. zt netto).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. Spotka dokonata sprzedazy i/lub likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych w tgcznej wartosci netto 0 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. odpowiednio: 0 tys. zt
netto).

Na 30 czerwca 2023 r. nie stwierdzono przestanek s$wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych. Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zabezpieczen.

Na 30 czerwca 2023 r. Spétka nie posiadata przysztych umownych zobowigzan zwigzanych z nabyciem rzeczowych
aktywow trwatych, ktére nie byly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (na 31 grudnia 2022 r. 0 tys. z1).

10. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. Spétka nie dokonata nabycia wartosci niematerialnych (w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 r. Spétka nie dokonata likwidacji wartosci niematerialnych (w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

Na 30 czerwca 2023 r. nie stwierdzono przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci. Na wartosciach
niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. nie byto wartosci
niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie.

11. Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane
Okres 6 miesiecy

. Rok zakonczony
zakonczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Stan na poczatek okresu 10 603 939 9 531 789
Nabycie inwestycji 214 261 52 857
Zbycie inwestyciji (394) (302 761)
Zmiana odpisu aktualizujgcego (319 486) 1368 897
Pozostate zmiany - (46 843)
Stan na koniec okresu 10 498 320 10 603 939

Nabycie dotyczy przede wszystkim objecia udziatéw w spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

ENEA ELKOGAZ Sp. z o.0.

15 marca 2023 r. Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote Nadzwyczajne
10 000 tys. zt z kwoty 19 000 tys. zt do kwoty 29 000 tys. zt poprzez Zgromadzenie
utworzenie nowych 100 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt  Wspdlnikéw
kazdy.

Polimex — Mostostal S.A.

30 marca 2023 r. Spétka ztozyta zgdanie wykonania realizacji opcji call oraz dokonata -
przelewu za obejmowane 187 500 akcji Polimex — Mostostal S.A.
ENEA S.A. sprzedata 187 500 akcji Polimex — Mostostal S.A., ktére
marzec 2023 r. ; . P T -
posiadata w kapitale zaktadowym spétki, zmniejszajgc dotychczasowy
udziat z 16,23% w kapitale zaktadowym do 16,15%.

29 czerwca 2023 r. Spétka ztozyta zgdanie wykonania realizacji opcji call oraz dokonata -
przelewu za obejmowane 125 500 akcji Polimex — Mostostal S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.

27 kwietnia 2023 r. Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego o kwote Nadzwyczajne
100,00 zt z kwoty 912 482 100,00 zt do kwoty 912 482 200,00 zt Zgromadzenie
poprzez utworzenie 2 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt  Wspolnikéw
kazdy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Rok zakonczony

Stan na poczatek okresu 3424 875 4793772
Utworzony 838 744 -
Wykorzystany - (302 104)
Odwrécony (519 258) (1 066 793)
Stan na koniec okresu 3 744 361 3424 875

Zarzad ENEA S.A. w nawigzaniu do zawarcia porozumienia dotyczgcego wspébtpracy w zakresie wydzielenia aktywow
weglowych i ich integracji w ramach Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego ("NABE") oraz podpisania
dokumentéw zawierajgcych podsumowanie warunkéw transakcji nabycia przez Skarb Panstwa 100 proc. udziatéow ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz akcji ENEA Elektrownia Potaniec S.A. podjat decyzje o zaktualizowaniu wartosci udziatéw
i akcji wymienionych spétek do wysokosci wniesionej oferty zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym
nr 30/2023 z 15 lipca 2023 r.

Ustalona w taki sposéb warto$¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji wynosi:
- w ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. 2 479 000 tys. zt (wartos¢ ksiegowa 1 959 742 tys. z),

- w ENEA Elektrownia Potaniec S.A. 632 000 tys. zt (wartos¢ ksiegowa 1 268 087 tys. zt).

W zwigzku z powyzszym stwierdzono koniecznosé odwrocenia odpisow dokonanych w latach wczesniejszych na
udziatach ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w wysokosci 519 258 tys. zt oraz dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. w wysokosci 636 087 tys. zt.

Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r. ENEA S.A. posiadata 9 124 821 udziatéw w Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 50 zt jeden udziat i o tagcznej warto$ci nominalnej 456 241 tys. zt. Spétka, zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny, w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeta wartos¢ udziatdw spoétki Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. w wartosci zerowej.

23 grudnia 2022 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spétkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Aneks nr 6 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. oraz Aneks nr 11 do umowy pozyczki w kwocie
do 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 6 termin jednorazowej sptaty przez spétke
Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. pozyczki do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. wraz z naleznymi odsetkami zostat
prolongowany do 28 lutego 2023 r., przy czym strony zatozyty, ze 11 stycznia 2023 r. dokonana zostanie czesciowa sptata
kapitatu z umowy pozyczki na rzecz kazdego z pozyczkodawcédw. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 11 termin
jednorazowej sptaty przez spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki do 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r. wraz
z naleznymi odsetkami zostat prolongowany do 11 stycznia 2023 r.

28 lutego 2023 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spdtkg Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. Aneks nr 7 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 7 termin jednorazowej
sptaty przez spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostat prolongowany do
28 kwietnia 2023 r.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 27 kwietnia 2023 r. postanowito
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o 100 zt do kwoty 912 482 tys. zt poprzez utworzenie 2 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i cenie emisyjnej jednego udziatu wynoszacej 202 657 tys. zt. Dotychczasowi udziatowcy
tj. ENEA S.A. oraz ENERGA S.A. objeli po 1 nowym udziale o wartosci nominalnej 50 zt, przy czym ENEA S.A. 27 kwietnia
2023 r. objeta 1 nowy udziat pokrywajgc go wktadem pienieznym w wysokosci 202 657 tys. zt. Nastepnie ze skutkiem na
dzien 28 kwietnia 2023 r. zostata zawarta pomiedzy ENEA S.A. a Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. umowa potrgcenia
wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci ENEA S.A. wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z tytutu udzielonej pozyczki w ramach
umowy pozyczki zawartej w grudniu 2019 r. o wartosci 170 000 tys. zt (z p6zniejszymi zmianami) powigkszonej o nalezne
odsetki o tgcznej wartosci wierzytelnosci wynoszacej 202 657 tys. zt oraz wierzytelnosci Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
wobec ENEA S.A. z tytutu zaciggnietego zobowigzania do pokrycia 1 udziatu wktadem pienieznym w wysokosci
202 657 tys. zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki. Zgodnie z powyzszg umowa potracenia, ww. wierzytelnosci
umorzyly sie wzajemnie w catosci, a tym samym umowa pozyczki z 23 grudnia 2019 r. (wraz z pézniejszymi zmianami)
wygasta z dniem 28 kwietnia 2023 r. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotychczasowe odpisy aktualizujace
warto$¢ udzielonej pozyczki zostaty znettowane z odpisem aktualizujgcym nowo objety udziat spotki Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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12. Zapasy
Zapasy
Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Swiadectwa pochodzenia energii 162 535 67 044
Towary 3035 384
Razem 165 570 67 428

Na zapasach nie ustanowiono zabezpieczen.
Swiadectwa pochodzenia energii

Okres 6 miesiecy

. Rok zakonczony
zakonczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Wartos¢ netto na poczatek okresu 67 044 135 083
Nabycie 214 293 747 431
Umorzenie (118 802) (815 470)
Wartos¢ netto na koniec okresu 162 535 67 044

Koszty zwigzane z umorzeniem $wiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w pozycji: Zakup energii i gazu na
potrzeby sprzedazy.

13. Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami

Aktywa z tytulu uméw  Zobowiazania z tytutu umow

z klientami z klientami
Stan na 1 stycznia 2022 300 206 46 108
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 147 309 -
Zmiana odpisu aktualizujgcego (91) -
Korekty, przedptaty - 222
Stan na 31 grudnia 2022 447 424 46 330
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 40 931 =
Zmiana odpisu aktualizujacego (12) =
Korekty, przedptaty - 43774
Stan na 30 czerwca 2023 488 343 90 104

Saldo aktywéw z tytutu umoéw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowang sprzedaz energii elektrycznej,
natomiast saldo zobowigzan z tytutu umoéw z klientami obejmuje przede wszystkim zobowigzania wynikajace z korekt
sprzedazy zwigzane m.in. z ustawg z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdInych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw
energii elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz ustawg z 27 pazdziernika 2022 r.
o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elekirycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcow w 2023 r., a takze przedptaty.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 154 595 2 087 632
Naleznosci z tyt. podatkéw (z wytaczeniem podatku dochodowego) 184 626 73 251
Inne naleznosci 135915 138 827
Dywidendy nalezne 490 766 -
Zaliczki 380 909 414 667

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci brutto

Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (60 816) (55 862)

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto

4 346 811 2714 377

4 285 995 2 658 515

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Na wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30 czerwca 2023 r. wptyneto przede wszystkim przywrdcenie
23% VAT-u dla sprzedazy energii elektrycznej i paliw gazowych oraz wzrost przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Istotne osady i szacunki

Zgodnie z przyjetymi przez ENEA S.A. zasadami oceny ryzyka kredytowego oraz zapisami MSSF 9 w zakresie oceny
utraty wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30 czerwca 2023 r. potencjalny wptyw zostat oszacowany
przez Spoétke jako nieistotny.

Prezentacja depozytow w IRGIT

Sa to srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A., ktére
podlegajg ocenie co do mozliwosci ich uwolnienia bez ponoszenia istotnej straty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Srodki pieniezne w banku 184 239 240 296
w tym split payment 113 437 11 637
Inne srodki pieniezne 436 968 148 434
- lokaty 431 115 -
-inne 5853 5660
- cash pooling - 142 774
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 621 207 388 730
Cash pooling (117 432) -
Srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywow pienieznych 503 775 388 730

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania z tytutu split payment — VAT rozdzielona ptatnosé
na 30 czerwca 2023 r. wynosity 113 437 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. wynosity 11 637 tys. zt), depozyt w IRGIT
na 30 czerwca 2023 r. wynosit 1 472 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 1 434 tys. zt). Na srodkach pienieznych nie ustanowiono
zabezpieczen.

16. Podziat zysku

12 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., zgodnie z ktérg przeznaczono 2 448 024 tys.
zt na zwigkszenie kapitatu rezerwowego.

24 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zgodnie z ktdrg przeznaczono 442 110 tys. zt
na zwiekszenie kapitatu rezerwowego oraz 18 299 tys. zt na zmniejszenie ujemnej wartosci pozostatych kapitatow.

17. Zobowiazania z tytutu zadtuzenia

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe

Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Kredyty bankowe 2668 083 1279 820
Obligacje 704 963 2782472
Diugoterminowe 3 373 046 4 062 292
Kredyty bankowe 768 561 555 544
Obligacje 2178 220 181 839
Krotkoterminowe 2946 781 737 383
Razem 6 319 827 4799 675
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Zgodnie z przyjetym modelem finansowania ENEA S.A. w celu zapewnienia finansowania biezacej dziatalnosci oraz
potrzeb inwestycyjnych spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ENEA zawiera z zewnetrznymi instytucjami finansowymi
umowy dotyczace programéw emisji obligacji i/lub umowy kredytowe. W dalszych dziataniach ENEA S.A. bedzie
koncentrowa¢ sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestyciji
zaplanowanych w "Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2030 roku z perspektywg 2040 roku", ze szczeg6inym
uwzglednieniem segmentu Dystrybucji i OZE. Jednoczes$nie, majac na uwadze bardzo ograniczone mozliwosci
pozyskania finansowania na dziatalno$¢ spétek wytwérczych, GK ENEA bedzie podejmowaé¢ dziatania majgce na celu
wydzielenie ze swoich struktur aktywéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych
jednostkach weglowych.

Kredyty i pozyczki
Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek w Spoéice:

Wartos¢ Wartos¢
zadluzenia zadtuzenia TN
Data zawarcia kaczna kwota na na Oprocento- .
" A ostatecznej
umowy umowy 30 czerwca 31 grudnia wanie splat
2023 2022 y
(kapitat) (kapitat)

Lp. Spotka Podmiot udzielajacy

18 pazdziernika Stata stopa
2012r. (A) procentowa
1. ENEA SA. EBI oraz 1425000 700010 762717 lub 17 ceonwea
19 czerwca WIBOR 6M .
2013r. (B) +marza
Stata stopa
) procentowa -
2. ENEA S.A. EBI 29 maja 946000 683500 722500 lub 15 wrzeSnia
2015r. (C) WIBOR 6M 2032r.
+marza
Bank Pekao S.A.,
Alior Bank S.A., . .
3. ENEASA  BankofChinaSA, 2/ SYezna 2500000 2000 000 - gDOR &7 slyeznia
PKOBP S.A,, : + :
BGK
28 stycznia
2014r.,
Aneks nr 3 o
z 28 grudnia : WIBOR 1M 31 grudnia
4. ENEA S.A. PKO BP S.A. 2022, 500 000 243 636 +marza 2024 1.
28 stycznia
Bank 2014, WIBOR 1M 31 grudni
5, ENEA S.A. a Aneks nr 3 150 000 - 92 920 . gruania
Pekao S.A. : +marza 2024 r.
z 28 grudnia
2022r.
7 wrze$nia
2020 . .
6. ENEA S.A. BGK Aneks nr 3 z 1250 000 - - WIBOR M o8 poca
27 pazdziernika :
2022r.
P WIBOR 1M
3 pa;(():i;ge:mkél +marza dla
' PLN lub 31 grudnia
7. ENEA S.A. PKO BP S.A. égegzse?\:vgaz 500 000 = EURIBOR 2023 r.
2023 1 1M+marza dla
: EUR
Bank 21 pazdziernika EURIBOR 2
8. ENEA S.A. Pekao S.A. 2022 1. 750 000 = - 1M+marza pazdziernika
2023r.
Razem 8 021 000 3383510 1821773

Koszty  transakcyjne

oraz efekt wyceny

wedtug efektywnej 53 134 13 591
stopy procentowej

Razem 8021000 3436644 1835 364

27 stycznia 2023 r. ENEA S.A. podpisata umowe finansowania z konsorcjum bankéw w sktad, ktérego weszty: Polska
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Alior Bank S.A.
oraz Bank of China (Europe) S.A. spétka akcyjna oddziat w Polsce. Spotka, na podstawie tej umowy pozyskata
finansowanie w tacznej kwocie do 2 500 000 tys. zt, w tym kredyt terminowy do kwoty 1 500 000 tys. zt (,Kredyt A”) oraz
rewolwingowy kredyt odnawialny do kwoty 1 000 000 tys. zt (,Kredyt B”). Okres wymagalnos$ci wynosi 5 lat, z mozliwoscig
prolongaty o kolejne 2 lata. Jest to umowa finansowania powigzana ze zréwnowazonym rozwojem. Zgodnie z zapisami
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umowy Spo6tka moze przeznaczac srodki udostepnione w ramach Kredytu A na finansowanie i refinansowanie naktadéw
inwestycyjnych Grupy Kapitatowej ENEA poniesionych w zwigzku z budowsg, rozbudowa, modernizacja lub utrzymaniem
sieci dystrybucyjnej oraz nabyciem, rozwojem, rozbudowa, finansowaniem, budowa, modernizacja, konserwacjg lub
oddaniem do uzytku jakichkolwiek odnawialnych zrédet energii. Natomiast srodki z Kredytu B mogg zosta¢ wykorzystane
przez Spétke na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej ENEA z wytgczeniem:
finansowania budowy, nabycia oraz rozbudowy elektrowni opalanych weglem kamiennym, a takze innej dziatalnosci
zwigzanej z weglem kamiennym, w tym: wydobyciem wegla kamiennego, obrotem weglem kamiennym i refinansowaniem
jakiegokolwiek zadtuzenia finansowego lub wydatkéw, ktdre zostaty poniesione w takim celu. Po spetnieniu przez Spotke
wszystkich warunkéw zawieszajacych Kredyt A oraz Kredyt B zostaly wyptacone 3 lutego 2023 r. Oprocentowanie
finansowania oparte jest o zmienng stope procentowg, powigkszong o marze (uwarunkowang poziomem wskaznika dtugu
netto/EBITDA). Dodatkowo oprocentowanie dla Kredytu A jest uzaleznione od wskaznikéw zrownowazonego rozwoju, tj.
wskaznika redukcji emisji CO, oraz wskaznika zwiekszenia udziatu odnawialnych zrodet energii w strukturze wytwérczej
Grupy Kapitatowej ENEA.

Programy emisji obligacji
Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez ENEA S.A.:

Wartos¢
wyemitowanych
Data H .
Nazwa programu . Kwota niewykupionych
zawarcia S
Programu obligacji
Programu
na 30 czerwca
2023

Wartos¢
wyemitowanych
niewykupionych  Oprocentowanie = Termin wykupu
obligacji
na 31 grudnia 2022

emisji obligacji

Umowa Programu

Emisji Obligacji Wykup w ratach,
1. zawarta z Bankiem 15 maja 1000 000 520 000 560000  WIBOREM ostatnia rata
2014r. +marza ptatna w grudniu
Gospodarstwa
. 2026 .
Krajowego
Umowa Programu
Emisji Obligaciji Wykup
p, ZawartazPKOBP 30 czerwca 5000 000 2000 000 2000000  WIBOREM w czerweu
S.A., Bankiem 2014 r. +marza
2024 r.
Pekao S.A. oraz
mBankiem S.A.
e .
3.  zawartazBankiem  oJrudnia 700 000 342 503 sgossg  /IBOREM ostatnia rata
2015r. +marza ptatna we
Gospodarstwa .
. wrzesniu 2027 r.
Krajowego
Razem 6 700 000 2 862 503 2940 558
Koszty transakcyjne oraz
efekt wycgny wedtug 20 680 23 753
efektywnej stopy
procentowej
Razem 6 700 000 2883183 2964 311

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych uméw programowych
dotyczacych emisji obligacii.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej oraz transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajacych
ryzyko stopy procentowej (IRS). Laczna warto$¢ ekspozyciji dotyczaca obligacii i kredytéw zabezpieczona transakcjami
IRS na 30 czerwca 2023 r. wyniosta 3 052 469 tys. zt. Ponadto ENEA S.A. posiada kredyty zaciggniete na statej stopie
procentowej o tgcznym wolumenie 396 713 tys. zt. Zawarte transakcje wptywajg w istotny sposéb na przewidywalnosé
strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Spétka prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji: Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne s traktowane, jako zabezpieczenie przeptywdw, w zwigzku
z czym sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen.

Na 30 czerwca 2023 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 154 980 tys.
zt (na 31 grudnia 2022 r. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 252 902 tys.
zh).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. Spétka nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe (FX FORWARD). Wycena FX FORWARD na 30 czerwca 2023 r. wyniosta 0 tys. zt (ha 31 grudnia 2022 r. 0 tys.
zt).
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Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg koniecznos$¢ spetnienia przez ENEA S.A. i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r. wskaznik zadtuzenia podmiotéw zaleznych
wynikajagcy z uméw kredytowych zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,Umowy EBI”), przekroczyt
dopuszczalny poziom, co byto m.in. wynikiem zmniejszenia si¢ zadtuzenia ENEA S.A. z tytutu systematycznego sptacania
zaciggnietych kredytéw obrotowych. Ponadto, znaczacy wplyw na jego poziom miata negatywna wycena kontraktow
FX Forward na walute EUR, zawartych przez ENEA Trading Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
dotyczgcego zakupu uprawnien do emisji CO,. Biorgc pod uwage powyzsze, ENEA S.A. zwrécita sie do EBI z wnioskiem
0 udzielenie tzw. waiver (zrzeczenia sie naruszenia), szacujgc, ze po wydzieleniu spétek wytwoérczych z Grupy Kapitatowej
ENEA do Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego wycena kontraktéw FX Forward nie bedzie juz miata
negatywnego wptywu na wyniki finansowe.

Zgodnie z zapisami Uméw EBI, przekroczenie wskaznika zadtuzenia spotek zaleznych nie skutkuje natychmiastowg
wymagalnoscig kredytéw, natomiast daje prawo EBI do przekazania wezwania do dziatan naprawczych, z czego EBI nie
skorzystato. Jednoczes$nie na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz w trakcie | pétrocza 2023 r. ENEA S.A. nie byta zobowigzana do wczes$niejszej sptaty jakiegokolwiek
zadtuzenia finansowego.

18. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyty sie netto
0 104 458 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia zwiekszyly sie netto o0 258 224 tys. zt).

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obciazenia za okres konczacy sie 30 czerwca 2023 r.:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

bezumowne inne swiadectwa umowy

korzystanie zgtoszone pochodzenia rodzace

Z gruntéw roszczenia energii obciazenia

Stan na 1 stycznia 2023 2120 79 045 195 862 664 818 941 845
Zwiegkszenie istniejgcych rezerw 27 3974 249 334 = 253 335
Wykorzystanie rezerw - (1 443) (171 944) (184 148) (357 535)
Rozwigzanie niewykorzystanej } B
rezerwy (5) (253) (258)
Stan na 30 czerwca 2023 2142 81 323 273 252 480 670 837 387
Dfugoterminowe = = = 288 144 288 144
Krotkoterminowe 2142 81 323 273 252 192 526 549 243

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzan warunkowych zostat przedstawiony w nocie 25.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

17 grudnia 2022 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit taryfe dla energii elektrycznej dla zespotu
grup taryfowych G na okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. (Taryfa). Prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy
energii elektrycznej dla odbiorcédw w grupach taryfowych G dla ENEA S.A., na poziomie $rednio 1 050,58 zt za MWh, po
uprzedniej korekcie in minus wysokosci Taryfy okreslonej w pierwszym ztozonym przez Spétke wniosku w tej sprawie.
Wysokos$¢ Taryfy nie pokrywa w petni szacowanych przez Spoétke, na podstawie juz zawartych kontraktéw oraz wyceny
otwartej pozycji, uzasadnionych kosztéw zakupu energii elektrycznej. Majac powyzsze na uwadze oraz dziatajgc zgodnie
z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, Spétka zidentyfikowata koniecznosé utworzenia
w 2022 r. rezerwy na umowy rodzace obcigzenia dla odbiorcow z grup taryfowych G w wysokosci 368 295 tys. zt.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. ENEA S.A. wykorzystata rezerwe na poziomie 184 148 tys. zt.
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Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

19. Instrumenty finansowe i wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi:
Stan na 30 czerwca 2023
Wartos¢ godziwa

Stan na 31 grudnia 2022
Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa

AKTYWA FINANSOWE

Ditugoterminowe 6 436 340 6 363 834 6 404 899 6 327 551
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 67 928 67 928 156 482 156 482
Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6 367 302 6 295 906 6 247 346 6 171 069
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1110 * 1071 *
Krotkoterminowe 5110 295 413 401 3339 109 468 438
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 144 118 144 118 154 314 154 314
Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 269 283 269 283 314 124 314124
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 488 343 * 447 424 *
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 586 098 * 2033 292 *
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1246 * 1225 *
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 621 207 * 388 730 *
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 11 546 635 6 777 235 9 744 008 6 795 989
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Diugoterminowe 3 401 450 3314 147 4 095 152 3988 843
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 3 373 046 3314 147 4 062 292 3988 843
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 404 * 32 860 *
Krotkoterminowe 4 330 450 2946 781 1718 580 737 383
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 2946 781 2946 781 737 383 737 383
Zobowigzania z tytutu leasingu 1733 * 2710 *
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1174 400 * 932 157 *
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 90 104 * 46 330 *
Inne zobowigzania finansowe 117 432 * - R
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 7 731 900 6 260 928 5813 732 4726 226

(*) Wartosc¢ ksiegowa jest zblizona do ich warto$ci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.
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Wycena instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej wedtug pozioméw hierarchii.

Stan na 30 czerwca 2023

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 24 044 169 152 18 850 212 046
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej : )
przez inne catkowite dochody Iz e [
Opcije call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik } 14 172 } 14 172

finansowy)

Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m.in. zabezpieczajace transakcje swap na - 154 980 - 154 980
stope procentowa)

Akcje i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

f 24 044 - 6 263 30 307
inansowy
Dituzne aktywa finansowe wyceniane } }
w zamortyzowanym koszcie D Tl D Tl
Razem 24 044 6 734 341 18 850 6 777 235
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (6 260 928) - (6 260 928)
Razem - (6 260 928) - (6 260 928)
Stan na 31 grudnia 2022

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 21 200 270 746 18 850 310 796
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe;j } )
przez inne catkowite dochody 12587 12587
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik } 17 844 } 17 844

finansowy)

Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m.in. zabezpieczajace transakcje swap na - 252 902 - 252 902
stope procentowa)

Akcje i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

fi 21 200 - 6 263 27 463
inansowy

Dituzne aktywa finansowe wyceniane } }

w zamortyzowanym koszcie 6485193 6485193
Razem 21 200 6 755 939 18 850 6 795 989
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (4 726 226) - (4 726 226)
Razem - (4 726 226) - (4 726 226)

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej to miedzy innymi:

udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%; w pozycji na
30 czerwca 2023 r. prezentowane s3g udziaty w spotce ElectroMobility Poland S.A., dla ktérych nie istnieje cena
rynkowa notowana na aktywnym rynku, Spoétka po analizie standardu MSSF 9, podjeta decyzje
o zakwalifikowaniu tych udziatéw do instrumentow finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody (ICD);
w przypadku, gdy udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sa na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych, ich wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe;

opcje kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A.;

instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych (Interest
Rate Swap); warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci biezgcej
netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci, tj. krzywg do ustalenia czynnikéw dyskonta oraz krzywa stuzaca
do estymaciji przysztych stawek zmiennych st6p referencyjnych.

Diugoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg nabyte dtuzne instrumenty
finansowe — obligacje oraz udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Warto$¢ godziwa wyliczana
jest dla instrumentéw finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezagcego WIBOR-u.

Krétkoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone nabyte dtuzne
instrumenty finansowe — obligacje oraz pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku.

Wartos$¢ godziwa kredytéw bankowych, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych wyliczana jest dla instrumentow
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezacego WIBOR-u.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Powyzsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach.

Poziom 2 - wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebedacych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentow
istniejgcych na rynku).

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie ré6znych technik wyceny nieopierajacych sie jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. nie byto zadnych przesunig¢ pomiedzy poziomami hierarchii.

Na 30 czerwca 2023 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej Spétka prezentuje miedzy innymi opcje
kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A. z 18 stycznia
2017 r. z pdzniejszymi zmianami ENEA S.A. posiadata 23 opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z o.0.
(TFS) na zakup 6 937 500 akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Umowny dzien przydziatu akcji przypada na koniec
kazdego kwartatu kalendarzowego od wrze$nia 2021 r. do grudnia 2026 r. W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca
2023 r. ENEA S.A. zlozyta zadanie wykonania realizacji opcji call 8 i 9 oraz dokonata przelewu za obejmowane 187 500
(opcja call 8) i 125 000 (opcja call 9) akcji Polimex — Mostostal S.A. 30 stycznia 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu
zaktadowego spoétki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000 tys. zi, tj. z kwoty 479 738 tys. zt do kwoty 480 738 tys. zt
dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. W marcu 2023 r.
ENEA S.A. sprzedata 187 500 akcji zmniejszajgc dotychczasowy udziat z 16,23% w kapitale zaktadowym spétki do 16,15%.
Na 30 czerwca 2023 r. ENEA S.A. posiada 16,17% udziatu w kapitale zakladowym spétki Polimex — Mostostal S.A. Wycena
opcji call do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Wartos¢ ksiegowa
opcji na 30 czerwca 2023 r. wynosita 14 172 tys. zt (wartos¢ ksiegowa opcji na 31 grudnia 2022 r. wynosita 17 844 tys. zt).

20. Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Krotkoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

Obligacje wewnatrzgrupowe 217 232 231 068

Udzielone pozyczki 52 051 83 056

Erotk(_)termlnowe dituzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 269 283 314124
oszcie razem

Ditugoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

Obligacje wewnatrzgrupowe 1178 567 1280 101

Udzielone pozyczki 5 188 735 4 967 245

Dlugo_termlnowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 6 367 302 6 247 346

koszcie razem

Razem 6 636 585 6 561 470

Finansowanie wewnatrzgrupowe

Grupa Kapitatowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe srodki pieniezne
poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz GK ENEA w oparciu 0 umowy
programowe obligacji wewnatrzgrupowych, badz umowy pozyczek. Ponadto ENEA S.A. udziela spotkom zaleznym
finansowania ze srodkéw wtasnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Obligacje wewnatrzgrupowe

Ponizsza tabela prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na
30 czerwca 2023 r. oraz na 31 grudnia 2022 r.:

Obligacje Obligacje
niewykupione niewykupione Termin

Spotka emitujaca Data zawarcia Kwota il na ha Oprocento- ostatecz-

obligacje umowy udzielona WYKOrZYs- 30 czerwca 31 grudnia wanie nego
lana 2023 2022 wykupu

(kapitat) (kapitat)

ENEA Nowa 10 marca WIBOR 6M 31 marca
1. Energia Sp. z 0.0. 2011 r. 26000 26000 . 12,000 +marza 2023r.
20 czerwca W zaleznosci gj?ﬁrznr}fgx
2013 r. zmieniona od serii: emisii seii
ENEA Operator Aneksem nr 1 stata stopa oinJac'i
2, P z9pazdziernika 1425000 1425000 700 010 762717 procentowa Coorgach
Sp-z0.0. 2014 r. oraz lub jednak nie
Aneksem nr 2 WIBOR 6M  Pozniel niz
z7lipca2015r. marza 17 czerwea
P : + 2030 r.
W zaleznosci Uzalezqiopy
7 lipca 2015 . od serii: ogr;?srjrin;r;(r)i\ilv
zmieniona stata stopa A
3. ENEA Operator Aneksem nr 1 946000 946 000 683 500 722500 procentowa °Phigaci
Sp- zo.0. z 28 marca lub Je,d’ne_xk' nie
2017r. WIBOR 6M 1%"2“'91 iz
+marza wrzesnia
2032r.
Razem 1383 510 1497 217
Koszty transakcyjne
oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej [ 13952
stopy procentowej
Razem 1395 799 1511169

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych wewnatrzgrupowych uméw
programowych emisji obligacji dotyczacych finansowania spétek GK ENEA.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Pozyczki

Ponizsza tabela prezentuje pozyczki udzielone przez ENEA S.A. wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r. oraz na 31 grudnia
2022r.:

Wartos¢ Wartos¢
Data zawarcia taczna kwota zadluzeniana  zadluzenia na TR Termin ostatecznej
umowy umowy 30 czerwca 31 grudnia P! sptaty
2023 2022

Lp. Pozyczkobiorca

Elektrownia 30 wrzesnia 11 stycznia
- Ostroleka Sp. z 0.0. 2019r. 29000 - 29000 State 2023 .
Elektrownia 23 grudnia 28 kwietnia
2 Ostroleka Sp. z 0.0. 2019r. 170000 : 170000 State 2023t
ENEA Wytwarzanie 30 stycznia WIBOR 6M 30 wrzesnia
S Sp. z 0.0. 2020 r. 2200 000 e 1782034 + marza 2024 r.
ENEA Elektrownia 28 lutego WIBOR 6M 20 grudnia
4 Pofaniec S.A. 2020, 500000 UL 500000 + marza 2024 1.
5. ENEA Operator Sp. 12 marca 950 000 650 000 650 000 WIBOR.GM 20 grudnia
z0.0. 2020 . + marza 2024 r.
ENEA Operator Sp. 22 czerwca WIBOR 6M 20 grudnia
6. z0.0. 2021 r. 1090000 Leviny 950 000 + marza 2026 r.
Miejska Energetyka .
7. CieplnaPitaSp.z  24czerwea 15 000 8276 g7e3  WIBOR6M 20 grudnia
0.0 2021 r. + marza 2031 r.
g. ENEAOperatorSp. g 100 000 1. 550 000 550 000 550000  WIBOREM 15 lipca
Z0.0. + marza 2028 r.
9. ENEA Operator Sp. 13 wrzesdnia 750 452 750 452 508 327 WIBOR.GM 15 lipca
z0.0. 2022r. + marza 2028 r.
ENEA Operator Sp. 14 czerwca } ) WIBOR 6M 28 stycznia
10. z0.0. 2023 r. R + marza 2028 r.
5190 762 5168 124
Koszty transakcyjne
oraz efekt wyceny
wedtug efektywnej Sz 80 513
stopy procentowej
odpisy aktualizujgce }
warto$¢ pozyczek (198 336)
Razem 5240 786 5050 301

23 grudnia 2022 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze sp6tka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Aneks nr 6 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. oraz Aneks nr 11 do umowy pozyczki w kwocie
do 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 6 termin jednorazowej sptaty przez spétke
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. wraz z naleznymi odsetkami zostat
prolongowany do 28 lutego 2023 r., przy czym strony zatozyly, ze 11 stycznia 2023 r. dokonana zostanie czgsciowa sptata
kapitatu z umowy pozyczki na rzecz kazdego z pozyczkodawcédw. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 11 termin
jednorazowej sptaty przez spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki do 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r. wraz
z naleznymi odsetkami zostat prolongowany do 11 stycznia 2023 r.

28 lutego 2023 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spétkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Aneks nr 7 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 7 termin jednorazowe;j
sptaty przez spétke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostat prolongowany do
28 kwietnia 2023 r. 28 kwietnia 2023 r. zostata zawarta pomiedzy ENEA S.A. a Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. umowa
potracenia wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci ENEA S.A. wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z tytutu udzielonej pozyczki
w ramach umowy pozyczki zawartej w grudniu 2019 r. o wartosci 170 000 tys. zt (z pdzniejszymi zmianami) powiekszone;j
o nalezne odsetki o tgcznej wartos$ci wierzytelnosci wynoszacej 202 657 tys. zt oraz wierzytelnosci Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. wobec ENEA S.A. z tytutu zaciggnietego zobowigzania do pokrycia 1 udziatu wktadem pienieznym w wysokosci
202 657 tys. zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki. Zgodnie z powyzszg umowa potracenia, ww. wierzytelnosci
umorzyly sie wzajemnie w catosci, a tym samym umowa pozyczki z 23 grudnia 2019 r. (wraz z p6zniejszymi zmianami)
wygasta z dniem 28 kwietnia 2023 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. ENEA Operator Sp. z 0.0. uruchomita w ramach umowy
na 750 452 tys. zt srodki na tagczng kwote 222 125 tys. zt. Tym samym dostepna kwota pozyczki w ramach umowy
na 750 452 tys. zt zostata w catosci wyptacona.

14 czerwca 2023 r. ENEA S.A. zawarta ze spétkg ENEA Operator Sp. z 0.0. umowe pozyczki do kwoty 1 500 000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie nakfadéw ponoszonych w zwigzku z budowa, rozbudowg
modernizacjg i/lub utrzymaniem sieci dystrybucyjnej ENEA Operator Sp. z 0.0. 3 lipca 2023 r. ENEA Operator Sp. z o0.0.
uruchomita w ramach umowy na 1 500 000 tys. zt jedng transze pozyczki na kwote 800 000 tys. zt.

18 lipca 2023 r. ENEA S.A. zawarta ze sp6tkg ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie do 20 000 tys. zt
z przeznaczeniem na czesciowe sfinansowanie nabycia tytutu prawnego do nieruchomosci, a takze sfinansowanie innych
zobowigzan wobec ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Pozyczka zostata w catosci wyptacona 20 lipca 2023 r.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (dotyczace udzielonych pozyczek wraz
z odsetkami) na 30 czerwca 2023 r. wynosity 0 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 198 336 tys. zt).

21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

Okres 6 miesiecy

Rok zakonczony

zakonczony
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu 55 862 65 025
Utworzony 8 982 6 091
Wykorzystany (4 028) (15 254)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 60 816 55 862

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. odpis aktualizujgcy wartosé bilansowa naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 4 954 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2022 r. odpis aktualizujgcy zmniejszyt sie 0 504 tys. zI). Odpisy sg tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych. Odpisy
od pozostatych naleznosci sg nieistotne.

Do szacowania odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe Spétka stosuje model oczekiwanych strat kredytowych.
W celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych ENEA S.A. stosuje uproszczone podejscie przewidziane w MSSF 9,
ktore polega na tworzeniu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich
naleznosci handlowych. Dla krétkoterminowych naleznosci handlowych kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych
odbywa sie w oparciu o dane historyczne w sposob opisany w Zasadach tworzenia i ewidencji odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych pozycji finansowych w Spétkach Grupy ENEA. Dla 2023 r. utrate
wartoéci naleznosci ustala sie w oparciu o wskazniki, ktérych podstawg wyliczen sg dane pochodzace z 2022 r.
Oszacowana na 30 czerwca 2023 r. wysokosé odpisu aktualizujgcego dla naleznosci krétkoterminowych uwzglednia
zatem obiektywne przestanki utraty wartosci wynikajace ze zmieniajacej sie sytuacii polityczno-gospodarczej i zaistniatych
w zwigzku z tym regulaciji.

22. Analiza struktury wiekowej aktywow z tytutu umoéw z klientami oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

Struktura wiekowa aktywow z tytulu uméw z klientami i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych
instrumenty finansowe:

Stan na 30 czerwca 2023

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujacy Wartos¢ ksiegowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Biezace 2869 149 (772) 2868 377
Przeterminowane 285 446 (58 491) 226 955
0-30 dni 142 354 (208) 142 146
31-90 dni 39 545 (2774) 36 771
91-180 dni 17 477 (3 752) 13725
ponad 180 dni 86 070 (51 757) 34 313
Razem 3 154 595 (59 263) 3095 332
Aktywa z tytutu umow z klientami 488 539 (196) 488 343

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Stan na 31 grudnia 2022

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujacy Wartos¢ ksiegowa

Naleznosci z tytutu dostaw

i ustug

Biezace 1886 121 (615) 1885 506

Przeterminowane 201 511 (53 726) 147 785
0-30 dni 84 097 (234) 83 863
31-90 dni 27 786 (1 896) 25890
91-180 dni 6916 (1337) 5579
ponad 180 dni 82712 (50 259) 32 453

Razem 2 087 632 (54 341) 2 033 291

Aktywa z tytutu umoéw z klientami 447 608 (184) 447 424

23. Inne zobowiagzania finansowe

Zarzgdzanie srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej ENEA dokonywane jest z poziomu ENEA S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami $rodkéw pienieznych jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw finansowania
zewnetrznego. Systemem zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw (Ustuga Cash Poolingu) objete sg
wybrane spétki z Grupy Kapitatowej ENEA.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sg zerowane,
a nastepnie nadwyzka $rodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajacego, ktérym jest ENEA S.A. Kolejnego dnia
salda $rodkéw sg odwracane i powracaja na rachunki uczestnikéw.

Na 30 czerwca 2023 r. saldo zobowigzan w ramach cash poolingu wynosi 117 432 tys. zt i prezentowane jest w pozycji:
Inne zobowigzania finansowe (na 31 grudnia 2022 r. saldo naleznosci w ramach cash poolingu wynosito 142 774 tys. zt
i prezentowane byto w pozyciji: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Pozostate noty objasniajace

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spoétka zawiera transakcje z nastgpujacymi podmiotami powigzanymi:
- transakcje ze spétkami wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej ENEA,
- transakcje zawarte pomiedzy Spétkg a Cztonkami Wiadz ENEA S.A., ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:

— wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

— wynikajgce z innych uméw o charakterze cywilno-prawnym,
- transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEA

Rok zakonczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Wartos¢ zakupu, w tym: 11 330 131 6 237 724
zakupy materiatow 494 269
zakupy ustug 1438 057 1133 167
zakupy energii 9590 130 4515 806
pozostate (w tym gaz) 301 450 588 482
Wartos¢ sprzedazy, w tym: 559 037 321 869
sprzedaz energii 492 063 288 791
sprzedaz ustug 28110 6 421
pozostata 38 864 26 657
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 313948 143 166
od obligaciji 47 459 55 298
od pozyczek 211723 79 551
pozostate 54 766 8317
Przychody z tytutu dywidend: 490 673 456 852
Stan na
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Naleznosci 1977 444 1211614
Zobowigzania 2 260 409 1 531 640
Aktywa finansowe — obligacje 1395 799 1511 169
Udzielone pozyczki 5240 786 5008 297

Transakcje ze spétkami z Grupy Kapitatowej przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od
stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.

Transakcje z cztonkami Wiadz Spotki

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022 30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menadzerskich i uméw konsultingowych
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub nadzorujgcych

Razem 5634 1946 385 385
* Wynagrodzenie obejmuje odprawe i zakaz konkurencji dla bytego Cztonka Zarzadu w wysokos$ci 495 tys. zt oraz premie za
2022 r. w wysokosci 3 429 tys. zt

5 634" 1946 = R

= - 385 385

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(0 tys. zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r.).

Inne transakcje, wynikajgce z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy ENEA S.A. a Cztonkami Wtadz Spoétki dotyczg
przede wszystkim wykorzystania przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A. samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 36 stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzgdowej oraz
podmiotami bedacymi wtasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sg gtéwnie:

— zakupy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii w zakresie
energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneraciji z cieptem, ktére Spétka realizuje od podmiotéw
zaleznych od Skarbu Panstwa,

— sprzedaz energii elekirycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych ztym optat, ktéra Spétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koncowym)
jak i spotek zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna — odbiorcom koncowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Dodatkowo Spétka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa o charakterze
finansowym, tj. z bankami, ktére sg gwarantami w programach emisji obligacji. Wsréd tych podmiotéw znajdujg sie:
PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczegétowe informacje dotyczace programéw emisji
obligacji zostaty zaprezentowane w nocie 17.

25. Zobowigzania warunkowe, postepowania sgdowe oraz sprawy toczace sie przed organem
administracji publicznej

W tej czesci not objasniajgcych zaprezentowano zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sagdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

25.1. Poreczenia i gwarancje

31 stycznia 2023 r. ENEA S.A. jako Poreczyciel zawarta umowe poreczenia z Goldman Sachs Paris. Przedmiotem umowy
jest poreczenie do kwoty 170 000 tys. EUR za wszelkie zobowigzania zaciggniete przez spotke zalezng ENEA Trading
Sp. z 0.0. z tytutu transakcji dotyczacych handlu uprawnieniami do emisji CO».

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 30 czerwca 2023 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy
zawartej przez ENEA S.A. z Bankiem PKO BP S.A. oraz z BGK do wysokosci limitu okreslonego w umowie.

Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 30 czerwca 2023 r.

Kwota
Bank - udzielonej
wystawca gwaranciji
w tys. zt

Data Data Podmiot na rzecz

udzielenia obowigzywania Podmiot zobowigzany ktorego udzielono
gwarancji gwarancji gwarancji

12.08.2018 31122023  ENEA Elektrownia Polaniec - 0/SKie Siec PKO BP SA. 60 000
Elektroenergetyczne

ELTEL Networks

02.04.2023 02.04.2025 ENEA Operator Energetyka S.A. BGK 25 929
01.04.2023 30.04.2024 ENEA S.A. Telewizja Polska S.A. BGK 2442
04.08.2021 15.07.2023 ENEA S.A. Vastint Poland Sp. z o.0. PKO BP S.A. 1045
Suma udzielonych gwarancji bankowych 89 416

Wartos¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez Spotke na 30 czerwca 2023 r. wynosita 4 801 tys. zi. Lgczna wartosé
poreczen i gwarancji udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spétek Grupy Kapitatowej ENEA na
30 czerwca 2023 r. wynosita 8 231 664 tys. zt.

25.2. Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powoddztwa ENEA S.A. dotyczg dochodzenia naleznosci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw — nielegalnego poboru energii
elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych.

Na 30 czerwca 2023 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 23 003 spraw z powddztwa Spétki na taczng kwote
74 385 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. toczyto sie 21 070 spraw o tgcznej wartosci 70 109 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spotki.
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Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, odszkodowania za korzystanie przez Spétke
z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzadzenia elektroenergetyczne oraz roszczenia z tytutu rozwigzanych umoéw na
zakup praw majatkowych (nota 25.4).

Na 30 czerwca 2023 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 75 spraw przeciwko Spotce na tgczng kwote
366 795 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2022 r. toczyty sie 81 sprawy o tgcznej wartosci 367 789 tys. zi).

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 18.

25.3. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania
w tys. zt

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 1826
Razem 27 594

Przedmiotem zawezwan byly roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku bilansujgcym
w 2012 r. Zawezwane spotki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok 2012
bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majatkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, ENEA S.A. wystgpita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

- TAURON Polska Energia S.A. — pozew z 10 grudnia 2015 r.,

- TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. — pozew z 10 grudnia 2015 r.,

- PKP Energetyka S.A. (obecnie PGE Energetyka Kolejowa S.A.) — pozew z 28 grudnia 2015 r.,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — pozew z 29 grudnia 2015 r.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko Tauron Polska Energia S.A. i inni (sygn. akt: XIIl GC 600/15/AM), 23 marca 2021 r. Sad
Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powoddztwo w catosci i zasadzit koszty postepowania na rzecz
pozwanego oraz podmiotdw przypozwanych. 20 maja 2021 r. zostat doreczony wyrok z pisemnym uzasadnieniem.
10 czerwca 2021 r. ENEA S.A. wniosta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (sygn. akt: X GC 546/15), Sad Okregowy w Gliwicach
21 grudnia 2021 r. wydat wyrok oddalajacy powddztwo w catosci i zasgdzit koszty postgpowania na rzecz pozwanego.
3 marca 2022 r. sad doreczyt wyrok z pisemnym uzasadnieniem. 17 marca 2022 r. ENEA S.A. wniosta apelacje do Sadu
Apelacyjnego w Katowicach.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko PKP Energetyka S.A. (sygn. akt XX GC 1166) Sad Okregowy w Warszawie nadal
rozpoznaje spor w | instancji.

W sprawie przeciwko PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (sygn. akt XVI GC 525/20, poprzednia sygnatura XX GC
1163/15) - postanowieniem z 7 stycznia 2021 r. sad zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron. Postanowieniem
z 19 listopada 2021 r. sad podjat uprzednio zawieszone postepowanie. Postanowieniem z 1 marca 2022 r. sgd zawiesit
postepowanie na zgodny wniosek stron. Wnioskiem z 28 sierpnia 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wniést o podjecie
postepowania. 2 pazdziernika 2022 r. sgd podjat postepowanie. 28 pazdziernika 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wnio6st
0 zawieszenie postepowania. Strony postanowity zawrzeé porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu
ktérego 11 lipca 2023 r. na wyznaczonym przez sad posiedzeniu, zawarly ugode sadowg konczgcg sprawe.
Postanowieniem z 11 lipca 2023 r. sad umorzyt postepowanie. Postanowienie jest prawomocne.

25.4. Spor dotyczacy cen na swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy na
zakup praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych
zrodet

ENEA S.A. jest strong 4 postepowan sgdowych dotyczacych uméw na zakup praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet, na ktére sktadajg sie:

* 3 postepowania o zaptate, w ktérych przeciwko ENEA S.A. dochodzone sg roszczenia tytutem wynagrodzenia,
kar umownych badz odszkodowania, przy czym w jednym postepowaniu doszto do czesciowego rozstrzygniecia
co do roszczen, a w drugim postepowaniu doszto do wstepnego i czesciowego rozstrzygniecia co do roszczeh
oraz do uznania bezskutecznosci wypowiedzenia umowy, rozstrzygniecia te sg prawomocne;
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* 1 postgpowanie o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia przez ENEA S.A uméw sprzedazy praw
majatkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r.

ENEA S.A. dokonata potracenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujacych kontrahentom wobec ENEA S.A. z tytutu
zaptaty ceny za sprzedane prawa majatkowe z wierzytelnoscig odszkodowawczg ENEA S.A. wobec wytwércow OZE.
Szkoda wyrzgdzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw majgtkowych zgodnie
z obowigzujgcg strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta o$wiadczenia, w zaleznos$ci od umowy, o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od diugoterminowych umoéw na zakup przez Spotke praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatow) (Umowy).

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do kt6rych nalezg instalacje wytworcze
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet (Kontrahenci):

*  Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

* Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

*  PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie (obecnie PGE Energia Ciepta S.A.);
L PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

*  PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg
w Warszawie);

* "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

* in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k.
z siedzibg w Katowicach);

*  Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowy w wyniku wypowiedzen ztozonych przez ENEA S.A. ulegty rozwigzaniu, zgodnie z oceng ENEA S.A., zasadniczo
z koncem listopada 2016 r. Umowna data rozwigzania poszczegdinych Uméw wynikata z postanowien kontraktowych.
Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegdinych Uméw przez Spotke byt brak przystgpienia do renegocjacji
w drodze klauzul adaptacyjnych poszczegdlnych uméw, ktére uzasadnialty dostosowanie uméw celem przywrécenia
rownowagi kontraktowej oraz ekwiwalentnosci $wiadczen stron, powstatych na skutek zmian w prawie.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczeg6lnosci:

®  rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegotowego zakresu obowigzkdéw
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrodtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrddle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);

* ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg ustawg
kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa, tj. w szczegélnosci:

— ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrddtach energii oraz niektérych innych
ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz

— projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii, ktére ma zosta¢ wydane na podstawie upowaznienia
wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii
oraz niektorych innych ustaw;

spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujacych ksztattowanie sie cen
zielonych certyfikatow.

Celem rozwigzania Umow jest unikniecie przez Spétke straty stanowigcej roznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowg zielonych certyfikatow. Ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegdblnosci wynikajgce z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrodtach energii, szacowana
warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby znaczgco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 min zt szacowanej na moment wypowiedzenia Umow. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktéra zgodnie z trescig czesci Umow stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowg. Spotka utworzyta rezerwe na spory sadowe, w tym zwigzane
z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej z OZE, w kwocie 81 323 tys. zi, ktéra w gtéwnej mierze dotyczy spordéw z obszaru PM OZE i pokrywa cato$¢
roszczen pienieznych z tego tytutu na 30 czerwca 2023 r. Rezerwa jest prezentowana w nocie 18.

21 lutego 2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu wydat wyrok ustalajgc, ze oswiadczenie ztozone przez ENEA S.A.
w Poznaniu w pismie z 28 pazdziernika 2016 r. 0 rozwigzaniu w catosci umowy sprzedazy nie wywotato skutku prawnego
i umowa ta pozostaje w mocy w catosci, oddalajac apelacje Golice Wind Farm Sp. z 0.0. w pozostatym zakresie i oddalajac
apelacje ENEA S.A., a takze zasadzajac na rzecz Golice Wind Farm Sp. z 0.0. od ENEA S.A. koszty postepowania
apelacyjnego, wskutek czego doszio do uprawomocnienia sie wyroku czesciowego i wstepnego Sadu Okregowego
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w Poznaniu z 14 sierpnia 2020 r., ktérym sad uznat za zasadne roszczenie o zaptate wynagrodzenia za prawa majgtkowe
i zasgdzit od ENEA S.A. kwote 6 042 tys. zt wraz z odsetkami, a w pozostatym zakresie uznat roszczenie o zaptate za
usprawiedliwione co do zasady. 25 lipca 2022 r. ENEA S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Poznaniu, wnoszac jednoczesnie o wstrzymanie wykonalnosci ww. orzeczen. Postanowieniem z 3 pazdziernika
2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu oddalit wniosek o wstrzymanie wykonalnosci orzeczen. Skarga kasacyjna trafita do
Sadu Najwyzszego, nie zakreslono terminu rozpoznania.

W sprawach toczacych sie z powddztwa spétek z Grupy Kapitatowej PGE, tj.:

* PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1064/17) postanowieniem z 17 lutego
2022 r. sad podjat uprzednio zawieszone postepowanie, ktére nastepnie mocg postanowienia z 25 marca
2022 r. zostato ponownie zawieszone na zgodny wniosek stron; Pismem z 22 wrzesnia 2022 r. petnomocnik
ENEA S.A. wniost o podjecie i zawieszenie postepowania. Jednoczesnie pismem z 22 wrzesnia 2022 r.
petnomocnik PGE Energia Odnawialna S.A. wnidst o podjecie postepowania. Postanowieniem z 28 wrzes$nia
2022 r. sgd zdecydowat o podjeciu zawieszonego postepowania. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie
majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym przez Sad
posiedzeniu zawarty ugode sadowg konczacg sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r. Sad umorzyt
postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.

* PGE Energia Ciepta S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 555/16) — postanowieniem z 5 stycznia
2022 r. sad zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron. Wnioskiem z 28 czerwca 2022 r. petnomocnik PGE
Energia Ciepta S.A. wnibst o podjecie i zawieszenie postepowania na zgodny wniosek stron. Z analogicznym
wnioskiem do sgdu wystapit 6 lipca 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. Postanowieniem z 8 lipca 2022 r. sad podjat
zawieszone postepowania i zobowigzat petnomocnika ENEA S.A. do wskazania czy przychyla sie do wniosku
PGE Energia Ciepta S.A. o zawieszenie postgpowania pod rygorem uznania, ze petnomocnik ENEA S.A.
przychyla sie do wniosku PGE Energia Ciepta S.A. 22 lipca 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. przestat do sadu
pismo ponownie wskazujac, ze przychyla sie do wniosku o zawieszenie postepowania. Z Portalu Informacyjnego
Sadoéw Powszechnych wynika, ze sad 18 sierpnia 2022 r. zawiesit postepowanie, co zostato potwierdzone
doreczonym petnomocnikowi ENEA S.A. 24 sierpnia 2022 r. postanowieniem sgdu o zawieszeniu postgpowania
na podstawie art. 178 k.p.c. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu,
w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym przez Sad posiedzeniu, po odwieszeniu przez Sad
zawieszonego postepowania, zawarty ugode sgdowg konczaca sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r.
Sad umorzyt postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.

* PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1011/17) — 7 marca 2022 r. powdd
ztozyt pismo procesowe, w ktérym podtrzymat dotychczasowe stanowisko oraz wnidst o zawieszenie
postepowania przychylajac sie do ewentualnego wniosku Spétki w tym zakresie. 13 maja 2022 r. Sad Okregowy
w Poznaniu wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania na zgodny wniosek stron. Pismem
z 13 pazdziernika 2022 r. petnomocnik PGE Energia Odnawialna S.A. wniést o podjecie zawieszonego
postepowania i wyznaczenie terminu rozprawy w grudniu 2022 r. w celu jej ugodowego zakonczenia. Z Portalu
Informacyjnego Sadéw Powszechnych wynika, ze sad postanowieniem z 18 pazdziernika 2022 r. zdecydowat
0 podjeciu zawieszonego postepowania i wyznaczeniu terminu rozprawy na 9 grudnia 2022 r. Rozprawa
9 grudnia 2022 r. nie odbyta sig - termin rozprawy, na wniosek stron, ulegt zmianie. Strony postanowity zawrzeé
porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym
przez Sad posiedzeniu, zawarty ugode sgdowg konczaca sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r. Sad
umorzyt postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.

Nierozliczone zobowigzania z tytutu zawartych ugéd sadowych na 31 grudnia 2022 r. ujete byly w pozycji Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Z koncem kwietnia 2023 r. ENEA S.A. zrealizowata pozostate
zobowigzania wynikajgce z zawartych ugéd sadowych.

W sprawie z powodztwa ENEA S.A. przeciwko PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (sygn. akt X GC 608/20)
— 25 stycznia 2022 r. Sad Okreggowy wyznaczyt termin rozprawy na 27 maja 2022 r. Pismem z 4 kwietnia 2022 r.
PGE Energia Ciepta S.A. wniosta o zniesienie terminu rozprawy zaplanowanej na 27 maja 2022 r. Z takim samym
wnioskiem zwrécit sie do sadu petnomocnik ENEA S.A. 25 maja 2022 r. Sad Okregowy wystat petnomocnikom stron
wiadomos$¢ e-mail z informacjg o zarzadzeniu sadu o odwotaniu rozprawy zaplanowanej na 27 maja 2022 r. i zawieszeniu
postepowania na zgodny wniosek stron, co potwierdzit postanowieniem o zawieszeniu postepowania z 24 maja 2022 r.
Pismem z dnia 24 listopada 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wni6st o odwieszenie i wznowienie postepowania. Strony
postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego petnomocnicy stron ztozyli
wnioski 0 wyznaczenie terminu posiedzenia celem zawarcia ugody. Sad wyznaczyt termin posiedzenia na 30 stycznia
2023 r. W wykonaniu zawartego 22 grudnia 2022 r. porozumienia, 30 stycznia 2023 r. na wyznaczonym przez Sad
posiedzeniu, Strony zawarly ugode sgdowg konczacg sprawe. Postanowieniem z 30 stycznia 2023 r. Sad umorzyt
postepowanie. Postanowienie jest prawomocne.

W sprawie z powddztwa Hamburg Commercial Bank AG przeciwko ENEA S.A., Sad Okregowy w Poznaniu
postanowieniem z 18 marca 2022 r. oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia powoda. 25 maja 2022 r. Spéice
doreczona zostata interwencja uboczna w sprawie o sygn. IX GC 552/17, na mocy ktérej Hamburg Commercial Bank AG
przystapito do postgpowania w roli interwenienta ubocznego w sprawie z powddztwa in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo
Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Katowicach) o ustalenie
bezskutecznosci wypowiedzenia. 28 wrzes$nia 2022 r. odbyta sie rozprawa, 26 pazdziernika 2022 r. wyrokiem Sadu
Apelacyjnego w Poznaniu oddalono apelacje Spotki od wyroku czesciowego Sadu Okregowego w Poznaniu z 25 lutego
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2021 r. Spétka wykonata prawomocny wyrok. Postanowieniem z 30 listopada 2022 r. Sgd Okregowy w Poznaniu oddalit
opozycje Spétki wobec wstgpienia Hamburg Commercial Bank AG do postepowania w roli interwenienta ubocznego.
Spétka 10 marca 2023 r. wniosta zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego w Poznaniu z 30 listopada 2022 r.
0 oddaleniu opozycji. 7 lutego 2023 r. zostata ztozona skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu
Apelacyjnego z 26 pazdziernika 2022 r. Skarga kasacyjna trafita do Sadu Najwyzszego, nie zakreslono terminu
rozpoznania.

W sprawie z powo6dztwa PSW Sp. z 0.0. Sad Okregowy w Poznaniu po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym
31 stycznia 2023 r. postanowit zamkng¢ rozprawe oraz wydat wyrok zasgdzajgcy od ENEA S.A. na rzecz PSW Sp. z 0.0.
kwote 4 488 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, oddalajgc czesciowo powddztwo w zakresie roszczen
odsetkowych. Wyrok nie jest prawomocny. Petnomocnik Spétki 25 lipca 2023 r. wnidst apelacje od wyroku Sadu
Okregowego w Poznaniu z 31 stycznia 2023 r. w czesci zasadzajacej roszczenie.

26. Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego

1 marca 2022 r. Rada Ministrow przyjeta dokument pn. ,Transformacja sektora elekiroenergetycznego w Polsce.
Wydzielenie aktywédw weglowych ze spdétek z udziatem Skarbu Panstwa" (,Program transformac;ji”). Dokument powstat
w celu dostosowania grup energetycznych do wyzwan transformacji spéjnie z kierunkami wskazanymi w ,Polityce
Energetycznej Polski do 2040 r.” (PEP2040). Program transformacji przedstawia koncepcje wydzielenia z grup
kapitalowych poszczegdlnych spoétek energetycznych aktywéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej
w konwencjonalnych jednostkach weglowych (,aktywa weglowe”). Zatozenia Programu transformacji przewidujg m.in.
integracje aktywow weglowych w ramach jednego podmiotu, tj. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,PGE
GIEK”) - spéiki zaleznej PGE S.A., ktéra bedzie docelowo dziatata pod firmg Narodowej Agencji Bezpieczenstwa
Energetycznego (,NABE”). Rolg NABE bedzie zapewnienie bezpieczehnstwa energetycznego poprzez stabilne dostawy
energii wytwarzanej z wegla. Wydzielenie aktywéw weglowych pozwoli grupom energetycznym skupi¢ sie na
przyspieszeniu inwestycji w nisko- i zeroemisyjne zrédta energii oraz infrastrukture przesytowa.

Spotka w | pétroczu 2023 r. kontynuowata realizacje zadan zwigzanych z wydzieleniem aktywéw weglowych na rzecz
Skarbu Panstwa zgodnie ze zaktualizowanym harmonogramem utworzenia NABE.

ENEA S.A. realizowata prace zwigzane z wewnetrznymi zmianami wtasnos$ciowymi oraz reorganizacyjnymi. Jednym
z takich dziatan byt podziat spétki ENEA Trading Sp. z 0.0. (na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) kodeksu spétek handlowych),
wskutek czego, zgodnie z Planem Podziatu spétki ENEA Trading Sp. z 0.0. z 29 lipca 2022 r. nastgpit podziat przez
wydzielenie i przeniesienie czgsci majatku (aktywow i pasywow) spétki ENEA Trading Sp. z 0.0., w postaci Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa, na spétke ENEA Power&Gas Trading Sp. z 0.0. Podziat nastgpit 3 kwietnia 2023 r.

W celu zapewnienia kontynuacji dziatalnosci spétek wydzielanych po wigczeniu ich w struktury NABE, prowadzono
negocjacje z instytucjami finansowymi w tym obszarze.

W Il kwartale 2023 r. zakonczono wyceny spotek wytwérczych wydzielanych do NABE.

14 lipca 2023 r. ENEA S.A. otrzymata od Skarbu Panstwa propozycje niewigzacych dokumentéw podsumowujacych
warunki transakcji nabycia przez Skarb Panstwa, posiadanych przez Spétke udziatbw ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz
akcji ENEA Elektrownia Potaniec S.A. wraz z ich podmiotami zaleznymi. Dalsze dziatania obejmowaty negocjacje
z Kupujacym, celem uzgodnienia i podpisania dokumentéw pomiedzy Skarbem Panstwa a Spétka.

10 sierpnia 2023 r. Zarzad ENEA S.A. oraz Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Aktywéw Panstwowych,
podpisali dokumenty podsumowujgce warunki transakcji nabycia przez Skarb Panstwa wszystkich posiadanych przez
ENEA S.A. udziatbw ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz akcji ENEA Elektrownia Potaniec S.A. wraz z ich podmiotami
zaleznymi, celem utworzenia NABE. Uchwata dotyczaca wyrazenia zgody na podpisanie powyzszych dokumentéw
zostata podijeta przez Zarzgd ENEA S.A. tego samego dnia rano. Wptyw na niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostat opisany w nocie 11.

Podpisane dokumenty nie stanowig oferty ani zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy, sg podstawa do ztozenia
przez Ministra Aktywow Panstwowych do Prezesa Rady Ministréw wniosku o nabycie wszystkich udziatbw ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz akcji ENEA Elektrownia Potfaniec S.A.

27. Oferta nabycia akcji spotki Lubelski Wegiel "Bogdanka™ S.A.

W zwigzku z utrzymujacg sie rynkowg kapitalizacjg spotki Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. ("LWB") ponizej wartosci
ksiegowej akcji w ksiegach ENEA S.A., otrzymang ofertg zakupu akcji LWB przez Skarb Panstwa ponizej wartosci
ksiegowej akcji w ksiegach ENEA S.A. oraz w zwigzku z otrzymaniem raportu z wyceny, Zarzgd ENEA S.A. zidentyfikowat
na 30 czerwca 2023 r. przestanki na utrate wartosci akcji LWB, jednak nie stwierdzit koniecznosci korygowania wartosci
pakietu akcji LWB S.A. ponizej wartosci ksiggowe;.

Dodatkowo w zwigzku z raportem biezgcym nr 36/2023 z 21 sierpnia 2023 r. w sprawie otrzymania oferty nabycia akgc;ji
spotki Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. ("LWB") od Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra Aktywow
Panstwowych oraz podpisanym 18 czerwca 2022 r. listem intencyjnym dotyczgcym potencjalnego nabycia przez Skarb
Panstwa 21 962 189 akcji w LWB, Zarzad ENEA S.A. informuje, ze trwajg analizy dotyczace ztozonej oferty. Wynikajgca
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z uzyskanej oferty cenowej wartos¢ akcji LWB jest ponizej wartosci ksiegowej oraz jest ponizej szacowanej przez Zarzad
wartosci rynkowej, i w konsekwencji nie jest satysfakcjonujgca i nie zostata zaakceptowana.

Akcje LWB sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Pomimo, ze aktualny kurs notowan
gietdowych oscyluje wokot 33 zt za akcje, jeszcze w styczniu br. warto$c¢ ta przekraczata 50 zt. Zdaniem Zarzagdu ENEA
S.A. powyzsza okoliczno$¢ oraz czynniki podane ponizej powodujg, iz uzycie aktualnej kapitalizacji gietdowej jako
wyznacznika wartosci godziwej akcji LWB nie jest zasadne. W zwigzku z powyzszym dla potrzeb sporzadzenia niniejszego
skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na 30 czerwca 2023 r. Zarzad ENEA S.A. dokonat
oszacowania wartosci godziwej akcji LWB. Biorgc pod uwage przeprowadzone analizy oraz uzyskany raport
z oszacowania wartosci rynkowej akcji LWB (przygotowany z datg 11 wrzesnia 2023 r. przez Pekao Investment Banking),
Zarzad ENEA S.A. uznaje za zasadng wycene na poziomie co najmniej 72,28 zt za akcje i w ramach negocjacji bedzie
dazyt do sprzedazy akcji na poziomie uwzgledniajgcym te wycene. Wycena na poziomie 72,28 zt za akcje jest powyzej
wartosci ksiggowej akcji i tym samym nie zidentyfikowano koniecznosci aktualizaciji tej wartosci.

Znaczenie dokonanej analizy oszacowania warto$ci godziwej akcji LWB jest tym bardziej istotne w sytuacji, kiedy firmy
funkcjonujg w zmiennych, zupetnie niestandardowych i zazwyczaj niespotykanych warunkach. Dokonujac takiej oceny na
potrzeby sporzadzenia niniejszego skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2023 r. Spoétka, na podstawie analizy aktualnej sytuacji ekonomiczno-rynkowej, jak juz wskazano we wczesniejszym
akapicie zauwaza, ze obecna wartos¢ kapitalizacji rynkowej LWB nadal utrzymuje sie na poziomie nizszym od wartosci
ksiegowej akcji. W ocenie Spétki taka sytuacja wynika przede wszystkim z czynnikéw od niej niezaleznych, takich jak
czynniki polityczne oraz polityka klimatyczna UE, ograniczone zaufanie do spétek z sektora gérniczego oraz po czesci
takZze niska ptynnos$¢ akcji i niski poziom akcji w wolnym obrocie (ang. ,free float”). Réwniez trwajgca wojna na Ukrainie
i ograniczenie podazy surowcow na $wiecie powoduje dynamiczne zmiany w zapotrzebowaniu na wegiel, w tym wegiel
z LWB. Dlatego tez LWB podejmuje dziatania w celu wykorzystania obecnych zdolnosci produkcyjnych i przygotowania
wydobycia w celu osiggniecia zatozen wynikajacych ze strategii GK LWB. Zdaniem Zarzgdu ENEA S.A. stan gotowki
w spétce LWB na 30 czerwca 2023 r. oraz mozliwosci generowania wysokich dodatnich przeptywéw pienieznych
w kolejnych okresach pozwalajg postawic teze, ze warto$¢ pakietu posiadanych akcji jest wyzsza od wartosci wynikajgcej
z biezgcego kursu akcji LWB i z oferty nabycia ztozonej przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Aktywow
Panstwowych.

Zgodnie z najlepsza praktyka rynkowa, oszacowanie wartosci w wycenie zostato przygotowane w kilku scenariuszach
przy zastosowaniu nastepujacych metod:
- Podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych,
- Podejscie rynkowe z zastosowaniem mnoznikéw dla poréwnywalnych producentéw wegla notowanych na gietdach
papieréw wartosciowych.

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych zostata wybrana jako metoda wiodaca dla potrzeb oszacowania
wartosci. Wyb6r tej metody zostat podyktowany dostepnoscig wiarygodnych projekcji finansowych dla LWB w dtugim
horyzoncie czasu 2023-2049, co umozliwito oszacowanie przysztych wolnych przeptywdw pienigznych determinujgcych
warto$¢ przedsiebiorstwa. Metoda mnoznikéw spétek poréwnywalnych zostata wybrana jako metoda komplementarna dla
podejscia dochodowego, jednak jej wyniki nie zostaty uwzglednione dla potrzeb oszacowania wartosci. Zastosowanie tej
metody byto mozliwe dzieki zidentyfikowaniu kilkunastu spoétek poréwnywalnych oraz dostepnosci szacunkéw przysztych
wynikéw finansowych tych spotek. Dodatkowo skorzystano z wycen wynikajgcych z konsensusu rynkowego oraz biezace;j
kapitalizacji powiekszonej o premie za kontrole.

Uzyskane wyniki charakteryzujg sie szerokg rozpietoscia, ktéra wynika z istotnie ré6znych wizji na kluczowe zatozenia co
do prognoz uczestnikéw rynku oraz LWB. W takich sytuacjach w praktyce czesto spotykane jest stosowanie tzw. podejscia
mieszanego opierajgcego sie na usrednianiu wynikéw z réznych metod wyceny oraz istniejgcych benchmarkéw rynkowych
(w tym biezacej kapitalizacji powiekszonej o premie za kontrole, jak tez aktualnego konsensusu rynkowego
powigkszonego o premie za kontrolg), co pozwala na uwzglednienie szerokiego spojrzenia rynkowego na wartosé aktywa.
Przy tak zastosowanym podejsciu (z wytgczeniem metod mnoznikowych) oszacowano $rednig z wycen wskazujgcg na
wartosé akcji LWB na poziomie 72,28 zt za akcje.

28. Zdarzenia po dacie sprawozdawczej

23 sierpnia 2023 r. ENEA S.A. nabyta 100% udziatéw w sp6tce PRO-WIND Sp. z 0.0. posiadajgcej funkcjonujgcg farme
fotowoltaiczng o mocy 10 MW za 25 029 tys. zt oraz 100% udziatéw w spétce PV TYKOCIN Sp. z 0.0. posiadajacej
funkcjonujacg farme fotowoltaiczng Tykocin 0 mocy 2 MW za 3 119 tys. z. W ramach transakcji dotyczacej nabycia
udziatéw w spoétce PRO-WIND Sp. z 0.0. ENEA S.A. zawarta w sierpniu 2023 r. z PRO-WIND Sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 17 500 tys. zt.
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