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ENEA S.A. na gieldzie

- nea

" Enea

ENEA S.A. — podstawowe informacje

Siedziba
Sektor
Miejsce notowan

Udziat w indeksach

Kapitalizacja rynkowa (26.04.2012)
Free float (10.04.2012)

Przychody 2011

Zysk netto 2011

Dtugoterminowy rating (Fitch Ratings)
podtrzymany 5 kwietnia 2012 r.

Poznan, Polska
Energetyka
Rynek podstawowy GPW

WIG 0,77% (26.04.2012)
MWIG40 4,35% (26.04.2012)
WIG Energia 7,56% (26.04.2012)
MSCI Poland 1,15% (26.04.2012)

7,19 mid zt
29,72%

9 689 min zi
793 min zi

BBB (w skali miedzynarodowej)
A (w skali krajowej)
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Historia

"Enea

Integracja

Prywatyzacja i ekspansja

Oferta wtérna Dalszy rozwdj

ENEA zostata W pazdzierniku 17 listopada 2008 roku 10 lutego 2010 roku 1 czerwca 2011
utworzona w styczniu 2007 roku ENEA ENEA zadebiutowata na Ministerstwo Skarbu roku ENEA S.A.
2003 roku w wyniku przejeta 100% Gietdzie Papierow Panhstwa sprzedato nabyta 69,58%
przejecia przez udziatéw w Wartosciowych w pakiet 16,05% akcji akcji
Energetyke Poznanskag Elektrowni Warszawie ENEA Elektrocieptowni
czterech Kozienice Biatystok S.A.
przedsiebiorstw Wczesniej w 2008
dystrybucyjnych roku ENEA nabyta
zlokalizowanych w 30,36% akcji od
potnocno-zachodniej Skarbu Panstwa.
Polsce

2003 2007 2008 2009 2010 2011

W zwigzku z wymaganiami UE

w 2007 roku ENEA wyodrebnita W grudniu 2008 roku do Grupy

W lipcu 2011 roku

spotke dystrybucyjng zostaty wigczone: PEC Oborniki, ENEA sprzedata
(obecnie ENEA Operator) MEC Pita posiadane akcjie
PEC Srem.

Grupa ENEA jest trzecig co do wielkosci zintegrowang grupa energetyczng w Polsce. Posiada jedna z
najwiekszych i najbardziej efektywnych elektrowni opalanych weglem kamiennym w Polsce. Prowadzi

dziatalnos¢ dystrybucyjng w pétnocno — zachodniej Polsce oraz posiada koncesje na dystrybucje i obrot
energii elektrycznej.




ENEA, wiodaca zintegrowana grupa energetyczna/E'>

nea

Silna pozycja narynku z mocg 3,1 GWi 2,4
min odbiorcéw (3 miejsce w Polsce) na
atrakcyjnym i rosngcym rynku

Efektywne moce produkcyjne

Dziatajagca w czesciowo poprawiajagcym sie
otoczeniu regulacyjnym w zakresie
dystrybucji i obrotu

Dalsza integracja pionowa poprzez
realizacje planéw inwestycyjnych

Postepujaca optymalizacja kosztéw dzieki
zarzadzaniu efektywnoscig

Zdolnos¢ finansowania planéw
inwestycyjnych

e Elektrocieptownia
Bialystok

Poznan
® \Warszawa

kp.
Elektrownia

Zielona Gorg Kozienice

- Siec¢ dystrybucyjna Enea Operator

w



Rynek




Pozycja Enei na polskim rynku energetycznym “gpa

2011 EBITDA marza %

PGE Tauron Energa ENEA
Zrédto:  Dane spotek.
Moc zainstalowana 2011 (GW)
12,2
)¢
3,1
PGE Tauron Energa ENEA

Zrodio: Dane spotek.


http://www.finea.com.pl/www.enea.pl
http://www.gksbelchatow.com/img/pge.jpg

Dlaczego inwestowac w akcje ENEA S.A.? /E'>

nea

Zdolnos¢é
sfinansowania

planow
inwestycyjnych

Srodki pieniezne netto

Zdywersyfikowane i
stabilne portfolio
klientow

Rozpoznawalna marka

Dobra pozycja dla
rozwoju

odnawialnych zrédet
energii

Nadmorskie dziatki o duzej
wietrznosci

Mocny i rozwiniety rynek

Atrakcyjne
perspektywy wzrostu

Silna pozycja

rynkowa

#3 w Polsce

Polepszajace sie
otoczenie regulacyjne

- nNnea

Dynamicznie rosnace marze
w segmencie dystrybucji

Nowoczesne oraz
wydajne aktywa

wytwércze

Dalsza integracja

pionowa #1 w weglu kamiennym

Inwestycje w moce wytwdrcze



Segmenty dziatalnosci




Segmenty dziatalnosci Grupy ENEA

"Enea

= 3.139 MW mocy

m Operator systemu
zainstalowanej brutto

dystrybucyjnego w
potnocno-zachodniej
Polsce (pokrycie okoto
20% kraju)

m Najwieksza w Polsce
elektrownia opalana weglem
kamiennym

m Ponad 35.000 stacji
transformatorowych o
catkowitej wydajnosci
14.600 MVA (wg stanu na
31 grudnia 2011)

m 2.905 MW: mocy
zainstalowanej brutto w
Elektrowni Kozienice

m Produkcja energii w 2011

roku wyniosta 12,3 TWh m Linie przesylowe o tgcznej

dtugosci ponad 129.000
km (wg stanu na 31
grudnia 2011)

m Zakonczone sukcesem
przejecie Elektrocieptowni
Biatystok S.A. w czerwcu
2011 roku (166 MW, 505
MWst)

Zrédto: ENEA, ARE.

m Catkowita sprzedaz w
2011 r. wyniosta 15,5 TWh

m Rozwoj i konserwacja sieci
energetycznych i sprzetu

m 2,4 min odbiorcéw
kohcowych

m Produkcja i sprzedaz
sprzetu i aparatury
elektroenergetycznej

m Utrzymanie systemoéw
oswietlenia ulic oraz sieci
niskiego napiecia

m Ustugi transportowe i
dziatalno$¢ socjalna



Wytwarzanie

"Enea

Ogélny zarys

Struktura mocy (MW)

m Catkowita moc wytwércza grupy wynosi 3.139,27 MW i
obejmuje:

- 2,905 MW w Elektrowni Kozienice - produkowana jest
réwniez niewielka ilos¢ energii cieplnej moc cieplna
elektrowni wynosi 266 MW1)

— W 2008 r. rozpoczeto wytwarzanie energii poprzez
wspotspalanie biomasy (w 2011 r. wytworzono 393
GWh energii potwierdzonej swiadectwami pochodzenia)

- 62,27 MW w 21 elektrowniach wodnych i biogazowni w
Liszkowie

- 166 MW Elektrocieptowni Biatystok
- 6 MW w Elektrowni wiatrowej Darzyno
m Zakrojony na szerokg skale plan zwiekszenia mocy

- Blok 1.000 MW w Kozienicach, dodatkowo rozwazany
kolejny blok o mocy 1.000 MW

- Farmy wiatrowe o mocy 250-350 MW (do 2020 r.)
- Biogazownie/biomasa o mocy 40-60 MW (do 2020 r.)
m 99,94% udziat w elektrocieptowni Biatystok
— ENEA nabyta w 2008 r. 30,36% akcji za 173,6 min PLN
- W czerwcu 2011 ENEA pozyskata kolejne 69,58% udziatéw.

m Udziaty/akcje w mniejszych cieptowniach (PEC Oborniki, MEC
Pita)

Energia wodna

Zrédto: ENEA. 1,91%
Biogaz
0,07%
Energia
wiatrowa
0,19%
Zrédta
konwencjonalne
97,83%
(min zt)
3500 3168
3000 -
2500 -
2000 -
1500 -
1000 -
oo . 214 470
O -

Wynik operacyjny
segmentu

Przychody ze sprzedazy
netto ogdétem

®2010 m2011



Dystrybucja /En>ea

m 2,4 min odbiorcéow w pétnocno - zachodniej Polsce

/ E,,‘,l e a m Obszar dziatania obejmujgcy 58.213 km?, czyli 20% catkowitego
terytorium Polski

/P&E\ - 129.000 km linii energetycznych

m Przychody w segmencie w wysokosci 2,6 mild PLN za rok 2011

m Zrewaluowana wartos¢ regulacyjna aktywéw na 31 grudnia 2011 r.
wyniosta 5,5 mld PLN

m W wyniku ostatniej aktualizacji Warto$¢ Regulacyjna Aktywow
zostata potwierdzona przez Audytora i zatwierdzona przez Prezesa
URE

*RWE (min zh)

3 000

2528 2641

2500

2000

1500

e N

# TAURON 1 000

POLSKA ENERGIA

500

w
N
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0
Przychody ze sprzedazy Wynik operacyjny
netto ogdétem segmentu

H2010 ®E2011
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http://www.gksbelchatow.com/img/pge.jpg

Obroét Y-

Enea
Baza klientow Dane finansowe
m Portfel naszych klientéw obejmuje gtownie (min 20
$rednie i mate przedsiebiorstwa oraz > 000 2354
odbiorcéw indywidualnych z gospodarstw 4500
domowych 4000
3500
3000
m Portfel ten powiekszyt sie o okoto 0,1 miliona 2500
klientdw w ostatnich 5 latach i obecnie liczy 2000
blisko 2,4 min odbiorcow, w tym: 1388
— okoto 2,1 min klientow indywidualnych 500 209 159
(klienci z grup tqryfowych G), o 0
— okoto 0,3 miIn klientéw biznesowych (klienci Przychody ze sprzedazy Wynik operacyjny
z grup taryfowych A, B i C) netto ogétem segmentu
Zrédio: ENEA. M 2010 wm2011

ENEA posiada zdywersyfikowang i stabilng baze klientow




Rozwdj i inwestycje




Plan inwestycyjny GK ENEA na lata 2010-2020 =2

- nea

ENEA opracowata rézne scenariusz planu inwestycyjnego, uzaleznione od istotnych uwarunkowan
ekonomicznych, jak rowniez wymogoéw regulacyjnych.

Wg scenariusza bazowego, strategia Grupy przewiduje naktady na poziomie 18,7 mid zi.

Zrédto:

m Budowa nowego bloku weglowego w Kozienicach o mocy 1.000 MW (okoto 5,4 mid zt (1)

Energia

konwencjonalna Planowany odbiér i rozruch na koniec 2016
(41%

planowanych Wybor wykonawcy w drugim kwartale 2012

nakfadow) m Budowa bedzie przebiega¢ réwnolegle z sukcesywng modernizacjqg i (w dalszej przysztosci)

wytgczaniem pozostatych blokow.

m Podtgczanie nowych odbiorcéw i wytwdrcow (OZE) do istniejgcej sieci energetyczne;j.
(40% m Zwigkszanie pokrycia oraz modernizacja istniejgcej sieci w celu zwigkszenia efektywnosci.
planowanych m Zmniejszanie strat sieciowych.

naktadéw) = Wymiana najbardziej zuzytych odcinkéw linii energetycznych.

m Planowany poziom naktadéw na lata 2012-2020 (7,5 mld zt) Sredniorocznie wyzszy o 27% od
Sredniorocznego wykonania 2010-2011.

Dystrybucja®

Zrodta m Orientacja na pozyskiwanie energii z wiatru i biogazu.
odnawialne

[ m Strategia Grupy zaktada wzrost mocy generowanej przez farmy wiatrowe do poziomu - 0
(OZE) i Strategia G kfad t ' f iat d [ 250-350 MW d
kogeneracja roku 2020.
(16% ) _ , : , ,
planowanych m Ponadto zatozono wzrost mocy zainstalowanej w biogazowniach do poziomu 40-60 MW do roku 2020.

nakladéw)

Dodatkowe

naktady, m Rozwdj energetyki konwencjonalnej, w wyniku budowy kolejnego bloku weglowego o mocy 1.000 MW
uzaleznione od w Elektrowni Kozienice.

wystapienia

czynnikow

zewnetrznych

ENEA.
(1) EUR/PLN 4,15. 13

(2) Faktyczna warto$¢ wydatkow inwestycyjnych spoétki dystrybucyjnej zostanie wypracowana w toku uzgodnien z URE i jest takze uzalezniona od mozliwosci finansowych zaangazowania ENEA
Operator w proces inwestycyjny.



Kozienice, blok 11 — harmonogram prac /E'>

Luty 2008
Pazdziernik 2008
Koniec 2008

Marzec 2010

Lipiec 2010

Il kwartat 2012
Il kwartat 2012
2012 - 2016

Il potowa 2017

Ukonczenie studium wykonalnosci

Podpisanie umowy z operatorem systemu przesytowego

Rozpoczecie wstepnych prac w celu uzyskania darmowych uprawnien emisji CO, na lata
2017-2019

Ogtoszenie przetargu na generalnego wykonawce (EPC)

Wystgpienie z wnioskiem o wydanie decyzji sSrodowiskowych

Wybdr generalnego wykonawcy
Pozyskanie finansowania
Budowa bloku

Rozpoczecie produkcji

14



Sieé dystrybuciji — kierunki inwestycyjne /En>ea

m Nowe przytgcza

Zakres

Przytlagczanie nowych
odbiorcow

Przytaczanie m Redukcja strat sieciowych

odnawialnych zrodet
energii _ _ _ o
m \Wzrost mozliwosci przesytowych posiadanej sieci

Modernizacja sieci i
transformatorow

m Dotrzymywanie wzrastajgcych parametrow technicznych, w
szczegolnosci zwigzanych z parametrami przesytu i dostawy energii

T

m Zapewnienie wzrostu wymagan mocowych w istniejgcej sieci

Przesyt i pomiar

m Integracja i rozwoj systemow technicznych i nadzorczych

m Modernizacja istniejgcej sieci oraz rozwgj sieci smart-grids

15



Sie¢ dystrybucji — struktura inwestycji

"Enea

W oparciu o poziomy historyczne i docelowg strukture majgtku, struktura planowanych naktadéw w

Dystrybucji przedstawia sie nastepujgco:

ITi

pozostate

10%

Usprawnienie
[
modernizacja

60%

m Biezgca dziatalno§¢ operacyjna wymaga wymiany i

modernizacji istniejgcych linii  przesytowych i sprzetu
sieciowego.

Nowe  przylacza obejmujg zarébwno  kompleksowe
przytgczenia nowych klientow i wytworcow, jak i liczniki oraz
inne elementy infrastruktury.

Pozostate naklady, obejmujgce miedzy innymi IT i zakup
sprzetu.

m t3gczna wartos¢ programu inwestycyjnego w spotce dystrybucyjnej (ENEA Operator Sp. z 0.0.) w latach
2010-2020 wynosi 8,8 mld zt, z czego inwestycje planowane na okres 2012-2020 zamykg sie w kwocie

7,5 mid zt.

m Faktyczna warto$¢ wydatkow inwestycyjnych spofki dystrybucyjnej zostanie zatwierdzona poprzez

taryfy URE.

16



Odnawialne zrédta energii /E'>

nea

Energia odnawialna jest integralng czescia strategii rozwoju spétki Grupy ENEA. Wartos¢ programu
inwestycyjnego w tym segmencie na lata 2010-2020 jest szacowana na 2,6 - 3,5 mid zt

Elektrownie BRI
wodne

m 6 MW +>200 MW w
trakcie finalizacji

Farmy
wiatrowe

m 2,12 MWe + 2,2 MWt

Biogazownie i
instalacje
wspoétspalania

m 21 elektrowni wodnych.
m Srednia efektywno$é na poziomie 24%.

m Naktady na energie ze zrodet odnawialnych stanowig kluczowy element
strategii ENEI

m W marcu 2011 zostata zakupiona dziatajgca farma w Darzynie o mocy 6 MW.

m W listopadzie 2011 r. ENEA podpisata umowe przedwstepna zakupu spotki
realizujgcej projekt budowy farmy wiatrowej o mocy 50 MW (z opcja
rozbudowy do 60 MW). Koncowa umowa nabycia farmy zostata podpisana
w kwietniu 2012 r.

m Na ré6znym etapie pozyskiwania sg projekty farm wiatrowych o fgcznej mocy
> 200 MW

m W styczniu 2010 r. ENEA kupita biogazownie w Liszkowie (0o mocy 2,12 MWe
i 2,2 MWt), jedng z najwiekszych biogazowni w Polsce.

m Na etapie rozpatrywania znajdujg sie kolejne projekty dotyczgce planowanych
biogazowni.

m \W Elektrowni Kozienice 8 blokdéw (z dziesieciu) jest przystosowanych do
wspotspalania biomasy obok wegla kamiennego.

m W Elektrocieptowni Biatystok jeden z dwoch kottéw jest przystosowany do
produkcji w skojarzeniu energii elektrycznej i cieplnej z wykorzystaniem
spalania biomasy.

m Do konca 2012 r. planowana jest modernizacja drugiego kotta weglowego,
celem osiggniecia analogicznej (do juz funkcjonujgcej) jednostki produkcyjnej,
umozliwiajgcej spalanie biomasy.

Koncentracja na obnizeniu poziomu emisji CO, i generowaniu zielonych certyfikatow




Pozostate naklady inwestycyjne GK ENEA S

- nea

Nakfady 2012-2020

Opis

m 2,1 mldzt
Modernizacja
aktywow
wytworczych

m 0,5 mid zt

Pozostate

m Naktady modernizacyjno — rozwojowe, gtdwnie dotyczgce Elektrowni
Kozienice.

m Nakfady dotyczg aktualnie funkcjonujgcych blokow 1-10, w celu
utrzymania ich wysokiej sprawnosci do czasu rozpoczecia
planowanych wytgczen.

m Ponadto naktady na instalacje towarzyszgce (zwigzane gtownie z
ochrong srodowiska).

m Srednioroczny poziom naktadéw wynosi 240 min zt.

m Poziom naktadow odtworzeniowych, modernizacyjnych, rozwojowych
(gtéwnie IT) i innych w pozostatych podmiotach Grupy ENEA.

18



Finanse




Skonsolidowane dane finansowe S
“ nea

Przychody ze sprzedazy netto 7 837 9 689 +23,6%
EBITDA 1 365 1 556 +14,0%
Zysk netto 639 793 +24,0%

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozycja gotowkowa netto GK ENEA wynosita 2 350 min zi.
Spoétka zwieksza stope zwrotu z aktywow i kapitatow wtasnych.

8,2%

8,0%

6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

ROA ROE
W2010 m2011

GK ENEA zwieksza rentownos¢ i poprawia gtéwne pozycje bilansowe




Raporty analityczne

"Enea

Dobre wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zostaty docenione przez analitykow

18-04-2012
23-02-2012
06-02-2012
24-01-2012
04-01-2012
04-11-2011
25-10-2011
12-10-2011
06-10-2011

27-09-2011

26-09-2011

21-09-2011

Kupuj”
»Kupuj”
»ZAkumuluj”
,Neutralnie”
, 1rzymaj”
»YAkumuluj"
~oprzedaj"
»Kupuj”
Kupuj"”
~Kupuj"
Kupuj"”

~Kupuj"
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DM BZ WBK
Raiffeisen Centrobank
DM BOS
Credit Suisse
ING IM
DI BRE
Renaissance Capital
Espirito Santo

DI BRE

DM PKO BP
Raiffeisen Centrobank

DM Banku Handlowego



Rachunek zyskow i strat —wyniki skonsolldowane/E',?ea

Przychody netto ze sprzedazy 2011

(min zt)

m  Silny wzrost przychodow ze sprzedazy dzieki liberalizaciji
s 9689 rynku i poprawie konkurencyjnosci cenowej
7 837 m  Wzrost przychodoéw Grupy Kapitatowej o0 23,6%, czyli o 1,852
7154 min zt do poziomu 9,689 min zt w 2011 r.

- Wozrost przychoddéw segmentu wytwarzania o0 639 min zt,
a segmentu dystrybucji 0 113 min z,

- Spadek przychodoéw segmentu obrotu o 285 min zi.

2008 2009 2010 2011

EBIT marza % 2011

(min zt)

B Zysk operacyjny Grupy Kapitatowej w 2011 r. zwiekszyt sie
rok do roku o 18,6%, czyli o 132 min zt i wynosi 844 min z.
Wptyw na wynik na poziomie operacyjnym miatw
szczegolnosci :

9,1% 8,7%

- wyzszy wynik segmentu wytwarzania o 157 min zt i
segmentu dystrybucji 0 62 min zt.

- Nizszy wynik w segmencie obrotu o 50 min zt.

2008 2009 2010 2011
Zrédto: Spotka

Przychody ze sprzedazy GK zwigkszyly sie w wyniku wzrostu przychodéw w segmentach wytwarzania i

dystrybucji co skutkowato wzrostem zysku operacyjnego w 2011 r. w poréwnaniu do 2010 .

22



Rachunek zyskow i strat —wyniki skonsolidowane/E>

nea

EBITDA marza %

2011

(min zt)

- 17,4%
0 1
o 16,3% 1 556
1167

883

m EBITDA w 2011 r. wzrosta o 14,0%, czyli 0 191 min zt do
poziomu 1,556 min zt ze wzgledu na zmiany
w dziatalnosci operacyjne;j

—~  Wozrost EBITDA w segmencie wytwarzania
i dystrybucji
— Spadek EBITDAI w segmencie obrotu

2008 2009 2010 2011
Zysk netto marza % 2011
(min zt)
. 8,2% m  Zysk nettow 2011 r. zwiekszyt sie 0 24,0% czyli o 153 min
7 204 8,2% zt do poziomu 793 min zt ze wzgledu na wyniki uzyskane

2008 2009 2010 2011

Zrédto: Spotka

z dziatalnosci operacyjnej.

EBITDA GK zwiekszyta sie 0 14,0% do poziomu 1.556 min zi, gidwnie ze wzgledu na wzrost zysku

operacyjnego w segmencie wytwarzania i dystrybucji.
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Wyniki finansowe z podziatem na segmenty /E>

Przychody ze sprzedazy netto ogétem

(min zt)
12 000 ~
10 000 -+ 767 771 800
8 000 - 737 2 378 2 529 3168
6 000 -
4 000 -
2000 -
0 .
2008 2009 2010 2011
i . . Zrédto: Spotka.
mObrét mDystrybucja ~ Wytwarzanie — Pozostate (2008) Zawiera wytaczenia w wysokosci 2.274 min zt.
(2009) Zawiera wytaczenia w wysokosci 3.168 min zt.
(2010) Zawiera wytaczenia w wysokosci 2.345 min zt.
EBITDA (2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 989 min zt.
(min zt)
1800 - 77
1600 - 75
1400 - 90
i 795
1200 34 566
800 -
600 -
400
200 -
0

2008 2009 2010 2011

m Obrot mDystrybucja Wytwarzanie © Pozostate
Zrodto: Spotka.
(2008) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 122 min zt oraz wytgczenia - 2 min zt.
(2009) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 61 min zt oraz wytgczenia - 45 min zt.
(2010) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 100 min zt oraz wytaczenia - 11 min zt.
(2011) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 123 min zt oraz wytaczenia - 31 min zt.



EBITDA — podziat wg segmentow

EBITDA 2011 w rozbiciu na segmenty

(min zt)
-155
795
679
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate Wytaczenia |,
YoY (PLNm) +5 +229 + 44

2011 YoY % -23.9%

Marza (%) 3,9%

&
o

Zrodio: Spétka.

+8,7%

25,7%

1) Zawiera nieprzypisane koszty Grupy oraz wytgczenia.

+40,5%

25,1%

25

+1,8%

9,6%

-39,6%

it

EBITDA 2011

+14,0%
16,1%



Bilans - skonsolidowane dane finansowe S
“ nea

(min zt) 2009 2010 2011

Stabilny wzrost wyniku bilansowego Aktywa trwale

Srodki trwate 8 061 8 309 9077
Inne aktywa trwate 319 429 720
m  Wzrost zasobéw pienieznych i aktywdw finansowych Razem aktywa trwale 8380 8738 9797
, . . Aktywa obrotowe

| Spgdgk w rezerwach krotkoterminowych i Inne aktywa obrotowe 1295 1417 1940

obcigzeniach Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1653 1782 723
m  Wzrost kapitatu wtasnego z powodu wiekszych zyskow Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 903 900 1218
nierozdzielonych Inne aktywa obrotowe 3850 4099 3881
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy .22
Razem aktywa 12 230 12 837 13 700

i 0

Dtug / kapitat wtasny (%) (1) Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 9 349 9853 10 451
Udzialy mniejszosci 24 24 29
Kapital wtasny razem 9373 9877 10480

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 107 72 73
Inne zobowigzania dtugoterminowe (2) 862 796 782
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 407 428 454
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia . 30 78 ....139
Razem zobowigzania dlugoterminowe 1406 1374 1448

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 50 42 46

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 2 2

Inne zobowigzania krétkoterminowe (2) 1271 1360 1549

2008 2009 2010 2011 Rezerwa na $wiadectwa pochodzenia energii 47 93 105

] Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia ... 82 . 89 .10

Zrodito: Spotka Razem zobowiazania krétkoterminowe 1451 1586 1772
(1) Opejmuje’ kredyty i pozygzki d’.{UgO.i !(rétlfoFerminowe z podziatem na stan posiadania

udziatowcéw (wraz z udziatami mniejszosci). Razem zobowiazania 2 857 2960 3920

Razem kapital wiasny | zobowiazania 12230 12887 13700

Zrédto:  Spétka

(2) obejmuije rozliczenie dotacji i optaty przytaczeniowe, rezerwe z tytutu podatku odroczonego,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania.



Rachunek przeptywoéw pienieznych -
skonsolidowane dane finansowe

"Enea

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej wobec EBIDTA

0,9 x 0.9x
2008 2009 2010 2011
EBITDA - Capex
(min 21 334 322
2008 2009 2010 2011

m Zdolnosc¢ pokrywania biezgcych wymagan zwigzanych z
wydatkami kapitatowymi z operacji

Zrédto: Spotka

(min z})

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Amortyzacja
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek
Inne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

2009

2010

1276
639
653

(146)

@

2011

1410
793
712

(162)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow
trwatych

Nabycie aktywéw finansowych

Wplywy ze zbycia aktywoéw finansowych

Inne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

(2 332)

(764)
(1 906)
322

(1 068)

(852)
(470)
240

(1171)
(1 429)

2319

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Sptata kredytéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Przychody z emisji udziatow

Inne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych
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Struktura kapitatowa / En: ea

Z powodu stabilnego i wysokiego poziomu pozycji gotwkowej netto ENEA jest w stanie rozpoczg¢ kilka
nowych proceséw inwestycyjnych

(mln zt)

3500

2933
3 000 2791 2814

2611
2514 2454 2474 2 350

2500
2000
1 500

1000

500

(208) (157) (119) (124)

SFEE2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

(500)

m Srodki pieniezne i aktywa finansowe (1) ® Dlug oprocentowany (2) 1 Pozycja gotdwkowa netto

Zrodto:  Spotka
Uwaga: (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, finansowe aktywa obrotowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, obrotowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.
(2) Zadtuzenia krétko i dtugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
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Zastrzezenie N
Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spotka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spétki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych, ani zadnych aktywow, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczgce Spdtki i jej spdtek zaleznych, ktére Spoétka uznata za niezbedne i mozliwe do przekazania
potencjalnym inwestorom w swietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg sktadane, w sposéb wyrazny lub
dorozumiany, w odniesieniu do doktadnos$ci lub kompletno$ci informacji zawartych w niniejszej prezentacji, natomiast ENEA ani jej odpowiedni
czlonkowie kadry zarzadzajgcej, cztonkowie zarzadu, podmioty stowarzyszone Ilub zalezne oraz doradcy nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie obecnie ani w przysztosci stanowi¢
podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono dotyczylo sytuacji przesziej czy przysztej.
Inwestor winien dokona¢ wtasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczacych Spotki lub tez zwrdcié sie do ENEA z prosbg o
udostepnienie dalszych informacji.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig "Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci podpisanego
wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentacji.

Niektére z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysziosci. Stwierdzenia mogg dotyczy¢ informaciji
odnoszgcych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, Ze
przedstawiciele Spétki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczacych przysztosci za prawidtowe, potencjalne
wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna stwierdzié, ze faktyczne
wyniki okazg sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegolnosci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnoszg sie do przysztych wydarzen,
uwarunkowan i czynnikéw (np. zaleznos¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem i niepewnoscig.
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