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Podsumowanie 2011 Enea

Rekordowo wysokie wyniki GK Enea po 4Q 2011

Wyniki GK ENEA 2011 r. vs. 2010 r.:
Przychody netto — wzrost o 23,6%
EBIT — wzrost 0 19,5%

EBITDA — wzrost 0 14,4%

Zysk netto —wzrost o0 25,2%

Wynik EBITDA w poszczegdlnych segmentach w 2011 r. vs. 2010 r.:
Wytwarzanie - wzrost 0 40,2%

Obrét - spadek 0 26,3%

Dystrybucja - wzrost 0 10,3%

Pozostata dziatalnosé¢ - wzrost 0 2,0%

Wzrost efektywnosci dziatania GK ENEA:
wskaznik ROE w 2011 r. wynidst 9,5% w poréwnaniu do 8,2% w 2010 r.
wskaznik ROA w 2011 r. wyniost 6,2% w poroéwnaniu do 5,5% w 2010 r.

Dzieki modernizacji w Elektrowni Kozienice — jeszcze nizszy wskaznik emisyjnosci CO,
(w 2010 r.: 880 kg/MWh a w IVQ 2011 r.. 848 kg/MWh) oraz jeden z najnizszych
wskaznikdéw zuzycia wegla (w IVQ2011 r.: 0,402 Mg/MWh)



Podsumowanie 2011 Enea

Rating
W kwietniu 2011 r. Fitch Ratings nadat Spotce dtugoterminowe ratingi w walucie krajowej i zagranicznej na
poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowy rating krajowy na poziomie "A(pol)”. Perspektywa ratingdw jest stabilna.

Akwizycja Elektrocieptowni Bialystok )
W czerwcu 2011 r. ENEA nabyta od francuskiej firmy Société Nationale d'Electricité et de Thermique (SNET)

69,58% akcji Elektrocieptowni Biatystok. Dzieki tej transakcji Grupa weszta w posiadanie blisko 100% akcji
biatostockiej firmy.

21 elektrownia wodna
W czerwcu 2011 r. oddano do uzytku elektrownie wodng o mocy 330 kW na rzece Wetna w Obornikach.
Szacowana srednioroczna wielkos¢ produkcji energii wytworzonej w elektrowni to 1.440 MWh.

Inwestycje w biogazownie
W 1l kwartale 2011 r. ENEA nabyta 100% udziatéw spétki celowej powotanej dla potrzeb budowy biogazowni o
mocy 1,6 MW. W roku 2012 planowany jest zakup elektrowni biogazowych o tgcznej mocy 5,6 MW.

Projekty wiatrowe

W marcu 2011 r. ENEA kupita farme wiatrowg w Darzynie o mocy 6 MW. W okresie kwiecien - grudzien
2011 r. farma wyprodukowata 12,8 GWh energii elektryczne,.

W listopadzie 2011 r. ENEA S.A. podpisata umowe przedwstepng na zakup 100% udziatéw Windfarm Polska
Sp. z 0.0., ktora realizuje projekt budowy farmy wiatrowej w miejscowosci Bardy o mocy 50 MW z opcjg
rozbudowy do 60 MW.

W 2011 r. ENEA zlozyta niewigzgce oferty ostateczne zakupu projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy 84
MW, posiadajgcych prawomocne pozwolenia na budowe i przewidzianych do realizacji w latach 2011-12.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 [==pa o o

Ceny SPOT

pazdziernik listopad grudzien 2011 Zmiana
2011 2011 2011 do 2010

Srednia cena pasma )
Rynek [PLN/MWh] 204,84 229,47 176,07 198,99 3.8 %
ey Srednia cena euroszczytu
0
[PLN/MWHh] 228,50 282,06 208,41 220,47 4.3 %
W listopadzie 2011 r., w porownaniu do pazdziernika 2011 r. nastgpit znaczny wzrost sredniej ceny energii elektrycznej

w pasmie i euroszczycie. W grudniu z kolei nastgpit znaczny spadek cen.

Ceny na rynku terminowym

pazdziernik listopad grudzien
2011 2011 2011

Cena pasma - 2012

[PLN/MWh] 202,40 201,95 201,82
Cena euroszczytu — 2012
Rynek [PLN/MWh] 227,70 227,72 228,11
ICUNIWYE Cena pasma — 2013
[PLN/MWHh] 214,08 214,65 214,60
Cena euroszczytu — 2013 245 31 Brak Brak
[PLN/MWh] ' notowan notowan

W listopadzie 2011 r., w poréwnaniu z pazdziernikiem 2011 r., odnotowano spadek $redniej ceny pasma na 2012 oraz
wzrost sredniej ceny pasma na 2013 r. i euroszczytu na 2012 rok. W grudniu odnotowano niewielki spadek sredniej ceny
pasma na 2012 i 2013 r. oraz wzrost sredniej ceny euroszczytu na 2012 r. 4



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / Enf ea

Ceny wegla
wrzesien pazdziernik listopad grudzien
2011 2011 2011 2011

Richard Bay (RB) [USD/t] 116,28 110,66 105,86 104,23
Newcastle (NEWC) [USD/t] 123,26 119,48 114,50 112,28
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA) 123,49 119,49 115,47 111,58
[USD/H]

Richard Bay (RB) [PLN/GJ] 14,55 13,99 13,74 14,09
Newcastle (NEWC) [PLN/GJ] 15,42 15,11 14,86 15,18
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)

(PLN/GJ] 15,45 15,11 14,99 15,08
KW S.A. [PLN/GJ] 15,35 15,35 15,35 15,35
KWH S.A. [PLN/GJ] 14,41 16,64 16,64 16,64

1 pazdziernika 2011 r. nowy cennik wprowadzita KW. W poréwnaniu do poprzedniej oferty ceny wzrosty srednio o
15,5% (z poziomu 14,41 PLN/GJ do 16,64 PLN/GJ).

Od 1 stycznia 2012 r. obowigzuje nowy cennik zaréwno w KHW, jak i KW. W poréwnaniu do poprzedniej oferty KHW
ceny miatu weglowego wzrosty o okoto 5,2% (do poziomu 16,15 PLN/GJ), natomiast w przypadku oferty KW ceny
pozostaty na niezmienionym poziomie. Ceny cennikowe obrazujg trendy w zakresie cen wegla. W duzych umowach
bilateralnych optaty za surowiec negocjowane sg indywidualnie, a ich poziom zalezy m.in. od jego kalorycznosci i
zasiarczenia.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / En: ea

Ceny Praw Majatkowych Ceny uprawnien do emisji CO,

Srednia cena Optata

w grudniu zastepcza za pazdziernik | listopad | grudzien

Indeks

2011 2011 rok 2011 2011 2011

[PLN/MWh] | [PLN/MWh]

EUA

OZEX* (zielone 264,25 274,92
( ) [EUR/] 10,30 8,96 7,43
OZEX_A**(zielone) 284,46 274,92 GREEN
CER 7,52 6,38 4,95
KECX (czerwone) 9,21 29,58 [EUR/]

W okresie pazdziernik - grudzien 2011 r. nastgpit znaczny spadek srednich miesiecznych cen uprawnien do emisji CO,,
zaréwno na rynku SPOT, jak i rynku terminowym. Powodem utrzymujgcego sie trendu spadkowego na rynku byta
niepewnos$¢ w gospodarce swiatowej i wysoka nadpodaz uprawnieh do emisiji.

*indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrodtach energii, ktorej okres produkcji (wskazany w $wiadectwie pochodzenia) odbywat sie do dnia
28.02.2009 r. wtgcznie

**indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych Zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w swiadectwie pochodzenia) rozpoczgt sie od dnia
01.03.2009 r. wigcznie.
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Kluczowe dane operacyjne Enea

Wytwarzanie energii
CIETU QTN (e MW 3 209 537 3 268 322 1,8% 12475000 12373000 -0,8%

brutto) [MWh]

w tym ze zrodel 155292 285669  84.0% 478 000 691 518 A4 7%
odnawialnych [MWh]

E’(V;%t]warza”'e clepla 530193 1493931 1818% 1542387 2947615 91.1%
Dystrybucja [MWh] 4377115 4311058 -15% 16985348 17101944 07 %

Sprzedaz energii
Gl g v (I Moo lollo]golo]il 3 871 361 3729535 -3,7% 15531464 14 746 646 -5,1%
koncowym [MWh]



Wyniki finansowe GK ENEA [-IVQ

"Enea
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Wyniki finansowe GK ENEA IVQ " EnNnea

Przychody netto [min zi] EBITDA [mIn zi]
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Przy poréwnywalnym poziomie wyniku EBITDA, wystgpito istotne zwiekszenie
kosztow amortyzacji w segmencie wytwarzania z uwagi na korekte dotyczgca 9

prezentacji amortyzacji majgtku ECB (-33 mIn zt) — przesuniecie miedzysegmentowe.



e
ROA, ROE GK ENEA Enea

Grupa w 2011 roku istotnie podniosta stope zwrotu z aktywow i kapitatow witasnych w
poréwnaniu do roku ubiegtego.
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

Przychody netto I-IVQ [mIn zi] Przychody IVQ [miIn zi]
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I 268 | I
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I-IVQ 2010 I-IVQ 2011 IVQ 2010 IVQ 2011
m Obrot m Dystrybucja  Wytwarzanie = Pozostate m Obrot m Dystrybucja  Wytwarzanie © Pozostate
I-IVQ 2011 vs. 2010 IVQ 2011 vs. 2010

S % +3,8% IEGE 3% +1,3%

Zrodto: Spotka. Zrédto: Spotka.
(I-IVQ 2010) Zawiera wytgczenia w wysokosci 2.345 min zt. (IVQ 2010) Zawiera wytgczenia w wysokosci 701 min zt.
(I-IVQ 2011) Zawiera wytaczenia w wysokosci 955 min zt. (IVQ 2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 406 min zt.

11



Wyniki finansowe z podzialem na segmenty

"Enea

EBITDA I-IVQ [min zi]
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Zrodto: Spatka.

(I-1V 2010) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 100 min z
oraz -11 wytgczenia min zi.

(I-1V 2011) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 123 min zt oraz
wytgczenia -29 min zt.

+40,2% +2%
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IVQ 2011 vs. 2010

[ 2049 Qo0

Zrodto: Spotka.

(IVQ 2010) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 32 min zt oraz
wytgczenia 8 min zh.

(IVQ 2011) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 37 min zt oraz
wytgczenia -30 min zt. 12

+7,7% +31,4%



Wyniki finansowe I-IVQ z podzialem na segmenty Enea

Obroét spadek EBITDA o 26,3%, tj 0 55,2 min zk:
- nizsza marza | pokrycia o 30,5 min z, nizszy wolumen sprzedanej energii elektrycznej odbiorcom
kohcowym o 785 GWh, brak sprzedazy energii do ENEA Operator, wzrost szacowanych kosztow
niezbilansowania energii 0 52,8 min zt (efekt salda: w 2010 + 15,4 min zt, w 2011 - 37,4 min zt), spadek
kosztow zakupu swiadectw pochodzenia naliczonych od sprzedazy niezafakturowanej o 20,8 min zt,
wzrost kosztow wiasnych obrotu — prowizja dla ELKO Trading i ENEA Centrum.

Dystrybucja wzrost EBITDA o 10,3%, tj. 0 64,2 min zk

- wzrost sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym o 72,2 min zt (wzrost dostawy o 117 GWh i
Sredniej ceny sprzedazy o 2,3%),wzrost przychodow z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujgcym o 23,9
min zt oraz przytgczen do sieci o0 10,2 min zt,

- wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 25,3 min zt — gtéwnie wyzsze przychody z tytutu
nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych,

- wzrost kosztéw sprzedazy o 64,3 min zt - koszty jednorazowe dotyczace PDO, lub niezalezne od
Spotki wynikajgce z kosztéw ustug przesytowych oraz energii na réznice bilansowa,

Wytwarzanie wzrost EBITDA o 40,2%, tj. 0 227,6 min zk:
- wzrost sprzedazy energii elektrycznej o 334,6 min zt, wzrost ilosci energii o 1.336 GWh i Sredniej ceny
sprzedazy o 3,0%,
- wzrost przychodoéw z tytutu swiadectw pochodzenia o 68,6 min zt,
- uwzglednienie przychodow ze sprzedazy energii cieplnej ECB, MEC Pita, PEC Oborniki w wysokosci
99,5 min z,
- uwzglednienie pozostatych przychoddéw w wysokosci 168,6 min zt (sprzedaz uprawnien do emisiji
COy),
- uwzglednienie alokacji ceny nabycia EC Biatystok po korekcie o zwiekszong amortyzacje majatku na
taczng kwote 45,3 min z,
- spadek przychodoéw z tytutu rekompensaty kosztéw osieroconych o 13,1 min zi.
- wzrost kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 245,8 min zt, wzrost kosztow materiatow o
203,5 min zt(wyzsze koszty zuzycia wegla o 11,7 min zt, wzrost zuzycia biomasy o 68,7 min zi,
pozostate wyzsze o 122 min zt — gtéwnie koszty zwigzane z emisjg CO,), kosztow Swiadczen
pracowniczych o 44,2 min zt.

Pozostata wzrost EBITDA o 2,0%, tj. 0 1,5 min zi:
dzialalnosé - wzrost wyniku w Energobud Leszno i Energetyk oraz spadek na ustugach niekoncesjonowanych w
ENEA Operator . 13



Struktura kapitatowa GK ENEA Enea

Struktura kapitatowa [min zi]
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m Srodki pieniezne i aktywa finansowe (1)  mDiug oprocentowany (2) Pozycja gotéwkowa netto

Pozycja gotowkowa netto GK ENEA na dzier 31 grudnia 2011 r. wyniosta 2 353 min zt. W latach 2012-2020 Grupa
zaktada przeprowadzenie szeroko zakrojonego planu inwestycyjnego, ktory sfinansowany bedzie z kapitatu wlasnego
I obligacji emitowanych na rynku lokalnym.

Zrodto: Spotka

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, finansowe aktywa obrotowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

(2) Zadtuzenia krotko i dtugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

14



Naktady inwestycyjne I-IVQ Enea

Ponizsze wartosci uwzgledniajg inwestycje rzeczowe i kapitatowe

Naklady inwestycyjne 2010 2011

ENEA Operator 39,6%
Elektrownia Kozienice* 249 146 -41,4%
ENEA 45 669 1386,7%
Elektrownie Wodne 24 55 129,2%
Elektrocieptownia Biatystok n/d 23 X
Lacznie 902 1707 89,2%
w tym:

OZE (inwestycje odtworzeniowe i 48 345 618,8%
rozwojowe)

* Naktady inwestycyjne Elektrowni Kozienice dla roku 2010 obejmujg naktady poniesione przez spotke Kozienice Il Sp.
Z 0.0. na budowe bloku nr 11
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Wyniki I-IVQ — ENEA jednostkowo [min zi] " EnNnea

6 400 6304 6 171 m Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do roku ubiegtego
6 200 (spadek 0 726,7 min z}):
- nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
6 000 koncowym o 117,5 min zk spadek ilosci sprzedanej energii
5 800 elektrycznej o 785 GWh, srednia cena sprzedazy wyzsza o 2,3%,
nizsza sprzedaz energii elektrycznej na potrzeby pokrycia réznicy
5600 bilansowej i potrzeb wtasnych o 326 min zt ( brak umowy z Enea
Operator w 2011r.),
5400 spadek podatku akcyzowego o 26,7 min zt,
5200 nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odb.
posiadajgcym umowy kompleksowe o 217,3 min zt nizszy
5000 wolumen dostawy o 2327 GWh, $rednia cena sprzedazy wyzsza o
; 11,0%.
PrzyChf)dy z€ Koszty uzySIfama m Koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do roku
sprzedazy netto przychoddéw ubiegtego (spadek 0 657,4 min zt):
- nizsze Kkoszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby
HI-lVvVQ2010 mI-IVvQ 2011 odsprzedazy o 476,8 mlz zI, co wynika ze spadku ilosci

zakupionej energii o 3039 GWh, przy jednoczesnie wyzszej
sredniej cenie zakupu o 5,6%,
500 - nizsze koszty $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji
414 umoéw kompleksowych o 220,4 min zt,
394 wyzsze koszty ustug obcych o 38,7 min zt (koszty reklamy oraz
prowizji dla ENEA Centrum i ELKO Trading).

400

300

m  Wynik operacyjny w poréwnaniu do roku ubiegtego nizszy o 73,9
min zt: spadek przychodéw ze sprzedazy o 11,5%, natomiast
kosztow  uzyskania  przychoddéw ze sprzedazy o 10,7%.
Dodatkowo na poziom osiggnietego zysku operacyjnego wptyw
miat dokonany odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 5.634 tys. zt wynikajgcy ze zmniejszenia
wartosci majgtku oswietlenia drogowego przekazanego do Spofki
ENEOCS.

. m  Zysk brutto nizszy 0 19,6 min zt, na co wptyw miat spadek wyniku

ZySk operacyjny ZySk brutto operacyjnego oraz wzrost przychodéw z tytutu dywidend o 42,5

min zt oraz wzrost wyniku na dziatalnosci finansowej o 11,9 min zt

H|-IVQ 2010 mI-IVQ 2011 (gtéwnie odsetki). 16
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Wynik I-IVQ — ENEA Operator [min zi] " EnNnea

2 800 m Przychody ze sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego (wzrost o
109,4 min zi):
wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom
2 600 korcowym o 72,2 min zk
- wzrost $redniej ceny sprzedazy o 2,3%, wzrost ilodci dostawy
2 400 2381 energii elektrycznejo 117 GWh (0,7%),
- wzrost przychoddéw z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujgcym o
23,9 min z,
2200 wzrost optat za przytgczenie do sieci 0 10,2 min zt.
m Wzrost kosztow uzyskania przychodow ze sprzedazy w stosunku
2000 do roku ubiegtego (wzrost o 55,5 min zt) wynika z transakcji
; jednorazowych lub niezaleznych od spotki:
PrzyChf)dy z€ Koszty uzySIfama - koszty swiadczen pracowniczych—Program Dobrowolnych Odej$¢
sprzedazy netto przychoddéw (21,4 min PLN),
- wyzsze koszty ustug przesytowych o0 19,9 min zt,
HI-lVvVQ2010 mI-IVvQ 2011 - wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 11,4 min zt
(wynik wzrostu cen).
400 356
300
m Wzrost zysku operacyjnego (o 79,2 min zt) w stosunku do roku
200 2010 wynika z osiggniecia wyzszego wyniku na sprzedazy o 53,8
min zt oraz wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 25,3 min PLN zwigzanego przede wszystkim z
100 wyzszymi przychodami z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkéw
trwatych (ok. 35 min PLN).
0

Zysk operacyjny Zysk brutto
HI-IVQ 2010 mI-IVQ 2011 17



Wynik I-IVQ — Elektrownia Kozienice [min zi] ’ Enea

3000 3901 m Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do roku ubiegtego
(wzrost 0 427,8 min zt):

2 800 wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 270,4 min
zt: wyzsza ilos¢ sprzedanej energii o 1039,1 GWh, przy $redniej

2 600 cenie sprzedazy wyzszej o 2,8% (zwiekszona dziatalnos¢ w
zakresie obrotu energig),

2 400

2200

2 000

wyzsze pozostate przychody ze sprzedazy o 149,0 min zt

(sprzedaz darmowych limitéw CO,),

wyzsze przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia o 26,2 min zi,

rozpoznano wiekszg ilos¢ swiadectw i wyceniono je po wyzszej

cenie niz w roku 2010,

nizsza rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych o 13,1

; min zi.

PrzyChf)dy z€ Koszty uzySIfama m  Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do 2010 r.

sprzedazy netto przychoddéw (wzrost 0 344,6 min zt):

- wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 244,8 min

HI-IVvQ 2010 #I-IVQ 2011 z,
- wyzsze koszty zuzycia surowcéw o 102,0 min zt (wyzsze koszty

CO, o0 110,8 min zt oraz biomasy o 28,5 min zt, nizsze koszty

500 wegla 0 40,3 min zt),
- wyzsze koszty swiadczen pracowniczych o 14,3 min PLN,
400 wyzsze koszty amortyzacji 0 14,4 min zt,
nizsze koszty ustug obcych o 15,0 min zt (remonty, koszty
transportu wegla),
300 nizsze koszty podatkéw i optat o 15,7 min zt (optaty z tytutu
gospodarczego korzystania ze srodowiska).
200
100 m Wazrost zysku operacyjnego (o0 84,9 min zt) co spowodowane jest
osiggnieciem zysku na sprzedazy w wysokosci 83,2 min zi.
0 Wzrost wyniku finansowego brutto o 104,1 min zt jest pochodng
Zysk operacyjny Zysk brutto wzrostu zysku operacyjnego oraz wyzszego wyniku na
dziatalnosci finansowej o 19,0 min zt (wyzsze przychody z
W 1-lVQ 2010 mI-IVQ 2011 odsetek).
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Zastrzezenie Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spétka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spétki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych, ani zadnych aktywoéw, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczace Spodtki i jej spotek zaleznych, ktére Spdtka uznata za niezbedne i mozliwe do
przekazania potencjalnym inwestorom w swietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg sktadane, w
sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacji, natomiast
ENEA ani jej odpowiedni cztonkowie kadry zarzgdzajgcej, cztonkowie zarzgdu, podmioty stowarzyszone lub zalezne oraz doradcy nie
ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie obecnie ani
w przysztosci stanowi¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub o$swiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono dotyczyto sytuacji
przesztej czy przysztej. Inwestor winien dokona¢ wlasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczgacych Spotki lub tez zwrdécic
sie do ENEA z prosbg o udostepnienie dalszych informaciji.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig “Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci
podpisanego wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentacii.

Niektore z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci. Stwierdzenia mogg dotyczyé informacji
odnoszacych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, ze
przedstawiciele Spdtki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczgcych przysziosci za prawidtowe,
potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewno$ci i nie mozna
stwierdzi¢, ze faktyczne wyniki okaza sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegélnoéci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnosza
sie do przysztych wydarzen, uwarunkowan i czynnikdw (np. zaleznos¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem i
niepewnoscia.



