Przejecie Elektrowni Potaniec wpisuje sie
w realizacje strategii rozwoju Grupy Enea

15 marca 2017 r.
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GK Enea konsekwentnie realizuje strategie rozwoju Enea

GK Enea bedzie ... ... dzieki przejeciu Elektrowni Potaniec

Fo % o * Do Grupy Enea dotaczy zespét z wieloletnim
é‘ 1% Wysokospecjalistyczna dodwiadczeniem w efektywnym zarzadzaniu sz6stym
w T co do wielkosci aktywem generacyjnym w Polsce

Oddziatujaca na otoczenie * Przejecie najwiekszego w Polsce
zielonego bloku (230 MW)

szanse rynkowe wytwoérczych i rynkowych Grupy oraz wartosci
dla akcjonariuszy Enea

Niezawodna « Wktad w bezpieczeristwo energetyczne Polski

@ Skutecznie wykorzystujaca  Efektywna akwizycja, skokowy wzrost mozliwosci
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Przejecie Elektrowni Potaniec wpisuje sie w cztery z szeSciu priorytetowych

kierunkéw rozwoju Grupy Enea w perspektywie do 2030 r.

Przejecie Elektrowni Potaniec 3



Elektrownia Potaniec w liczbach (2016) ’ En: ea

Moc zainstalowana L -

1,7 GW 3,9 Mt 7,7 Mt
Moc zainstalowana Zuzycie biomasy Produkcja zielonych

o brutto blok zielony / wspétspalanie certyfikatow
c O
o9

N 0,2 GW 1,3/0,4 Mt 1,9 TWh

taczna moc brutto / Dziatki pod dodatkowe
produkcija netto projekty (teczna / Bogdanka)
1,9 GW /10,2 TWh 26 ha
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Elektrownia Potaniec jest nowoczesnym i zoptymalizowanym Enea

aktywem wytwérczym

+Budo - Podtaczenie - Uruchomienie | | : 3 i L Weilan
8ljjedr‘1n$tek blokngl:i; in;l:alacr;;l M| < Instalacja |+ Budowa \é\:)cgéll(e;i .
weglowych i do instalacji i wspdtspalania Ezia:g;u zielonego bloku i

w Potarcu odsiarczania | (etap )

S v o | SR v o R v o ! v _________________ ! v
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Projekt Phoenix

* Modernizacja |« Prywatyzacia | . * Uruchomienie gruntowna |+ Sprzedaz farm
turbin |« Program ' instalacji modernizacja | wiatrowych
- wzrost mocy : rest?'uktur zacji wspdtspalania blokéw ! | ’
do 225 MW yzac) (etap 1) weglowych

..........................

....................................................

Nowoczesna elektrownia budowana na poczatku lat 80tych, po gruntownych modernizacjach
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Elektrownia Potaniec przez ostatnie lata byta gruntownie Enea
i konsekwentnie modernizowana

Bloki Czesciowo

zmodernizowane zmodernizowany blok SIS TR
Bloki2,3,4,6i7 Blok 5 Blok 1
Data budowy / modernizacji 1980-1983 / 2013-2014 1981 1979/ 2012
Planowany okres zycia 2034 / 2035 2035 2020
Moc zainstalowana brutto ~240 MW 225 MW 225 MW
Moc zainstalowana netto ~223 MW 204 MW 209 MW
Roczne zuzycie wegla 3,9 Mt
Sprawnos$é netto w 2016 r. Srednio ~ 37,7% 35,6% 34,5%
Produkcja netto w 2016 r. 8,15 TWh (wegiel) / 0,58 TWh (wspétspalanie)
Godziny pracy w 2016 . Srednio ~7.500 ~6.500 ~2.300

Wysoka dyspozycyjnosé i wykorzystanie mocy produkcyjnych
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Elektrownia Potaniec posiada najwiekszy w Polsce zielony blok / En: ea

Zielony blok Korzysci z posiadania bloku
Data budowy / modernizacji 2012r. *  25% udziat w rynku zielonej energii pochodzacej
z biomasy dzieki blokowi o mocy 0,2 GW
Planowany okres zycia 2042,
* blok oddany w 2012 r. obliczony na 30 lat dziatalnosci
Moc zainstalowana brutto 230 MW
* blok pracujacy w podstawie
Moc osiggalna brutto 225 MW
+ 1.658 GWh przyznanych certyfikatéw (2016 r.)
Moc osiggalna netto 208 MW
Roczne zuzycie biomasy 1,34 mlnt
Sprawnos$¢ netto w 2016 . 37,5%
Produkcja netto w 2016 r. 1,52 TWh
Godziny pracy w 2016 r. ~7.900

Zielony blok taczy korzysci wytwarzania zielonej energii elektrycznej oraz stabilnej pracy w KSE
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Bardzo dobra pozycja zmodernizowanych blokéw / En:eha
na krzywej merit order

Wysoka sprawno$é blokéw dzieki naktadom inwestycyjnym (projekt Phoenix) w latach 2013-2015

* Korzystna pozycja w merit orderpotwierdzona systematycznym wzrostem produkcji energii w latach 2013-2016

* Program Phoenix znaczaco poprawit efektywnosé i obnizyt awaryjno$é modernizowanych blokéw, co z kolei spowodowato ich
przesuniecie w merit orderi wzrost produkcji energii oraz efektywnosci

Wptyw programu Phoenix na pozycje blokéw w merit order Produkcja netto energii blokéw 2-7, bez bloku nr 1i 5 (TWh)
oraz sprawno$¢ tych blokéw weglowych
7,3
lad lod 59
2015 201'5 4,9

1
| Blokiweglowe Potaniec
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Wegiel kamienny
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Blok Zielony Potaniec !
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2 4 B 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 258 30 32 34 GW 2013 2014 2015 2016

o Kozienice - bloki 500 MW e Kozienice - bloki 200 MW mmmm Produkcja netto (TWh)

Sprawnosé tych blokéw weglowych (bez wspétspalania) (%)
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W latach 2012-2016 na modernizacje przeznaczono ok. 1.5 mld zt 2 /é-r?ea

Efekty modernizacji blokéw (projekt Phoenix) Naktady inwestycyjne w latach 2012-2016

modernizacja pieciu blokéw (bez bloku 1 i 5)

+ przedtuzenie zycia blokéw o ok. 20 lat 500 - >00
» zwiekszenie mocy z 225 MW do ok. 240 MW per blok
: . T o . 450 4 426
« zwiekszenie efektywnosci i obnizenie awaryjnosci blokéw 122
* dostosowanie blokéw do wymogéw dyrektywy IED 400 +
* program nie objat bloku nr 5 oraz bloku nr 1 350 - 327
(w derogacji do roku 2020-21) o
300 -
Jednostka 2013 2016
250 -
Moc znamionowa brutto GW 1,8 1,9 200 - 316
Produkcja netto TWh 7,1 8,7 150 -
Sred blok 132
Srednia praca blokéw 2) 100 - 86
weglowych (bez blokéw 11 5) h >-150 7.500
. 50 -
Zuzycie wegla mln t 2,7 3,9 66 62 63
. 0 T T T T
Emisja CO, min t 56 7 2012 2013 2014 2015 2016
Sprawno$é¢ blokéw weglowych % 35,3% 37,5% m inwestycje odtworzeniowe W projekt Phoenix

Zrédto: ENGIE, liczba godzin pracy blokéw w relacji do sumy godzin w ciggu roku inwestycje rozwojowe

1) Wg MSSF 2) poczatek inwestycji, pierwsze wytaczenia blokéw do modernizacji
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Dane finansowe ENGIE Energia Polska ' En: ea

mln zt wg PSR 20169

Przychody ze sprzedazy 2472
sprzedaz energii elektrycznej 2217
sprzedaz zielonych certyfikatow 92
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 73

EBITDA 359

EBIT 269

Cash flow operacyjny 745

Bardzo dobrze funkcjonujaca organizacja, generujgca znaczacy poziom EBITDA oraz pozytywne przeptywy pieniezne

1) Wyniki skorygowane o ewentualny odpis na utratg wartosci
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Elektrownia zostata przejeta wraz z kapitatem obrotowym i gotowka ~ Eﬂ: ea

Cena zaptacona przez Enea EV na 31 grudnia 2016 r. SEitaihe za'trzymana
’ I w Spoétce

1.264 mln zt 995 mln zt 269 mln zt

Kapitat obrotowy ) EEP na 31 grudnia 2016 r.: ~600 mln zt

Przejete zapasy EEP to m.in.:

Wegiel Biomasa Zielone certyfikaty

95 mln zt 19 mln zt 48 mln zt

Elektrownia Potaniec zostata przejeta bez zadnych zobowigzaf finansowych

1) Aktywa obrotowe skorygowane o 113 mln zt sptaty pozyczki do ENGIE, minus zobowigzania krétkoterminowe (bez kredytéw)

Przejecie Elektrowni Potaniec 11



Transakcja zawarta na bardzo atrakcyjnych mnoznikach ! En: ea

EV/EBITDA Y EV / Sprzedaz

3,5x 0,4x

EV / GWe mocy brutto

535 mln zt / GW

EV
na 31 grudnia 2016 .

995 mln zt

EBITDA 2016

bez sprzedazy uprawnien CO,

286 mln zt

Poziom wskaznikéw transakcyjnych wskazuje na atrakcyjnosé przejecia

1) EBITDA 2016 skorygowana o przychody z tytutu NAP
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12



Perspektywa dziatalnosci Elektrowni Potaniec

Cel dla Elektrowni Potaniec na najblizsze kilka lat to petne
wykorzystanie potencjatu wytwarzania i pozycji w merit order

Wg obecnych zatozen
dotyczacych konkluzji
BAT, petne dostosowanie
elektrowni wymaga
ok. 100 min zt naktadow
rocznie przez 3 lata

Plan na
najblizsze 3 lata
- wykorzystanie
potencjatu

Bloki dostosowane
do wymogow
dyrektywy IED.
Brak koniecznosci
istotnych inwestycji

Planowana szczego6towa analiza zakresu inwestycji

w zwigzku z wejsciem planowanym konkluzji BAT w 2021 r.
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Grupa Enea po akwizycji - zintegrowany podmiot w zakresie ’ En: ea

wydobycia i wytwarzania

Wydobycie

Wytwarzanie

Dystrybucja Obrét

Slolelo

GK Enea 2016

a Zapotrzebowanie
w EL. Potaniec 3,9 Mt

517 mln zt

13,6 TWh

EBITDA 2016 EBITDA 2016 EBITDA 2016 EBITDA 2016
612 mln zt ¥
9 Mt

EBITDA 286 mln zt 2
Produkcja en. el
netto 10,2 TWh

1.111 mln zt 154 mln zt

Produkcja wegla Produkcja en.el. Sprzedaz ustug Sprzedaz en. el.
netto netto dystrybucji i gaz - detal

18,7 TWh 18,0 TWh

1) Réznica w sposobie ujecia EBITDA GK LW Bogdanka ("LWB") i obszaru wydobycia
GK Enea wynika ze sposobu ujecia amortyzacji, korekt prezentacyjnych oraz korekt
wynikajgcych z rozliczenia transakcji przejecia LWB przez Enea SA

2) Bez sprzedazy darmowych uprawnieri CO,

Grupa Enea po transakcji
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Grupa Enea po transakceji (na bazie danych za rok 2015)
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1) Tauron szacunkowo z uwzglednieniem budowy w Tychach, 2) Produkcja netto. Dane EDF szacunkowe
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Efektywne zarzadzanie obszarem wydobycia oraz wytwarzania g En:é =
przyniesie szereg korzystnych dla Grupy synergii

S
Enea
Elektrownia Kozienice

®
Wspoétdziatanie tradingu 1 \ A, Liseiski WeaieL Usprawnienia logistyki
o

i zarzadzania portfelowego
(15% krajowej produkcji)

mww .BOGDANKR"

BRAY Y e spounn ARCYINA transportu Wlea 1 prOdUkC]]

w LWB

!

Koordynowanie zakupu o POtG"?;;;?thlvlymlany
biomasy dla EEP Potaniec .
Enea remontowo-, serwisowo-,

i EC Biatystok )
' 1atysto Elektrownia Potaniec eksploatacyjnego
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Spoteczna odpowiedzialnosé biznesu ’ En: ea

Wtaczenie Elektrowni Potaniec do Grupy Enea

przyniesie pozytywne efekty dla spoteczno$ci regionu

Bezpieczeristwo * Wzmocnienie pozycji jednego z najwazniejszych
zaktadéw pracy w regionie

Rozwéj * Mozliwo$¢é rozwoju Pracownikéw w dynamicznie
rozwijajgcej sie Grupie surowcowo-energetycznej
oraz wykorzystanie dobrych praktyk

 Udziat Grupy Enea w spotecznych i kulturalnych

Zaangazowanie przedsiewzieciach w regionie - Enea bedzie
partnerem dla lokalnej spotecznosci

Odpowiedzialno$é « Dziatanie na rzecz lokalnych spotecznosci

Przyszto$é * Inwestycja w Potaniec zapewnia ciggtosé

pracy waznej dla Polski elektrowni systemowej
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Aktywnie wtgczamy sie w otaczajgca nas rzeczywistosé. /E,?éa
Wspieramy spotecznos$ci lokalne, sport i kulture

Siatkarki wspiera Enea

Teatr Wielki w Poznaniu

Enea PTPS Pita

Orzet i Krzyz

. Gornik teczna
- Murowana Goslina

- Lubelszczyzna y

Lénigce Swiatetko Enei

Enea Spring Break

Jeste$my kluczowym partnerem instytucji i wydarzei

kulturalnych, wspieramy polskich sportowcéw
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