Konsekwentna realizacja wytyczonych w strategii celow
wzmachnia rynkowa pozycje Grupy
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Stawiamy na zrownowazony rozwéj Grupy we wszystkich ogniwach / En: ea

tancucha wartosci

Dane

finansowe
1Q 2017

* 2 710 mln zt przychody
ze sprzedazy netto

* 666 mln zt EBITDA

* 321 mln zt zysk netto

* 1 841 mln zt CAPEX

operacyjne

DET Kluczowe

inwestycje

1Q 2017 1Q 2017

* 98% zaawansowanie
budowy nowego bloku
w Elektrowni Kozienice ¥

* 2 422 tys. ton produkcja
wegla netto

* 3756 GWh produkcja

energii elektrycznej * Przejecie Elektrowni Potaniec

* 4 975 GWh sprzedaz ustug

dystrybucji odbiorcom konicowym * Zaangazowanie kapitatowe

w Polska Grupe Gornicza

* 5023 GWh sprzedaz
energii elektrycznej i gazu
odbiorcom detalicznym

* Nabycie akcji Polimex-Mostostal

i

Bezpieczenstwo i stabilny rozwéj innowacyjnego koncernu surowcowo-energetycznego

1) Stan na maj 2017r.
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Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Wyniki finansowe GK Enea w 1Q 2017
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Wyniki finansowe GK LW Bogdanka
w 1Q 2017
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Kluczowe inicjatywy w 1Q 2017



zt/GJ

IQ 2017 charakteryzowat sie spadkiem cen wegla na rynkach swiatowych /E?éa
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Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Srednie ceny w 1Q 2017:

* Amsterdam - Rotterdam
- Antwerpia: 81,65 USD/t

Richards Bay: 83,47 USD/t
Newcastle: 81,54 USD/t
Nowy Orlean: 76,10 USD/t

Srednia cena z 1Q 2017
miatéw energetycznych

dla energetyki zawodowej
spadta o ok. 0,2% r/r natomiast w
stosunku do 1VQ 2016 wzrosta 0 2%




W 1Q 2017 obserwowali$my nieznaczny wzrost ceny energii na rynku /E?éa
biezacym w ujeciu r/r

Ceny produktéw BASE Y a ceny SPOT
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* Wozrost $redniej ceny pasma na rynku SPOT w 1Q 2017 0 1,7% r/r do poziomu 154,87 zt/MWh

« Srednia cena energii na rynku terminowym - pasma na 2018 r. spadta w 1Q 2017 0 1,1% r/r do poziomu 160,20 zt/MWh

Rynek wegla, energii, dane operacyjne 6



W 1Q 2017 ceny praw majatkowych wykazywaty tendencje spadkowa / Erl: ea

zt/MWh

Ceny praw majatkowych
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= |ndeks sesyjny Indeks OTC

* W IQ 2017 $rednia wazona warto$¢ indeksu sesyjnego spadta o 12,8% w stosunku do IVQ 2016 do poziomu 26,97 zt/MWh

* Indeks dla rynku OTC byt w tym samym okresie prawie trzykrotnie wyzszy od indeksu sesyjnego i wynidst Srednio 101,95 zt/MWh

Rynek wegla, energii, dane operacyjne 7



P

Ceny uprawnien do emisji CO, rowniez poruszaty sie w trendzie Enea
spadkowym w 1Q 2017

Ceny EUA gru-17

EUR/t
(o)}

3 | | | | | | | | | | | | | | |
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Cena uprawnien EUA na rynku terminowym dla produktu EUA gru-17 w 1Q 2017

spadta 0 23,6% do poziomu 4,69 EUR/t w stosunku do IVQ 2016

Rynek wegla, energii, dane operacyjne 8



W 1Q 2017 Grupa wypracowata dobre wyniki operacyjne Enea
Dane operacyjne GK Enea 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Wytwarzanie energii elektrycznej [GWh] 3351 3756
ze zrédet konwencjonalnych 3198 3549 11,0%
z odnawialnych Zrédet energii 153 207 35,3%
Wytwarzanie ciepta brutto [TJ] 2280 2282 0,1%
Sprzedaz ustug dystrybucji
odbiorcom koricowym [GWh] bt S
Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego 4903 5 023

odbiorcom detalicznym [GWh]

Rynek wegla, energii, dane operacyjne




W 1Q 2017 nastapit wzrost tacznego wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej i gazu do odbiorcow detalicznych

mln zt
3000 -

2500 -

2000 -

1500 -

1105 1105
45 __ — 25

1000 1060 ~ 1080

500 -

420 —

4 483

4903 5023

Przychody ze sprzedazy
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WIQ 20:!7 G!( LW Bogdank.a sprzedata wolumenowo o ponad 9% Enea
wegla wiecej niz przed rokiem

Wyniki operacyjne .

GK LW Bogdanka [tys. ton] 1Q 2016 Sty Zmiana
Wydobycie brutto 3733 3630 -2,8%
Produkeja netto 2335 2422
Uzysk 62,6% 66,7%
Sprzedaz wegla 2 184 2 389
Zapasy na koniec okresu 380 158 -58,4%

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
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Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Wyniki finansowe GK Enea w 1Q 2017

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka
w 1Q 2017

KR

Kluczowe inicjatywy w 1Q 2017
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Grupa Enea odnotowata w 1Q 2017 wyniki finansowe na oczekiwanym

Enea

poziomie
[mln zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy netto 2936,7 2709,7 -7,7%
EBIT 388,6 382,6 -1,6%
EBITDA 668,3 666,4 -0,3%
Zysk netto 290,4 321,2 10,6%
Dtug netto/EBITDA %) 1,8 2,4 33,3%

1) Dtug = dtugoterminowe i krétkoterminowe: kredyty, pozyczkii dtuzne papiery wartoéciowe + zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wyniki finansowe GK Enea w 1Q 2017 13



Rownowazymy udziat poszczegolnych obszarow w EBITDA Grupy g En: ea

262.4 50,8 6,1 666,4
’ —
-33,4
202,2
o
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Obrét Pozostata Pozycje EBITDA
dziatalnosé nieprzypisane 1Q 2017
i wytaczenia
1Q 2017 [mln zt] 178,3 202,2 262,4 50,8 6,1 -33,4 666,4
Udziat w EBITDA o o o o o o
w1Q 2017 26,7% 30,3% 39,4% 7,6% 0,9% 5,0%
Marza EBITDA 38,3% 22,7% 31,2% 3,5% 4,7% - 24,6%
Zmiana [mln zt] 28,0 -1,3 -42,8 33,0 -7,5 -11,3 -1,9
Zmiana [%] 18,6% -0,6% -14,0% 185,4% -55,3% -51,3% -0,3%
Wydobycie ﬁ Wytwarzanie Dystrybucja @ Obrét m
* wzrost sprzedazy  wzrost marzy * wyzsze przychody * wzrost wolumenu

ilosciowej wegla
(zar6wno w ramach

GK Enea, jak i na eksport)

o ponad 9% v
* wzrost przychodéw

ze sprzedazy o blisko 11% v

na wytwarzaniu

ze sprzedazy ustug

018,6 mln ztv dystrybucji odbiorcom

* wyzsze przychody koficowym o 60 mln zt v
z Regulacyjnych Ustug * nizsze koszty zakupu energii
Systemowych 0 7,5 mln zt v elektrycznej na pokrycie

* spadek marzy na obrocie réznicy bilansowej 0 8 mln zt v
i na Rynku Bilansujgcym * wyzsze koszty zakupu ustug

0 23,7 mln zt

przesytowych o 57 mln zt

1) Opisy odchylefi dotycza obszaru wytwarzania bez Enea Elektrownia Potaniec

Wyniki finansowe GK Enea w 1Q 2017

sprzedazy energii 0 5,2% V
* spadek $redniej ceny
sprzedazy energii 0 3,1%
* spadek $redniej ceny
nabycia energii 0 9,5% Vv
* nizsze koszty obowigzkéw
ekologicznych o0 48,5% v
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== Wyniki finansowe GK Enea w 1Q 2017

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka
w 1Q 2017

Kluczowe inicjatywy w 1Q 2017
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Dobre wyniki finansowe pomimo weiaz niskiej ceny wegla ! En: ea

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka [mln zt] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy netto 420,6 465,2
EBIT 78,9 89,7
EBITDA Y 173,3 179,8
Zysk netto 54,4 68,2
CAPEX 60,8 65,7 8,0%
Dtug netto / EBITDA? 0,136 0,002 -98,5%

1) Wyjasénienie réznicy prezentacyjnej EBITDA GK LW Bogdanka i obszaru wydobycia GK Enea w 1Q 2017 znajduje sie w zat. 1-2
2) Dtug = dtugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + dtugoterminowe kredyty i pozyczki + krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017

[N
(o))



Wieksza ilosciowa sprzedaz wegla wptyneta na wzrost EBITDA ?
w 1Q 2017

173,3 17,8 3.0 179,8
— -7,0 71 -0,2
EBITDA 1Q 2016 1lo$é sprzedanego Cena wegla I Jednostkowy koszt I Koszty I Wynik na I EBITDA1Q 2017
wegla sprzedanych produktéw, sprzedazy pozostatej
towaréw i materiatéw i administracyjne dziatalnosci
bez amortyzacji operacyjnej
1Q 2017[mln z ] 207,4 429,0 239,3 36,2 8,5 179,8
1Q 2016[mln zt] 189,6 426,0 232,3 29,1 8,7 173,3
Zmiana [mln zt] 17,8 3,0 7,0 7,1 -0,2 6,5
Zmiana [%] 9,4% 0,7% 3,0% 24,4% -2,3% 3,7%

* wzrost EBITDA 0 6,5 mln zt (+3,7%) v
* wzrost wolumenu sprzedanego wegla 0 9,4% v
* wzrost ceny sprzedanego wegla 0 0,7% v

* wzrost jednostkowego kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw bez amortyzacji o 3%, przy saldzie zmiany rezerw
i korekt aktuarialnych 1Q 2017 do 1Q 2016 +30 mln zt; eliminujac wptyw salda zmiany rezerw i korekt aktuarialnych odnotowano
spadek jednostkowych kosztéw towardw i materiatéw bez amortyzacji 0 9% v

* wzrost kosztéw sprzedazy i administracyjnych - koszty obstugi logistycznej i celnej wegla sprzedawanego na Ukraine, saldo zmiany
rezerw i korekt aktuarialnych I1Q 2017 do 1Q 2016

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017 17
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Dzieki inwestycjom zwiekszamy konkurencyjnosé Grupy

@ Wydobycie

Kluczowe inicjatywy 1Q 2017

Dystrybucja

Wytwarzanie

» Wykonanie 7,9 km nowych
wyrobisk

* Ubieganie sie o koncesje
na wydobycie w obszarze
Ostréw

* Rozbudowa obiektu
unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych

* Inwestycje odtworzeniowe
w Zaktadzie Przerébki
Mechanicznej Wegla

e Zabudowa zurawia
wiezowego

Kluczowe inicjatywy w 1Q 2017

Elektrownia Kozienice
* Uruchomienie bloku nr 3
po modernizacji
* Instalacja katalitycznego
odazotowania spalin (SCR):
* blokinr4,5,6,7
- zakonczenie zabudowy
* blok nr 8 - kontynuacja
zabudowy
* bloki nr91i10 - wybér
inzyniera umowy
* Pozwolenie na uzytkowanie
oczyszczalni Sciekéw
deszczowo-$ciekowych
Elektrownia Potaniec
* Wykonanie potgczenia miedzy
instalacja SCR a kottem
dla bloku nr 7

* Poprawa w 1Q 2017
wskaznika strat
sieciowych 0 1,43 p. p.

* Usprawnienie proceséw
przytaczeniowych

* Zakonczenie realizacji
szeregu inwestycji na
wysokim i Srednim
napieciu

* Rozwéj narzedzi
informatycznych
wspomagajacych
zarzadzanie siecig,
m.in. uruchomienie
Centralnej Dyspozycji Mocy

Sprzedaz:

» Zakonczenie wdrozenia | etapu
multikanatowej platformy
Contact Center

* Rozwéj programu
lojalnosciowego dla Klientéw

* Wdrozenie systemu
wspomagajgcego prognozowanie
i zarzadzanie portfelem
zakupowo-sprzedazowym

Obrét hurtowy:

* Udoskonalenie modelu
cenowych Sciezek dtugoterm.
dla produktéw notowanych
na rynkach hurtowych

* Zainicjowanie proceséw
integracyjnych w obszarze
handlu hurtowego

19



Trwaja przygotowania do wejscia projektu w faze rozruchu /E?éa
poszczegdlnych instalacji

Blok nr 11 - prace zrealizowane w 1Q 2017

* Montaz instalacji elektrycznych i AKPiA
sprezarkowni powietrza

98%
| | /[ |

Zaawansowania budowy
nowego bloku 2

* Zimny rozruch w zakresie elektrofiltru, kottowni
rozruchowej oraz systemu pompowni wody surowej

» Raport o gotowoSci pola 400kV do podania napiecia
» Zakonczenie montazu AKPiA uktadu oleju rozpatkowego

* Przeptukanie gtéwnego uktadu wody ruchowej
i uktadu oleju uszczelniajgcego generator

* Przeprowadzenie préb i testéw
w zakresie wag i prébobiornikéw

 Zakonczenie gorgcego rozruchu uktadu naweglania
w zakresie roztadunku wegla na place weglowe,
roztadowanie 12 tys. ton wegla na place weglowe

« Zasilenie energig elektryczng 400kV
transformatoréw BAT 10-30, BBT 10-20

1) Stan na maj 2017r.

Kluczowe inicjatywy w 1Q 2017 20



Konsekwentnie realizujemy strategie rozwojowa g En: ea

Naktady 1Q2016 | 1Q 2017 | Zmiana% Plan 2017 Naktady inwestycyjne 1Q 2017
inwestycyjne [mln zt]
4% 2%
8%
Wytwarzanie 135,4 244,6 80,6% 1229,9
13%
Dystrybucja 174,9 150,0 -14,2% 970,5
73%
Wydobycie 60,8 65,4 7,6% 385,6
e Inwestycje » Dystrybucja
Wsparcieiinne 9,7 34,3 253,6% 172,5 kapitatowe
Wydobycie
e Wytwarzanie Wsparcie i inne
Inwestycje kapitatowe - 13471 - -
38 mln zt
RAZEM 380,8 1841,4| 383,6% 27585 na inwestycje zwigzane

z ochrong Srodowiska
w 1Q 2017

1) Kwota nie obejmuje 0,3 mln zt naktadéw poniesionych w | kwartale 2017 r. przez spétki zalezne LW Bogdanka SA

Kluczowe inicjatywy w 1Q 2017
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Konsekwentna realizacja wytyczonych w strategii celow
wzmachnia rynkowa pozycje Grupy

1Q 2017



Zataczniki



Zat. 1 - Wyjasnienie réznicy prezentacyjnej EBITDA GK LW Bogdanka Er?éa
i obszaru wydobycia GK Enea w I1Q 2017

mln zt 1Q 2017
182 -

179,82

180 -

178,27

178 - 1,40 -0,15
176 -

174

172 -

170 -

EBITDA GK LWB Réznica w sposobie ujecia Pozostate korekty EBITDA GK LWB dane
dane statutowe amortyzacji prezentacyjne w sprawozdaniu GK Enea
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Zat. 2 - Wyniki segmentu elektrowni systemowych wsparty w 1Q 2017 /E?éa
wyniki wygenerowane przez obszar wytwarzania

Wytwarzanie, w tym:

Elektrownie Systemowe Ciepto OZE
1Q 2016 IQ2017 Zmiana 1Q2016 1Q2017 Zmiana 1Q2016 1Q2017 Zmiana
:;Zsy:r:zji oy 692 710 18 165 153 -12 21 28 7
EBIT 81 81 - 59 56 -3 3 -2 -5
EBITDA 122 129 7 72 69 -3 10 5 -5
CAPEX 120 220 100 11 25 14 4 0 -4

Zataczniki 25



