Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Minione dwa lata byty dla ENEA S.A. i catej Grupy Kapitatowej okresem
obfitujacym w przetomowe wydarzenia. Ze struktury ENEA S.A. wydzielony zostat w
lipcu 2007r Operator Systemu Dystrybucyjnego, w pazdzierniku grupa kapitatowa
zostata powigkszona o najwiekszg w Polsce elektrownie zasilang weglem kamiennym-
Elektrownie Kozienice i wreszcie w potowie listopada 2008r. nastgpit udany debiut
ENEA S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Kazde z tych wydarzen
poprzedzone byto wielomiesieczng praca, petng wyrzeczen i trudnoéci. Dzieki tym
wysitkom mozemy dzisiaj cieszy¢ sie z sukceséw i z optymizmem patrze¢ w
przysztosé.

WsSréd tych wydarzen, szczegdinie debiut gietdowy jest wieloaspektowq
wartoscia, pozycjonujacg nasza Spotke w gronie liderdw przemian w sektorze
elektroenergetycznym. ENEA S.A. jest bowiem pierwsza polskg spdtka z branzy,
notowang na GPW, a biorac pod uwage warto$¢ emisji, jej debiut byt
w ubiegtym roku nie tylko jednym z najwiekszych w Polsce, ale i w catej Europie.
Debiut okazat sie sukcesem w skali miedzynarodowej, tym bardziej ze nastgpit
w momencie ogdlnoswiatowej recesji. ENEA S.A. jest dowodem potwierdzajacym
teze, ze mimo kryzysu na rynkach kapitatowych mozna i trzeba inwestowaé w spofki
z potencjatem i perspektywami rozwoju.

U podstaw decyzji o rozpoczeciu procesu IPO i finalizujgcym go debiucie

gietdowym znalazly sie ambitne wizje rozwoju i S$wiadomos¢ koniecznosci
uczestnictwa w procesach biznesowych, ktdre pozwolg te plany zrealizowac. Dzieki
nim ENEA S.A. stanie si¢ w petni niezaleznym organizmem, ukierunkowanym na
rozwdj i przynoszacym korzysci Klientom, ktdrzy uzyskaja petne bezpieczenstwo
dostaw energii i wysoka jakos¢ ustug. A droga do tego prowadzi poprzez inwestycje
w budowe nowych mocy wytworczych, odnawialne Zrédta energii, rozbudowe sieci
dystrybucyjnej i uzupetnienie fafncucha wartosci, poprzez uzyskanie udziatdw w
sektorze wydobywczym. To zapewni Spdice przewage konkurencyjng na rynku i
gotowos¢, by sprostac kolejnym wyzwaniom.
Plany rozwojowe ENEA S.A. na rok 2009 i kolejne lata sg sprecyzowane. Jestem
przekonany, ze zostang w pelni zrealizowane, gwarantujac Spodtce rozwdj
I umocnienie pozycji rynkowej, a Akcjonariuszom, Inwestorom i Klientom wiele
korzysci.

ENEA Spsika Akcyjng
P.0o. PREZES ZARZADU

Piotr K. 0czorowski



Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakoficzonych
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Przychody ze sprze#danetto 6 157 762 5 445 804 1743371 1441 91(
Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej 251 359 83 348 71164 22 06¢
Zysk/strata przed opodatkowaniem 293 466 109 083 0853 28 882
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 215 367 6381 60 974 138 12¢
Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi operacyjnej 825491 650 469 233711 172 22¢
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (899 524) 232914 (254 671) 61 67C
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j 1753 900 (294 310) 496 560 (77 926)
Przeptywy piengzne netto, razem 1679 867 589 073 475 600 155 971
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 359 016 443 250042 308 9856443 250 042 30:
Zysk netto na akej(w zt na jedn akc) 0,60 2,09 0,17 0,55
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,60 2,09 0,17 0,55

Stan na dziéh Stan nadzié@ Stan na dzish  Stan na dzié
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Aktywa razem 11985917 9 816 186 2872667 2740 42
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 2 961 664 3049811 709 823 851 421
Zobowizania diugoterminowe 1518 009 1387 190 363 822 387 267
Zobowizania krétkoterminowe 1443 655 1662 621 346 001 464 16(
Kapitat wtasny 9 024 253 6 766 375 2 162 845 1888 99-
Kapitat zaktadowy 588 018 494 796 140 930 138 13¢
Wartas¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR) 20,44 19,43 4,90 5,42
Rozwodniona wart@ ksieggowa na akej

(w PLN/ EUR) 20,44 19,43 4,90 5,42

Powyzsze dane finansowe za rok 2008 i 2007 zostahflipzome na EUR wedtug nagtujacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow — wedtdgedniego kursu ogtoszonego na dzie31 grudnia
2008 r. — 4,1724 PLN/EUR (na dzi81 grudnia 2007 r. — 3,5820 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat cxalunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoyziegosredni
arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rolsk ostatni dzié kazdego miesica okresu
obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r53231 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 31 gra@@o7 r. — 3,7768
PLN/EUR).
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ENEA S.A. z siedziba w Poznaniu (,,Grupa Kapitalowa), na ktére sktada sig
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 11.985.917 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
zarok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy skonsolidowany zysk netto w kwocie
215.367 tys. ziotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote
2.257.878 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdéw pienigznych netto o kwote
1.679.867 tys. zlotych orazinformacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpdzniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Siedziba spotki:
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
tel. +48 22 528 11 00

Spotka zarejestrowana

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci
szacunk6w dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogoélnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Zgodnie z informacjami ujawnionymi w nocie 22 zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Uprawnieni Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA S.A., na podstawie Ustawy
zdnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (,,Ustawa o komercjalizacji
i prywatyzacji”), sa uprawnieni do bezplatnego nabycia 15% akcji ENEA S.A. Grupa ujmuje
koszty ustug ($wiadczenie pracy) otrzymanych w ramach transakcji platnosci w formie akcji
ENEA S.A. oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdy otrzymuje te
ushugi. Z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej swiadczen pracownikéw nie da sie bezposrednio
ustali¢, ich wartos¢ wycenia si¢ w oparciu o warto§¢ godziwa przyznanych instrumentéw
kapitatowych (akcji ENEA S.A.) na Dzien Przyznania, to jest na dzie, w ktérym wszystkie
istotne warunki przydziatu akcji dla pracownikéw zostana okreslone. Ustalenie Dnia Przyznania,
uzaleznione jest od momentu sprzedazy pierwszej akcji przez Skarb Panstwa na zasadach
og6lnych. Do dnia 31 grudnia 2008 r. nie dokonano takiej sprzedazy. W zwiazku z tym Grupa
powinna na kazdy dzien bilansowy przed Dniem Przyznania ustali¢ warto$é godziwa akcji
naleznych Uprawnionym Pracownikom w celu aktualizacji kosztu $wiadczonych przez nich
ustug. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Zarzad ENEA S.A. nie dokonat aktualizacji wyceny warto$ci
programu akcji pracowniczych uznajac, ze aktualne na dzien konczacy rok obrotowy notowanie
praw do akcji na poziomie 14 zl nie odzwierciedla rzeczywistej wartosci godziwej akcji
ENEA S.A. W zwiazku ztym na dzien 31 grudnia 2008 r. skumulowany koszt ustug
swiadczonych przez Uprawnionych Pracownikow zostal ujety w oparciu o wycene akcji
ENEA S.A. przyjeta do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerweca 2008 r., to jest 27,48 zt za jedna akcje. Naszym zdaniem, Zarzad ENEA S.A.
powinien dokona¢ aktualizacji wyceny akcji ENEA S.A., naleznych Uprawnionym
Pracownikom, na dziefi 31 grudnia 2008 r. w celu zaktualizowania kosztéw $wiadczonych przez
nich ushug. Ewentualne korekty z tego tytulu w odniesieniu do kosztéow $wiadczen
pracowniczych, zysku netto oraz kapitatu zwiazanego z ptatnosciami w formie akcji nie zostaly
ustalone.
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Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wplywu ewentualnych korekt wynikajacych z kwestii opisanej
w akapicie ,,Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem” zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej ENEA S.A., przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacije,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem  czlonkowskim
(Dz.U.z2009r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 10176/7521 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Michat Karwatka ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Poznan, 17 kwietnia 2009 r.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntéw
Wartasci niematerialne
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkolowanych

wyceniane metaedpraw wiasnéci
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe wyceniane w wai godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wy magalio
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Stan na dziei

Nota 31.12.2008 31.12.2007
7 7 944 815 7871161
8 15 321 13 366
9 36 606 40 518
10 5034 4 332
11 189 941 5 207
12 8 965 14 981
12 1033 1379

13 2 316 129
8 204 031 7 951 073
15 270 044 149 065

13 780 098 15710
5538 7 531
12 4 806 3292
12 100 741 49 323
16 2 620 659 940 792

3 781 886 1865 113
11 985 917 9 816 186

Skonsolidowany bilans naig analizowé tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integrali cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Akcje whasne

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad waroia nominalry
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansmh
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty mniejszcsci
Razem kapitat wtasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zolmaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytulu dotacji i optat prayzeniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobazania i inne obaizenia

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zolmaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat prayzeniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akciji

Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobazania i inne obaizenia

Razem zobowjzania

Razem kapitat wiasny i zobowjzania

Stan na dzien

Nota 31.12.2008 31.12.2007
18 588 018 494 796
18 (17 396) -

18 3 632 464 1801 078

18, 22 1144 336 901 110
18 (1 099) 1552

17, 18 (28 226) -

18 3675078 3564 675
8993 175 6 763 211
18 31078 3164
9 024 253 6 766 375
20 152 785 184 376
19 708 19
24 1515 453
21 767 514 684 593
25 23 480 170 747
26 438 796 335 766
28 33211 11 236
1518 009 1387 190
20 52 605 69 244
19 865 581 787 702
24 877 296
21 26 079 28 426
18 705 22 945
26 129 880 102 023
22 163 799 514 920
27 101 403 66 638
28 84 726 70 427
1443 655 1662 621
2 961 664 3049 811
11 985 917 9816 186

Skonsolidowany bilans naig analizowé tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integrali cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzegga

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Koszty swiadczer pracowniczych

Zuzycie materialdw i surowcow oraz waktosprzedanych towarow

Zakup energii na potrzeby sprzega
Ustugi przesytowe
Inne ustugi obce
Podatki i optaty
Strata na sprzedsa i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Koszty finansowe
Przychody finansowe
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszobny
i wspotkontrolowanych wycenianych metoaraw wkasnéci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Ztego:
przypadaicy na akcjonariuszy Jednostki Dominaej
przypadaicy na udzialy mniejsZui

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostkinidajacej
Sredniowazona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcjg (w zt na jedna akcje)

Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedna akcje)

12 miesicy 12 miesicy
zakonczonych zakonczonych

Nota

29
32
30
30, 31
30
30
30
30
30

32

34
33

11

35

37
37

31.12.2008 31.12.2007
6 376 006 5508 919
(218 244) (63 115)
6 157 762 5 445 804
80 914 69 020
(631 364) (470 557)
(940 080) (619 974)
(1 223 245) (467 631)
(1893 710) (2 644 120)
(670 930) (806 395)
(348 436) (187 831)
(159 507) (154 539)
(9 340) @49)
(110 705) (73 280)
251 359 83 348
(51 178) (19 394)
92 871 44 982
414 147
293 466 109 083
(78 099) 412 593
215 367 521 676
215 361 521 514
6 162
215 361 521 514
359 016 443 250 042 308
0,60 2,09
0,60 2,09

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat aglanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integralm czg$¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kaplta} z nadwyzki Kapltg} " Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . zwigzany z ceny z aktualizacji . . Razem
zaktadowy - Akcje L R Pozostate ZysKki przypadajacy .
. kapitatu zaktadowy ptatnosciami emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé wiasne . L . . kapitaty zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem w formie wartoscia instrumentow L L wiasny
nominalna) " - . mniejszosci
akcji nominalna finansowych
akcji
Nota
Stan na 01.01.2008 348 221 146 575 494 796 - 901 110 18®@ 0 1552 - 3564 675 31646 766 37E
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 215 361 6 215 367
Wycena aktywéw finansowych
dostpnych do sprzedy (1 099) (1 099)
Sprzeda aktywoéw finansowych
dostpnych do sprzedy (1 552) (1 552)
Suma zyskoéw i strat
rozpoznanych w okresie (2 651) 215 361 6 212716
Dywidendy 36 (115 552) (269) (115 821)
Umorzenie akcji 18 (10 594) (10 594 10 594 -
Zamiana ekwiwalentu
pienkznego na akcje 22 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcyjnego 22 19 184 19 184
Emisja akcji 18 103 816 103 816 1836 419 1940 23¢&
Akcje nabyte wramach opcji
stabilizacyjnej 18 (17 396) (17 396)
Nabycie jednostek zataych 28 226 28 226
Opcja put dotycaca udziatéw
mniejszédciowych w nabytych
jednostkach zalmych 17 (28 226) (28 226)
Inne 36 (5 033) (49) (5 082)
Stan na 31.12.2008 441 443 146 575 588 018 (17 396) 1144 336 3 632 464 (1099) (28 226) 3675078 31 078 024 2532

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasngiezy analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integrala cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat . .
Kapitat . . z nadwyzki Kaplta} Kapltgl . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat S0 . zwiazany z z aktualizacji . . Razem
zaktadowy . ceny emisyjnej L ZysKki przypadajacy .
. kapitatu zaktadowy - ptatnosciami wyceny . kapitat
(wartosé nad warto$cia . . ) zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem . w formie instrumentéow . L wiasny
nominalna) nominalna " : mniejszaosci
- akcji finansowych
Nota akcji
Stan na 01.01.2007 221 595 146 575 368 170 - 901 110 - 3588 6 002 4 363 878
Sprzeda aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds 1552 1552
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 521 514 162 521 676
Suma zyskow i strat
rozpoznanych w okresie 1552 521 514 162 523 228
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 18 126 626 126 626 1801078 1927 704
Zmiana struktury wtasrigiowej 18 (2 195) (2 195)
Dywidendy 36 (45 435) (805) (46 240)
Stan na 31.12.200 348 221 146 575 494 796 1801 078 901 110 1552 3564 675 3164 6 766 37E

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integralm, cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow piergznych

Przeptywy pienigzne z dzialalndci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztyéwiadczeé z tytutu ptatndéci w formie akcji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartoi rzeczowych aktywoéw trwatych
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowych
Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutlu odsetek
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowarapgzh
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i ppczkach
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zotmwawmia
Zobowazania z tytulliwiadczer pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat phezeniowych
Rezerwa nawiadectwa pochodzenia energii
Zobowiazania z tytulu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Rezerwy na pozostate zobawnania i inne obazenia

Przeplywy piengzne netto z dziatalniei operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvety
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie aktywoéw finansowych

Wplyw ze zbycia aktywdéw finansowych

Nabycie jednostek zataych, stowarzyszonych i jednostki
wspotkontrolowanej skorygowane o nabytedki pienktzne
Dywidendy otrzymane

Inne wydatki

Przeplywy pienizne netto z dzialalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Otrzymane kredyty i poyczki

Sptata kredytow i poyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki doninej
Wydatki zwazane z ptatnéia zobowhzan leasingu finansowego
Wptywy z emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych w ramach opcji stabiliza®jjn
Inne korekty

Przeplywy piendzne netto z dziatalréei finansowej

Zwig¢kszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkOw pienigznych
Stansrodkow pienéznych na pocaztek okresu sprawozdawczego

Stan §rodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 16

12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007

Nota
215 367 521 676
35 0%8 (412 593)
30 631 364 470 557
19 433 -
9 340 7 149
7 7784 -
(1 469) (1683)
(89 784) (43 963)
(478) -
15673 9 316
(414) (147)
13 963 (1 497)
(494) 2 869
683 017 30 008
(126 108) (130 018)
82 536 47 484
(16 514) (9 261)
(114 356) (2 811)
(77 049) 31973
40 791 (8 921)
128 239 71 252
66 283 19 786
34 757 61 515
(127 328) -
35 856 17 786
(12 807) 190 580
825 491 650 469
(631 650) (334 092)
19 011 15 182
(49 446) -
3722 191 615
(241 672) 360 305
1322 -
(811) (96)
(899 524) 232914
2924 977
(67 859) (253 832)
(100 629) (39 828)
(2 339) (1378)
1940 235 -
18 (17 396) -
(1 036) (249)
1753 900 (294 310)
1679 867 589 073
16 940 792 351719
2 620 65¢ 940 792

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integralm, czgs¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

10



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje ogdlne dotycace ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS: 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Glownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitalowej ENEA S.A. (,Grupa”, ,Grupa ldd@atowa”) jest:
- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obroét energi elektryczia (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dziex 31 grudnia 2008 r. struktura akcjonariuszy Jedad3bminujacej przedstawia sinastpujaco (po
uwzgkdnieniu podwyszenia kapitalu podstawowego w wyniku emisji akgjiramach oferty publicznej,
ktore zarejestrowane zostalo w KRS 13 stycznia 200%Bkarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada
76,48% akcji, Vattenfall AB 18,67 %, Europejski Ba@dbudowy i Rozwoju 2,50%, ENEA S.A. 0,26%

(akcje nabyte w ramach opcji stabilizacyjnej), pgtab akcjonariusze 2,09%.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku statutowy kapitat zaktadowMEA S.A. byt rowny 441 443 tys. zi
(588 018 tys. zt po przeksztalceniu na MSSF UE zgkwdnieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliies
na 441 442 578 akcji (po uwzghieniu podwyszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcjofercie

publicznej, ktére zostato zarejestrowane w KRSt¥8znia 2009 r.).

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitatowa sktadatazgednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,
~Jednostka Dominaga”), 25 spétek zalmych, trzech spoétek stowarzyszonych oraz jednejtkspo

wspotkontrolowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej w dagej sk przewidzié przyszigci, nie istniej okoliczngci wskazujce na zagreenie

kontynuowania dziatalrigi przez Spotk.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Czlonkami Zadu byli:

Pawet Mortas — Prezes Zadu

Marek Hermach — Cztonek Zadu ds.Handlowych

Czestaw Koltermann - Czlonek Zadu wybierany przez pracownikéw Spoiki
Stawomir Jankiewicz — Czionek Zadu ds. Ekonomicznych

Piotr Koczorowski — Cztonek Zagdu ds. Korporacyjnych

Marek Malinowski — Cztonek Zasidu ds. Strategii i Rozwoju

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu 2@rcan 2009 roku poeia uchwat
nr 14/V1/2009 o odwotaniu Pana Pawla Mortasa zenmstéska Prezesa Zajdu oraz podjfa uchwat
nr 15/VI/2009 o odwotaniu Pana Marka Hermacha temawiska Czlonka Zasadu ds. Handlowych.
Jednoczénie uchwad nr 16/VI/2009 petnienie obowikéw Prezesa Zagdu ENEA S.A. powierzono

tymczasowo Panu Piotrowi Koczorowskiemu.

W trakcie roku obrotowego adipgo niniejszym sprawozdaniem finansowym w sktadzathu wchodzili
réwniez:

Zbigniew Pétka — Cztonek Zargu ds. Infrastruktury — odwotany w dniu 3 czerw02 r., uchwat Rady
Nadzorczej nr 47/V1/2008.

Renata Czech — Czlonek Zadn ds. Ekonomicznych — odwotana w dniu 15 lipca®00 uchwad Rady
Nadzorczej nr 55/V1/2008.

W dniu 29 listopada 2008 r. w wyniku przeprowadzzimypostpowain kwalifikacyjnych, Rada Nadzorcza
podjeta Uchwaty nr 106/VI/2008 do nr 108/VI/2008 w proeidcie powotania w sktad Zagdu VI kadencji
nastpujacych osob:

Stawomir Jankiewicz — Cztonek Zadu ds. Ekonomicznych

Piotr Koczorowski — Cztonek Zagdu ds. Korporacyjnych

Marek Malinowski — Cztonek Zasidu ds. Strategii i Rozwoju

Na dzier 31 grudnia 2008 r. Cztonkami Rady Nadzorczej \ésacji byli:
Michat tagoda - Przewodnigezy Rady Nadzorczej

Wiestaw Alfred Pawliotti

Marian Janas

Piotr Krzysztof Begier

Marzena Gajda

Tadeusz Dachowski — Cztonek Rady Nadzorczej wybpangz pracownikow
Andrzej Lopuszko — Cztonek Rady Nadzorczej wybrpraez pracownikéw
Mieczystaw Pluadiski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez prackéwm

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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W dniu 25 lutego 2009 roku, Pani Marzena Gajdaytéorezygnagj z petnienia od tego dnia funkcji Czionka
Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. w dnidu@&go 2009 r. poejo uchwat w przedmiocie
powotania do skltadu Rady Nadzorczej VI kadenopstpujacych oséb :

Wojciech Chmielewski

Marcin Bruszewski

Graham Wood

W trakcie roku obrotowego adipgo niniejszym sprawozdaniem finansowym dokonaastpujacych zmian

w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

W dniu 28 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgadeenie Akcjonariuszy powotato na czionka Rady
Nadzorczej ENEA S.A.:
Michat tagoda

Marian Klysz

Wiestaw Alfred Pawliotti
Marcin Lemkowski

Marian Janas

Piotr Krzysztof Begier

i odwotato nasipujace osoby:
Krzysztof Misiotek

Mirostaw Rawa

Piotr Meteniowski

Tomasz Karusewicz

Jacek Jastebski

W dniu 13 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgrareade Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady

Pana Marcina Lemkowskiego

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdeod Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przezeUBuropejsk i zostato

zaakceptowane przez ZadzENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominggej wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwnig metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skadmeanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENEA zgodnie z MSSE da dzié 31 grudnia 2008 r. Przedstawione
zestawienia i objaienia zostaly ustalone przy dabmiu naleytej starannéci. Niniejsze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przezdgegewidenta.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoyed zastosowane przy spadzaniu niniejszego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawzostaty poriej. Zasady te stosowane byly we

wszystkich prezentowanych okresach w sposaghgi

3.1. Podstawa sporgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsot&onczacy se 31 grudnia 2008 r. zostato
sporazdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UaEuropejsk (,MSSF UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgakwsporadzone wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyptkiem aktywow finansowych wycenianych w waitdb godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

aktywow finansowych dogpnych do sprzeds oraz ptatnéci w formie akcji.

3.2. Zasady konsolidacji

(&) Jednostki zalme

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorg@tupa ma zdolrig kierowania ich polityk
finansows i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszdici ogdlnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroldpgra jednostk, uwzgkdnia si istnienie

i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej dhwozna zrealizowé lub zamieni. Jednostki zalse
podlegaj petnej konsolidacji od dnia pragja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije konsolidowa

z dniem ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spoétek, ktére znajdug sie pod wspoéla kontrohk, koszt przejcia
ustala si jako wart@¢ godziwa przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéapitatowych oraz
zobowhzan zachgnietych lub przejtych na dzié wymiany, powtkszory o koszty bezpgednio zwizane z
przegciem. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmainia i zobowjzania warunkowe
przegte w ramach paktzenia jednostek gospodarczych wycenia pocatkowo wedtug ich wartéci
godziwej na dzig przegcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatéw mniejs@. Nadwyzke kosztu
przegcia nad wartécia godziwg udziatu Grupy w mziwych do zidentyfikowania przefych aktywach,
zobowhzaniach i zobowizaniach warunkowych ujmujecsjako wart@¢ firmy. Jeeli koszt przejcia jest
nizszy od wartéci godziwej aktywow, zobowzan i zobowihzan warunkowych przetej jednostki zalenej,

réznice ujmuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyskinaasakcjach poratdzy spétkami Grupy aeliminowane.
Niezrealizowane straty rOwniepodlegaa eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowodéw na wtrat
wartasci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rakbumsci stosowane przez jednostki zale
zostaly zmienione tam, gdzie bylo to konieczne dzigewnienia zgoddoi z zasadami rachunkoéa

stosowanymi przez Grap

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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(b) Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdmekGrupa wywiera znagey wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% 50% ogoélnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychiceal st metod, praw whasnéci i ujmuje
pocaitkowo wedlug kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkatbwarzyszonych obejmuje wadtofirmy

(pomniejszon o0 ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utratyteéai), okreslona w dniu nabycia.

Jednostki wspotkontrolowane to wszystkie jednostkktorych na podstawie ustale@mownych ENEA S.A.

sprawuje kontral wspélnie z innymi podmiotami.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych i/lub wspoétkontrolowanych od dnia nabycia
ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat, @] udziat w zmianach stanu innych kapitatéw odadmabycia — w
innych kapitatach. Warté bilansows inwestycji koryguje s o laczne zmiany stanu kapitatu wkasnego od
dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednost&ivarzyszonej lub wspétkontrolowanej staje réiwny
lub wigkszy od udzialu Grupy w tej jednostce stowarzysgdob wspotkontrolowanej, obejmagego
ewentualne inne niezabezpieczone fabéci, Grupa zaprzestaje ujmowadalsze straty, chybae wzifa na

siebie obowizki lub dokonata ptatrizi w imieniu danej jednostki stowarzyszonej lub @&pntrolowane;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grup a jej jednostkami stowarzyszonymi lub
wspoétkontrolowanymi, eliminuje siproporcjonalnie do udziatlu Grupy w jednostkachastiezyszonych lub
wspotkontrolowanych. Niezrealizowane straty révinie eliminowane, chybaze transakcja dostarcza
dowodow na wyspienie utraty wartéci przekazywanego skitadnika aktywow. Zasady rachwakci
stosowane przez jednostki stowarzyszone lub wspéitowane zostaly, tam gdzie byto to konieczne,

zmienione dla zapewnienia zgodnoz zasadami rachunkoé@ stosowanymi przez Grap

3.3. Polaczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdigych sk pod wspdlrg kontrol a

Zasady (polityka) rachunkowi

Transakcje pakczenia/nabycia jednostek znajgltych sé pod wspdla kontroh s3 wytaczone spod zakresu
uregulowa standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zaletarzawartym w MSR 8Zasady (polityka)
rachunkowdci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie ¢bbw’, wobec braku szczegoétowych
uregulowa wewratrz MSSF, jednostka powinna sama opracowdpowiednie zasady rachunkoed dla

tego typu transakciji.

Zgodnie z zaleceniem, Grupa prgyg polityke rachunkowéci polegajica na ujmowaniu takich transakciji

wedtug wartéci ksieggowych.

Przyjete zasady rachunkowoi sa nastpujace:
Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobaménia jednostki przejmowanej pagrszy od

dnia nabycia wedtug ich bigcej wartdci ksiggowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenisath

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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rachunkowéci taczonych jednostek. Waio firmy oraz ujemna wartg firmy nie s rozpoznawane.
Ewentualna rénica midzy wartdcia ksiggowa przejmowanych aktywow netto a waite godziwg kwoty
zaptaty w formie wyemitowanych przez jednastikstrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywéesi

rozpoznawana w kapitale wlasnym Grupy.

Przy zastosowaniu metody bamej na wartéciach ksegowych dane poréwnawcze, dotyce

prezentowanych okreséw historycznych, ni@szeksztatcane.

Pokczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajglah sé poza wspola kontroh rozlicza s metod

nabycia zgodnie z MSSF 3.

3.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesgdmych jednostek Grupy wyceniag s walucie
podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednosti@wadzi dziatalné¢ (w walucie
funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie finaressprezentowane jest w ztotych polskich (PLN), &tor

stanowi, walut funkcjonalr i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatawej

(b)Transakcje i salda
Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczagsha moment poetkowego ugcia na walug

funkcjonalry wedtug kursu obowzujacego w dniu transakcji.

Na dziex bilansowy wyraone w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy zastosowaniu kursu

zamknicia (kurs zamknricia - jest tasredni kurs NBP obowzujacy na dzié wyceny).

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw izobowdan pieneznych wyraonych w walutach obcych ujmuje esi

w rachunku zyskoéw i strat.

3.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienego

0 zakumulowag amortyzac} oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

Grupa Kapitatowa ENEA wybrala fakultatywne wytenie MSSF 1 i przgja, na dzié przegcia na
MSSF UE, wart&¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze naktady uwzetinia sé w wartaci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako ogtmy
srodek trwaly (tam, gdzie jest to witawe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobie,z tytutu tej pozycji

nastpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji mma wiarygodnie zmierzy

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Wszelkie pozostate wydatki na naprawkonserwagj odnoszone ssdo rachunku zyskow i strat w okresie

obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany eZci srodka trwatego w jego wardoi bilansowej ujmuje gi koszt wymienianej
czesci sktadowej tegarodka; Jednoczeie wartdé bilansowa wymienionej g#ci skladowej jest usuwana

z bilansu niezalaie, czy byla osobno amortyzowana i uymowana jesaahiunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi waséopoczitkowa pomniejszona
o wartad¢ koncows, jezeli jest istotna. Kada istotna oz¢ sktadowa pozycjisrodka trwalego o rinym
okresie aytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uytkowaniasrodkéw trwatych wynosz

- budynki i budowle 25 —80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata

- Urzadzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat

- srodki transportu 5-20 lat

- pozostatgrodki trwate 5-15 lat

Weryfikacji wartaci koncowej i okresow gytkowania srodkéw trwatych dokonuje sico najmniej raz

w roku.

Amortyzacg rozpoczyna 8, gdy skladnik aktywow jest dagtny do uytkowania. Zakéczenie amortyzacji
nastpuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przezoagzdo sprzeds lub gdy zostanie usugty

Z bilansu.

W ramach swojej dziataldoi Grupa otrzymuje ezciowy lub petny zwrot naktadéw poniesionych sradki
trwale w zwizku z przyhczeniami nowych klientéw do sieci energetycznegyite srodki trwate wyceniane
sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a odpoagmh im kwota zwrotu ezci naktadow odnoszona
jest jednoczénie na rozliczenia dochodu z tytutu optat pazgleniowych i podlega rozliczeniu w czasie
odpowiednio do amortyzacji tycinodkéw trwatych.

Grupa otrzymuje nieodptatnie od gmin anizenia éwietlenia ulicznego i rozpoznaje ¢sodki trwate zgodnie

z MSR 20Dotacje rzzdowe tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych weglivartgci godziwej, a take
ujmuje w bilansie jako rozliczenie dochodu z tytudotacji, rozliczane w czasie wegar przychodow,

proporcjonalnie do naliczanych kosztow amortyzadggo tytutu, przez okres 35 lat.

Zyski i straty z tytutu zbycigrodkow trwatych, stanowtce r&nice pomedzy przychodami ze sprzeda

i wartoscia bilansows zbywanegdarodka trwatego, uymowane sv rachunku zyskéw i strat.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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3.6. Prawo wieczystego zytkowania gruntow

Grunty stanowice wtasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaidu terytorialnego lub ich zazkéw, mog
by¢ oddane w mytkowanie wieczyste (PWUG). Aytkowanie wieczyste jest szczegllnym prawem
rzeczowym uprawniagym do: korzystania z nieruchodm z wylaczeniem innych os6b oraz rozpgazania

tym przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Grupa dokonujeepagicej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstaecyzji wojewody lub zasdu jednostki
samoradu terytorialnego — traktujeesjako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od osob trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu zwtkowanie wieczyste, zawartej ze
Skarbem Pigstwa lub jednostkami samadu terytorialnego —przyjmujesjako nadwyke pierwszej
optaty nad optatroczry i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuije.

Amortyzacja prawa wieczystegazytkowania gruntu odbywa ¢iprzez okres, na ktéry to prawo zostato
przyznane (od 62 do 99 lat).

3.7. Warto$ci niematerialne

(a) Warta¢ firmy

Wartcs¢ firmy stanowi nadwyke ceny przejcia nad wartécia godziwg udzialu jednostek Grupy
w mazliwych do zidentyfikowania aktywach, zobawaniach oraz zobowianiach warunkowych nabytej
jednostki zalenej na dzié przegcia lub jednostki stowarzyszonej na driebjecia znacacego wptywu.
Wartas¢ firmy z przegcia jednostek zalmych ujmuje si w wartagciach niematerialnych. Waré firmy
powstaj na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszbnygmuje s¢ w wartdgci bilansowej
tej inwestyciji.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utravartaici i jest wykazywana w bilansie wediug waitd
poczitkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytuiaty wartdci. W celu przeprowadzenia testu na
utrak wartasci, wartc¢ firmy alokowana jest dosoodkdéw wypracowujcych srodki pienkezne, ktore czerpi

korzysci z synergii patczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zate] lub stowarzyszonej uwzglniaja wartas¢ bilansove wartasci firmy
dotyczca sprzedanej jednostki.

(b) Inne wartgci niematerialne
Do innych wartéci niematerialnych zaliczane:soprogramowanie komputerowe, licencje oraz innetasei
niematerialne. Wartgi niematerialne wyceniang s cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejgzo

0 zakumulowam amortyzaci oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.
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Amortyzacja naliczana jest metplinowa, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi:
- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych ocgmogramowania antywirusowego 4- 7 lat,

- dla innych wartéci niematerialnych 2 -7 lat.

(c) Prawa do emisji C®
Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowymane Rozdziatu, jak réwnie prawa zakupione
stanowid, wartagici niematerialne i prawne, z tyie prawa otrzymane nieodptatnie ujmowanenswartaci

zerowej, natomiast prawa nabyte w cenie zakupu.

Rezerwa na rzeczywistemisg CO, rozpoznana jest w waioi zerowej, pod warunkieme rzeczywista
emisja nie przekracza posiadanych przez &iilggci praw do emisji przypadajych na dany rok. Zeli
rzeczywista emisja przekracza posiadpreez Grup ilos¢ praw do emisji C@przypadajcych na dany rok,
Grupa tworzy rezergvna zakup brakagych praw wedtug aktualnej na dziilansowy wartéci rynkowe;j

praw do emisji CQ

Przychody z tytutu sprzeda nadwyzki praw emisji rozpoznawana 8¢ momencie sprzedg tych praw.

3.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowanemsrachunku zyskow i strat w okresie, w ktorygrpenoszone.

Koszty prac rozwojowych spetnigie kryteria ich kapitalizacji, opisane p#eiji podobnie jak inne warfoi
niematerialne i prawne, wycenianea sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjyzo
0 zakumulowas amortyzaci oraz o zakumulowane odpisy aktualig z tytutu utraty wartai.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- Mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, wtkaenia skladnika warfoi niematerialnych tak, aby
nadawat si do wytkowania lub sprzeds,

- Zamiar ukdiczenia sktadnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,

- Zdolnas¢ do wytkowania lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- Sposob, w jaki sktadnik wartoi niematerialnych édzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kdéczy
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udow®dsthienie rynku na produkty
powstajce dzgki skladnikowi wartdci niematerialnych lub na sam sktadnik lub $lijsktadnik ma
by¢ uzytkowany przez jednostk- wyteczndé sktadnika wartéci niematerialnych,

- Doskpnas¢ stosownychérodkéw technicznych, finansowych i innych, ktérejmstuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych orazaytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- Mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych vsiezarac rozwojowych, ktére nmoa

przyporadkowa® temu sktadnikowi wartei niematerialnych.
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3.9. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym zbst

poniesione.

3.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo &atyzyka i wszystkie poytki z tytutu wiasndci
przystuguj Grupie, klasyfikuje sijako leasing finansowy. Leasing innyziéasing finansowy uznajeesta

leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wiaktywach z dniem rozpogaa leasingu wedtug #6zej z dwoch
kwot: wartgci godziwej przedmiotu leasingu lub waitd biezacej minimalnych optat leasingowych. Ky
optak w ramach leasingu finansowego dzielg sia kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwoé
kosztéw finansowych w taki sposob, aby utrzym$veah stop: odsetek w stosunku do nieuregulowanej
czesSci zobowinzania. Element odsetkowy raty leasingowej uimugevsikosztach finansowych w rachunku
zyskOw i strat przez okres leasingu w taki sposdily uzyské& za kady okres stat okresow stop
procentovy w stosunku do nieuregulowaneje¢éei zobowhzania. Podlegage amortyzacji aktywa nabyte

w ramach leasingu finansowego amortyzowangrsez okres zytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgrego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne

oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) raalie § w koszty metod liniowa przez okres leasingu.

3.11. Utrata warto$ci aktywow

Aktywa Grupy analizuje sipod lkgtem utraty wartéci, ilekro¢ wystpia przestanki wskazage na to, 4
sktadnik aktywdéw magt stra¢ina wartdci.

Aktywa niefinansowe

Strat z tytutu utraty wartéci ujmuje sé w wysokdci kwoty, o jak wartags¢ bilansowa danego skfadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwaln. Wartaé¢ odzyskiwang ustala si jako wyzsz z dwoch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasdrzeday lub wartgci uzytkowej (tj. biezacej
szacunkowej wartei przysztych przepltywéw pieainych, ktérych uzyskania oczekuje i tytutu dalszego
uzytkowania skladnika aktywow lubsmdka wypracowujcegosrodki pienizne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje 8i na najnkszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepsta

dajace st zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (Grodki wypracowujce srodki pienezne).
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Wszystkie odpisy z tytutu utraty wastm s3 odnoszone w giar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu
utraty wartéci mog zost& odwrécone w nagpnych okresach (z watkiem odpiséw dotyczcych wartdci

firmy), jezeli nasapity zdarzenia uzasadnige brak lub zmiagniutraty wartdci aktywéw.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje sina kady dziex bilansowy w celu ustalenia, czy nie istnigjrzestanki
wystpienia utraty wartéi tych aktywoéw. Uznaje §j ze nasipita utrata wartéci aktywow, jeeli istniep
obiektywne przestankize jedno lub wicej zdarzé mialo ujemny wplyw na szacowane przyszie przeptywy

pienizne z tytutu tego aktywa.

Utrata wartdci instrumentoéw finansowych deginych do sprzeds jest kalkulowana w odniesieniu do ich

wartasci godziwej.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wdmyin wartéciowym s oceniane indywidualnie pod
wzglgdem utraty wartéci. Pozostate aktywa finansowe & celu oceny utraty warfoi dzielone na grupy

o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpisOw z tytutu utraty wéetcaktywow finansowych zostaly szczegétowo opisane

w nocie 3.13.

3.12. Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne s utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutajmu, z tytutu
wzrostu ich wartéci lub z obu przyczyn. Do wyceny po patowym uiciu Grupa wybrata model ceny

nabycia.

Inwestycje w nieruchonioi amortyzowane s metod, liniowa. Rozpoczcie amortyzacji naspuje
W nastpnym miesicu po przygciu inwestycji w nieruchomiwi do wywania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nagpujacy:

Budynki 25 -33 lat

3.13. Aktywa finansowe

Grupa zalicza instrumenty finansowe do gpsjacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w waaio
godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznaosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagdailrio

oraz aktywa finansowe degine do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacfiokonuje si na moment
pocztkowego ugcia, a nasfpnie poddaje sija weryfikacji na kady dzier bilansowy, jéli jest to wymagane
lub dopuszczone przez MSR 39.
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(a) Aktywa finansowe wyceniane w warbgodziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, skltadkiywow finansowych zaliczaesdo tej kategorii,
jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzgdav krotkim terminie (np. portfel akgciji
zaradzanych przez biuro maklerskie);

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich pilcevego ugcia, jako wyceniane w waroi
godziwej przez wynik finansowy (np. jednostki udnéstwa funduszy inwestycyjnych).

Aktywa z tej kategorii zalicza gido aktywow obrotowych, j&li sa przeznaczone do obrotu lub oczekuge si

ich realizacji w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

(b) Pazyczkii nalenasci

Pazyczki i nalenosci to niestanowice instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ostah Ilub
mozliwych do ustalenia ptatdgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstejowczas, gdy Grupa
wydajesrodki pienkzne, dostarcza towary lub ustugi begmainio dhinikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych nalenosci do przeznaczonych do obrotu.

Pazyczki i naleznosci zalicza st do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalaionie przekracza
12 miesicy od dnia bilansowego. Byczki i naleznosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym
12 miestcy od dnia bilansowego zaliczagsilo aktywéw trwatych. Pigyczki i nalenosci wykazuje s¢

w bilansie w pozycji ,nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagé&no
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalcioto niestanowice instrumentoéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mavych do ustalenia ptateiach i ustalonym terminie wymagakuo, ktére

Grupa zamierza i jest w stanie utrzyi terminu wymagalrigi.

(d) Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogpbne do sprzeds” albo niezaliczone dazadnej z pozostatych kategorii. Do tej
kategorii zaliczane as udziaty i akcje w jednostkach niepawanych. Aktywa finansowe dagne do
sprzeday zalicza s do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza @bywestycji w cagu 12 miesicy od

dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywow finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktérym Grupa zobowkuje st zakupé lub sprzedé dany skfadnik aktywéw. Aktywa finansowe
ujmuje sé pocatkowo wedlug wartéci godziwej powekszonej o koszty transakcyjne, za wuiligjem
inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w tweéeci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktore
ujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej bez uwzghniania kosztow transakcji.

Aktywa finansowe wydcza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywb@niznych z
ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesioiGrupa dokonata przeniesienia zasadniczo calggia

i wszystkich paytkéw z tytutu ich wlasngei.
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Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy oraz aktywa finansowe wyceniane w waciogodziwej przez
rachunek zyskéw i strat wyceniagspo pocatkowym ugciu w wartdgci godziwej. Aktywa finansowe
dostpne do sprzeds, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wartei godziwej i nie posiadajone ustalonego
terminu wymagalnéci, wycenia s w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutvatyt wartGci.
Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termiwwymagalndci wyceniane $

w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efekéywtopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w teéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
ujmuje s&¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym ptats Skutki wyceny aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds ujmuje s¢ w kapitale wtasnym, za waytkiem odpiséw z tytutu utraty wartoi oraz
tych zyskéw i strat z tytutu edic kursowych, ktére powstajdla aktywoéw pieriznych. W momencie
usunkcia z ksig rachunkowych skfadnika aktywéw zaliczonego dosfganych do sprzeds”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednigtajw kapitale ujmuje siw rachunku zyskéw i strat.

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywngnek, wynika z ich bigcej ceny zakupu. Zeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (ljdli papiery wartéciowe s nienotowane), Grupa
ustala warté¢ godziwg stosupc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadadtowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
sa W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji

wystawcy.

Grupa dokonuje na kdy dziex bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na taze skiadnik

aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowydhaaity wartccé.

Jezeli takie dowody wysfpuja w przypadku aktywéw finansowych dephych do sprzeds, faczne
dotychczasowe straty ¢ig w kapitale — ustalone jakozrfica pomédzy cem nabycia a aktuatnwartcicia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utvedytosci ujete wezéniej w rachunku zyskéw i strat
— wylacza st z kapitatu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskéwrats Straty z tytutu utraty wardoi ujete
w rachunku zyskéw i strat, a dotyce instrumentow kapitalowych, nie podlegapdwréceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwerde straty z tytutu utraty wadd diuznych
instrumentéw finansowych ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat, jeli w kolejnych okresach, po qgiu
odpisu, warté godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta wniky zdarzé wyskpujacych po

momencie ujcia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazuice na maliwos¢ wystipienia utraty wartéci pazyczek i nalénosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagaob wycenianych w wysok&i zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansowa aktywOw a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych oryginalefektywry stom procentovy
dla tych aktywow (tj. efektywan stop procentow wyliczora na moment poatkowego ugcia dla aktywow

opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywtopm procentow ustalom na moment ostatniego
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przeszacowania dla aktywow opartych na zmienngijistprocentowej). Odpis z tytutu utraty watoujmuje
sig w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu upgnsig, jezeli w kolejnych okresach utrata wadtd
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zvdby¢ przypisane do zdargenyskpujacych po momencie efia
odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wastobilansowa aktywéw finansowych nie v przekracza
wysokdaci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalagdyby uprzednio nie gfo odpisu z tytutu utraty

wartasci. Odwrdcenie odpisu ujmujeesiv rachunku zyskow i strat.

Jezeli wyskpuja przestanki wskazage na utrat wartcci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére
Sa wyceniane w cenie nabycia (ze wghl na brak maiwosci wiarygodnego ustalenia wath godziwej),
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansows aktywa a wartécia biezaca
oszacowanych przyszitych przeptywow pigmych zdyskontowanych przy zastosowaniuzidej rynkowej
stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpakiego nie odwracasi

3.14. Zapasy

Zapasy wycenianeasv cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia niezsgym od ceny sprzegdganetto.
Koszt ustala siz zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsygszio” (,FIFO”) za wyatkiem wegla
produkcyjnego, biomasy iauzki wapiennej, ktérych koszt ustalac st zastosowaniem metodyedniej

wazonej ceny nabycia.

3.15. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9 a Ustawy Prawo energetyczne ENEA, $ako przedsbiorstwo energetyczne zajmog se
obrotem energi i sprzedajce t energé odbiorcom kacowym przyhczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obawana:

a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URE o#ama liczbe swiadectw pochodzenia lub

b) uisci¢ optat; zastpcz.

Swiadectwo pochodzenia jest potwierdzeniem wytwoizesnergii elekirycznej w odnawialnyrrédle
energii oraz energii wytworzonej w kogeneracji (kojgrzeniu z wytwarzaniem ciepta). Wydaje je Prezes
URE na wniosek przeddiiorstwa energetycznego zajrcggo st wytwarzaniem energii elektrycznej
w odnawialnychzrédtach energii (energia pochada z wiatru, wody, sitca, biomasy) i kogeneraciji.

Swiadectwa pochodzenia gbywalne i stanowitowar gietdowy.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsta chwik zapisania w rejestrzaviadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towago®ietde Energii S.A. (,TGE"). Przeniesienie praw mgjowych
wynikajacych zes$wiadectw pochodzenia napuje z chwij dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze

swiadectw pochodzenia.

ENEA S.A. ma obowizek uzyska i przedstawd do umorzeniaswiadectwa odpowiadage wielkgciom

ustalonym w rozporgzeniach do Prawa energetycznego jako procent egd&przeday energii dla
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odbiorcéw finalnych. Termin wykonania obawku umorzenigwiadectw pochodzenia lub poniesienia optat

zastpczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca rokipagsgo.

Optak zastpcz stanowi iloczyn ceny okéonej w Prawie energetycznym orazzmécy pomkdzy iloscia
energii elektrycznej wynikaga z obowizku uzyskania i przedstawienia do umorzeriaiadectw
pochodzenia a ikwia energii elektrycznej wynikaga zeswiadectw pochodzenia, ktére przedisorstwo
energetyczne przedstawito do umorzenia za dany rok.
W zaleznoéci od celu nabyciawiadectwa pochodzenia klasyfikowangjako:

+ dlugo- lub krotkoterminowe aktywa finansoweslieswiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu

pézniejszej odsprzeds;
e wyodrebniona kategoria aktywow dtugo- lub krétkoterminaly(,$swiadectwa pochodzenia”) i

swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umdeizen

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzone we wilasnyakresie rozpoznawaney SV momencie
wytworzenia energii (lub na d#ie w ktorym ich wydanie stalo giprawdopodobne), chybze istnieje

uzasadniona ygpliwos¢ co do maliwosci ich wydania przez Prezesa URE.

Swiadectwa pochodzenia wyceniargpocatkowo wedtug ceny nabycia, natomidgtiadectwa pochodzenia
wytworzone we wlkasnym zakresie wycenianevedtug cen rynkowych z ostatniego dnia mieaj w ktorym

wytworzono energi, ktérejswiadectwa dotycz

W ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢@astgo Grupa przedstawdwiadectwa pochodzenia do
umorzenia — umorzeniéwiadectw pochodzenia w kgjach rachunkowych nagiuje z zastosowaniem

rozchodu wedtug metody szczegdtowej identyfikéajiadectwa pochodzenia.

Na dzién bilansowy swiadectwa pochodzenia, za wt§iem nabytych w celu piiejszej odsprzeds,
wycenia s¢ wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualngisydz tytutu utraty wartei, natomiast
Swiadectwa pochodzenia wytworzone we wltasnym za&regiceniane swedtug cen rynkowych z ostatniego

dnia miesica, w ktérym wytworzono energiktérejswiadectwa dotycg

Na dziér bilansowy $wiadectwa pochodzenia nabyte w celwmiéjszej odsprzeds, wycenia si wediug

wartasci godziwej a skutki ich wyceny ujmujegsiv rachunku zyskow i strat.

W przypadku braku na dziebilansowy wystarczagej ilosci $wiadectw pochodzenia Grupa tworzy rezerw
na optat zastpcz lub zakupswiadectw na TGE w celu zaspokojenia obaekibw natazonych przez Prawo
energetyczne. Rezerwa obejmujeséléwiadectw stanowdica réznice miedzy iloscia swiadectw umorzonych
za dany rok obrotowy, a #oia wymagaa do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetggzne
Rezerwy wyceniane asw pierwszej kolejnéci w oparciu o ceg nabycia dla iléci posiadanych a nie
umorzonych na dzie bilansowy §wiadectw pochodzenia; w drugiej kolefod w oparciu o jednostkoyv
optak zastpcz lub (jesli wolumeny transakcji na TGEaswystarczajce dla zrealizowania odpowiednich

transakcji w okresie unitiwiajacym umorzenigwiadectw do 31 marca kolejnego roku obrotowego)tugd
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sredniowaonej wartdci indekséw publikowanych przez TGE z czterech tosth sesji przed kimem

kwartatu.

Rezerwa pomniejsza wagtoswiadectw pochodzenia posiadanych przez &rup

3.16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki piengzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym termirwymagalnéci do trzech miescy oraz o duej
plynnasci. Srodki pienkzne wyceniane s na dzié bilansowy wedlug warkei godziwej, a rénice

Z przeszacowania pogkiszajp koszty lub przychody finansowe okresu.

3.17. Kapitat zakladowy

Kapitaltem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitakladowy jednostki dominagej wykazywany
w wysokdci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzedewym, skorygowany odpowiednio o skutki
hiperinflacji i rozliczenie skutkéw transakcji pokenia i nabycia spotek. Podigzenie kapitatu akcyjnego,
ktére na dzié bilansowy zostato pokryte przez akcjonariuszy,t@e oczekuje na rejestracyv Krajowym

Rejestrze gdowym, jest réwnig prezentowane jako kapitat zakladowy.

3.18. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje gipocatkowo wedtug wartéci godziwej pomniejszonej o poniesione

koszty transakcyjne.

Po pocatkowym uiciu zobowizania finansowe wyceniang & wysokdci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodgiv

Na obowizkowe obcizenie wyniku sktadajsie: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcazenie podatkowe obliczane jest na podstawie wynidagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatka¥ni sie od kskgowego zysku/straty netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanaeych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw iprzychodéw, ktore nigdie hkeda
podlegaty opodatkowaniu. Obg¢enia podatkowe wyliczane sv oparciu o stawki podatkowe obawujace

w danym okresie sprawozdawczym.

Rezerw z tytulu podatku odroczonego wynikeggo z tytutu dodatnich #zéic przefciowych pomgdzy
wartcscia podatkowa aktywow i zobowizan a ich wartdcia bilansova ujmuje s¢ w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w petnej wyséko
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgsk, jezeli jest prawdopodobnége w przysziéci
osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry dimo potracenie rénic przegciowych lub

wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje s¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywaytmtu podatku odroczonego, zgdi
wynikaja one z pocatkowego ugcia sktadnika aktywow lub zobog#an pochodacych z transakcji, jeeli
transakcja ta nie jest transakgolczenia jednostek gospodarczych oraz w czasieapigstia nie ma wplywu
na wynik finansowy brutto ani na dochod podlaggjopodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroegm
nie ujmuje st rowniez od r&nic przegciowych wynikajcych z pocatkowego ugcia wartgci firmy lub

wartasci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana pa& podatkowy.

Aktywo i rezerve z tytutu podatku odroczonego tworzy sid wszystkich rénic przegciowych zwizanych
z inwestycjami w jednostkach paganych z wyjtkiem sytuacji, w ktérych spetniong &cznie nasfpujace
dwa warunki:

* Grupa jest w stanie kontrolow#erminy odwracania siréznic przegciowych, oraz

» jest prawdopodobnége r&nice przejciowe nie odwrog sic w dapcej st przewidzié€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustakamizy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowkbdre wedtug
przewidywa beda obowihzywat wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowduty rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére wiaywaly prawnie lub

faktycznie na dzik bilansowy.

Podatek odroczony ujmujeesiw rachunku zyskoéw i strat danego okresu, zaatkigm przypadku, gdy
podatek odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdarzektére ujmowane ssbezpdrednio w kapitale wlasnym — wowczas
podatek odroczony rowniaijmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu sviago, lub
2. wynika z paczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatetcoahy wpltywa na warks

firmy lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad kosztem penég.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroegmdokonuje i gdy spétki Grupy posiadamozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompenakegnosci i zobowhzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatiddroczonego dotygz podatku dochodowego
natazonego przezetsany wladz podatkovy.
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3.20. Swiadczenia pracownicze

W Grupie Kapitatlowej wyspuja nastpujace rodzajewiadczeér pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do krotkoterminowychiwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza ¢dizy innymi: wynagrodzenia miesizne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo dooulgj odptatnéci za nabycie energii, krétkoterminowe

ptatne nieobecrici wraz z nalenymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowizanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) tplch nieobecnii (wynagrodzenie za
niewykorzystany urlop) jest ujmowane, nawetejé ptatne nieobecrioi nie uprawniag do ekwiwalentu
pienkznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowarptainych nieobecrigi jako dodatkow kwote,
ktéra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykgstanego uprawnienia ustalonego na fiizie

bilansowy.

B. Programy okreslonych $wiadczen

Do programéw okrédonychs$wiadczeé Grupa zalicza:

1) Odprawy emerytalne
Pracownicy przechodzy na emerytur (rent) uprawnieni g do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pieneznych. Wysoké¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysokmi otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobnafiiz tego tytutu stosujesimetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatgc za nabycie energii po przeju na emerytuy
Pracownikom, ktorzy przepracowali w Grupie co nappmok, przechodzym na emerytu; przystuguje
prawo do ulgowej odpfatoi za wykorzystanie energii w #oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku

zgonu pracownika przechodzi na gmaika w przypadku pobierania przez poaitka renty rodzinne;.

Emeryci i rencici map prawo do ekwiwalentu piegiinego w wysokéci 3000 kwWh x 80% ceny energii

elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesgpwraz 100% wartei oplaty stalej sieciowej i optaty

abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogobbewiazujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pienizny wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i 80 listopada w wysokai stanowicej

kazdorazowo potow rocznego ekwiwalentu.

3) Nagrody jubileuszowe
Do innych dtugoterminowychwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowgsokas¢ tych
nagrod zaley od stau pracy oraz wysokoi otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.

Do oszacowania zobowdan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.
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4) Odpis na Zaktadowy Fundu$wiadcze Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatlowsmliczajc wysokdé rocznego odpisu na
Zakladowy FunduszSwiadczeér Socjalnych (ZBS) uwzgkdnia réwnig emerytow uprawnionych do
korzystania zéwiadczé funduszu. Zobowgzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresu
swiadczenia pracy przez pracownikéw. Wysékorezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod
aktuarialnych.

Szacowanie zobowtan z tytulu tychswiadcze, o ktérych mowa w punktach 1 - 4 dokonywane jegep
aktuariusza metead ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty akwialne § w catdgci odnoszone

w rachunek zyskéw i strat.

C. Program okreslonych sktadek

Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Uktadu ZUZP Grupa prowadzi Pracimay Program Emerytalny w formie
grupowego ubezpieczenia pracownikdw z funduszemtddaprym na zasadach oltenych w ustawie

i wynegocjowanych ze strarzwigzkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego akgrzysta pracownicy Grupy po roku pracy niezaiée od
rodzaju umowy o prac

Pracownicy przyspuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warinékaslonych ponkej:

a) ubezpieczenie zawiera i formie ubezpieczenia grupowegoayaie z ochron ubezpieczeniow

b) poziom sktadki podstawowej ustalawiwysokaci 7% wynagrodzenia uczestnika,

C) 90% sktadki podstawowej przeznaczansi sktadk inwestycyjra, a 10% na ochr@nubezpieczeniow

D. Patnosé w formie akcji wtasnych
Ptatngci w formie akcji odnosg si¢ do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatch lub ich
ekwiwalencie, w ktérych Grupa w zamian za wiasnstrimenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent

otrzymuje ustugi {wiadczenie pracy przez pracownikéw).

Grupa ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakejingsci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych oraz odpowiadgjy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdygtnuje te ustugi. Jeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptation formie akcji nie kwalifikuj sic do ugcia jako aktywa,

Grupa ujmuje je jako koszt.

Wysoka¢ kosztu ocenia sina podstawie warfoi godziwej i dokonuje gi wyceny na dzig przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakig wartgci godziwejswiadczer pracownikdéw nie da sibezpdrednio ocerd,

ich wartg¢ ustala si w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach pfatdoi w formie akcji rozliczanych wirodkach pieniznych Grupa wycenia zoboyzdanie
w wartasci godziwej na kady dzien sprawozdaweczy, jak i na daigozliczenia a ewentualne zmiany wado

ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.
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3.21. Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na spotkach Grupyaziy obecny obowazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzé przesztych i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku spowoduje
koniecznd¢ wyptywu $rodkéw zawieraicych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Kwota, na kt6g tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziejdeday szacunek nakladow nieainych do

wypetnienia obecnego oboyziku na dzié bilansowy.

3.22. Ujmowanie przychoddw

Przychody ze sprzedyp ujmuje sé w wartcci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalej, po pomniejszeniu

0 podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedya energii i ustug dystrybucyjnych ujmujegsiv momencie dostawy energii lub ustug
przesylu do odbiorcy.

Dla celow ustalenia wielkmi przychodow za okres powaizy daf ostatniego fakturowania a datilansova
dokonywany jest szacunek przychodow, ktory wykazywgest w bilansie w pozycji natecsci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzeda towardéw i materiatdbw ujmuje &i gdy jednostka przekazata znaoz ryzyko
i korzysci wynikajace z wihasnéci towaréw i materialdbw oraz istnieje prawdopoddiig/o uzyskania

korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytulu najmu nieruchosud inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat metpd

liniowa przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowarersemoriatlowo przy zastosowaniu efektywnej stopycpraowej, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujegsiv momencie nabycia prawa do otrzymania pt&tno

3.23. Dotacje

Grupa otrzymuje dotacje w formigodkow trwatych oraz w formie refundacji wydatkéwrpesionych na

srodki trwate. Grupa rozpoznaje te dotacje zgodri#dSR 20Dotacje rgzdowe

Dotacje ujmowaneasw bilansie jako przychody przysztych okresowijestnieje wystarczajca pewnéc ich

otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi gxeine. Dotacje otrzymane jako zwrotz jponiesionych
kosztéw przez Grupsa systematycznie ujmowane jako przychéd w rachunksk@w i strat w okresach,
w ktérych ponoszoneaszwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrohiesionych przez Grgp
nakladow inwestycyjnych,assystematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amaxtypych, ujmowane jako

pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskétrak przez okreszytkowania aktywa.
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3.24. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych powsich w zwizku z przedterminowym rozwigzaniem

uméw dtugoterminowych sprzeday mocy i energii elektrycznej (KDT)

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujamewg jako przychdd w rachunku zyskow i strat

w okresach, w ktérych ponoszorgzsviazane z nimi koszty osierocone.

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujamanvg w wysokdci zaliczek nalenych za dany
okres obrotowy wykazanych w Zakniku nr 4 do Ustawy o zasadach pokrywania koszpibwstatych

u wytworcow w zwizku z przedterminowym rozawzaniem umoéw diugoterminowych sprzegamocy

i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 2007 arggowanych o szacowanvysoka¢ korekty za dany okres.
Rozliczenie rekompensaty na pokrycie kosztéw os@mgch za dany rok jest dokonywane przez Prezesa

URE do 31 lipca kolejnego roku oraz do 31 sierg@anstatnim roku obowrywania KDT.

3.25. Optaty przytaczeniowe

Grupa otrzymuje od kontrahentéw, dla ktérych wykania przyhczenia do sieci, zwrot egci lub caldci
poniesionych kosztow zazanych z tym przyczeniem. Wart& zrefundowanych kosztow pragizeniowych
rozpoznaje s w zobowgzaniach Grupy i rozlicza giw przychody przez okres amortyzacji peogy, czyli
35 lat.

3.26. Wyptata dywidend

Ptatna¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonayumniejszéciowych w przypadku dywidend
spoétek zalenych) ujmuje si jako zobowazanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresiektérym

nastpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jedrid3tkminujacej.

Jako dywidend traktuje st réwniez wpltak z zysku od Jednoosobowych Spotek Skarbuasfe, ktora
wynosi 15% od zysku brutto pomniejszonego o tralepodatek dochodowy.

3.27. Sprawozdawczé¢ dotyczca segmentow dziatalreei

Podstawowym wzorem sprawozdawgziostosowanym do segmentdéw jest segment Zmap. Segment
branzowy to grupa aktywow i zobowzan zaangaowana w dostarczanie produktéw i ustug, ktore poalie
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwesipygh innym ni pozostale segmenty braowe.
W Grupie Kapitatowej wyodibnia s¢ cztery segmenty braowe:

- obrét — sprzedafinalnemu odbiorcy energii elektrycznej,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrygzne

- wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej,

- dziatalné¢ pozostata.

Grupa dziata w jednyngrodowisku gospodarczym — na terenie Polski, waziai z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.
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3.28. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

0] Dla okreséw rocznych rozpoczyneych st po 1 stycznia 2008 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe
standardy, zatwierdzone przez UE, dla ktérych Gruge skorzystata z nitiwosci wcze&niejszego

zastosowania:

e Zmiany do MSSF 2 — Platnéci w formie akcji

Zmiana wchodzi wycie dla okres6w rocznych rozpoczysmjch s¢ 1 stycznia 2009 r. lub paiejszych.
Zmiany do standardu precyaujefinicje warunkéw nabywania uprawrigvesting conditionsi wprowadzaj
pojecie warunkdw innych giwarunki nabywania uprawnignon-vesting conditions

Grupa oczekujeze zmiana nie édzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdamarfsowe Grupy.

e« MSSF 8 — Segmenty operacyjne

MSSF 8 wchodzi wycie dla okres6w rocznych rozpoczysajch s¢ 1 stycznia 2009 r. lub paiejszych.
Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentaclparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére
zaradzajcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Sagynoperacyjne to elementy
skladowe jednostki, dla ktorych oddzielna informaafinansowa jest dagina i regularnie oceniana przez
osoby podejmujce kluczowe decyzje odfmie alokacji zasobOw i ocenigie dziatalnéc.

Grupa oczekujeze nowy standard nieeizie miat znacgcego wplywu na prezentacj ujawnienie informacji

0 segmentach operacyjnych w skonsolidowanym sprdaroa finansowym.

e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawozdéa finansowych

Zaktualizowany standard wchodzizycie dla okresow rocznych rozpoczyamjch s¢ 1 stycznia 2009 r. lub
p&zniejszych. Standard wymaga agregacji informacjiprawozdaniach finansowych w oparciu o kryterium
cech wspoélnych i wprowadzat sprawozdanie z catkghitdochodow. Pozycje przychoddw i kosztow oraz
pozycje sktadajce s¢ na pozostate catkowite dochodgdh mogty by prezentowane albo w pojedynczym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pokazym sumy castkowe albo w dwéch oddzielnych
sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskéw i strat sprawozdanie z catkowitych dochodow).

Grupa nie podfa jeszcze decyzji, co do sposobu wprowadzenia rzngieezentacyjnych, zgodnie ze

zaktualizowanym standardem.

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zewgtrznego

Zaktualizowany standard wchodzizycie dla okresow rocznych rozpoczyamjch s¢ 1 stycznia 2009 r. lub
p&zniejszych. Standard wymaga aktywowania kosztow noavania zewgtrznego odnosgych s do
sktadnikéw aktywow, ktdre wymagajznacznego okresu czasu nigdbego do przygotowania ich do
uzytkowania lub sprzeds.

Grupa zastosuje zaktualizowany MSR 23 w odniesidoiglostosowanych sktadnikéw aktywow, dla ktorych
kapitalizacja kosztéw finansowania zexnanego nagpi po 1 stycznia 2009. Z tego powodu zmiana nie
bedzie miata wplywu na okresy poréwnawcze w skonsmlignym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok 2009.
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e Zmiany do MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sawozdania finansowe

Zmiany do MSR 27 wchodzw zycie dla okres6w rocznych rozpoczyamjch s¢ 1 stycznia 2009 r. lub
pé&zniejszych. Zmiany elimingj definicjg ,metody ceny nabycia” wcZeiej wystpujaca w MSR 27,

w zamian wprowadzag wymodg, by wszystkie dywidendy od jednostek zayeh, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych bylty ujmowane w przychodachjednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestora, gdy ustalone jest prawo do otrzymaniavidgndy. Zmiany okréaja réwniez sposéb ujcia

w jednostkowych sprawozdaniach finansowych nowo rrenych jednostek, ktére siajsie jednostly
dominupca innej jednostki w grupie przy spetnieniu olanych warunkow.

Nie oczekuje s, aby zmiany do MSR 27 mialy wplyw na skonsolidowasprawozdanie finansowe,

poniewa beda one stosowane prospektywnie.

e Zmiany do MSR 32 — Instrumenty finansowe — prezeniga i MSR 1 — Prezentacja sprawozda
finansowych
Zmiany wchodz w zycie dla okres6w rocznych rozpoczyamjch sé 1 stycznia 2009 r. lub pgaiejszych.
Zmiany wprowadzaj zwolnienie od zasady wynikgjej z MSR 32 odrimie klasyfikacji instrumentéw
finansowych z opaj sprzeday, dopuszczag klasyfikacg niektdrych z nich jako sktadnik kapitatu. Zgodnie
z wymogami wynikaicymi ze zmian, okrdone instrumenty finansowe, reprezentd udzialy kécowe
(rezydualne) w aktywach netto jednostki, ktore m@dbytyby zaklasyfikowane jako zobaaania finansowe,
beda klasyfikowane jako sktadniki kapitatu, e zaréwno te instrumenty finansowe, jak i ogoélriieuktura
kapitatowa jednostki wystawigge] te instrumentydala spetniaty okrélone warunki.
Zmiany nie maj zastosowania do skonsolidowanego sprawozdaniasoveego, poniewazadna ze spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ENEA S.A. nie emitmey w przeszieci instrumentéw z opgj

sprzeday, do ktérych miatyby zastosowanie zmiany standardu

* Udoskonalenia do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdawczzi Finansowej 2008
Udoskonalenia wchodzw zycie dla okres6w rocznych rozpoczys@jch sé 1 stycznia 2009 r. lub
pézniejszych, a — w przypadku zmian do MSSRIgywa trwate przeznaczone do sprzgda dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2009 r. lub pdniejszych. Udoskonalenia do MSSF 2008 zawigraj
35 zmian i podzielone zostaly na dwieds:

1. cze$¢ | zawiera 24 zmiany do 15 standarddw, ktére skgtkw zmianach zasad prezentaciji,
ujmowania i wyceny,

2. czs¢ Il zawiera 11 zmian terminologii i edytorskich 8standardéw, w odniesieniu do ktérych Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwiooczekuje, 4 nie kgda mialy wplywu na zasady
rachunkowdci lub zmiany te bda minimalne.

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na sprawadedan
finansowe Grupy.
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e KIMSF 12 — Umowy koncesyjne

Zgodnie z Rozpormizeniem Komisji Europejskiej interpretacja wchodvizycie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ po 29 marca 2009 r. Interpretacja Glae wskazowki dla podmiotéw sektora
prywatnego w odniesieniu do zagadni®zpoznawania i wyceny, ktdre powst@jrzy rozliczaniu transakcji
zwiagzanych z koncesjami naviadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnyrmear podmioty sektora
publicznego.

Spotka nie spodziewa esize interpretacja dilzie miata jakikolwiek wplyw na sprawozdanie finang
Spoiki.

e KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe

Interpretacja weszta vycie dla okresdw rocznych rozpoczysajch s¢ 1 lipca 2008 r. lub piniejszych.
Wyjasnia ona jak jednostki, ktére udzieldjlientom kupugcym od nich towary i ustugi nagréd w programach
lojalnosciowych powinny zaksgowa swoje zobowjzania do realizacji tych nagréd w postaci sprzgda
towardéw i ustug za darmo lub po oboanych cenach. Takie jednostki Bobowihzane alokowéaczs¢ swoich
przychodow ze sprzedyp do nagréd w programach lojakmowych. Ta czs¢ przychodoéw ze sprzedha jest
rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki wypelsivoje zobowizania.

Spotka nie spodziewaesize interpretacja drizie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane spoazdanie

finansowe Grupy.

e  KIMSF 14 — MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu dreslonych swiadczei, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalaosci

Zgodnie z Rozpoemizeniem Komisji Europejskiej interpretacja wchodvwizycie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé po 31 grudnia 2008 r. Interpretacja dotyczy wadwmlkuznania zwrotu lub ohignia
przysztych sktadek za degine zgodnie z MSR 19.58, w jaki spos6b minimalnenagi finansowania mag
wplywat na dosgpnas¢ obnizki przysztych sktadek, oraz kiedy minimalne wymdgiansowania mog
doprowadzt do powstania zobowazania.

Grupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wplywu interpretacji na skonsolidowane spravesed

finansowe Grupy.

0] Zmiany do standardow, ktore wesztyzycie, lecz oczekujna zatwierdzenie przez UE:

* Zmiany do MSR 39 — Przekwalifikowanie InstrumentéwFinansowych: Efektywna data i przepisy
przejsciowe

Zmiany doprecyzowuj dat, kiedy maliwe jest dokonanie przeklasyfikowania instrumentbmansowych

z kategorii wycenianych wedlug wasétw godziwej przez wynik finansowy oraz z kategatstpne do
sprzeday w wyjatkowych okoliczndciach, ktore przewidgjzmiany do MSR 39 opublikowane 27 listopada
2008 r. Zmiany, o ktérych mowa g map zastosowanie pogwszy od 1 lipca 2008 r.Zadne zmiany nie
mog zost& wprowadzone retrospektywnie. Zmiana klasyfikagpkanana 1 listopada 2008 r. i Zmdej
powinna mié zastosowanie od dnia dokonania przekwalifikowamianie mae zostd dokonana

retrospektywnie.
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Zmiana nie ma zastosowania do skonsolidowanychwsm@an finansowych Grupy, poniewaGrupa nie

dokonata przekwalifikowania instrumentéw finansowyc

(i) Dla okreséw rocznych rozpoczyneych st po 1 stycznia 2008 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe

standardy oraz interpretacje oczeka na zatwierdzenie przez UE:

e Zmiany do MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sawozdania finansowe

Zmiany wejdy w zycie dla okreséw rocznych rozpoczyamjch s¢ 1 lipca 2009 r. lub ptiejszych.
W zmienionym standardzie termin ,udzialy mniejgzb zostat zamieniony terminem ,udziaty
niekontrolowane” ifon- controlling interes)s ktory zostat zdefiniowany jako ,kapitat spétidaleznej, ktérego
nie mazna, w sposob bezpdni lub pdredni, przypisa spétce dominujcej”. Zmieniony standard réwnie
zmienia spos6b egia udziatdw niekontrolowanych, utraty kontroli vpddce zalenej oraz przypisania
zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéwudtziatéw kontrolowanych lub niekontrolowanych.
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolad®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zaktualizowany MSSF 1 — Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej po
raz pierwszy

Zaktualizowany MSSF 1 wchodzi #ycie dla okreséw rocznych rozpoczya@jch st 1 stycznia 2009 r. lub

pézniejszych. Aktualizacja standardu polega na zmigago struktury (bez zmieniania jego technicznej

zawartdci) w ten sposObze wszystkie wyjtki, ktore wczéniej znajdowaty s w tresci standardu zostaty

przeniesione do odpowiednich genikdw.

Zmiana nie bdzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdamarfsowe Grupy.

* Zmiany do MSSF 7 — Udoskonalenia ujawnig dotyczacych instrumentéw finansowych

Zmiany wejdy w zycie dla okreséw rocznych rozpoczysajch s¢ 1 stycznia 2009 r. lub padiejszych.
Zmiany wymagaj ujawnier dotyczicych ustalania warfgi godziwej przy ayciu trzystopniowej skali, ktora
odzwierciedla znaczenie danych vepwych wytych przy ustalaniu wargei godziwej (Poziom 1 — war§é
godziwa ustalana na podstawie notéweynkowych, Poziom 2 — inne dane é@&@pwe maliwe do
zaobserwowania na rynku, Poziom 3 - danesci@jyve nie oparte na informacjach #iwych do
zaobserwowania na rynku). Zmiany wprowadzajwniez dodatkowe wskazéwki dotysee formy ujawnié
dotyczicych ustalania wartgi godziwej oraz wymagaj specyficznych ujawnie dotycacych wyceny
w zakresie poziomu 3 oraz ujawnigvszelkich zmian klasyfikacji radzy poziomami. Ponadto zmieniono
definicjg ryzyka ptynndci. Zmiany wymagaj ujawnienia analizy wymagalda zobowizan finansowych
bedacych instrumentami pochodnymi (nie jest wymaganewunjenie analizy umownych termindéw
wymagalndgci). Dodatkowo zmiana wymaga wyjdenia jak zostaly ustalone wagtd wykazane w tych
ujawnieniach oraz w jaki sposob jednostka gdza ryzykiem ptynnéci.

Spoitka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu zmienionego standardu na sprawozdan&n8owe
Spaiki.
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* Zaktualizowany MSSF 3 — Pajczenia jednostek gospodarczych

Zaktualizowany standard wejdzie @ycie dla okresOw rocznych rozpoczysmjch s¢ 1 lipca 2009 r. lub
pé&zniejszych. Zmieniono zakres zaktualizowanego stahdaraz rozszerzono definicjprzedsiwziecia
(businesk Zaktualizowany standard zawiera rowiniene potencjalnie istotne zmiany, w tym:

— Wszystkie swiadczenia, z uwzgtnieniem swiadczéd warunkowych, przekazane przez nabywc
rozpoznaje sii wycenia wedtug warkei godziwej na dzig przegcia.

— Pd&niejsza zmiana warfoi $wiadczéh warunkowych powinna zostaujeta w rachunku zyskoéw
i strat.

- Koszty transakcji, inne aikoszty emisji udziatéw lub diugu, powinny zostazpoznane w rachunku
zyskow i strat.

- Przejmujcy maze wycené udziaty mniejszéci wedtug wartéci godziwej na dzig przegcia (petna
wartas¢ firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w westi godziwej maliwych do okreélenia
aktywow i zobowizan dla kazdej transakcji.

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygze] wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolad®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe — ujmoware i wycena

Zmiany wchodz w zycie dla okreséw rocznych rozpoczyamjch st 1 lipca 2009 r. lub paniejszych.
Zmiany zawierg doprecyzowanie, ktore z ryzyk lubeszi przeptywow pieniznych, ktére ména uzné za
spetniajce kryteria transakcji zabezpieczanej rozpoznawagefinie z MSR 39 i wprowadzaflodatkowe
objanienia stosowania.

Zmiany do MSR 39 nie majzastosowania do skonsolidowanego sprawozdaniansoveego Grupy,

poniewa Grupa nie stosuje rachunko$ebzabezpiecze

e Zmiany do KIMSF 9 oraz MSR 39 — Wbudowane instrumety pochodne — ujmowanie i wycena
Zmiany wchodz w zycie dla okreséw rocznych rozpoczysajch s¢ 30 czerwca 2009 r. lub pdiejszych.
Zmiany wymagaj, aby jednostka dokonata oceny czy wbudowany instnt finansowy powinien zosta
oddzielony od umowy zasadniczej w momencie, gdyngstka dokonuje przekwalifikowania hybrydowego
(facznego) aktywa finansowego z kategorii wyceniamycivartasci godziwej przez wynik finansowy. Ocena
ta powinna zostadokonana w oparciu o warunki obawiljace w pé&niejszej z dwéch dat:

— gdy jednostka stajeespo raz pierwszy strarumowy; i

— gdy do warunkéw umowy wprowadzono zmiany, ktére posdb znacky modyfikup przeptywy

pienkzne, ktére w bylyby wymagane zgodnie z unaow

Jezeli jednostka nie jest w stanie ustadidiebnie wartdci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego,
ktory zostatby wyodsbniony w momencie przekwalifikowania z kategorii agpianej w wartéci godziwe;j
przez wynik finansowy, wowczas przekwalifikowanie fest maliwe i caty hybrydowy (gczny) instrument
finansowy powinien nadal Bywyceniany w wartéci godziwej przez wynik finansowy.
Zmiana nie ma zastosowania do skonsolidowanychwammda finansowych Grupy, poniewaGrupa nie

dokonata przekwalifikowania instrumentéw finansowyc
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e KIMSF 15 - Umowy budowlane dotycace nieruchomdci

Interpretacja wchodzi wzycie dla okreséw rocznych rozpoczyamjch sg¢ 1 stycznia 2009 r. lub
pézniejszych. Interpretacja zajmuje; sikresleniem, ktory standard (MSR 11mowy o ustug budowlar lub
MSR 18 Przychody powinien by zastosowany do uméw budowlanych dotyyzh nieruchomgri, oraz
okresleniem momentu ggia przychoddw.

KIMSF 15 nie ma zastosowania do dziatdliocGrupy, poniewa Grupa nie jest stranuméw budowlanych

dotyczcych nieruchomézi.

e KIMSF 16 - Zabezpieczenia udziatéw w aktywach nettev podmiocie zagranicznym

Interpretacja wchodzi wycie dla okres6w rocznych rozpoczysmajch s¢ 1 padziernika 2008 r. lub
pézniejszych. Interpretacja dotyczy wszystkich jede&sstosujcych zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto w podmiotach zagranicznych. Interpretacjaa$vya, iz ten rodzaj zabezpieazenoze by zastosowany
tylko, gdy aktywa netto podmiotu zagranicznegaijgte w sprawozdaniach jednostki.

KIMSF 16 nie ma zastosowania do dzialdkioGrupy, poniewa Grupa nie posiada zabezpietaaziatow

w aktywach netto w podmiotach zagranicznych.

* KIMSF 17 — Wydanie udzialtowcom aktywoOw niepiengznych

Interpretacja wchodzi vycie dla okreséw rocznych rozpoczysajch st 1 lipca 2009 r. lub pniejszych.
Interpretacja dotyczy wydania udziatowcom dywidemdformie aktywow niepieriznych.

Poniewa interpretacj stosuje si prospektywnie, nie dglzie miala wptywu na skonsolidowane sprawozdania
finansowe za okresy sprzed jej pierwszego zastasiawRonadto, ponievizanterpretacja dotyczy przysztych
dywidend, o ktérych zadecyduje zadz walne zgromadzenie, nie jest ziwe ustalenie z gory jej wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

* KIMSF 18 — Aktywa otrzymane od odbiorcéw

Interpretacja wchodzi vycie dla okreséw rocznych rozpoczysajch st 1 lipca 2009 r. lub pdniejszych.
Interpretacja dotyczy umoOw, na podstawie ktéryctinfistka otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe
aktywa trwate, ktore naginie wywa albo w celu przyczenia klienta do sieci albo aby u#fiwi ¢ mu chgty
dostp do débr lub ustug lub w obu tych celach. Intetacja dotyczy rownieumdw, na podstawie ktorych
jednostka otrzymuje od odbiorcgyodki pienizne, asrodki te zostasp przeznaczone na wytworzenie lub
nabycie skladnika rzeczowych aktywow trwatych. Jestka otrzymujca srodki rozpoznaje sktadnik
aktywow trwatych, jeeli spetnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznaje: irzychody. Moment
rozpoznania przychodow jest zalg od szczegodtowych faktéw i okoliczéw zawartej umowy.

Grupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu nowej interpretaciji.
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4. \Wazne oszacowania i zalgenia

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmnig z MSSF UE wymaga od Zadu

przyjecia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywaja przygte zasady rachunkowoi oraz na

wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finangovworaz w notach do tego sprawozdania

finansowego. Zatzenia i szacunki opartea 1a najlepszej wiedzy Zaydu na temat biecych i przyszitych

zdarzé i dziatah. Rzeczywiste wyniki mogsie jednak ré@ni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zdw may istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe to:

swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zdtmienia— przygto wycer rezerw nawiadczenia
pracownicze spounzizory poprzez okréenie salda pocitkowego zobowjzan na dzié bilansowy z
tytutu przewidywanych przysztych wyptdtviadczei, obliczo, w sposéb aktuarialny; wzrost stopy
dyskontowej oraz zmiana tempa diugookresowego wzragnagrodzé majp wptyw na doktadné&
dokonanego szacunku (nota 26 ),

odpisy aktualizugce nalgnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokd¢ odpisu stanowi
roznica pomedzy wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywow
pienigznych, zdyskontowanej wedtug efektywnej stopy procerj;, zmiana wartei szacowanych
przysztych przeptywéw pieatnych spowoduje zmian oszacowania wielkei odpiséw
aktualizupcych naleénaosci (nota 13),

niezafakturowane przychody ze sprzégana koniec okresu obrotowege oszacowanie wiellkkoi
sprzeday energii nierozliczonej odbywaeshna podstawie szacowanegozytia energii elektrycznej
w okresie od dnia ostatniego odczytu rozliczenioweg kaica okresu obrotowego (nota 13),

okresy ekonomicznej gyteczngci — szacowanie obejmuje pozostaty okregtkowania srodkow
trwalych na podstawie aktualnej wiedzy dotas przewidywanego okresu korzystania z danego
srodka trwatego; podlega okresowej weryfikacji z gWgnieniem obowizujacych przepiséw
prawnych (nota 7),

odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchitme szacowanie obejmuje potenciln
wyplate odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynszarghwnego i dokonywane
jest przez stiby techniczne Grupy w oparciu o indywidualne analigtoszonych roszcae(nota 28,
45.4),

rezerwa na rekultywagj srodowiska- Elektrownia "Kozienice" S.A. po zapetnieniu l@amkngciu
sktadowiskazuzla i popiolu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu. Ze wahl na fakt, 4
spotka posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska przewidywamynin rekultywacji kdzie
miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowane kosagtyltywacji skladowiska zostaty zdyskontowane
do wartdci biezacej na dzié 31 grudnia 2008 r. przyzmciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,7 %
(nota 28),

rezerwa na koszty wydania lub skladowania mieszap&piotowozuzlowej - w procesie spalania
wegla Elektrownia "Kozienice" S.A. uzyskuje dwa rofzaodpadoéw: popiét oraz mieszank
popiotowozuzlowa. W zwiazku z faktem, 2 spotka ponosi koszt wydania mieszanki, spotka ryor

odpowiedni rezerwg. Przyszie oszacowane koszty wydania lub skladcavamieszanki popiotowo-
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zuzlowej zostaty zdyskontowane do waito biezacej na dzié 31 grudnia 2008 r. przyzyciu stopy
dyskontowej w wysok&i 5,7 % (nota 28),

ptatnasci w formie akcji wkasnych- Grupa ujmuje ustugisiadczenie pracy) otrzymane w ramach
transakcji ptatnéci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kajowych oraz odpowiadagy im
wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdy otrzymtge ustugi. Z uwagi na faktze wartdgci
godziwej swiadcze pracownikdw nie da sibezpdrednio oceni, ich wart@¢ ustala si w oparciu o
warta¢ godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych. Grupa nadgadzien bilansowy, jak i na
Dzien Przyznania, ustala wa#b godziwa przyznanych instrumentéw kapitalowych, a ewentealn
zmiany wartéci ujmuje w rachunku zyskow i strat. Na dzigl grudnia 2008 r. Zagd nie zdecydowat
sig na dokonanie aktualizacji wagtm programu akcji pracowniczych uznaej ze aktualne na dazbe
konczacy rok obrotowy notowanie akcji nie odzwierciedlzeczywistej wartéci godziwej Spotki
(nota 22),

rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconygtowstatych w zwizku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzeganocy i energii elektrycznej (KDT) — Grupa ujmuje
rekompensaty w wysokoi zaliczek nalenych za dany okres skorygowanych o szacawaysokacé
korekty, ktéra kdzie obliczona przez Prezesa URE, ktéra zzaled wielu czynnikéw, w tym
w szczegOlnéci od wyniku dziatalnéci wytwdrcy, wolumenu sprzedg energii orazsrednich cen
rynkowych energii elektrycznej (nota 40),

utrata wartasci rzeczowych aktywéw trwalych- Grupa przeprowadzita test na udrawartcsci
rzeczowych aktywoéw trwatych zwganych z dystrybugj Istnieje niepewn&, co do przygtego
zalazenia dotyczcego okresu zréwnania waftd regulacyjnej aktywow (WRA) z wardoia bilansowg
tych aktywéw, ktora podlega zatwierdzeniu przezzBsa URE i jest podstawdo kalkulowania

obowiazujacych Grupg taryf sprzeday (nota 7).

5. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

w calkowitej w calkowitej
Lp |Nazwa iadres spotki liczbie liczbie
gtoséw w % gtosow w %
31.12.2008 31.12.2007
ENERGOMIAR Sp. z o.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,17
3 Energetyka Pozraka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
' Poznai, ul. Strzesziska 58
4 Energetyka Pozmkg Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napié
5. LEWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Pozrigka Zaktad Transportu Sp. z 0.0.
6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o.0.
7 Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 95
8. EnergoPartner Sp. z o0.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43
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Energetyka Poziiaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 99,05
Lipno, Gronéwko 30

Energetyka Pozriaka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. |ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27

ENEOS Sp. z 0.0.

1. Szczecin, ul. Ku Siou 34

100 100

ENTUR Sp. z o.0.

12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

100 100

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum
13. | Rehabilitacyjno — Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2

STEREN Sp. z 0.0.

14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 33-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

15. Samocizek, 86-010 Koronowo 100 100

16. Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100

Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4

17 Zaktad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z o.0. i 100
* | Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4

IGG Zachéd Sp. z 0.0. w likwidaciji
18. | Zielona Goéra, ul. Zacisze 15 ) 50.35

.PWE Gubin” Sp. z 0.0.

19. Sekowice 100 gm. Gubin

50 -

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac

20| Ohorniki, ul. Wybudowanie 56

87,99 -

Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A.
21. |,IT Serwis” Sp. z 0.0. 100 100
Zielona Gbéra, ul. Zacisze 28

Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogich
22. | Zakladdw Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 100 100
Zielona Goéra, ul. Zacisze 15

FINEA Sp. z 0.0.

23 Poznai, ul.Warszawska 43 . | 100 100
2. | Gogdnica, uSwerczemskiogo 30 o 100 50,35
25. Egligﬁﬂ.ersa;trgre?%éis Soé 100 100
26. E\l\ﬁ?r;(;w(?(iﬁa:ﬁéogiﬁiqgelz()sz.i':ﬁice, Kozienice 1 100 100
S P g e |
o8, Kozienice Il Sp. z 0.0. 100 ]

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowydterdzi
29. | Wirowanych WIRBET S.A. 49 49
Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A. -

30. Srem, ul. Staszica 6 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

sl Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 -
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

W spéice Energetyka Poziska Biuro Ustlug Technicznych S.A. z dniem 1 lipc@02 r. wszczto
postpowanie likwidacyjne. Zwyczajne Walne Zgromadzenmiehwah nr 17/2008 z dnia 30 czerwca
2008 r. zaprotokotowanaktem notarialnym Rep. A. 7097/2008, dzigdapa podstawie art. 460 § 31 lit. H
Statutu Spétki postanowito o uchyleniu likwidacp idalszym istnieniu Spétki.

Finea Sp. z 0.0. od dnia 1 lutego 2007 roku zogtakiawiona w stan likwidacji (Uchwata nr 3 NZW $8p6
z 1 lutego 2007 r.). Wpisu do KRS dokonano 23 lote007 r. Dnia 27 lutego 2008 r. uchwat
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw FINBA 5 0.0. postanowiono o wstrzymaniu likwidaciji

i dalszym istnieniu Spotki.

W dniu 18 czerwca 2008 r. ENEA S.A. nabyla od spaideznej IGG Zachod Sp. z o0.0. w likwidacji
zorganizowan czes¢ przedsgbiorstwa, w sklad ktérej wchodzito m.in. 100% udaim w spoice
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Gozdnica Sp. z 0.0EQP— Gozdnica Sp. z 0.0.). W wyniku tej
transakcji Grupa zwkszyta swoj udziat w kapitale PEC — Gozdnica Sp.a z 50,35% do 100%.

W dniu 8 sierpnia 2008 r. ENEA S.A. oraz ElektroapKozienice” S.A. podpisaly umowo utworzeniu
spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. z siedzilw Swierzach Gérnych. Zgodnie z umavepdtki 30% udziatéw obkja
ENEA S.A. a 70% udziatéw Elektrownia ,Kozienice"AS.Sp6tka zostata utworzona w celu budowy nowego
bloku energetycznego. Czas trwania spotki jest czmay. Spétka zostanie rozwgana po zakczeniu
wszystkich prac nad realizacprojektu stanowicego cel jej utworzenia. Wpisu do KRS dokonano widn
7 padziernika 2008 r. pod numerem KRS 0000315037.

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeém@polnikow spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. pet
uchwak o podwyszeniu kapitatu zakladowego o kwadd4 000 tys. zt. ENEA S.A. olda 17 200 nowych
udzialbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly. Pozostate udzialy zostaly etg przez Elektrownie
.Kozienice” S.A. Po przeprowadzeniu podisgenia kapitalu udziat ENEA S.A. oraz Elektrowni
.Kozienice” S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogéjticzbie gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw wynosi
po 50%.

W dniu 8 wrzénia 2008 r. ENEA S.A. oraz Kopalnia dla Brunatnego ,KONIN” w Kleczewie S.A.
(,KWB Konin") zawiazaly spotkk PWE Gubin Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotem diziedci spotki jest
wydobycie wegla brunatnego. Utworzona spotka stanowi wspoélreegsewziccie, w ktorym ENEA S.A.

i KWB Konin objety po 50% udziatéw. Wpisu do KRS dokonano w dniulis®pada 2008 r. pod numerem
KRS 0000317521.
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W dniu 6 padziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzemiéah spdtek zalsmych ENEA — Zakiad
Ustug Przewozowych Energotrans Sp. z o0.0. (,Eneagst) oraz Zaktad Ustug Motoryzacyjnych
Energoauto Sp. z o0.0. (,Energoauto”) pgyjuchwaly o padczeniu tych spétek poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Energoauto na spétkEnergotrans. Petzenie spoétek zostatlo wpisane do KRS w dniu
31 padziernika 2008 r.

W dniu 3 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzéfapolnikéw spotki Finea Sp. z 0.0. Uchwair 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki 0 423 000 zt tj. kiwoty 5 323 000 zt. Wszytkie nowe udziaty zostaty
objete przez jedynego wspodlnika ENEA S.A. Zostaly onekrpte aportem — g#cia wierzytelndci
przystugugcej ENEA S.A.

W dniu 3 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta 100 alkajiyklych imiennych BHU S.A. od EP Biuro Ustug
Technicznych S.A. oraz 100 akcji zwykilych imiennyBfHU S.A. od EP Zaklad Transportu Sp. z o.o.
ENEA S.A. posiada obecnie 89 184 akcje BHU S.A.ast@ici 100 zt kada, stanowicych 87,97% kapitatu

zaktadowego.

W dniu 22 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyla 100 atfav spotki COGEN sp. z 0.0. od spoitki Baltic
Sustainable Technology B.V. i tym samym ENEA S.Aipda obecnie 100% udziatow.

W dniu 11 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od Gm@gorniki 9.120 udziatéw spétki Przedbiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedgily Obornikach, o wart@i nominalnej kadego udziatu wynoszej
500 zt zadczm kwote 11 628 tys. zt. Nabyte udzialy stanawicznie 87,99% kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 29 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od GmPija 17.375 udziatow spoétki Miejska Energetyka
Cieplna Sp. z 0.0. z siedzilw Pile, o wartéci nominalnej kadego udziatu wynogzej 1.000 zt zaaczm
kwote 48 650 tys. zt. Nabyte udzialy stana@wicznie 64,997% kapitatu zakladowego spotki.

W dniu 18 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyla od Skaastwa Rzeczypospolitej Polskiej 6.860 akcji
zwyklych imiennych Serii A sp6tki Przedsiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A. z siedzibw Sremie,
o wartgci nominalnej 1.000 zt kala za 4czm kwote 9 055 tys. zt. Nabyte akcje stanawicznie 41,65%

kapitatu zakladowego spéiki.

W dniu 30 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od SkaRmstwa Rzeczypospolitej Polskiej 560.000 akcji
zwyktych imiennych serii A Elektrocieptowni Bial#t S.A. z siedzilp w Bialymstoku za dczm kwote
173 600 tys. zt. Nabyte akcje stanaw80,36% kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 16 padziernika 2008 r. spétka IGG Zachod Sp. z o.0. kwidlacji zostata wykréona z rejestru
sadowego.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
42



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalréci

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAman
Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geu8Q08 r. przedstawigpie nastpujaco:

Przychody ze sprze#a netto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogotem
Koszty ogotem*

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udzialowcéw mniejsgcowych

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geu8007 r. przedstawigpie nastpujaco:

Przychody ze sprzeda netto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem
Koszty ogbétem*

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty calej Grupy (koszty zg@is)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziatl netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto
Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtiowych

* - w tym pozostate przychody i pozostate kosztemgyjne

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie dljz(i):\gsl:leg:c’ Wytaczenia Razem
3393620 2278 735 202 819 282 588 - 6 157 762
287 027 - 1531763 454 758 (2 273 548) -
3 680 647 2278735 1734 582 737 346 (2 273 548) 6 157 762
(3436 479) (2 209 614) (1 666 610) (731 179) 2259101 (5784 781)
244 168 69 121 67 972 6 167 (14 447) 372981
(121 622)
251 359
(51 178)
92 871
414
(78 099)
215 367
6
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie dI:iOaZIZISr:iZ Wytaczenia Razem
2614 661 2 206 634 332 583 291 926 - 5 445 804
147 602 277 151 596 387 188 (686 663) -
2 762 263 2206 911 484 179 679 114 686(663) 5 445 804
(2 686 368) (2 126 989) (472 385) (640 159) 679 790 246 111)
75 895 79 922 11 794 38 955 (6 873) 199 693
(116 345)
83 348
(19 394)
44 982
147
412 593
521 676
162
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Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAmar (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na dZig1 grudnia 2008 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawiggic nastpujaco:

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie dZ?aZlZISr:zLaé Wytaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 18 439 4 546 657 2777 132 386 527 (29 356) 7 699 399
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 381 685 332 397 309 470 146 052 (403 066) 766 538
Razem 400 124 4 879 054 3086 602 532 579 (432 422) 8 465 937
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 3519980
- wtym rzeczowe aktywa trwate 245 416
- wtym nalegnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozost 15 87¢
RAZEM: AKTYWA 11 985917
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zolmwaviia 508 560 244 077 280 232 109 904 (403 066) 739 707
Kapitat wlasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 11 246 210
- wtym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohwawia 126 582
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 985917
Naktfady inwestycyjne n&odki trwate i wartdci niematerialne - 410 282 212 272 20 184 (22 632) 620 106
Nakfady inwestycyjne n&odki trwale i wartdci niematerialne wyczone z
segmentagiji 24 813
Amortyzacja 321 350 454 237 001 27 469 (4 059) 611 186
Amortyzacja wyaczona z segmentaciji 20 178
Odpisy aktualizujce naleénosci na dzié 31.12.2008 92 751 2762 22 597 6 122 - 124 232

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralr, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAmae (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na dZig1 grudnia 2007 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawiggic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentaciji

- wtym rzeczowe aktywa trwate

- wtym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zolmaviia

Kapital wtasny i zobowdizania wyhczone z segmentacji

- wtym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zohpaviia
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne né&odki trwate i wartéci niematerialne
Amortyzacja

Amortyzacja wydczona z segmentaciji

Odpisy aktualizyjce nalenosci na dzié 31.12.2007

Obroét Dystrybucja Wytwarzanie dzioaz}gf;?gaé Wytaczenia Razem
18 759 4 510 804 2 814 058 306 070 (10 815) 7 638 876
278 163 245 079 137 190 142 635 (174 035) 629 032
296 922 4 755 883 2 951 248 448 705 (184 850) 8 267 908
1548 278
232 285
86 207
9 816 186
236 308 215 327 253 726 108 442 (174 035) 639 768
9176 418
147 953
9816 186
2 064 345 598 28 784 20 996 (4 973) 392 469
3427 377 052 56 919 21 846 (4 911) 454 333
16 224
83 413 - 19 790 20 615 - 123 818

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralr, czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Przychody segmentuasprzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji
z innymi segmentami, ktére dagic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowigdni

czescia przychodow Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skladapymi sk z kosztéw sprzeds zewrgtrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w relm&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dagic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiednigscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowangceny rynkowe, zapewnigje poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \Akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczneraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziatla w jednynsrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 01.01.2008

Wartaos¢ brutto
Umorzenie
Warto $¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 mies¢cy do 31.12.2008
Przeniesienia

Nabycie

Nabycie jednostek zataych (warté¢ pocatkowa)
Nabycie jednostek zataych (umorzenie)

Zbycie (wartdé¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wartag¢ pocatkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (warti@ pocatkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2008

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto §¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Grunty ‘Budynki techniczne Srodki Inne srodki Srodki trwate Ogotem
i budowle . transportu trwate w budowie
i maszyny
27 303 5940 932 3859 461 91 116 342 153 164 970 109835
- (1 391 220) (909 496) (36 780) (217 278) - (2554 774)
27 303 4549 712 2 949 965 54 336 124 875 164 970 78111
- 20 281 153 494 1592 1344 (177 246) (535)
2 306 286 788 80 748 10 735 21 812 222 387 624 776
- 77 941 51 028 1272 699 579 131 519
- (20 788) (28 526) (856) (595) - (50 765)
8) (1 426) (2 493) (626) (1 001) - (5 554)
- 247 1835 682 905 - 3669
- (335 878) (259 922) (7 055) (14 121) - (616 976)
- (3 901) (3 809) 9) (65) - (7 784)
- (14 497) (5 663) (1 876) (3 164) - (25 200)
- 6 500 3722 1276 2972 - 14 470
(5) 12 201 (1 092) 696 (1 795) (6 401) 3604
- (109) 1144 93 1302 - 2430
29 596 6 322 220 4 135 483 102 909 360 048 204 289 115854
- (1741 248) (1191 243) (42 640) (226 815) - (320146
- (3901) (3 809) ) (65) - (7 784)
29 596 4577 071 2940 431 60 260 133 168 204 289 7944 815

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralm, czs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Stan na 01.01.2007
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Warto $¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesg¢cy do 31.12.2007
Przeniesienia
Nabycie
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A.
(wartas¢ pocatkowa)
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. (umorzenie)
Zbycie (wart@¢ pocatkowa)
Zbycie (umorzenie)
Amortyzacja
Likwidacje (warta¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Stan na 31.12.2007
Wartos¢ brutto
Umorzenie
Warto ¢ ksiggowa netto

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywagich Grupy zostaly wykazane w nocie 14.

Urzadzenia

Grunty Budynki techniczne Srodki Inne $rodki Srodki trwate Ogotem
i budowle A transportu trwate w budowie
i maszyny
24 733 4916 141 1414 646 74 465 321 984 92 630 6 844 59
- (987 813) (305 071) (28 249) (207 194) - (1528 327)
24 733 3928 328 1109575 46 216 114 790 92 630 5326 27
471 89 174 18 498 930 414 (109 487) -
2 209 159 994 37 348 6411 20 193 164 386 390 541
196 789 079 2392612 10 396 9273 24186 3225742
- @a21) (478 188) (2 466) (2 216) - (584 991)
(306) (16 153) (2 856) (1 226) (4 227) (39) (24 807)
- 2 856 750 1036 4173 - 8 815
- (303 116) (124 427) (6 996) (16 524) - (451 063)
- 2 697 (787) 140 (5 484) (6 706) (10 140)
- (1 026) (2 560) (105) 4 483 - 792
27 303 5940 932 3 859 461 91 116 342 153 164 970 109835
- (1 391 220) (909 496) (36 780) (217 278) - (2554 774)
27 303 4549 712 2 949 965 54 336 124 875 164 970 78111

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralm, czs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dzier 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test reteutvartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondziea 30 czerwca 2008 r. utraty waftd rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycych dystrybucji energii, ktére byly niespdjne
z zalzeniami przygtymi do przeprowadzonego na dzig0 czerwca 2008 r. testu, Grupa na fi8& grudnia
2008 r. dokonala powtérnego testu na gtratartasci rzeczowych aktywow trwatych zw#anych

z dystrybugj.

W stosunku do analizy na d#ie80 czerwca 2008 r. dostosowano do nowej sytuaggmozy kosztéw
operacyjnych, uwzgtniajac podite przez Grup dziatania zmierzafe do zminimalizowania wplywu zmian

regulacyjnych na wynik finansowy Grupy.

Do obliczenia zwrotu z zaangawanego kapitatu pogwszy od roku 2010 zastosowano rowetodologs
ustalenia wartéri regulacyjnej aktywow, ktéra zgodnie z oczekiveaniGrupy wejdzie wzycie wraz z Taryf
na rok 2010. Wijze sk to z przygciem zalaenia, ze w przysztych decyzjach Prezesa URE dafggeh
wysokdaici taryf sprzeday obowhzujacych Grug w latach 2010-2013 i w naginych okresach zostanie
uwzgkdniona korzystniejsza waid regulacyjna aktywow (WRA) w poréwnaniu do pozionWwRA
przyjetego przez Prezesa URE przy ustalaniu taryfy na2@39. Punktem wygia bylo zatem oszacowanie
wartasci regulacyjnej aktywow w wysokoi rownej ksggowej wartdci netto rzeczowych aktywow trwatych
zwiagzanych z dystrybugj uwzgkdniajacej przeszacowanie tych aktywow do ich wéet@odziwej na dzie
przegcia na MSSF UE. Zakladagsprzy tym 4-letni okres dochodzenia do tej wéeidj. w okresie 2010-
2013.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonalzien 31 grudnia 2008 r. utraty wakm rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj

Przyjgta przez Prezesa URE obecna w&rtd/RA jest znaczco nizsza od wartéci ksiggowej rzeczowych
aktywéw trwatych zwizanych z dystrybugj W przypadku zastosowania obecnej metody licz&dRA
przez Prezesa URE dla lat 2010-2013 orazepagth okresow istnieje ryzykae dokonanie odpisu z tytutu

utraty wartdci rzeczowych aktywow trwatych zadanych z dystrybugjmaze okazd si¢ konieczne.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe aktywa

trwate:
31.12.2008 31.12.2007
Warto§¢é . Wart0sc Wartosé . WartOSc
Umorzenie bilansowa Umorzenie bilansowa
poczatkowa poczatkowa
netto netto
Urzadzenia techniczne
i maszyny 461 (364) 97 461 (228) 233
Srodki transportu 3509 (522) 2 987 903 (238) 665
Pozostatesrodki trwate - - - -
Razem 3970 (886) 3084 1 364 (466) 898
Grupa nie wysipuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.
8. Uzytkowanie wieczyste gruntow
31.12.2008 31.12.2007
Warto$§¢ brutto na poczatek okresu 13577 10 468
Nabycie 1062 3132
Nabycie jednostek zataych 1611 -
Zbycie (wartd¢ pocatkowa) (12) -
Likwidacja wartad¢ pocatkowa - (23)
Warto$§¢ brutto na koniec okresu 16 238 13 577
Warto$é umorzenia na pocatek okresu (211) (178)
Zbycie (umorzenie) - -
Nabycie jednostek zataych (umorzenie) (670) -
Likwidacja (umorzenie) - 24
Umorzenie za okres (36) (57)
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu (917) (211)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 13 366 10 290
Warto$¢ netto na koniec okresu 15 321 13 366

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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9. Wartosci niematerialne

2008

Stan na 01.01.2008
Warto §¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto§é netto

Zmiany w okresie 12 mies¢cy do 31.12.2008
Przeniesienia

Nabycie

Nabycie jednostek zataych (warté¢ pocatkowa)
Nabycie jednostek zataych (umorzenie)

Zbycie (wartéd¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wartag¢ pocatkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wart@ pocatkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2008

Warto §¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto $¢ ksiggowa netto

O programowanie

Koszty prac Wartosé komputerowe, )
rozwojowych firmy licencje, koncesje, Ogotem
patenty
212 385 107 862 108 459
(151) - (67 790) (67 941)
61 385 40 072 40 518
- - 1 346 1 346
- - 6 500 6 500
540 540
(264) (264)
- - (464) (464)
- - 464 464
(42) - (11 992) (12 034)
- - 55 55
- - (67) (67)
- - 12 12
- - (437) (437)
- - 437 437
212 385 115 280 115 877
(193) - (79 133) (79 326)
- - 55 55
19 385 36 202 36 606

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Oprogramowanie

2007 roswolomyon  fimy  licende, koncesje  ©9%/eM
patenty
Stan na 01.01.2007
Wartos¢ brutto 185 385 77 639 78 209
Umorzenie (121) - (52 352) (52 473)
Wartos¢ netto 64 385 25 287 25736
Zmiany w okresie 12 miesg¢cy do 31.12.2007
Nabycie 27 - 1902 1929
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A.
(wartos¢ pocatkowa) - - 28 651 28 651
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A.
(umorzenie) - - (5 969) (5 969)
Zbycie (wartd¢ pocatkowa) - - (291) (291)
Zbycie (umorzenie) - - 289 289
Amortyzacja (30) - (9 804) (9 834)
Likwidacje (wartad¢ pocatkowa) - - (39) (39)
Likwidacje (umorzenie) - - 46 46
Stan na 31.12.2007
Wartos¢ brutto 212 385 107 862 108 459
Umorzenie (151) - (67 790) (67 941)
Wartos¢ ksiegowa netto 61 385 40 072 40 518
Na wartgciach niematerialnych i prawnych nie ustanowionloezpiecza.
10. Nieruchomasci inwestycyjne
31.12.2008 31.12.2007
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 4 839 -
Nabycie 415 4 833
Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych 457 6
Warto §¢ brutto na koniec okresu 5711 4 839
Warto$é umorzenia na pocatek okresu (507) -
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - (466)
Umorzenie za okres (170) (41)
Wartos$é umorzenia na koniec okresu (677) (507)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 4 332 -
Wartosé netto na koniec okresu 5034 4 332

Na nieruchoméciach inwestycyjnych nie ustanowiono zabezpiécze

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkdrolowanych

31.12.2008 31.12.2007
Stan na poc#ek okresu 5207 5 060
Udzial w zmianie stanu aktywow netto (430) 147
Nabycie inwestycji 185 164 -
Stan na dziea bilansowy 189 941 5207

W 2008 r. Spoika dokonata nabycia udziatdbw w dwdetinostkach stowarzyszonych Przebdgirstwo
Energetyki Cieplnej viremie S.A. oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A.taezm kwote 184.664 tys. zt.

W 2008 r. ENEA S.A. zawkata réwnie spotke z Kopalnia Wegla Brunatnego ,KONIN” w Kleczewie S.A.
(.KWB Konin”) PWE Gubin Sp. z 0.0. Utworzona spélisianowi wspolne przedsiziecie, w ktorym
ENEA S.A. i KWB Konin obgty po 50% udziatéw o wysokaoi 500 tys. zt.

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonychspdatkontrolowanych konsolidowanych megograw
whasndci za rok 2008 wyniost 414 tys. zt (za rok 2007dotd 147 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralmy czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansiotyezice jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowarkaisolidowanych metadoraw wiasnéci:

Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
31.12.2008 witasnoéci obrotowe trwate razem krétkoterminowe dtugoterminowe razem Przychody Koszty Zysk netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 8 093 7 991 16 084 4 588 1532 6120 25 810 (24 470) 1 340
Przedstbiorstwo Energetyki
Cieplnej wdremie S.A.
(jednostka stowarzyszona) 41,65% 9 900 8 590 18 490 1232 217 1 449 8 600 (8 296) 304
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
(jednostka stowarzyszona) 30,36% 98 973 383 002481 975 42 946 43 973 86 919 208 324 (182 630) 25 694
PWE Gubin Sp. z o0.0.
(jednostka wspoétkontrolowana) 50,00% 926 5 931 140 - 140 2 (211) (209)
117 892 399 588 517 480 48 906 45 722 94 628 242 736  6DTH 27 129
Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa Zobowigzania Zobowigzania Zobowiazania
31.12.2007 wiasnosci  obrotowe trwate razem krétkoterminowe dtugoterminowe razem Przychody Koszty Zysk netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 8 709 6 238 14 947 3844 475 4 319 24 822 (22 814) 2 008
8 709 6 238 14 947 3844 475 4 319 24 822 (22 814) 2 008

Noty przedstawione na stronach 11-102 stagdntegralry, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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12. Aktywa finansowe

31.12.2008 31.12.2007
Diugoterminowe aktywa finansowe deghe do sprzeds
(udzialy i akcje w jednostkach niepaganych) 8 965 14 981
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wéact godziwej
przez wynik finansowy 1033 1379
Diugoterminowe aktywa finansowe razem 9 998 16 360
Krétkoterminowe aktywa finansowe dgpne do sprzedy 4 806 3292
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane darigru wymagalnéci 100 741 49 323
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 105 547 52 615
Razem 115 545 68 975
13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

31.12.2008 31.12.2007
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci finansowe z tytutu leasingu finansowego - 107
Przedptaty - 22
Diugoterminowe nabinosci z tytutu dostaw i ustug 2 203 -
Inne nalenosci 113 -
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalénosci netto 2 316 129
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 594 753 541 784
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyczeniem podatku dochodowego)
oraz innych podobnycéwiadczeé 46 482 35 784
Inne naleénosci 39 612 76 473
Zaliczki 1202 310
Naliczone nalenosci z tytutu niezafakturowanej sprzesga 219 073 181 726
Przedptacone ubezpieczenia ntkpwe 3208 2851

904 330 838 928

Minus: odpis aktualizacy warta¢ naleznosci (124 232) (123 818)
Krétkoterminowe naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalénosci netto 780 098 715 110
Razem nalenosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleénosci netto 782 414 715 239
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci:

31.12.2008 31.12.2007
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 123 818 106 476
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - 29 521
Utworzony 17 306 18 127
Rozwiazany (15 426) (28 643)
Wykorzystany (1 466) (1 663)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 124 232 123 818

Zabezpieczenia i ograniczenia w dysponowaniuzmaeiami zostaty wykazane w nocie 14.
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14. Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustan@mne na aktywach Grupy

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych jednostka maawigeony tytut wlasngi oraz stanowicych
zabezpieczenie sptaty zobawan
Podmiot na Okres na jaki
Nazwa Tytut Rodzaj rzecz ktérego Zadtuzenie na | Zadtuzenie ng zostato
jednostki zabezpieczenia zabezpieczenia ustanowiono 31.12.2008r. | 31.12.2007 r| ustanowione
zabezpieczenie zabezpieczenie
Kredyt w . . .
Hipoteka kaucyjna dpBank Zachodni .
BHU S.A. rchhunku kwoty 5 250 tys. 7t WBK S.A. - - listopad 2009 r
iezacym
Hipoteka zwykta dg Bank Zachodni
EP PUE Kred kwoty 3 500 tys. zt WBK S.A.
ENERGOBUD inwe;’ttycyjny hipoéka kaugyjha do| Oddziat w 505 1500  czerwiec 2009
Leszno Sp. z 0.0. kwoty 225 tys. zt Lesznie
Bank Zachodni marzec 2008 1.
EP PUE Kredyt w Hipoteka kaucyjna do| WBK S.A. ztozono wniosek
ENERGOBUD | rachunku kwoty 530 tys. zt | Oddziat w - - o wykrelenie
Leszno Sp. z 0.9 biezacym y ys- : WYKre .
Lesznie hipoteki
Kredyt Hipoteka zwykta Bank Ochrony
Elektrownie Odsetki i koszty | w kwocie 3 500 tys. z{f Srodowiska S.A. -
Wodne Sp. z 0.0l ewentualnego | Hipoteka kaucyjna do| w Warszawie 1670 2500 grudzié 2010 1.
postpowania kwoty 1 440 tys. zt O/Pozna
Energetyka
Wysokich i Hipoteka zwykta
Najwyzszych Kredyt W wysokaci Nordea Bank
Napig¢ inwestycyjny 4000 tys. zt Polska S.A. 2573 2932 luty 2016 .
LEWINN”
Sp. z o.0.
Energetyka
Kredyt w . )
Poznaiska Hotel| 1 chinku Hipoteka kaucyjna doj g \ypy s A, . 149|  wrzesié 2009 1.
.EDISON bies kwoty 400 tys.
iezacym
Sp.zo0.0
Zaktad Zastaw rejestrowy na
Handlowo- Kredyt maszynach BGZ S.A. 224 293|  marzec 2012 1
Ustugowy Auto- | inwestycyjny i urzadzeniach
Styl Sp. z 0.0. 0 wartgci 329 tys. zt
. . BZ WBK
PEC Sp. z 0.0. . Hipoteka kaucyjna, . .
. Leasing o . Finanse & 438 - listopad 2012 r
w Obornikach cesja wierzytelngi Leasing S.A.
PEC Sp. z 0.0 Bz WBK
W Obor[)r{ikach | Kredyt obrotowy| Cesja wierzyteléci Finanse & 960 - kwiecien 2009 r.
Leasing S.A.
MEC Sp. Kredyt w . .
. rachunku Zastaw rejestrowy PKO BP S.A. - - sierpiei 2010 r.
z0.0. w Pile -,
biezacym
czerwiec 2008
Elektrownia Kredyt Zastaw rejestrowy na BOS SA ) 856 wykreslony
"Kozienice” S.A. | dlugoterminowy | srodkach trwatych o postanowienien
sadu 15.10.2008 1.
Elektrownia Pazyczka L L . )
"Kozienice” S.A. | diugoterminowa Cesja wierzytelnei NFCSiGW 19 907 27 907 czerwiec 2011
Zastaw rejestrowy na
Elektrownia Kredyt srodkach trwatych Nordic Bank .
"Kozienice” S.A.| dlugoterminowy | oraz 16 weksli S.A. 94 666 94 486 listopad 2014 1
In blanco
Zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych
Elektrownia Kredyt oraz cesja " -
"Kozienice” S.A. | dlugoterminowy | wierzytelngci do PKOBP S.A. 7281 91021 grudzie 2012 r.
wysokaci

zobowhzania
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyce kredytdéw i payczek prezentowanych réwiiev tabeli na poprzedniej stronie:

. . Zadtuzenie Zadtuzenie Okres na jaki
Nazwa . . . . . Podmiot na rzecz ktérego .
Lp iednostki Tytut zabezpieczenia| Rodzaj zabezpieczenia ustanowiono zabezpieczenie na na ustanowiono
! 31.12.2008 r. 31.12.2007r. zabezpieczenie
Energobud . . Cesja praw z polisy ubezp. maj., )
L Leszno Kredyt inwestycyjny petnomocnictwo do obgtania rachunku kredytobiorcy BZ WBK S.A. 505 1500 czerwiec 2009 .
Zabezpieczenie
roszczé z umowy na
2. Energobud zakupy produkiow i Weksle In blanco PKN Orlen S.A. Niesprecyzowane¢ Niesprecyzowane bezterminowo
Leszno ustug dokonywane
przy wyciu Kart
Flotowych
1marca 2008 r.
3. Eg:zrggbud Eir:zdzt va rachunku Weksle In blanco BZ WBK S.A. - 300| ztozono wniosek g
acy zwrot weksla
Energobud Zabezpieczenie umo . -
4. Leszno leasingowych Weksle In blanco Pekao Leasing Sp. z 0.0. 163 282| lipiec 2012r.
Zabezpieczenie
Energobud umowy na udzielanie . L i L .
5. Leszno gwarangi Weksle In blanco PZU S.A. Niesprecyzowane Niesprecyzowan¢ bezterminowo
przetargowych
6. | EWINN Kredyt inwestycyjny | Petnomocnictwo dorachunku, NORDEA BANK POLSKA S.A. 2573 2932| luty 2016r.
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww nieruchéno
Zabezpieczenie . . . . . .
7. | EWINN roszczé z zawartych Gwar_ancla ubezpieczeniowa ngiego wykonania umowy i MTP Sp. z 0.0. Pozna 42 42| 31 sierpnia 2010 1.
. usunkcia wad
umoéw
Zabezpieczenie : . . . ’ ’
8. | EWINN roszczé z zawartych Gwar_ancla ubezpieczeniowa ngiego wykonania umowy i PSE Zachéd Pozna 42 - | styczné 2010 r.
. usunkcia wad
umoéw
Petnomocnictwo do rachunku,
. Cesja wierzyteln@&i z umowy sprzeds energii elektrycznej, . .
9. aﬁﬁégwme Kredyt inwestycyjny | cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchghnelektrowni Ban\ll<v%::rréjznglwsi;og%vgszl:;s.A. 1670 2500| grudzier 2010r.
wodnej w Dobrzycy, na ktérej ustanowiono zabezmaiz,
hipoteki oraz weksel In blanco
Elektrownie | Zabezpieczenie umé _— . S
10. Wodne leasingowych Weksel In blanco Europejski Fundusz Leasingowy 45 81| sierpie 2010r.
11. | Eneos Kredyt inwestycyjny | Cesja umowy oraz weksle In lolan PKO BP S.A. 3935 2317| listopad 2017r.
12. | Auto-Styl Eifzzg"m" rachunku | \veksle In blanco Volkswagen Bank Polska S.A. 715 1000| czerwiec 2009 r.
13. | Auto-Styl Kredyt odnawialny Weksle In blanco i cesja pravofigy Volkswagen Bank Polska S.A. 2072 2500 luty 2009 r.
14. | Auto-Styl Gwarancja bankowa Cesja praw z polisy BGZ S.A. 388 380| czerwiec 2009 r.
. S - N Okres
15.| BHU Zabezpleczenle limitu Weksel In blanco, gwarancja wekslowa Philips Lighting Farel Mazury 400 400| obowiazywania
zakupow Sp. z 0.0. umowy
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Zabezpieczenie umo . .
16. | BHU leasingowych Weksle In blanco BRE Leasing Sp. z 0.0. 170 340| Grudziei 2010 .
Zabezpieczenie Okres
17.| ENEA. : . Weksel In blanco PSE Operator S.A. 15 000 15000 obowizywania
wierzytelngci
umowy
Umowa najmu . RONDO PROPERTY .
18. | ENEA pomieszcze Gwarancja bankowa INVESTMENT Sp. 7 0.0. 120 104 | 13 grudnia 2009 1|
19. | ENEA Kredyt obrotowy Petnomocnictwo do rachunku PKO BP S.A. - 20 112| 1 sierpnia 2008 r
. Zabezpieczenie umo I . .
20. | Energomiar leasingowych Weksel In blanco Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 19 46| 30 maja2010r.
21. | Energomiar | Zabezpieczenie umdw Weksel In blanco Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. 33 32| wrzesig 2010 r.
leasingowych
Zabezpieczenie
Zaktad usuwania szkéd w . L NG L .
22. Transportu umowie Weksel na sum50 tys. zt PZU S.A. Niesprecyzowane¢ Niesprecyzowang 25 maja 2009 r.
ubezpieczeniowej
Zabezpieczenie
Zaklad roszczé z tytutu
23. Transportu wynagrodzenia za Weksel na sum58 tys. zt Castol Lubricant Sp.z o0.0. Niesprecyzowane¢ Niesprecyzowane 25 lipca 2010 .
P prowadzenie promocj
produktu
Zabezpiecznie Okres
24. | IT Serwis roszczé z tytutu Weksel In blanco do wysoka 2 950 tys. zt Polkomtel S.A. 1110 1367| obowizywania
umowy agencyjnej umowy
. Zabezpieczenie umo . .
25. [ IT Serwis leasingowych Weklise In blanco BZ WBK Leasing S.A. 86 132| 20 grudnia 2010 1}
. Kredyt w rachunku | Weksle In blanco i pelnomocnictwo do dysponowania 12 wrzénia 2009
26. | IT Serwis biezacym rachunkiem BRE Bank S.A. 588 351 v
27.|IT serwis | Kredytwrachunku |y gje 1n blanco BZ WEBK S.A. 781 427| 15 wrzénia 2009
biezacym r.
Okres
28. | Hotel Edison | Umowa handlowa Weksel in blanco do kwoty 5 tys. zt FEDRUS S.A. - -| obowizywania
umowy
29. | MEC Pazyczka Weksle In blanco i cesja wierzytednio WFOSIiGW 1783 -| 5lipca2011r.
30. gﬁf@ter Kredyt inwestycyjny | Petnomocnictwo do rachunku PKO BP S.A. 4000 -| 22 marca 2009 r.

Ponadto, zgodnie z podpisanymi przez ENEA S.A. uaroivkredytowymi, zabezpieczeniem otwartych i niearglystanych linii kredytowychaspetnomocnictwa do
rachunkéw bigacych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachibmdzace oraz éwiadczenia o dobrowolnym poddanig sigzekuciji.
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15. Zapasy
31.12.2008 31.12.2007

Materiaty 252 347 121 479
P o6tprodukty i produkty wtoku 2291 2122
Produkty gotowe 214 326
Towary 20 058 30 425

274 910 154 352
Odpis aktualizujcy wartas¢ zapaséow (4 866) (5 287)
Razem: 270 044 149 065
Na zapasach nie ustanowiono zabezpiecze
16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w kasie i w banku 2 528 625 533 426
- srodki piengzne w kasie 814 790
- srodki piengzne w banku 2527 811 532 636
Inne srodki pieniezne 92 034 407 366
- srodki pienkzne w drodze 746 1044
- lokaty 91 279 406 322
- inne 9 -
Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 620 659 940 792
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeptywow pieng¢znych 2 620 659 940 792

Zabezpieczenia ustanowione énadkach pierdznych zostaty wykazane w nocie 14.

Na dziev 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadaf@dki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 1.946.250 tys. zt w zwiku z uzyskanymi wptywami z emisji nowych akcji,6k¢ na dzié

31 grudnia 2008 r. nie zostaly jeszcze zarejestnewa

Srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania na dzie31 grudnia 2008 térodki pienkzne:

- na rachunku zastrzenym @rodki zablokowane do czasu przedstawienia orygindécyzji adu
0 dokonaniu wpisu do Krajowego Rejestrgd8wego podwyszenia kapitatu wynikagego z emisji akcji
oraz rejestracji akcji w Krajowym Depozycie Papigid/artasciowych): 1.939.615 tys. zi,

- na rachunku zastrzenym opcji §rodki zablokowane na wykonanie opcji stabilizacyné.635 tys. zt.

W zwiazku z rejestrag podwyszenia kapitalu w Krajowym Rejestrzeaddwym dokonas w dniu
13 stycznia 2009 r. oraz rejestracakcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wastboowych w dniu
30 stycznia 2009 r., na daiesporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfiowego

ograniczenie mdiwosci dysponowania zostato zniesione.
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17. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku Jednostka Domigpea nabyta dwie spéiki zalee: Przedsbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEC Oborniki")Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o0.0. w Pile
(,MEC Pita”) oraz dwie spotki stowarzyszone: Przieb®orstwo Energetyki Cieplnej remie S.A. oraz
Elektrocieptownia Bialystok S.A. (szczegoly nabyeigto w nocie 5). Na dzie sporzdzenia niniejszego
skréconegosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangow@rupa nie zakiwzyla procesu
alokacji ceny nabycia na mlove do zidentyfikowania nabyte aktywa netto. W gazku z tym Grupa
zdecydowata dokorapocatkowego rozliczenia ustalonego wghie. Grupa Kapitatowa prayp, ze r@nice
pomiedzy cem nabycia poszczegodinych spétek a waatp ksicgows aktywdw netto przypadaga na nabyte
udzialy wynika gtdwnie z rinicy pomidzy wartdcia godziwg rzeczowych aktywow trwatych a ich
wartcicia ksiggowa na dzié nabycia poszczegdlnych spétek. Ewentualne korekdytoici szacunkowych
wynikajace z zakéczenia pocatkowego wstpnego rozliczenia zostardokonane w agu 12 miesjcy od

dnia nabycia tych podmiotéw.

W umowach o nabycie udziatbw PEC Oborniki i MECaPiawarte zostaly nieodwotalne oferty odkupienia
pozostatych udziatébw wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawamnegrmowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétkaaujvynikapce z powyszych opcji zobowizanie

finansowe w wysokii 28.226 tys. zt w korespondencji z pozostatynpitatami.

Rozliczenie nabycia jednostek zakanych

"MEC Pita" "PEC Oborniki"

llos¢ akciji/udziatéw (w %) 64,997% 87,99%
llo$¢ gtosow (w %) 64,997% 87,99%
Wartos¢ ksiegowa aktywodw netto 41 581 8 034
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywow trwatych 34 394 5 586
Cena nabycia, wtym: 49 384 11 986

koszty transakciji 734 358
Opcja put dotycaca udziatbw mniejszziowych 26 591 1634
Udzialy mniejszdéci 26 591 1634

Rozliczenie nabycia jednostek stowarzyszonych
Przedsigbiorstwo

Energetyki
Hektrocieptownia Cieplnej
Biatystok S.A. w Sremie S.A.
llos¢ akcji (w %) 30,36% 41,45%
llo$¢ gtosOw (w %) 30,36% 41,45%
Wartos¢ ksiegowa dotyczca nabytej cgci udziatow 119 939 7 093
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywow trwatych
odpowiadajca nabytej cgici udziatow 55 495 2137
Cena nabycia, wtym: 175 434 9 230
koszty transakciji 1834 175
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18. Kapitat wkasny

Stan na dzieh 31.12.2008 r.

Liczba akcji Wgrtoéc’ .

. ) (w sztukach) n(_)_mlnalna 1 Warto ¢
Seria akcji akcji (w ztotych)
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,C" * 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zaktadowy (wartosé nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38 810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efeigehinflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Akcje whasne (17 396)
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry akcji 3 632 464
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finangeh (1 099)
Pozostate kapitaly z tytutu opcji nabycia pozosthtydziatow w
jednostkach zaleych (28 226)
Zyski zatrzymane 3675078
Udzialy mniejszdci 31 078
RAZEM KAPITAL WEASNY 9 024 253

* - podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii ,C"0ké byly przedmiotem oferty publicznej, zostaloeiestrowane
w KRS w dniu 13 stycznia 2009 r.

Stan na dzia 31 grudnia 2007 .

Liczba akcji Wgrtoéc’ .

(w sztukach) nqmlnalna 1 W arto §¢é
Seria akcji akcji (w ztotych)
Seria ,A” 13 224 510 1 13 225
Seria ,B” 5116 410 1 5116
Seria ,,C” 3770 835 1 3771
Seria ,D” 3276 750 1 3277
Seria ,E” 7 850 730 1 7 851
Seria ,F” 74 938 890 1 74 939
Seria ,G” 28 992 990 1 28 993
Seria ,H” 21 368 065 1 21 368
Seria ,I” 18 568 250 1 18 568
Seria ,J" 44 487 470 1 44 487
Seria ,K” 126 625 657 1 126 626
Liczba akcji razem 348 220 557
Kapitat zaktadowy razem 348 221
Kapitat zaktadowy (wartosé nominalna) 348 221
Kapitat z rozliczenia pakzenia 38 810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efekidrinflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKLADOWY 494 796
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartgia nominalm akcji 1801078
Kapitat zwazany z ptatnéciami w formie akcji 901 110
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansoat 1552
Zyski zatrzymane 3564 675
Udziatly mniejszdci 3164
RAZEM KAPITAL WEASNY 6 766 375
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W dniu 16 maja 2008 r. Walne Zgromadzenie dokormivany statutu Jednostki Dominagj, ha mocy
ktérej wszystkie dotychczasowe serie akcji zostaaczone w dwie serie A i B. Jednoémee w zwhzku

z planowan emisp publiczry akcji Walne Zgromadzenie paftp uchwak o podwyszeniu kapitatu
zaktadowego o kweat nie wyzsz niz 149.237 tys. zt poprzez emjspie wicej niz 149 237 382 akcji
zwyktych na okaziciela serii C o waétm nominalnej 1 zt kada. Zmiana statutu Spotki zostata zarejestrowana
w KRS w dniu 5 czerwca 2008 r.

W dniu 1 sierpnia 2008 r. Walne Zgromadzenie plodjichwat w sprawie umorzenia 10.594.129 Akcji
zwyktych imiennych serii B o warfci nominalnej 1 zt kada, oraz uchwatw sprawie obrienia kapitatu
zaktadowego Spotki o 10.594.129 zt tj. z kwoty 248.557 zt do kwoty 337.626.428 zt. Umorzenie Akcji
przewidziane powssza uchwah mialo charakter umorzenia ustawowego i gz&ne bylo z wyptat
Uprawnionym Pracownikom ekwiwalentu prawa do nidatiggo nabycia akcji (nota 22). Obaugk
przeprowadzenia umorzenia akcji wynikat z art. 38 2 ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji ziain
30 sierpnia 1996 r. Ohreénie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowaneejestrze przedsbiorcéw

Krajowego Rejestrugslowego w dniu 5 wrzmia 2008 r.

W zwiazku ze zmiaa struktury planowanej oferty publicznej Nadzwycajwalne Zgromadzenie z dnia
3 listopada 2008 r. pogp uchwat zmieniajca wczeniejsze decyzje z dnia 16 maja 2008 r. dojgez
podwyzszenia kapitatu w drodze oferty publicznej uchwglajstatecznie emisj103.816.150 akcji serii C na
okaziciela o warteci nominalnej 1 zioty kada. Kapitat zaktadowy zostat podwszony z kwoty
337.626.428 zt do 441.442.578 zl. Rejestracja tpgdwyzszenia w rejestrze przegsiorcow Krajowego
Rejestru $dowego naapita w dniu 13 stycznia 2009 r.

W zwiazku z publicza emisp akcji oraz dopuszczeniem do publicznego obrotuGieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie praw do akcji Spotka nabytaddé 31 grudnia 2008 r. 1.129.608 praw do akcji
wlasnych w ramach opcji stabilizacyjnej aazm kwotg 17.396 tys. zt.
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19. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobogziania

Dtugoterminowe zobowhnzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowjzania

Inne zobowazania finansowe

Inne

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowjzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu podatkéw i podobnyéhiadczeé

(z wylaczeniem podatku dochodowego)

Zobowiazania z tytutu wptaty z zysku

Fundusze specjalne

Zobowkzania z tytutu opcji nabycia pozostatych udziatéw
w jednostkach zaimych

Inne

Razem krotkoterminowe

Razem

20. Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe
Kredyty bankowe
P ozyczki

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe
P ozyczki

Razem

Harmonogram sptaty diugoterminowych kredytéw i pazyczek

Od 1 do 3 lat
Od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat
Razem

31.12.2008 31.12.2007
- 19
708 -
708 19
604 316 588 225
26 921 21 457
154 439 132 007

8 464 -

9 955 9481
28 226 -
33 260 36 532

865 581 787 702
866 289 787 721
31.12.2008 31.12.2007
151 310 184 140
1475 236

152 785 184 376
52 031 69 204
574 40

52 605 69 244
205 390 253 620
31.12.2008 31.12.2007

84 906 46 643
51 305 109 553
16 574 28 180
152 785 184 376
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21. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyyczeniowych

31.12.2008 31.12.2007
Dtugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 229 900 D2
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 537 614 459 691
767 514 684 593
Krotkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 14 020 16 05
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 12 059 12 369
26 079 28 426
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodéw
31.12.2008 31.12.2007
Do jednego roku 26 079 28 426
Od jednego roku do ggiu lat 97 322 96 952
Powyzej pieciu lat 670 192 587 641
793 593 713 019

22. Kapitat zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa do

nieodpfatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy, na podstawie Ustawy z dnia 3fpsia 1996 ro komercjalizacji i prywatyzacfi,Ustawa
o komercjalizacji i prywatyzacji”),ssuprawnieni do bezptatnego nabycia 15% akcji Spdtkiwyzsze prawo
przystuguje tzw. Uprawnionym Pracownikom to jestolmem zatrudnionym w Spoétce i w Elektrowni
“Kozienice” S.A. na dzigé komercjalizacji (przeksztalcenie przegsorstwa pastwowego w jednoosobaw
spotke Skarbu Pastwa) Spotki i Elektrowni “Kozienice” S.A. oraz dsom, ktdére przepracowaty
w przedstbiorstwie pastwowym przynajmniej 10 lat oraz osobom spehtgin inne szczegoélne kryteria,
o ktérych mowa w artykule 2 ugt 5 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Prawdm nieodptatnego
nabycia akcji powstaje po uptywie trzech méegi od dnia zbycia przez SkarbMBawa pierwszych akcji na
zasadach ogélnych.

Ponadto zgodnie z Ustawo komercjalizacji i prywatyzacji Uprawnieni Pracowy Elektrowni
“Kozienice” S.A. w momencie wniesienia aportem 10G#cji spotki do ENEA S.A. nabyli prawo do
pienigznego ekwiwalentu. Ekwiwalent, ktdremu towarzyszy oupenie przypadagych na niego akcji
ENEA S.A. posiadanych przez SkarmBtava, jest wyptacany przez ENEA S.A.

W 2007 r. w zwizku z konsolidagj sektora energetycznego zostata pytayl]Jstawa z dnia 7 wrgeia 2007 r.

0 zasadach nabywania od Skarbaddaa akcji w procesie konsolidacji spotek sektdekteoenergetycznego
(Ustawa z 2007r.). Powsgza ustawa, redzy innymi, nadaje Uprawnionym Pracownikom spoiki
konsolidowanej (Elektrownia “Kozienice” S.A.) miwo$¢ zamiany prawa do ekwiwalentu na prawo do
nieodptatnego nabycia akcji spétki konsolighgj (ENEA S.A.).

Zgodnie z MSSF 2 koszt takiego programu powinied hyzpoznany w okresie, w ktérym odbywa; si
swiadczenie pracy przez Uprawnionych Pracownikow.sXdwiadczenia pracy jest ustalany na Dizie
Przyznania to jest na dziew ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pldla pracownikow zostan
ustalone.
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Dniem Przyznania prawa do akcji lub ekwiwalentut jegier ustalenia w drodze porozumienia Zgia

z dziatagpcymi w Spéice zwizkami zawodowymi liczby akcji przypadajych na kada z grup Uprawnionych
Pracownikéw. Takie ustalenie odbywa §i0 zbyciu przez Skarb Rstwa pierwszych akcji na zasadach
ogolnych.

Szczegoblne zasady majzastosowanie do Uprawnionych Pracownikéw Elektiowikozienice” S.A.
Ustalanie liczby akcji przypadgjych na poszczegoélne grupy Uprawnionych Pracownikékonuje si po
whniesieniu akcji Elektrowni “Kozienice” S.A. aponte do ENEA S.A. Dnia 16 maja 2008 r. Zaz
Elektrowni "Kozienice” S.A. zawart ze zwikami zawodowymi ostateczne porozumienie co décilakcji
przypadagcych poszczegélnym grupom Uprawnionych Pracownikéw.

Calkowity ostateczny koszt programu akcyjnego wiesieniu do Uprawnionych Pracownikéw Elektrowni
.Kozienice” S.A. wynosi 515 milionéw ztotych (w aaki ujety w poprzednich latach).

Wartas¢ programu akcji pracowniczych, przystugeych tzw. Uprawnionym Pracownikom, na dzie
31 grudnia 2008 r. zostata ustalona na podstaweeny wytej dla potrzeb spogzlzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresdaacy sk 30 czerwca 2008 r. i wynosi, z vigzeniem Uprawnionych
Pracownikéw Elektrowni “Kozienice” S.A., 921 miliéw ztotych (901 miliondw ztotych na d#i81 grudnia
2007 r.).

Na przetomie 2008 i 2009 roku kurs notowanych neldzie Papieréw Wartgiowych w Warszawie praw do
akcji ENEA S.A. wykazywal dig niestabilnéé. W zwiazku z tym Zarad Spéiki zdecydowat sinie
dokonywa aktualizacji wyceny wartei programu akcji pracowniczych na dzigl grudnia 2008 r. uzngj,
ze aktualne na dzbekonczacy rok obrotowy notowanie prawa do akcji na pozerb# zt nie odzwierciedla
rzeczywistej wartéci godziwej Spoétki. W zwizku z tym Zarzd Spétki przyjt do wyceny programu akgcji
pracowniczych na dzie 31 grudnia 2008 r. cenakcji ENEA S.A. wynikajca z wyceny przytej do

sporadzenia sprawozdania finansowego na @l3@ czerwca 2008 r. tj. 27,48 zt za jedikck.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.A.anpodstawie ustawy z dnia 7 wén&a 2007 r.

0 zasadach nabywania od Skarbaddaa akcji w procesie konsolidacji spotek sektanargetycznego, mieli
okreslony termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazeloie gwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na
prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Reglednieniu ziaonych Gwiadczé oraz wyniku
postpowania reklamacyjnego wakto akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita
291.127 tys. zt (514.920 tys. zt na dzi&l grudnia 2007 r.). Zamiana waitoekwiwalentu na prawo do akcji
w wysokdici 224.042 tys. zt zostaladip w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zgdany z ptatnéciami

w formie akcji” w korespondencji ze zmniejszenienobawipzan z tytulu ekwiwalentu prawa do

nieodptatnego nabycia akcji.
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W listopadzie i grudniu 2008 r. dokonano wyptatyestz ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Na dzie 31 grudnia 2008 r. pozostate zobamédnie z tytutu ekwiwalentu

wynosi 163.799 tys. ztotych (na dzi81 grudnia 2007 r. zobowdanie to wynosito 514.920 tys. z).

Akcje oraz ich ekwiwalent nalezne Uprawnionym Pracownikom Elektrowni "Kozienice" S.A.

Liczba uprawnionych pracownikéw 3557
taczna ilg¢ akcji Elektrowni "Kozienice" S.A., do ktérych pramabyli Uprawnieni Pracownicy 6 750 000
Wartas¢ godziwa jednej akcji Elektrowni "Kozienice" S.A:zyjeta do wyceny programu (zt) 76,28
taczna warté¢ programu odniesiona w koszty poprzednich okresgsy ¢f) 514 920
Wartas¢ akcji podlegaicych rozliczeniu w formie ekwiwalentu pieanego (tys. zt) 290 878
Wartas¢ akcji podlegajcych zamianie na akcje ENEA S.A. (tys. zt) 224 042

Akcje nalezne Uprawnionym Pracownikom Grupy Kapitatowej
z wylaczeniem Uprawnionych Pracownikéw Elektrowni "Kozienice" S.A.

Liczba uprawnionych pracownikéw 8 665
taczna ilég¢ akcji ENEA S.A., do ktérych prawa nabyli Uprawni@racownicy 33 498 649
Wartas¢ godziwa jednej akcji ENEA S.A prayp do wyceny programu (zf) 27,48
taczna warté¢ programu odniesiona w koszy poprzednich okresgsv @) 920 543

23. Instrumenty finansowe

23.1. Zasady zaradzania ryzykiem finansowym
Dziatalng¢ Grupy Kapitalowe] podlega napujacym kategoriom ryzyka zwranego z instrumentami
finansowymi:

= Ryzyko kredytowe

= Ryzyko ptynndci finansowej

=  Ryzyko rynkowe

= Ryzyko walutowe

= Ryzyko stép procentowych
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grma kady rodzaj ryzyka wskazanego posey, a take
opisuje cele, polity& oraz procedury zwrane z zargzaniem ryzykiem oraz kapitatami. Ujawnienia danych

liczbowych zostaty zawarte w niniejszydmbdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialn& za wyznaczenie oraz wypelnianie polityki zgizania ryzykiem ponosi Zagd Jednostki
Dominujacej.

Zarzdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej prowadzonet jgko proces agly. Grupa poddaje ryzyka
ciagtej analizie z punktu widzenia oddziatywarsi@dowiska zewetrznego oraz zmian w swoich strukturach
i dziatalngci. Na tej podstawie podejmuje dziatania zmietzajdo ograniczenia ryzyka lub jego transferu
poza grup kapitatovs. Stuzy temu podnoszeniaviadomdci pracownikdw w zakresie mtiwosci powstania

i oddziatywania ryzyka zar6wno z punktu widzenigatiindéci jednostek organizacyjnych jak i catej Grupy.
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Celem przygcia jednolitych standardéw w zakresie za@izania ryzykiem w catej Grupie Kapitatowej
Jednostka Dominaga podgta decyzje o przeprowadzeniu sformalizowanego modworzenia procedur w
zakresie zarglzania ryzykiem. Proces rozpatsiec przeprowadzeniem audytu wegtrznego obejmujcego
identyfikacg ryzyk w ENEA S.A., ENEA Operator Sp. z o0.0. i Bielwvni ,Kozienice” S.A. oraz ocen
obecnych metod ich kontroli, a tak identyfikacji stabéci i wskazanie obszar6w, gdzie #fiove jest
uzyskanie poprawy. Na podstawie audytu dokonano tmapowania ryzyk, ktore w sposob graficzny
pozwolito na zobrazowanie rozmiaru ryzyk w oparciwspoélnie przyjte kryteria prawdopodohistwa ich
powstania i skutkow. Dotychczas peidj dziatania stworzyly fundamenty dla dalszego opwaania oraz
wdrozenia sformalizowanego i zintegrowanego zdeania ryzykiem zgodnie z muzynarodowymi
standardami w ramach catej Grupy Kapitatowej.

W biezacym okresie Jednostka Dominoa oraz spotki zalme nie zawieraly transakcji dotygzch
instrumentow finansowych zabezpieczaich ryzyka, jedynie jedna ze spétek stowarzyszbnfaektrownia
Bialystok S.A., jest strapumowy opcji kupna waluty, ktéra ma na celu zabeepenie ryzyka kursowego
zwiagzanego z zakupemegla w kontraktach denominowanych w USD. Wynik npttansakcji na dzie

sporzdzenia sprawozdania finansowego byt dodatni, denaytnikéw Grupy nieistotny.

23.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przem strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahentagblacego strom instrumentu finansowego swoich kontraktowych zoiaawh.

Ryzyko kredytowe wize sk gléwnie zesciagalndicia naleznosci. Gléwne czynniki majce wplyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Grupy to:

» duwa liczba drobnych odbiorcéw wplyvegia na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu aatsci;

» koniecznd@¢ dostarczania energii elekitrycznej jednostkomzetmvym kzdacym w trudnej sytuacii

finansowej;

» wymogi prawne regulggce zasady wstrzymywania dostaw energii elektryczreejskutek braku
ptatndci.

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktéy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowanaa n
biezaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ystkch klientow
wymagajcych kredytowania powiej okrelonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczeniaathajvego od

swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansowych.
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Ponizsza tabela przedstawia maksynadkspozya Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2008 31.12.2007
Krétkoterminowe i diugoterminowe aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagaléod 100 741 49 323
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 782 414 715 239
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 620 659 940 792
Razem 3503 814 1705 354

W Grupie Kapitatlowej ryzyko kredytowe w odniesiendo nalénocsci rézni sig dla poszczeg6inych
segmentow rynku, w ktorych Grupa operuje:
= sprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji indywidogm odbiorcom — w segmencie tym
wystgpuje spora il& naleznosci przeterminowanych. Chodianie stanowj one znaczcego
zagraenia dla finanséw Grupy, padp dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Poprzez
wprowadzenie jednolitych zasad prowadzenia windjykasiagnicto skrécenie czasu reakcji
i unikniecie diugiej i czsto nieskutecznej egzekucjiadowej. Do obstugi prawnej as
przekazywane sprawy o0 waftd powyzej limitu optacalnéci windykacji,
= gprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji odbiorcotaw. wielkiego odbioru oraz
sektorowi uspotecznionemu, czyli malym podmiotomsmgmdarczym — kwoty nataosci
przeterminowanych w tym segmenciewicksze nk w przypadku indywidualnych odbiorcow.
Zasady windykacji $ jednak podobne, podejmowane a sone po uplywie
4-5 dni roboczych od terminu zaptaty,
= pozostale nalmosci — w poréwnaniu z dwoma wcggejszymi segmentami kwoty naleosci

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczows role w procesie odzyskiwania natesci odgrywap pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sq to osoby monitoruice processciagania diugu. Grupa staragsiv drodze kontakiu bezpedniego
z klientem odzyskanaleznosé, ktorej termin zaptaty juminat. Wspotpraca z diinikiem, rozpoznanie jego

obecnej i przysziej sytuacji finansowej jest jedrymidwnych zad@powotanych do tego celu sh

Grupa monitoruje na higco wysokad¢ przeterminowanych nataosci, w uzasadnionych przypadkach

wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséwaktzujacych.

Grupa dokonuje krétkoterminowych inwestycji finangeh, ktére obejmuj gtéwnie lokaty bankowe oraz

bony i obligacje skarbowe.

Grupa nie udziela peczer i gwarancji podmiotom zewvgtrznym.
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23.3. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygbienia braku maiwosci sptaty przez Grupjej

zobowgzan finansowych w momencie ich wymagadod

Polityka zaradzania ryzykiem utraty ptynsoi finansowej polega na zapewnieritodkéw finansowych
niezkednych do wywizywania s¢ Grupy ze zobowizan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu

najbardziej atrakcyjnychrédet finansowania np. emisji papierow hych.

Zarzadzanie ptynnécia Grupy koncentruje sina szczegOlowej analizie sptywu naiesci, biezacym
monitoringu rachunkéw bankowych jak réwnibiezacej koncentracjisrodkow pienéznych na rachunki
skonsolidowane. Grupa podejmuje dziatania zmigceajdo skrocenia okresu splywu ralesci oraz
jednoczesnego wydienia okresu regulowania zobawa, a tym samym powstate nadiky finansowe

lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych

State zarzdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pmzygnkowa i finansowa Grupy pozwala

na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynnéci finansowej utrzymuje sina poziomie minimalnym.

Grupa zarzdza ryzykiem plynnéci rOwniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanyuti
kredytowych w wysokéci 107 916 tys. zt na dzie 31 grudnia 2008 r. (52 628 tys. zt na dzie
31 grudnia 2007 r.).
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Ponizsza tabela przedstawia wymagakhaktywow i zapadalni@ zobowhzan finansowych Grupy:

Zobowiazania z Zobowigzania z

Naleznosci z )
Instrumenty finansowe

tytutu dostaw i ; Kredyty . . Srodki pienig¢zne tytutu dostaw i
tytutu leasingu Pozyczki . . utrzymywane do Razem
ustug oraz pozostate ~_ bankowe i ich ekwiwalenty ustug oraz . .
. . finansowego terminu wymagalnosci
zobowigzania pozostate
31.12.2008
Wartasé bilansowa 866 289 2392 203 341 2 049 (2 620 659) 82 (#14) (100 741) (2 430 324)
Niezdyskontowane umowne
przepiywy pien¢zne (866 289) (2 599) (230 722) (2 049) 2 620 770 782 414 04 145 2394 667
do 6 m-cy (863 409) (550) (32 682) (561) 2620770 7318 31012 2 515 962
6 - 12 m-cy (2172) (441) (28 895) (13) - 8 261 73733 50 473
1-2lat (708) (1 065) (52 400) (52) - 2209 - (53 164)
2 -5 lat - (543) (98 833) (1 287) - 107 - (100 556)
Powyzej 5 lat - - (17 912) (136) - - - (18 048)
Zobowigzania z . . Naleznosci z .
: Zobowigzania z ‘. Lo . Instrumenty finansowe
tytutu dostaw i . Kredyty . . Srodki pieniezne tytutu dostaw i
tytutu leasingu Pozyczki . ) utrzymywane do Razem
ustug oraz pozostate . bankowe i ich ekwiwalenty ustug oraz . .
. . finansowego terminu wymagalnosci
zobowigzania pozostate
31.12.2007
Wartaos¢ bilansowa 787 721 749 253 344 276 (940 792) (715 239) (49 323) (663 264)
Niezdyskontowane umowr
przepiywy pien¢zne (787 721) (749) (292 380) (399) 940 796 715 239 49 990 624 776
do 6 m-cy (787 702) (124) (47 332) (24) 940 796 715110 49 990 870 714
6 - 12 m-cy - (173) (35 105) (29) - - (35 307)
1-2lat (19) (319) (56 036) (33) - 129 (56 278)
2 -5 lat - (133) (124 028) (101) - - (124 262)
Powyzej 5 lat - - (29 879) (212) - - (30 091)
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23.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane ze zmianami w zakresie popytu, pydaraz cen a talke innych czynnikow,
ktére wptyra na wyniki Spotki lub warté posiadanych aktywéw. Celem zadzania ryzykiem rynkowym
jest utrzymanie ekspozycji Spotki na to ryzyko weetowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizaci

zwrotu z ryzyka.

Obrét energi elektryczm jest w wysokim stopniu obwarowany szeregiem sz@iegych iczsto
zmienianych aktéw prawnych, a ponadto podlega naddarganéw regulacyjnych, w tym w szczegdicio
Prezesa Urglu Regulacji Energetyki (URE) oraz Prezesaegdm Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Glownym ryzykiem w tym zakresie jest alivo$¢ nagtych zmian aktéw prawnych i decyzji organow

regulacyjnych, zmieniagych w znacacy sposdb warunki prowadzenia dziatdicio

Gtéwnym ryzykiem rynkowym ENEA S.A. zazanym z podstawosmdziatalngcia w zakresie obrotu energi
elektryczn, jest obowizek przedktadania Prezesowi &do Regulacji Energetyki do zatwierdzania taryf
dla energii elektrycznej dla gospodarstw domowygruigy taryfowe G w pakietach: domowy, przedptatowy)
przyfaczonych do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0. Preze& URtwierdza taryfy dla energii elektrycznej
w oparciu 0 koszty uznane za uzasadnione oraz plagvEeniem akceptowanej nmigr w obrocie. Koszty
uznane za uzasadnione przez Prezesa URE miegpokrywd rzeczywistych kosztoéw ponoszonych przez
przedsgbiorstwo na sprzeds energii do odbiorcow w tym segmencie rynku. Wirnalprzypadku Spétka
moze ztazy¢ do Prezesa URE wniosek o korgharyfy. Zmiana taryfy uzalmiona jest jednak od oceny

Prezesa URE, czy naptly obiektywne przestanki do zmiany taryfy.

Pocawszy od 1 lipca 2007 roku kdy odbiorca energii elektrycznej w Polsce ma prawyboru sprzedawcy
energii elektrycznej. Efektem tego jest zkdzenie konkurencji v6d podmiotéw prowadzych sprzeda
energii elektrycznej na rynku detalicznym. Dla ENEAA. wiaze sk to z szans na pozyskanie nowych

klientéw, ale réwnie stanowi ryzyko utraty obecnych.
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23.5. Ryzyko walutowe
Ponizsza tabela prezentuje ekspozyGrupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych.

w tym wartosé w
Wartosé walucie obcej Wptyw ryzyka walutowego na
bilansowa wyrazona w walucie wynik
funkcjonalnej (zt)

31.12.2008

1% -1%

Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 2 620 659 17 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 782 414 ) ) )
pozostate
Pozostate aktywa finansowe 115 545 - - -
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki (205 390) (94 666) 947) 947
Zobowkzania z tytutu dostaw i ustug oraz

W y 9 (866 289) (211) ) 2
pozostate
Zpbowazama z tytutu leasingu (2 392) ) ) )
finansowego
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (949) 949
Podatek 19% 180 (180)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (768) 768

w tym wartos§é w
§¢é i i Wpt k lut
31.12.2007 Wart0sc W%\Iume obcej . ptyw ryzyka W_a utowego na
bilansowa wyrazona w walucie wynik
funkcjonalnej (zt)
1% -1%

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 940 792 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 715 239 ) ) )
pozostate
Pozostate aktywa finansowe 68 975 - - -
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki (253 620) (94 486) (945) 945
Zobowkzania z tytutu dostaw i ustug oraz

i Y 9 (787 721) - - -
pozostate
Zpbowazama z tytulu leasingu (749) ) ) )
finansowego
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (945) 945
Podatek 19% 180 (180)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (765) 765

23.6. Ryzyko stdp procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych istnieje w stosudkuodsetek od zagjnictych kredytow oraz odsetek

od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmiennyz @bliczana jest na podstawie stawki WIBOR.
Zmiany w oprocentowaniu aktywOw i zobawah finansowych g zsynchronizowane zaréwno pod
wzgledem procentu jak i terminu. Grupa wplywa na ryzgkopy procentowej od kredytéw poprzez wybor

dogodnego dla Grupy okresu odsetkowegozredgo m.in. od wysokmi stawki WIBOR, jak i zdoIngci do
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sptaty zobowizan. Czsci ryzyk nie mana unikmé, gdy: wplyw na to ma zmiany tendenc;ji
makroekonomicznych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podafrio Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez

prezentagj aktywow i zobowazan finansowych w podziale wedtug zmiennych i stalgtdp procentowych:

Instrumenty o statej stopie procentowej 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa finansowe 793 184 1469 327
Zobowhkzania finansowe (866 289) (787 721)
Razem (73 105) 681 606

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 2710 630 236 027
Zobowkzania finansowe (207 782) (254 369)
Razem 2 502 848 (18 342)

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stopegmtowa dotycca aktywdw i zobowizan, od

ktorych naliczane jest oprocentowanie:

31.12.2008 31.12.2007
Srednia wazona . Srednia wazona .
Wartosé Wartos¢é
stopa procentowa bilansowa stopa procentowa bilansowa
(%) (%)

Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 5,75 2 620 659 5,01 940 792
Zobowkzania z tytutu leasingu finansowego 5,26 (2 392) 7,50 749
Pazyczki - (2 049) 5,63 (276)
Kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu 5,45 (202)3 5,44 (253 344)
Razem 2412 877 686 423

Efektywne stopy procentowe w tabeli poxgy s ustalane jakérednia waona stép procentowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy proceeioa wynik finansowy Grupy.

Warto ¢

Wptyw ryzyka stopy
bilansowa procentowej na Wyr”k bilansowa

Warto ¢

Wptyw ryzyka stopy
procentowej na wynik

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostale aktywa finansowe

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wplyw na wynik po opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pazyczki

Zobowkzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wplyw na wynik po opodatkowaniu

Razem

31.12.2008 (okres 12 miesgcy) 31.12.2007 (okres 12 miesgcy)
+1 p.p. -1p.p. +1 p.p. -1lp.p.

2 620 659 26 207 (26 207) 940 792 9 408 (9 408)
782 414 - - 715 239 - -
115 545 - - 68 975 - -

26 207 (26 207) 9 408 (9 408)

(4 979) 4979 (1788) 1788

21227 (21 227) 7 620 (7 620)
(205 390) (2 054) 2 054 (253 620) (2 536) 2 536
(866 289) - - (787 721) - -

(2 392) (24) 24 (749) @ 7
(2 078) 2078 (2 544) 2 544
395 (395) 483 (483)
(1 683) 1683 (2 060) 2 060
19 544 (19 544) 5 560 (5 560)

23.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zat@niem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej

struktury kapitatu w celu ob#énia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu kmudggo i bezpiecznych

wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Grupy oraz zwikszatyby warté¢ dla

jej akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowejgdacej podstaw budowania

zaufania ze strony przysztych inwestoréw, kredytectaw oraz rynku i zapewnige] przyszlty rozwoj

Grupy. Aby utrzyma lub skorygowa struktug kapitatu, Grupa mae emitowé nowe akcje lub sprzedawa

aktywa. Grupa monitoruje kapital przy pomocy waskka zadhienia oraz wskaikow rentowndci

kapitatu. Celem Grupy jest agjniecie optymalnego poziomu tych wskakow.
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23.8. Warto$¢ godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w&tgodziwych z wartéciami bilansowymi

31.12.2008 31.12.2007

Warto§¢é Warto§¢é Warto §¢ Wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Diugoterminowe aktywa finansowe dgphe do
sprzeday (udziaty i akcje w jednostkach
niepowinzanych) 8 965 * 14 981 *
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1033 1033 1379 1379
Krétkoterminowe aktywa finansowe dgpine do
sprzeday 4 806 4 806 3292 3292
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnii 100 741 100 741 49 323 49 323
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 782 414 2484 715 239 715 239
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 620 659 2 620 659 940 792 940 792
Kredyty bankowe i payczki 205 390 204 648 253 620 252 353
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2 392 2 392 749 749
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosi
zobowkzania 866 289 866 289 787 721 787 721

* Grupa posiada udziaty i akcje w jednostkach ngpdajcych kwotowa cen rynkowych z aktywnego
rynku, ktére g wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej osydpktualizujce.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to udzialy i akcje w jednostkach niepaw@nych, w ktérych
udziat w kapitale do warksi nominalnej jest mniejszy ©i20%. Odsfpiono od oszacowania waftd
godziwej tej grupy aktywow finansowych, a w konsekwji takze ujawnienia wart&i godziwej, poniewa
instrumenty kapitalowe wyemitowane przez te jedkiosie s przedmiotem publicznego obrotu,act
wiarygodne ustalenie wado godziwej udziatow i akcji jest utrudnione. Zegldu na relatywnie niewielki
udziat tej pozycji aktywéw wakznej wartéci aktywdw, ré&nica pomgdzy wartdcia bilansova i wartcscia
godziwy, zdaniem Zargu, nie znieksztatca w istotnych aspektach rzetglniejasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy.

Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez rachunek zyskoéw i strat to jedkiosczestnictwa
Funduszu Inwestycyjnego Pioneer, na ktéry istneggeywny rynek, co umdiwia wycery ich wartgci
godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywdw zostata wyceniona wedtug garkowych jednostek uczestnictwa

a jej zmiana w okresie obrotowym odniesiona doua&h zyskow i strat.
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24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2008 31.12.2007
Zobowkzania z tytutu leasingu finansowego - minimalneadvplieasingowe:
Poniej jednego roku 877 296
Od jednego do gtiu lat 1515 453
Powyzej pigciu lat - -
Warto ¢ biezgca optat leasingowych 2 392 749
25. Odroczony podatek dochodowy
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegy padajce do
realizacji po uptywie 12 miesty 238 991 207 350
— aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodmwerzypadajce do
realizacji w cagu 12 miesicy 134 722 92 067
373713 299 417
Kompensata aktywa i rezerw z tytutu podatku dochodoweg@amrnego w
ramach spotek Grupy (373 713) (299 417)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego witansie - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodmwerzypadajca do
uregulowania po uptywie 12 miesiy 365 855 381 781
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przgped do
uregulowania w aigu 12 miesicy 131 338 88 383
497 193 470 164
Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonegalaiku dochodowego
ramach spétek Grupy (373 713) (299 417)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego hilansie 123 480 170 747

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatéohddowego (po uwzeldinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek roku 170 747 362 826
Obcizenie/(Uznanie) wyniku finansowego (46 525) (491 800)
Zmiana z tytulu nabycia jednostek zaigch (484) 299 721
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych (258) -
Stan na koniec roku 123 480 170 747

Dnia 30 czerwca 2007 r. ENEA S.A. wniosta aportemnENEA Operator Sp. z 0.0. zorganizowaszes¢

przedsgbiorstwa. W wyniku tej transakcji wadd podatkowasrodkéw trwatych wzrosta o 2 256 037 tys. zt

co spowodowato rozwzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy w wgé&n 428 647 tys. zt.
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Zmiana stanu aktywow i zobowizan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcieoku (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia giw sposéb

nastepujacy:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rozliczenie

Rezerwa na

Rezerwa na

Koszty

Odpisy Zobowigzania z rzvchodow z koszty sktadowanie, opodatkowane po
aktualizujace tytutu §wiadczen P yo Lat umorzenia Dotacje rekultywacje zakonczeniu Pozostate Ogotem
naleznosci pracowniczych rzvi czpenio ch swiadectw oraz zakup praw okresu
przyta wy pochodzenia do emisji CO2 rozliczeniowego
Stan na 01.01.2007 wedtug stawki 19 % 3825 53 295 71 332 3633 37 038 - 25 348 18 07312 544
Zmiana z tytulu nabycia jednostek zalgch - 16 263 - - - 2135 - 7 864 26 262
Uznanie/Obgcizenie wyniku finansowego z tytutu
zmiany stanu rénic przejciowych (93) 14 399 8 820 13 520 8 078 18 4 696 18 71 63 153
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych - - - - - - (2 542) (2 542)
Stan na 31.12.2007 wedtug stawki 19 % 3732 83 957 80 152 17 153 45 116 2 153 30 044 137 1299 417
Zmiana z tytulu nabycia jednostek zalgch - - - - - - 484 484
Uznanie/Obgcizenie wyniku finansowego z tytutu
zmiany stanu rénic przejciowych (487) 34770 13 519 13531 (1737) 4511 48 3 (7 546) 72 909
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych - - - - - - 903 903
Stan na 31.12.2008 wedtug stawki 19 % 3 245 118 727 93671 30 684 43 379 6 664 46 392 9310 373713
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przychéd
opodatkowany po Naliczona, Wycenasrodkow
zakonczeniu niezafakturowa trwatych wg Pozostate Ogobtem
okresu na sprzeda wartosci godziwej
rachunkowego
Stan na 01.01.2007 wedtug stawki 19 % 31 395 26 722 512 471 4782 575 370
Zmiana z tytulu nabycia jednostek zalgch - - 317 125 8 857 325 982
Uznanie/Obeizenie wyniku finansowego z tytutu zmiany stanumig przegciowych 2 951 4 210 (445 452) 7 103 (431 188)
Stan na 31.12.2007 wedtug stawki 19 % 34 346 30932 384 144 20 742 470 164
Uznanie/Obgcizenie wyniku finansowego z tytutu zmiany stananit przegciowych 15 824 11 185 (6 277) 5 652 26 384
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych - - - 645 645
Stan na 31.12.2008 wedtug stawki 19 % 50 170 42 117 377 867 27 039 497 193
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26. Zobowigzania z tytutu §wiadczea pracowniczych

31.12.2008 31.12.2007
Programy okréonych swiadcze:
Odprawy emerytalne
- czé¢ diugoterminowa 76 341 61 060
- cze$¢ krotkoterminowa 11 659 9 927
88 000 70 987
Prawo do ulgowej odptatroi za nabycie energii po prieju na emerytur
- czgé¢ diugoterminowa 131 704 82 718
- cze$¢ krétkoterminowa 6 269 5533
137 973 88 251
Nagrody jubileuszowe
- czé¢ diugoterminowa 196 169 165 885
- cze$¢ krotkoterminowa 19 132 17 312
215 301 183 197
Odpis na ZES dla emerytowanych pracownikéw
- czé¢ diugoterminowa 19 696 11 245
- czeé¢ krotkoterminowa 953 529
20 649 11 774
Razem: Programy okstonych swiadczei
- cze$¢ dtugoterminowa 423 910 320 908
- cze$¢ krotkoterminowa 38 013 33 301
461 923 354 209
Zobowkzania z tytutlu wynagrodae pozostate
- czé¢ diugoterminowa 14 886 14 858
-cze$¢ krotkoterminowa 91 867 68 722
106 753 83 580
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem
- cze¢$§¢ dlugoterminowa 438 796 335 766
- cze$¢ krotkoterminowa 129 880 102 023
568 676 437 789

Na mocy porozumienia zawartego peduy reprezentantami pracownikOw a reprezentantamipys
pracownikom Grupy Kapitatowe] przystugupkreslone swiadczenia z innych tytutéw niwynagrodzenie za
prae, tj.:

e wyplaty nagréd jubileuszowych,

* wyplaty swiadczér emerytalno-rentowych,

» prawo do ulgowej odptatgoi za energi elektryczn,

+ opieka socjalna — odpis na 8.

Obecna wart& przysztych zobowizan z powyzszych tytutbw wyznaczona zostata na podstawie wycen
aktuarialnej. Do oblicae przyjeto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegélnpcacownikow
zatrudnionych w Grupie Kapitalowej wg stanu na fizigl grudnia 2008 r. (z uwzglnieniem pici
zatrudnionego), z nagtujacych obszaréw:

» wiek zatrudnionego,

» staz pracy w Grupie,
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staz pracy ogétem,
wynagrodzenie, stanowde podstaw wymiaru wysokéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowe;.

Dodatkowo w analizie zastosowane zostaly ¢pagice zataenia:

ruchy kadrowe uwzgtnione zostaly na podstawie danych statystycznyahek Grupy za okres
2002-2008,

umieralna¢ i prawdopodobigstwo otrzymaniaswiadczé przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania
Zycia publikowanymi przez GUS,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgbniono osob, ktére
przeszly na rertprzy obliczaniu prawdopodolistw ode§¢ pracownikow,

wiek przegcia na emerytur okreslono: dla mgzczyzn - 65 lat, dla kobiet — 60 lat (podobnie jak w
latach poprzednich)

stope przyrostu ptac oki&ono na poziomie 6% (na dzi1 grudnia 2007 r. — 6%)

stope procentow do dyskontowania przysztycwiadcze okrelono w wysokdci 5,70% (na dzie

31 grudnia 2007 r. — 6%),

wartas¢ bazows rocznego ekwiwalentu z tytutu ulgi w taryfie enetgeznej dla emerytéw, rencistow
i innych uposaonych przygto na poziomie 1 147,46 zt (na dzigl grudnia 2007 r. 1 019,96 zi),
stop; wzrostu ceny energii elektrycznej olieno w roku 2008 na poziomie 14,20%, w roku 2009 —
21,00%, w roku 2010 — 25,40%, w roku 2011 — 4,2086pku 2012 — 9,00%, w latach kolejnych
poczwszy od roku 2013 — 3,00%, (na dzi&@l grudnia 2007 r. byto to odpowiednio: w roku 869
11,3%, w latach 2009-2010 — 4,4%, w pozostatym sikkggrognozy — 2,5%),

stopz wzrostu opfat dystrybucyjnych oléteno w roku 2008 na poziomie 1,36%, w roku 2009 -
0,00%, w roku 2010 — 5,78% oraz w 2011 — (-)0,3@6% dzié 31 grudnia 2007 r. bylo to
odpowiednio: w roku 2008 — 2,42%, w roku 2009 3269w pozostatym okresie prognozy — 2,5%),
sredni wzrost wartéci ekwiwalentu pienriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptéthaza
energg elektryczm okreslono w roku 2009 — 18,50%, w roku 2010 — 23,40%ptw 2011 — 3,80%,
w roku 2012 — 8,50%, w roku 2013 — 3,00%, w pozgsiaokresie prognozy na poziomie 3,00% (na
dzien 31 grudnia 2007 r. byto to odpowiednio: w roku 83010,10%, w roku 2009 — 4,20%, w roku
2010 — 4,15%, w pozostatym okresie prognozy — 2,5%)
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Zmiana stanu wartosci programéw okreslonych swiadczen w okresie 12 miesicy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r.

Prawo do ulgowej

odptatnosci za Odpis na ZFSS

Odprawy . - Nagrody dla
nabycie energii po . . Razem
emerytalne . jubileuszowe emerytowanych
przejsciu na .
pracownikow

emeryture
Stan na 01.01.2008 70 987 88 251 183 197 11774 354 209
Zmiany w okresie 12 mies¢cy do 31.12.2008
Zobowkzania przejte wramach patzenia jednostek gospodarczych (2) - 66 - 64
Koszty ugte wrachunku zyskéwi i strat, wtym: 23 112 54 736 50 333 9168 137 349
- Koszty biezacego zatrudnienia 3280 1603 10 179 202 15 264
- Koszty przesziego zatrudnienia 18 1090 32 7 994 9134
- Straty aktuarialne netto 16 311 46 121 30 520 626 93 578
- Koszty odsetek 3503 5922 9 602 346 19 373
Zmniejszenie zobowrania z tytutu taconyckwiadczeé

i W ytuiuwyp y (6 069) (5 008) (18 142) (290) (29 509)

Inne zmniejszenia (28) (6) (153) 3) (190)
Razem 17 013 49 722 32 104 8 875 107 714
Stan na 31.12.2008 88 000 137 973 215 301 20 649 461 923
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Zmiana stanu wartosci programéw okreslonych swiadczen w okresie 12 miesicy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.

Stan na 01.01.2007

Zmiany w okresie 12 mies¢cy do 31.12.2007
Zobowhzania przejte wramach patzenia jednostek
gospodarczych

Koszty ugte wrachunku zyskéwi i strat, wtym:
- Koszty biezacego zatrudnienia
- Koszty przesztego zatrudnienia

- Straty aktuarialne netto
- Koszty odsetek

Zmniejszenie zobowzania z tytutu wyptaconyckwiadcze
Inne zmniejszenia
Razem

Stan na 31.12.2007

Odprawy
emerytalne

Prawo do ulgowej
odptatnosci za
nabycie energii po
przejsciu na

Odpis na ZFSS

Nagrody

dla

Razem

jubileuszowe emerytowanych
pracownikow

emeryturg
32 820 72 392 107 201 9000 221413
19 517 10 216 41 001 2537 73271
20 903 9 720 46 526 237 77 386
6 302 6 916 14 992 237 28 447
304 1 094 620 - 2018
13 350 (1 343) 27 680 - 39 687
947 3053 3234 - 7 234
(1 836) (3 701) (9 821) - (15 358)
(417) (376) (1 710) - (2 503)
38 167 15 859 75 996 2774 132796
70 987 88 251 183 197 11774 354 209
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27. Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii

31.12.2008 31.12.2007
Swiadectwa pochodzenia (57 364) (4 095)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 985) (19 547)
Rezerwa na koszty umorzeriisiadectw pochodzenia 161 752 90 280
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 101 403 66 638
28. Rezerwy na zobowjzania i inne obcazenia
Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posgpowan o odszkodowania

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocztek okresu 62 902 51673
Zwigkszenie istniejcych rezery 54 681 21 35¢
Zmniejszenie rezerw (36 555) (10 124)
Stan na dziea bilansowy 81 028 62 902

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powddztwem zgloszonym przeciwko Grupie.
Rezerwy te tworzoneasw wysokaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegiozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawianaotach 45.1,

45.4i455.

Rezerwy na zobowzania i inne obaizenia obejmuj gtéwnie rezerw na roszczenia oséb wtadaych
nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntu.sRaenia te dotyazw wickszdci
przypadkowzadania wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustanawiemynszu
dziezawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachzgdaniami zwizanymi ze zmiax lokalizacji
obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnedgeq dziév 31 grudnia 2008 r. znagza wikszaé
zgloszonych roszctenie zostala jeszcze skierowana na draglowa. Grupa tworzy rezergvz tego tytutu

zar6wno na roszczenia skierowane na gmagows, jak i na roszczenia przgtowe.

Na dzier 31 grudnia 2008 r. Zagd Jednostki Domindpej przeprowadzit anakzzgtoszonych roszcaektére
nie zostaly jeszcze skierowane na dragdowa. Na podstawie przeprowadzonej analizy gtajdecyzg
0 CZS$ciowym rozwhzaniu rezerwy na roszczenia oséb wiadggh nieruchoméciami z tytutu bezumownego

korzystania z gruntdw na kwo20 350 tys. zt.

Inne rezerwy

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocztek okresu 18 761 1667
Zwigkszenie istniejcych rezerw 24 441 7173
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - 11 234
Zmniejszenie rezerw (6 293) (1 313)
Stan na dziea bilansowy 36 909 18 761

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralrny, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
82



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwa na rekultywack skladowiska

Grupa po zapetnieniu lub zamkoiu skltadowiskazuzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji
terenu. Ze wzgdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapetnione obszary skladowiska, przewidywanyin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowanetkosekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,7% (na dzig 31 grudnia
2007 r. — 6%).

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2008 r. wyniosta 8.716 tys. zt (na tid& grudnia 2007 r. 8.877 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaggla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadéw: popiét onaszank popiotowozuzlowa.
W zwiazku z faktem,4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twadyowiedni rezervg. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub skladowania mieszgokiotlowozuzlowej zostaly zdyskontowane do
wartasci biezacej przy wyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,7% (na dzig 31 grudnia 2007 r. — 6%).
Wartas¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2008 r. wyniosta 2.721 tys. zt (na A& grudnia 2007 r. 2.456 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,

W 2008 r. rzeczywista wiellkd emisji CQ w Grupa przekroczyta przypadey na ten rok wielké&t limitu
zgodnie z aktualnym projektem Krajowego Planu Ra@dzUprawnié na lata 2008 - 2012 z dnia 12 lutego
2008 r. zatwierdzonego przez Rainistrow. W zwihzku z tym Grupa rozpoznata rezerma zakup
brakupcych praw do emisji COna dzié 31 grudnia 2008 r. wedtug rynkowej waitopraw do emisji CQ
Wartcs¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2008 r. ustalona na podstawie rynkowegjy praw do emisji CO
wyniosta 23.635 tys. zt (na dA&1 grudnia 2007 r. rezerwa nie byta tworzona).

Rezerwa na zobowgzania i inne obchzenia razem w podziale
na cz$¢ dtugo- i krétkoterminowa

31.12.2008 31.12.2007
Diugoterminowe 33211 11 236
Krotkoterminowe 84 726 70 427
Stan na dziea bilansowy 117 937 81 663
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29. Przychody ze sprzeday netto

01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Przychody ze sprze#ha energii elektrycznej 3475 324 2 938 40¢
Przychody ze sprze#ha ustug dystrybucyjnych 2 279 868 2 202 634
Przychody ze sprzegha towaréw i materiatow 172 908 249 390
Przychody ze sprze#ha pozostatych ustug 140 611 53 642
Rekompensata na pokrycie kosztow osieroconych 80 976 -

Przychody ze sprze#ha energii cieplnej 8 075 1729
Razem przychody ze sprzedsy netto 6 157 762 5 445 804

30. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Amortyzacja (631 364) (470 557)
Zuwzycie materiatdw i surowcéw oraz waktosprzedanych

towarow i materiatéw (1 223 245) (467 631)
- zwycie materiatéw i energii (999 668) (231 346)
- premia od dostawcow (1 425) 820

- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow (222 152) (237 105)
Uslugi obce (1 019 366) (994 226)
- ustugi przesytowe (670 930) (806 395)
- inne ustugi obce (348 436) (187 831)
Koszty swiadczeér pracowniczych (940 080) (619 974)
- wynagrodzenia (667 928) (476 116)
- ubezpieczenia spofeczne i infidadczenia (272 152) (143 858)
Podatki i optaty (159 507) (154 539)
Wartos¢ zakupionej energii na potrzeby sprzgda (1893 710) (2 644 120)

taczne koszty sprzedanych produkté,
towaréw i materiatow, sprzedazy i marketingu
oraz koszty ogo6lnego zargdu (5867 272) (5351 047)

31. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Koszty wynagrodzie, wtym: (667 928) (476 116)
- biezgce wynagrodzenia (597 243) (432 782)
- nagrody jubileuszowe (43 611) (28 215)
- odprawy emerytalne (20 697) (15 119)
Inne (6 377) -
Koszty ubezpieczespotecznych i innyckwiadczé (272 152) (143 858)
- ZUS (112 016) (77 468)
- odpis na ZB'S (43 147) (16 060)
- inneswiadczenia spoteczne (91 115) (50 991)
- pozostatgwiadczenia po okresie zatrudnienia (7 898) 661
Inne (17 976) -
Razem (940 080) (619 974)
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Gwarancje zatrudnienia
Na mocy porozumienia zawartego pedday Grum a zwazkami zawodowymi przyznano okfene
gwarancje zatrudnienia dla pracownikow zatrudnitnyic Grupie (z wydczeniem pracownikow Elektrowni

.Kozienice” S.A.) przed 29 czerwca 2007 roku, ktérggasag 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, obowzywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedano w stosunku do pracownikow,
ktérym w chwili wygdaniecia gwarancji bdzie brakowé nie wiecej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczae@racodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mge wypowiedzié umowy o prae bez koniecznixi wyptaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktéremu w momencie uptywu gwaran@irednienia brakuje nie wiej niz cztery lata do

osiagnigcia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia oznacgaje w razie rozwjzania umowy o pracprzez pracodavec— Grupa hdzie
zobowhzana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stameajiiloczyn wynagrodzenia miesznego oraz

okresu pozostagego do kaca obowizywania gwaranciji.

Na mocy umowy spotecznej zawartej w dniu 10 siexp2007 r. pomidzy Elektrowni ,Kozienice” S.A.
a organizacjami zwzkowymi pracownikom zatrudnionym w Elektrowni ,Keziice” S.A. na dzie wejscia

w zycie umowy przedizono gwarancje zatrudnienia na kolejne 11 lat tjiddm 30 stycznia 2019 roku.

Porozumienia z pracownikami Grupy

W wyniku porozumié zbiorowych zawartych przez Grage zwiazkami zawodowymi w lutym 2005 r. oraz
lipcu 2007 r. strony zobowakaly skt do podgcia dziataa w celu ewentualnych wyptat rekompensat dla
pracownikéw Grupy, ktérzy z edych przyczyn niesguprawnieni do otrzymania akcji ENEA S.A. w ramach
15% pakietu przystugagego Uprawnionym Pracownikom. Strony pasgych porozumi@ postanowity,ze

ustalenie ewentualnych rekompensgtzie przedmiotem osobnego porozumienia.

W zwigzku z powyszymi porozumieniami w dniu 28 maja 2008 r. Zdrdednostki Domingpej zawart
porozumienie z organizacjami zwkowymi dziatagcymi w Grupie, ktore przewidywalo wypiat
jednorazowegdwiadczenia pieriznego w wysokéci 14,5 min zlotychSwiadczenie miato by wymagalne

po uptywie 24 miescy od dnia zbycia przez Skarb&va, co najmniej 1 akcji ENEA w trybie Ustawy
o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Porozumienie asepowato wczéniejsze uzgodnienia w zakresie akcji dla
pracownikéw i wyptaty rekompensat zawarte w porommach, o ktérych mowa powgj, z roku 2005

i 2007. Zgodnie z tigeia porozumienia, nie naruszato onazaden sposéb praw nabytych przez pracownikéw
na podstawie innych umoéw i porozumieN przypadku rozbimosci migdzy uregulowaniami porozumienia

i innych umoéw lub porozumfezastosowanie mialy miezasady korzystniejsze dla pracownikow.

W zwiazku z brakiem zatwierdzenia przez Ministra Skarlowyrszego porozumienia, pismem z dnia
18 sierpnia 2008 r. skierowanym do Prezesa adarz Jednostki Dominagej strona zwizkowa

zakwestionowata zakazenie sporu zbiorowego w tej kwestii i wezwatazgdrSpotki dalszych rokowa
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Na dzieéh 31 grudnia 2008 r. rozpoznane przez Grugobowhzanie z tytutu powsszych rekompensat
wyniosto 14 858 tys. ztotych (na dzieg1 grudnia 2007 r. 14 858 tys. ziotych), na kitékéada si kwota
rekompensaty w wysoké 14 500 tys. ziotych powkszona o ponoszone przez pracodaweszty skladek

ubezpiecze spotecznych i skorygowana o efekt dyskonta.

32. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Rozwizanie rezerw z tytutu wszetg/ch postpowan sasdowych

o0 odszkodowania 36 555 10 124
Zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela 12 944 14 299
Inne pozostate przychody operacyjne 12 314 14 220
Rozwizanie niewykorzystanych odpiséw aktualizyjch 1880 10516
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat praggeniowych 12 606 12 983
Dziatalnas¢ mieszkaniowa 1 806 928
Otrzymane odszkodowania, kary grzywny 1759 4181
Premia od dostawcow 580 -
Ujawnione sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych 468 -
Zaptata wczéniej umorzonych nalanosci 2 1019
Dywidendy i udziaty w zyskach - 750
Razem 80 914 69 020

Pozostale koszty operacyjne

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Inne pozostate koszty operacyjne (15 845) (16 200)
Koszt utworzenia rezerwy z tytutu wsztych postpowah

ssdowych o odszkodowania (54 681) (21 353)
Koszty dziatalnéci socjalnej (1 875) (1317)
Koszty adowe (2 058) (4 245)
Koszty usuwania szkéd losowych (12 259) (5 562)
Koszty zwiazk6w zawodowych (856) (898)
Odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwate (7 784) -
Odpisanie natenosci niesciagalnych (2 039) (6 131)
Odpisy aktualizuyjce wartg¢ udziatow i akcji (289) (1 006)
Pozostate koszty rodzajowe (10 197) (14 176)
Przekazane darowizny (2 133) (374)
Skiadki na rzecz zwrzkéw pracodawcéw i innych instytucji (594) (829)
Strata na sprzedsg srodkéw trwatych (95) (1 189)
Razem (110 705) (73 280)
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33. Przychody finansowe

Odsetki od lokat

Odsetki za zwlok

Rozwigzanie odpisu na odsetki nafe
Przychody z tytutu dywidend
Pozostate odsetki

Inne przychody finansowe
Razem

34. Koszty finansowe

Koszty odsetek
- od kredytéw bankowych

- odsetki od nieterminowo regulowanych

zobowizan
- odsetki od leasingu
- utworzenie odpisu na odsetki

Koszt dyskonta zobowzan z tytutuswiadczeé

pracowniczych

Ujemne rénice kursowe z wyceny kredytu

Inne koszty finansowe
Razem

35. Podatek dochodowy

Podatek bigacy

Podatek odroczony (nota 25)
Korekta podatku za rok 2003 i 2004
Razem

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

68 990 27 921

12 808 15 285

558 1019
479 -

7 986 757

2 050 -

92871 44 982

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

(17 106) (10 654)
(13 727) (8 961)
(1 846) (483)
(100) (355)

(1 433) (855)
(19 225) (7 007)
(13 974) .
(873) (1 733)
(51 178) (19 394)

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

(124 624) (80 821)
46 525 491 800

- 1614

(78 099) 412 593
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttdoi@rupy ré&ni sie w nast¢pujacy sposob od
teoretycznej kwoty, kt@ruzyskano by stosaf nominala stawle podatku majca zastosowanie do zyskéw

konsolidowanych spofek:

01.01.2008 01.01.2007
31.12.2008 31.12.2007
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 293 466 109 083
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (55 759) (20 726)
Koszty nie stanowice kosztéw uzyskania przychodéw pomniejszone (22 179) (6 473)
o dochody niepodlegaje opodatkowaniu (gdice trwate *19%)
Dochody niepodlegage opodatkowaniu (edice trwate * 19%) 41 -
Inne *19% (202) 1614
Rozwizanie rezerwy na podatek odroczony w wyniku wzr @it osci
. p 428 647
podatkowegrodkéw trwatych
Utworzenie aktywa na podatek odroczony od oplayfarzeniowych w 9531
wyniku zmiany ich wartéci podatkowej
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg (78 099) 412 593

36. Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgroneaiz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie Zakto
przeznaczono na wyptadywidendy dla Skarbu Ratwa kwot 88.630 tys. zt (dywidenda na jedakcg
wyniosta 0,25 zf). Do dnia 31 grudnia 2008 r. dysvida zostata wyptacona.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie ENEA S.A. podjo uchwak nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy od/dzsta 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., zgodnie z&kt6
przeznaczono na wyptadywidendy dla Skarbu Ratwa kwot 38.550 tys. zt (dywidenda na jedakcg
wyniosta 0,17 zf). Do dnia 31 grudnia 2007 r. dysvida zostata wyptacona.

Jednostka Dominaga, na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o vaplatz zysku przez jednoosobowe
spotki Skarbu Pistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimémego jako zysk brutto pomniejszony
0 warté¢ biezacego podatku dochodowego) w wysékio 15%, ktéra prezentowana jest jako wyptata
dywidendy. Spétka przestanie podlégaowyzszemu obowizkowi od kaica miesica, w ktérym nasgpi
rejestracja podwiszenia kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008ublicznej emisji akcji tj. miegcta
stycznia 2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. natizz wplaty z zysku, ktérej podlegata ENEA S.A,,
wynosito 29.151 tys. zt. W niniejszym skonsolidowansprawozdaniu finansowym Grupa wykazala karekt
naliczonej za rok 2007 obogzkowej wptaty z zysku ENEA S.A. w wysos@ 2.229 tys. zt. W okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. naliczenie wplatgysku wyniosto 6.885 tys. zt. Wastonaliczonych
i niezaptaconych na dzie31 grudnia 2008 r. wplat z zysku, wynesa 8.464 tys. zl, prezentowana jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozyojibowazania z tytutu dostaw iustug oraz

pozostate zobowrzania
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Elektrownia “Kozienice” S.A. podlegata réwrigpowyzszemu obowizkowi wptaty z zysku do ostatniego
dnia miesica, w ktérym nagpito przeniesienie wtasioi Elektrowni “Kozienice” S.A. tj. wniesienie akcji
spotki aportem przez Skarb awa do spotki ENEA S.A. W skonsolidowanym spravarad finansowym za
rok zakaiczony 31 grudnia 2007 r. wykazane zostato zobpaviie z tytutu wplaty z zysku naliczone za okres
do kaica miesica listopada 2007 r., w ktérym zmiana wiagnoElektrowni “Kozienice” S.A. zostata
wpisana postanowieniem witawego adu rejonowego do KRS (21 listopada 2007 r.). Knmthowizania

z tytutu obowizkowych wptat z zysku wykazana na dzidl grudnia 2007 r. zostala oszacowana przez
Grupe, poniewa do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozaddimansowego za rok 2007
Elektrownia “Kozienice” S.A. nie spogdzita statutowego sprawozdania finansowego za @ik 2vedtug
Ustawy o rachunkowéei z dnia 29 wrzénia 1994 r., ktére bylo podstawlo naliczenia obowrkowej wptlaty

z zysku. W niniejszym skonsolidowanym sprawozddimansowym ostateczna kwota wptaty z zysku za
okres do kaca miesica padziernika 2007 r. zostala ustalona na podstawieonej w miesicu sierpniu
2008 r. korekty deklaracji a#bica w wysokéci 5.033 tys. ztotych zostala etij, jako korekta kapitatu

z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalia akcji.

37. Zysk na akcje

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostkinidoljace] 215 361 521 514
Liczba akcji zwyktych 359 016 443 250 042 308
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje) 0,60 2,09
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedna akcje) 0,60 2,09
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38. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawieratransakcje z naghujacymi podmiotami povazanymi:
= Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej — transakcje 4geebminowane na etapie konsolidaciji,
= Transakcje zawarte powmuizy Grum a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Cztonkami Zargdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pgyczek z ZBS dla Czionkéw Zardu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.,

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy:

Zarz ad Spoiki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
Tytut 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
W dzenia z tytu
ynagrodzenia z tytutlu umowy o pkac 936 1020
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zaradzapcych lub nadzorgcych 336 313

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkciji

w radach nadzorczych jednostek zalech 140 114

Wynagrodzenia z tytulu pozostalyckwiadcze

pracowniczych (w tym ulgowa odptatéd za

energe elektryczm) 164 52

RAZEM 1 240 1186 336 313

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysgkavynagrodzé podlegad przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu os6b kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spoétki
z wigkszaiciowym udziatem Skarbu RBstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagroize
mieskczne nie mee przekrocz§ szeciokrotndci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwlarteoku poprzedniego ogtoszonego przez
Prezesa Glownego Ugdu Statystycznego. Wysokdnagrody rocznej nie me przekrocz§ trzykrotndci ich

przecktnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Stan na dzien Udzielono od dnie Sptaty do dnia Stan na dzié

Lp. Organ Spotki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Zarad 27 - (9) 18
2. Rada Nadzorcza 6 - (6)
RAZEM 33 - (15) 18
Lp. Organ Spéiki Stan na dzien Udzielono od dnie Sptaty do dnia Stan na dzié
01.01.2007 01.01.2007 31.12.2007 31.12.2007
1. Zarad 32 - (5) 27
Rada Nadzorcza 9 - (3) 6
RAZEM 41 - (8) 33

Inne transakcje, wynikage z umdw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupaca
a Czionkami Wiadz Jednostki Dominagj dotyca wytacznie wykorzystania przez Czionkéw Zazam
ENEA S.A. samochodoéw stbowych dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera réwnietransakcje handlowe z jednostkami administracfispsowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wgla, energii elektrycznej, praw magfowych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz engugidukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizap podmiotu zaleego od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peumgenia do sieci i pozostatych
powiazanych z tym optat, ktdrGrupa realizuje zaréwno dla organéw administraefistwowe;j,
samoradowej (sprzedaodbiorcom kécowym) jak i spotek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzeda
hurtowa oraz detaliczna — odbiorcormkowym),

Transakcje te przeprowadzang ma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdmiaewidenciji umaliwiajacej agregowanie warfoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaieymi od
Skarbu Pastwa.

39. Umowy koncesyjne nawiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Ggugpapitatows dziatalngci jest przede wszystkim wytwarzanie energii

elektrycznej, dystrybucja energii elektrycznej oohizét energi elektryczn.

W $wietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” Jetk@o®ominujpca uzyskata w dniu 26 listopada
1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziakdhgospodarczej w poiszych zakresach, tj.:

» koncest na obrot energielektryczm, udzielon na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 r.,

» koncesg na przesytanie i dystrybucienergii elektrycznej, udzielanrowniez na 10 lat — do dnia

30 listopada 2008 r.
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Spoétka ENEA Operator Sp. z 0.0. posiada korces] prowadzenie dziataléc gospodarczej w zakresie

dystrybucji energii elektrycznej oboaiujaca do dnia 1 lipca 2017 roku.

Dnia 23 kwietnia 2007 r. ENEA S.A. wyglita do Prezesa URE z wnioskiem o przedhie wanosci
koncesji na obrét energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymata decyzj

o przedhieniu koncesji na obrét eneqigélektryczm wazna do dnia 31 grudnia 2025 .

Zgodnie z ustaw Prawo energetyczne za koncesjonowanie, regulatjiatalndgci przedstbiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada &ebRE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej

zatwierdza ceny energii oraz stawki optat oraz apésh stosowania okéone w taryfie.

Prezes URE zatwierdzaj Taryk stwierdza jej zgodrig z nasgpujacymi aktami prawnymi:

» ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (D z 2003 r. Nr 153, poz. 1504 i Nr 203,
poz. 1966, z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 34, p&3, Nr 91, poz. 875, Nr 96, poz. 959 i Nr 173, poz.
1808 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 552);

» rozporadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Sputeej z dnia 23 kwietnia 2004 r.
w sprawie szczegOtowych zasad ksztaltowania i Katjutaryf oraz zasad rozlicdew obrocie
energi elektryczrm (Dz. U. z 2004 r. Nr 105, poz. 1114);

» rozporadzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 20 grad2b04 r. w sprawie szczeg6towych
warunkow przydczenia podmiotéw do sieci elektroenergetycznyclkthuui eksploatacji tych sieci
(Dz. U. z 2004 r. Nr 2, poz. 6).

W roku 2007 nagpito rozdzielenie taryf na:
» taryfe dla ustug dystrybucji energii elektrycznej ENEA&ator Sp. z 0.0.,
» taryfe dla energii elektrycznej ENEA S.A. dla grup tamyfech w pakietach: korporacyjny,
klasyczny, ekonomiczny, uniwersalny, przedptatoaghjorcy z grup taryfowych A,B,C),
» taryfe dla energii elektrycznej ENEA S.A. dla grup tanyfech w pakietach: domowy, przedptatowy
(odbiorcy z grup taryfowych G).

ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0. kalkultgryfe w oparciu o koszty uznane przez Prezesa URE za
uzasadnione z uwzglnianiem kosztéw operacyjnych i nagr(w obrocie) oraz kosztéw przeniesionych,

operacyjnych, kosztow #aicy bilansowej i zwrotu z kapitatu (w dystrybucp)anowanych na kolejny okres

taryfowy.

Zgodnie z decyzj Prezesa URE, ENEA S.A. zostala zwolniona z obhpkii przektadania taryfy dla
odbiorcow z grup taryfowych A, B, C. Dnia 13 gruanR007 roku zostata padf uchwata Zarmu
ENEA S.A. o wprowadzeniu od dnia 1 stycznia 2008iraowej taryfy dla odbiorcéw z grup taryfowych A,
B, C.
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Dnia 17 stycznia 2008 r. Prezes URE zatwierdziyftadla grupy taryfowej G w pakietach: domowy,
przedptatowy, ktéra zaelm obowihzywa® od dnia 1 lutego 2008 roku. Do dnia 31 stycznid&aQ.

obowizywala taryfa zatwierdzona przez Prezesa URE n200K.

Elektrownia “Kozienice” S.A. prowadzi podstawewdziataingé¢ gospodarcz tj. wytwarzanie energii

elektrycznej i ciepta, na podstawie koncesji udrigth przez Prezesa URE.

Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej:

e Nr WEE/1271/U/OT-4/98/JG z 12 pdziernika 1998 r., z pdiejszymi zmianami, na wytwarzanie

energii elektrycznej.

(Koncesja weszta viycie z dniem 12 palziernika 1998 r. na okres do dnia 3@g&Eernika 2008 r.)
e Nr WEE/11-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z 31 sierpnia 2007na wytwarzanie energii elektrycznej

w urzadzeniach odcznej mocy zainstalowanej 2820 MW.

(Koncesja weszta vycie z dniem 31 sierpnia 2007 r. na okres do dhigr8idnia 2025 r.)
* Nr WEE/11-ZTO-B/1271/W/3/2008/ARS z dnia 24 stye@008 r. na wytwarzanie energii elektrycznej

w zrédleo nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW
i tacznej mocy osigalnej 2 880 MW.

Koncesja rozszerza dziatakdéogospodarcz Elektrowni ,Kozienice” S.A. Zmiana dotyczy mldvosci
wytwarzania energii elektrycznej w kogeneracji makhch o mocach agjalnych 535 MW i 560 MW
przy spalaniu paliw konwencjonalnych ggiel kamienny i opalowy), oraz wytwarzania energii
elektrycznej w kogeneracji na 8 blokach o mocadhgadnych 1-215 MW, 1-220 MW, 6-225 MW przy

wspoélnym spalaniu paliw konwencjonalnyche@iel kamienny i olej opatowy) i biomasy.

(Koncesja na okres od 24 stycznia 2008 r. do dhigr@dnia 2025 r.)

Koncesja na obrét energélektryczn;:

* Nr OEE/334/1271/W/1/2002/MW z dnia 21 grudnia 200golegajca na obrocie enekgelektryczm na

potrzeby odbiorcow znajdagych s¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.

(Koncesja na okres od 1 stycznia 2003 r. do dragydznia 2013 r.)

Koncesja na wytwarzanie ciepta:

* Nr WCC/256/1271/U/OT-4/98/JG z dnia 12zdaiernika 1998 r. na wytwarzanie ciepta skojarzaneg
z wytwarzaniem energii elektrycznej w oparciu olapi wegla kamiennego.
(Koncesja za okres od 127uziernika 1998 r. do dnia 30 jmziernika 2008 r.)

* Nr WCC/256-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z dnia 31 sie@nR007 r. na wytwarzanie ciepta

w kogeneracji w elektrowni zlokalizowanej w miejsamci Swierze Gorne, o dcznej mocy cieplnej
osiagalnej 266 MW (od 31 sierpnia 2007 r.)

(Koncesja weszta viycie z dniem 31 sierpnia 2007 r., na okres do @aigrudnia 2025 r.)
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* Nr WCC/256-ZTO-B/1271/W/3/2008/ARS z dnia 24 styiez2008r. na wytwarzanie ciepta wodle
o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. adznej mocy cieplnej ogjjalnej 266 MWt. Ciepto pochodzi ze
spalania paliw konwencjonalnych §gla kamiennego, oleju opatowego) w dwdch kottachopgch,
zasilapcych w pa¢ dwa turbozespoly wytwarzgje ciepto w kogeneracji oraz ze spalania paliw
konwencjonalnych (agla kamiennego, oleju opatowego) lub ze wspélnegalasia paliw i biomasy
w o$miu kottach parowych, zasilgych w pa¢ osiem turbozespotow wytwaraaych cieplo w
kogeneraciji.
Koncesja wynika z rozszerzenia dziatdltiogospodarczej Elektrowni ,Kozienice” S.A. o wytzanie

ciepta przy spalaniu biomasy.

(Koncesja na okres od 24 stycznia 2008 r. do dhigr@dnia 2025 r.)

Koncesja na przesyt ciepta:

e Nr PCC/269/1271/U/OT-4/98 z dnia 12 zgaiernika 1998 r. na przesytanie i dystryludgiepta
wytwarzanego w skojarzeniu z energiektrycza w zrodle o hcznej mocy cieplnej 105 MWt dwiema

sieciami: wodn oraz parow.

(Koncesja za okres od 12zofziernika 1998 r. do 30 pdziernika 2008 r.)
e Nr PCC/ 269-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z dnia 31 siégpP007 r. na przesytanie i dystrybeicjepta,

wytwarzanego we wiasnymrodle, dwiema sieciami cieptowniczymi na terenieejstowdci Swierze
Gorne.

(Koncesja za okres od 31 sierpnia 2007 r. do 3drgau2025 r.)

40. Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz mocy i energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez KomgsEuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. na sprzedamocy i energii elektrycznejasniedozwoloa pomoe@ publiczra, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzagca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wsta
0 zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwom&wi;izku z przedterminowym roz@aniem umoéw
diugoterminowych sprzeéha mocy i energii elektrycznejdnia 29 czerwca 2007 r. ("Ustawa o rogzeiniu
KDT”) Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poagwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do
otrzymania rekompensaty z tytutu ponoszenia koszt®ieroconych wynikapych z przedterminowego
rozwiazania kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnieazustave Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania

rekompensat w okresie do roku 2014.

Zgodnie z Zajcznikiem nr 4 do Ustawy o rozgdaniu KDT, Grupa za okres od 1 kwietnia do 31 gradn
2008 r. otrzyma zaliczki na poczet kosztéw osienyeh w hcznej wysokéci 93.132 tys. zt. Do dnia
31 grudnia 2008 r. Grupa otrzymata zaliczki w wysak 62.088 tys. zt. Zaliczka za ostatni kwartat 20608
w wysokdaici 31.044 tys. zt zostata wyptacona w styczniu 2008/ysoka¢ rekompensaty za rok 2008dzie
podlegata jednak korektom ustalanym przez Preze&&, Uo ktorych mowa wrozdziale 5 Ustawy

0 rozwizaniu KDT.
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Wysoka¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2008zokorekty kacowej dokonywanej po
zakaczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktérym wkaywata rozwiazana umowa dtugoterminowa,
zalezy od wielu czynnikéw, w tym w szczegole od wyniku dziatalnéci, jaki oshgnie wytworca (dotyczy
Elektrowni "Kozienice” S.A.) w 2008 r. i w latactolejnych, wolumenu sprzegia energii oraz odrednich

cen rynkowych energii elektryczne;.

Jednoczénie niektére zapisy Ustawy o rozwaniu KDT, w tym odnosge st do zasad obliczania

i korygowania kosztow osieroconych, ni@ gdnoznaczne iwymagagjinterpretacji, ktére & obecnie
przedmiotem analizy przez wytworcow przy wspotpraciPrezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki
wtym zakresie powodujeze istnieje niepewnig, co do ostatecznej wysod@ rekompensaty za okres

prezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawonizdfinansowym.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa rozpoznata przychdéd mhiytrekompensaty na pokrycie kosztéw
w wysokdaci zaliczki przypadaijcej na okres zakazony 31 grudnia 2008 r., zgodnie z atainikiem nr 4 do
Ustawy o rozwazaniu KDT, skorygowanej o oszacowatres¢ korekty rocznej odpowiadaja okresowi, za
ktéry sporadzane jest niniejsze skonsolidowane sprawozdanignsiowe. Ostateczna wysékonaleznej
rekompensaty przypadgiej na okres kiaczacy sk 31 grudnia 2008 r. nie istotnie odbiegaod wartgdci
oszacowanej przez Grepv zwiazku ze zmiaa czynnikow wptywagcych na jej obliczenie, o ktérych mowa
powyzej, oraz w wyniku ewentualnychzdic w interpretacji przepisow na podstawie, ktérkohnekta roczna

i korekta kaicowa g ustalane przez Prezesa URE.

Kwota rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompengatyiesionych kosztow osieroconych w okresie
12 miesgcy konczacym sk 31 grudnia 2008 r. wynosi 80.976 tys. zt (200Z1)0
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41. Przyszie platngci tytutem korzystania z nabytego odptatnie i nieoptatnie prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu, dziezawy i leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne zobow#ania z tytulu prawa wieczystegazytkowania gruntu dotyczy czasu, jaki
pozostal do wygaiecia uméw o0 korzystanie z gruntow i wynosi od 62 @b lat. Ujmowane g zgodnie

z MSSF UE jako leasing operacyjny, gdzie Grupalgsstingobiorg:

31.12.2008 31.12.2007
Ponizej jednego roku 2 949 4 021
Od jednego do gtiu lat 12 772 13 013
P owyzej pieciu lat 221 345 187 207
237 066 204 241

42. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowizania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.12.2008 31.12.2007

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 370 857 91 351
Nabycie wartéci niematerialnych 8 055 71

378 912 91 422

43. Zatrudnienie

12 miesicy zakoiczonych 12 mies¢cy zakoiczonych

31.12.2008 31.12.2007
Stanowiska robotnicze 5552 4219
Stanowiska nierobotnicze 4582 4 024
RAZEM 10 133 8 243

Dane zawarte w tabeli przedstawiajzatrudnienie w etatach. Stanowiska memreskie zostalty

zakwalifikowane do stanowisk nierobotniczych.

44. Objasnienia dotyczace sezonowai lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych waliawyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zineraz wysze
temperatury i dhiasze dni latem. Sezonowo sprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy

drobnych odbiorcow (stanowbni 40,52 % wartici sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.
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45. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sadem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

45.1. Poskpowania toczce s¢ przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadsmi powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygrlochodzenia nak@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia naleosci z innych tytutéw — nielegalnego poboru enerdgkérycznej, przydczen

do sieci i innych ustlug specjalistycznych wykonyweim przez jednostk dominupca (tzw. sprawy
za nie energj.

Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powoddztwa Elektrowni ,Kozierli&A. dotycza

przede wszystkim dochodzenia naiesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzier 31 grudnia 2008 r. przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 8.277 spraw z powddztwa Grupy
na Bczm kwote 28.088 tys. zt (na 31 grudnia 2007 toczylp&i7 75 spraw catznej wartéci 40.582 tys. zf).

Wynik zadnej ze spraw nieedzie miat istotnego wptywu na zysk netto Grupy Kajoiwej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zaréwno z powoddztwa osob fizycznych, jak i pravmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepney w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobér energii oraz odszkodowaaiiorzystanie przez Greig nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie ist@ngpa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchduoimiekedacych wtasnécia Grupy (nota 45.4).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. dogacm.in. kwestii takich jak: roszczenia o optat
przewanego, przywrocenia do pracy oraz odszkodowaniatzutyekwiwalentu prawa do nieodptatnego

nabycia akcji przystugagego pracownikom w wyniku komercjalizacji ElektrowKozienice” S.A.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku przeddami powszechnymi toczylyestacznie 251 spraw przeciwko Grupie
na hczm kwote 18.043 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2007zt sk 185 spraw ogcznej wartdci

19.579 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 28.

45.2. Posgpowania arbitrazowe

Na dzier 31 grudnia 2008 r. nie toczylyestadne posfpowania przed organami vildwymi dla pos¢powan

arbitrazowych.
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45.3. Poskpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrigda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optatt abonamentowza miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobawana do
zaplaty kary pienriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spétka ztgta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanangowego

odwotanie nie zostato rozpatrzone.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie termindéw wydawania warunkOw pizadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system déteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. ztotych. Od przedmiotowej decyzji EA
Operator Sp. z o0.0. ztgta odwotanie. Do dnia spafdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odwotanie nie zostalo rozpatrzone. Eiand31 grudnia 2008 r. Grupa utworzyla rezerna

powyzsza kare w petnej wysokéci.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki decywzj z dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-
206(4)/2688/2008MOS po przeprowadzeniu gostvania administracyjnego wymierzyt kapienizna
w kwocie 7 594 613,28 zt tj. w wysokd 0,2771% przychodu z dzialaléw koncesjonowanej aginigtego

w 2006r. w zwizku z nie wywizaniem s¢ w roku 2006 z okrdonego w art.9a ust.8 Ustawy Prawo
energetyczne obowiku zakupu oferowanej energii elektrycznej wytwargiow skojarzeniu z wytwarzaniem
ciepta w przydczonych do sieckrodtach energii znajdagych st na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
ENEA S.A. w dniu 17 grudnia 2008 roku zaspanictwem URE zioyla odwotanie do &lu Okegowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentow - uzasadgiajiz ENEA S.A. dopetnita
wymaganych przez prawo aktow starasmionv celu wypetnienia obowrku, okrélonego w art.9a ust. 8
Ustawy Prawo energetyczne.

Do dnia sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamiansiowego odwofanie nie zostato

rozpatrzone. Grupa utworzyta rezerma cad wysokad¢ wymierzonej kary.

Ze wzgkdu na charakter dziataléa Grupy na dzig 31 grudnia 2008 r. toczyloeswiele innych posjpowan

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wekszaé sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktora wysfe do

stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidesasci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,
* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,
* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,
* ustalenie stawek oplat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntéw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
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Cze$¢ postpowah ma réwnie charakter pogpowai skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdoéw administracyjnych w zwikku z decyzjami wydanymi w wgj
wskazanych sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzankontrob Najwyzszej Izby Kontroli (NIK) w przedmiocieRestrukturyzacja
sektora elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpiesta® sieci elektroenergetycznyetdniu 16 marca 2009 r.
Spotka otrzymata wyspienie pokontrolne. Zaggd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawit
zastrzeenia formalne co do niespetnienia przez wptnie wymogow okrdonych w ustawie z dnia
23 grudnia 1994 r. o Najwgze] Izbie Kontroli oraz niezgodéw stwierdzé ze stanem faktycznym
i wynikajacy z ustalé opisanych w wyspieniu pokontrolnym oraz zastemnia merytoryczne co do
zawartych w tym wysgpieniu ocen. Zastrzenia te § obecnie rozpatrywane przez Komispdwotawca
NIK.

Charakter dziatalriei ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegzanym w warunkach monopolu)
powoduje, ¥ w stosunku do Spotki toczyesidwniez szereg pogpowan wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa gdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodidw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adstmaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsgbiorstw energetycznych rozstrzyga spory doidgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dziéw 31 grudnia 2008 r. Prezes ddu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grumeereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istothego wptywu na zysk netto Grupy.

45.4. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertromaéci wykorzystywanych przez Gruge

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemaici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektow posiada tyt#wny do korzystania z gruntéw, na
ktérych g usytuowane sieci przesytowe oraz zzeine z nimi urgdzenia. W przyszizi Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiazanych z zadaniami wyptaty odszkodowia za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu
dziezawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachzgdaniami zwizanymi ze zmiax lokalizacji

obiektu (przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amaj tym przypadku charakter roszézeo zaptat
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone paytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia urzdzenia).
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Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawacha s tyle istotneze w znacacy sposéb wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie posgpowania Grupy wobec o0s6b zgtaszsich roszczenia przegiowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoch w przeszkzi, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyta rezergina wszystkie zgtoszone roszczeniaseteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj
sie sieci przesytowe iunzlizenia z nimi zwizane uwzgidniajgc najbardziej wiéciwy, w ocenie Zargdu
szacunek naktadéw nieginych do uregulowania roszczenia. Na A& grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgtoszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na ereglowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagumnku i podjto decyz¢ o czsciowym rozwazaniu
rezerwy na roszczenia o0sOb wiadgich nieruchomgériami z tytulu bezumownego korzystania z

gruntéw(nota 28),

Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszmszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetiwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Grupy,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym, piktére przebiegaj sieci
przesytlowe Grupy oraz zwdane z nimi urgzdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znafeinioch statusu
prawnego i w zwizku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaaksymalnej kwoty potencjalnych

roszczé z tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

45.5. Ryzyko zwigzane z partycypachy w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zarzadzie Lasow

Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie31 grudnia 2008 r. nie zostatyetg w ksggach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grwnlesnych k;dacych w zaradzie Laséw Péstwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanesyich wiasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbylq si
spotkanie zainicjowane przez Ministrérodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw aStavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgragp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Energlektrycznej. Propozycja Laséw iswowych
zmierzajca do zawierania umow dzigwy terendw pod liniami nie zostala prag i uznano za konieczne
wypracowanie rozvigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegjsych. Oszacowanie wagtd
rezerwy na partycypowanie w kosztach LasovisRaowych z tytutu podatku od nieruchofnood gruntow
Skarbu Pastwa na dzig dzisiejszy nie jest nidiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magoy¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pougj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Péastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytulu bezumownego korzystangaumtéw przez Grup Roszczenia teasujete w

rezerwie, o ktérej mowa w nocie 28.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralrny, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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46. Prawa do emisji CO,

Na dzieh 31.12.2008 stan praw do emisji dwutlenkggia ksztattowat ginastpujaco:
llo $¢
w tysicach ton

Prawa do emisji COna rok 2008

przyznane 9 637
wykorzystane (10 005)
Stan na dzie 31.12.2008 (368)

Na dzieh 31.12.2007 stan praw do emisji dwutlenkegia ksztaltowat ginastpujaco:
llo $¢
w tysigcach ton

Prawa do emisji COna rok 2007

przeniesione z poprzedniego okresu 247
przyznane 10 539
wykorzystane (10 547)
zakupione 175
sprzedane (400)
Stan na dzie 31.12.2007 14

Informacja o wysokeci utworzonych dzig 31 grudnia 2008 r. rezerw na zakup praw do erfii€} zostata

przedstawiona w nocie 28.

Ewentualny wzrost ogranicaen zakresie redukcji emisji GQv 2008 r. i latach nagbnych mae w istotny

sposob wpltyaé na rentownét dziatalngci Grupy.

47. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Rtinéw-Adaméw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominuap rozpocgta rozmowy z zargca masy upadieci Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrownatRow-Adamow-Konin S.A. (ZE PAK). Zienie przez Grup
oferty wiaze skt jednak ze spetnieniem szeregu warunkéw, w tymedmyi innymi przeprowadzenia
satysfakcjonujcego badania stanu prawnego, finansowego, podat@mwechnicznegosrodowiskowego
i operacyjnego ZE PAK i jego grupy kapitatowej, odgienia wszystkich warunkéw umowy sprzeglaraz
satysfakcjonujcego rozwizania kwestii roszcze ztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji
ZE PAK. Do dnia spormlzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowegozadne wizace

decyzje nie zostaty pogdg.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralrny, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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48. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wchodzi aycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeygm spowodowaney konieczndcia dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z4 nowelizacj obowazek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia en@dfiiorcom finalnym (wczmiej w momencie
wytworzenia energii elektrycznej). W zwgku z tym pocgwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem

zobowhzanym do zaptaty akcyzy jest ENEA S.A. (waziej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunak&pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obownzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie
od energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjagrektywy energetycznej UE

W zwigzku z powyszymi ustaleniami w lutym 2009 r. Elektrownia ,Kemice” S.A. ztayta wniosek do
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu o zwrot nadptaty w podatkwya@eym w wysokéci 694.574 tys. zi
za okres od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 rwZgledu na niepewrit co do rozstrzygrtia sprawy
wnioskowany zwrot podatku akcyzowego nie zostaktyuw niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

49. Zdarzenia po dacie bilansu

49.1. Rejestracja podwyzszenia kapitatu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 r. podjfo Uchwak w sprawie podwiszenia
kapitatlu zakltadowego Jednostki Domisegj w zwiazku z planowas publiczry oferty 103.816.150 akcji
serii C na okaziciela o waga nominalnej 1 ztoty kada. Kapitat zakladowy zostat poduszony z kwoty
337.626.428 zt do 441.442.578 zi. Rejestracja mmapwyzszenia w Krajowym Rejestrzesdowym nastpita
w dniu 13 stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 200%ashpita rejestracja nowych akcji w Krajowym
Depozycie Papieréw Warociowych.

49.2. Dziatania zmierzajce do nabycia podmiotu zajmuycego s wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzi dziatania zmierzeg do nabycia zorganizowanejeéa przedstbiorstwa Kopalni Végla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesiatdazyta dotychczasowemu wdeicielowi niewizaca
ofert; nabycia. Do dnia spogdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§owegozadne

wigzace decyzje nie zostaly patk.

Noty przedstawione na stronach 11-102 staadntegralrny, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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1 Czes¢ ogolna raportu
1.1 Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa ENEA S.A.

1.1.2 Nazwa i siedziba jednostki dominujace;j

ENEA S.A.
ul. Nowowiejskiego 11,
60-967 Poznah

1.1.3 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 21 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000012483

1.14 Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i
Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 777-00-20-640
REGON: 630139960

1.2 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej

1.2.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e ENEAS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

e BHUS.A.

e  Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.
o Energetyka Poznanska Hotel ,,EDISON” Sp. z o0.0.
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o  Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napi¢¢ ,,EWiINN” Sp. z o0.0.

e  Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

e COGEN Sp.zo.o0.,

e  EnergoPartner Sp. z 0.0.

o Energetyka Poznanska Przedsigbiorstwo Ustug Energetycznych
Energobud Leszno Sp. z o.0.

e  Energetyka Poznaniska Zaktad Obshlugi Socjalnej ENERGO-TOUR Sp. z o.0.

e ENEOS Sp. z o.0.

e ENTUR Sp. z o.0.

e Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno — Wczasowe
ENERGETYK Sp. z o.0.

e STEREN Sp. z 0.0.

e  Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

e  Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z o.0.

e  Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach

e  Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,,IT Serwis” Sp. z 0.0.

e  Zaktad Handlowo — Ustugowy ,,Auto - Styl Zielonogoérskich Zaktadow
Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.

e FINEA Sp. zo.o.

e  Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej — Gozdnica Sp. z 0.0.

e ENEA Operator Sp. z 0.0.

e  Elektrownia ,,Kozienice” S.A.

e  Migejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile

e  Kozienice II Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sig 31 grudnia 2008 r., w zwiazku z objeciem nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca:

e  Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 11 do 31 grudnia 2008 r.

e Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o.0. w Pile — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 29 do 31 grudnia 2008 r.

e Kozienice II Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
od momentu utworzenia, tj. za okres od 8 sierpnia do 31 grudnia 2008 r.

Jednostki stowarzyszone:
e Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych WIRBET S.A.
e Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.

e Elektrocieptownia Biatystok S.A.
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Jednostka wspotkontrolowana:
e _PWE Gubin” Sp. z 0.0.

Spotka utworzona wspdlnie z Kopalnia Wegla Brunatnego ,,KONIN” w Kleczewie S.A. w dniu
8 wrzesnia 2008 .

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane wyceniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wlasnosci.

1.2.2 Jednostki nieobje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. wszystkie jednostki zalezne, stowarzyszone
1 wspotkontrolowane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja.

1.3 Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

1.4 Podstawy prawne

14.1 Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca powstala w dniu 12 lipca 1993 r. w wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Zaktad Energetyczny Poznan z siedzibg w Poznaniu
w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa pod nazwa ,Energetyka Poznanska S.A.”
z siedziba w Poznaniu (akt notarialny zarejestrowany w repertorium A pod numerem 2432/93).

W dniu 21 maja 2001 roku jednostka dominujaca dzialajac pod nazwa Energetyka
Poznanska S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

W dniu 2 stycznia 2003 r. sad zarejestrowat potaczenie spoétek: Energetyka Poznanska S.A.,
Energetyka Szczecinska S.A., Zielonogorskie Zaktady Energetyczne S.A., Zaktad Energetyczny
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Gorzow S.A. i Zaktad Energetyczny Bydgoszcz S.A. Potaczenie spotek odbylto si¢ w trybie
przejecia, a spotka przejmujaca byla Energetyka Poznanska S.A.

W dniu 2 stycznia 2003 r. nastapita zmiana nazwy jednostki dominujacej z Energetyka
Poznanska S.A. na Grupa Energetyczna ENEA S.A.

W dniu 13 pazdziernika 2004 roku jednostka dominujaca zmieniata nazwe na ENEA S.A.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lipca 2007 r. kapitat
zakladowy jednostki dominujacej zostat podwyzszony o kwote 126.626 tys. zt w drodze emisji
126.625.657 akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Skarb Panstwa
w zamian za objete akcje wniost aportem 100% akcji Elektrowni ”Kozienice” S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zostata dokonana w dniu 30 stycznia 2008 r.

W dniu 1 sierpnia 2008 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie umorzenia
10.594.129 Akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oraz uchwate
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej o 10.594.129 zt tj. z kwoty
348.220.557 zt do kwoty 337.626.428 zt. Umorzenie Akcji przewidziane powyzsza uchwata
miato charakter umorzenia ustawowego i zwiazane byto z wyptata Uprawnionym Pracownikom
ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji. Obnizenie kapitalu zaktadowego zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 wrzesnia
2008 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listopada 2008 roku podjgto Uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego jednostki dominujacej w zwiazku z publiczna oferta
103.816.150 akcji serii C na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Kapitat zaktadowy
zostal podwyzszony z kwoty 337.626.428 zt do 441.442.578 zk. Rejestracja tego podwyzszenia
w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 13 stycznia 2009 roku.

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit, zgodnie z KRS,
337.626 tys. zlotych i dzielit si¢ na 337.626.428 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznia
2004 r.) zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” o kwote 107.765 tys. zt oraz skorygowany o kwote 38.810 tys. zt z tytutu innych
korekt.
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. (po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu
podstawowego w wyniku emisji akcji, w ramach oferty publicznej, ktore zarejestrowane zostato
w KRS w dniu 13 stycznia 2009 r.) struktura wiasnosciowa w Spotce ksztaltowata sig

nastgpujaco:

Warto$¢ Udzial
nominalna w kapitale
Ilo$é gloséw akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ akeji (w %) (w tys. z}) (w %)
Skarb Panstwa 337 626 428 76,48% 337 626 76,48%
Vattenfall AB 82 395 573 18,67% 82 396 18,67%
EBOiR 11 038 962 2,50% 11 039 2,50%
ENEA S.A. 1129 608 0,26% 1130 0,26%
Pozostali 9 252 007 2,09% 9252 2,09%
441 442 578 100,0% 441 443 100,00%
Kapitat z rozliczenia potaczenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytuhu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107 765
Kapital zakladowy 588 018
1.4.2 Kierownik jednostki dominujace;j

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

e Pawel Mortas — Prezes Zarzadu,

e Marek Hermach — Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,

e (Czestaw Koltermann — Czlonek Zarzadu wybierany przez pracownikow Spotki,
e Stawomir Jankiewicz — Czlonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

e Piotr Koczorowski — Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

e Marek Malinowski — Czlonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

Rada Nadzorcza uchwala z dnia 26 marca 2009 r. odwotala Pana Pawta Mortasa ze stanowiska
Prezesa Zarzadu oraz Pana Marka Hermacha ze stanowiska Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.
Uchwata Rady Nadzorczej z tego dnia pelnienie obowiazkoéw Prezesa Zarzadu ENEA S.A.
powierzono tymczasowo Panu Piotrowi Koczorowskiemu.

W 2008 r. miaty miejsce nastgpujace zmiany w Zarzadzie Spoiki:

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 3 czerwca 2008 roku odwotano Czlonka Zarzadu
ds. Infrastruktury ENEA S.A. Pana Zbigniewa Pigtke z petlnionej przez niego funkcji.

W dniu 15 lipca 2008 r. uchwata Rady Nadzorczej odwotana zostata z funkcji Czlonka Zarzadu
ds. Ekonomicznych Pani Renata Czech.
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W dniu 29 listopada 2008 r. w wyniku przeprowadzonych postgpowan kwalifikacyjnych, Rada
Nadzorcza podjeta Uchwaty w przedmiocie powotania w sktad Zarzadu nastepujacych osob:

e Stawomir Jankiewicz — Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

e Piotr Koczorowski — Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

e Marek Malinowski — Czlonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.
1.4.3 Przedmiot dzialalnos$ci

Przedmiotem prowadzonej przez jednostke dominujaca dzialalno$ci jest obrét energia
elektryczna.

Ponadto jednostka dominujaca wykonywata szereg ushlug, w tym: konserwacja urzadzen
o$wietlenia drogowego, konserwacja sieci energetycznej, ustugi elektroenergetyczne.

Przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

zgodnie z umowa lub statutem jest w szczegdlnosci:

e wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,

e dystrybucja energii elektrycznej,

e handel hurtowy i zaopatrzeniowy wyrobami wykorzystywanymi w przemys$le i dystrybucji
energii elektrycznej,

¢ handel sprz¢tem oswietleniowym w zakresie oswietlenia ulicznego i przemystowego,

e konserwacja sieci o§wietlenia ulicznego,

e dzialalno$¢ zwiazana z projektowaniem sieci energetyczne;j.

1.5 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo w dniu 3 czerwca 2008r. opini¢
bieglego rewidenta bez zastrzezen, z nastgpujacym objasnieniem uzupetiajacym opinig:

,»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, pragniemy zwroci¢ uwage na punkt 2.1. informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Stosownie do wymogoéw art. 55 ust. 6d
w zwiazku z art. 55 ust. 6b ustawy o rachunkowosci Walne Zgromadzenie podjelo w 2005 r.
uchwale, ze poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku Grupa Kapitatlowa sporzadza¢ bedzie
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore =zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
(,MSSF UE”). W zwiazku ze zmiana koncepcji prywatyzacji energetyki zawodowej,
ENEA S.A. utracita w 2006 r. status emitenta ubiegajacego si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym. W zwiazku z powyzszym regulacje okreslone w art. 55 ust. 6b ustawy
o rachunkowosci dotyczace sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie
z MSSF UE nie maja zastosowania. Ustawa o rachunkowos$ci nie reguluje sytuacji opisanej
powyzej. Zarzad ENEA S.A., uwzgledniajac przestanki wskazane w punkcie 2.1. informacji
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dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego podjat decyzje o kontynuacji
przyjetych zasad rachunkowosci i sporzadzil skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. zgodnie z MSSF UE.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 9 czerwca 2008 r.
przez Walne Zgromadzenie ENEA S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostal prawidlowo wprowadzony
do dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca
2008 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1908 w dniu 4 grudnia 2008 r.

1.6 Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zsiedziba
Poznaniu i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sktada sig
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 11.985.917 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy skonsolidowany zysk netto w kwocie
215.367 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote
2.257.878 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkoéw pieni¢znych netto o kwote
1.679.867 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 9 pazdziernika 2008 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej ENEA S.A.
zdnia 6 wrze$nia 2008 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow w  Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie wstgpne skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w siedzibie jednostki dominujacej i jej oddziatach w okresie od 17 listopada do 19 grudnia
2008 r.

Badanie koncowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w siedzibie jednostki dominujacej i jej oddziatach w okresie od 2 do 28 lutego 2009 r., a takze
od 7 do 8 kwietnia 2009 r. i 16 kwietnia 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupekniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
orzetelnosci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz o niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposdb znaczacy na dane
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja wymog niezalezno$ci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowe;.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o0.0.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2008 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo w dniu 17 kwietnia 2009 r. opini¢

7 zastrzezeniem.

Zastrzezenie dotyczy nie dokonania aktualizacji wyceny programu akcyjnego na dzief
31 grudnia 2008 r.
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1.7.2

Nazwa jednostki

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii

Dzieit bilansowy bieglego rewidenta

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

BHU S.A.

Energetyka Poznanska Biuro Ustug
Technicznych S.A.

Energetyka Poznanska Hotel
"EDISON" Sp. z o0.0.

Energetyka Wysokich i Najwyzszych
Napig¢ "EWINN" Sp. z o.0.

Energetyka Poznanska
Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

COGEN Sp. z 0.0.

EnergoPartner Sp. z o.0.

Energetyka Poznanska Przedsigbiorstwo
Ustug Energetycznych
Energobud Leszno Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Zaktad Obstugi
Socjalnej ENERGO-
TOUR Sp. z 0.0.

Kancelaria Biegtych Rewidentow
"K.B.R." Sp. z 0.0., 60-856 Poznan,
ul. Mylna 21/15-16

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Audyt i Rachunkowo$é
"UZR-CBR" Sp. z 0.0.,
60-152 Poznan, ul. Junacka 23

Kancelaria Bieglych Rewidentow
"K.B.R." Sp. z 0.0., 60-856 Poznan,
ul. Mylna 21/15-16

Audyt i Rachunkowos¢
"UZR-CBR" Sp. z 0.0.,
60-152 Poznan, ul. Junacka 23

Kancelaria Biegtych Rewidentow
"K.B.R." Sp. z 0.0., 60-856 Poznan,
ul. Mylna 21/15-16

nie badane

CGS-Audytor Sp. z 0.0.,
61-541 Poznan,
ul. Przemystowa 46A/141

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Kancelaria Bieglych Rewidentow
"K.B.R." Sp. z 0.0., 60-856 Poznan,
ul. Mylna 21/15-16
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31 grudnia 2008 . bez zastrzezen

31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen

31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen

31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen

31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen

31 grudnia 2008 r. nie dotyczy

31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen
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na
31 grudnia 2007 1.

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen



Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do badania

Grupa Kapitalowa ENEA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Dzien bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego rewidenta

Eneos Sp. z 0.0.

STEREN Sp. z 0.0.

ENTUR Sp. z o.0.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej

Centrum Rehabilitacyjno - Wczasowe
ENERGETYK Sp. z o.0.

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Zaktad Ustug Przewozowych
ENERGOTRANS Sp. z o.0.

Zaktad Ustug Teleinformatycznych
ZZE SA "IT Serwis" Sp. z 0.0

Zaktad Handlowo-Ustugowy "Auto-Styl"

Zielonogorskich Zaktadow
Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.

FINEA Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Energetyki
Cieplnej — Gozdnica Sp. z 0.0.

ENEA Operator Sp. z 0.0.

Elektrownia ,, Kozienice” S.A.

Przedsigbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

nie badane

Firma Audytorsko-Konsultingowa
"Per saldo" Sp. z 0.0.,
70-900 Szczecin, ul. H.Poboznego 5

"Controlling" - Kancelaria Bieglych
Rewidentow Sp. z o.0.,
62-400 Stupca, ul. Plac Szkolny 11

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Biuro audytorskie Lucja Frelich,
74-300 Mysliborz, ul. Pétnocna 26

Euro-Profit Sp. z o.0.,
60-548 Poznan, ul. Kadlubka 9/1

Firma Auditingu i Rachunkowosci

"Fair" Sp. z 0.0., 65-484 Zielona Goéra, ul.

Sikorskiego 4

nie badane

nie badane

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
00-549 Warszawa, ul. Pigkna 18

Biuro Ustug Rachunkowych "Alwex"

Alicja Wekwert, 62-100 Wagrowiec, ul.

M. Reja 39
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31 grudnia 2008 r.
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31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 .

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 .

31 grudnia 2008 r.
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nie dotyczy

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Z zastrzezeniem
dotyczacym ujgcia
podatku
od czynnosci cywilno -
prawnych

bez zastrzezen

bez zastrzezen
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Dzien bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego rewidenta

Miejska Energetyka
Cieplna Sp. z 0.0. w Pile

Przedsigbiorstwo Produkec;ji
Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych
WIRBET S.A.

Elektrocieptownia Bialystok S.A.

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej
w Sremie S.A.

"PWE Gubin" Sp. z o0.0.

Biuro doradztwa finansowo - ksiggowego
i badania sprawozdan finansowych
Kazimierz Kluska,

64-730 Wielen, ul. Strzelecka 1C/3

Audyt i Rachunkowos¢
"UZR-CBR" Sp. z 0.0.,
60-152 Poznan, ul. Junacka 23

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., 00-
638 Warszawa,
Al. Armii Ludowej 14

KPMG Audyt Sp. z o.0.

nie badane

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 .

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

nie dotyczy

Objete konsolidacjg sprawozdania finansowe 15 jednostek zaleznych, byly badane przez inne
niz KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmioty uprawnione do badania. Udziatl sum bilansowych tych
jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitalowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2008 r. wynidst odpowiednio 30%, a udziat
przychodow tych jednostek w przychodach Grupy Kapitatowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. wyniost 31%.

Sprawozdania finansowe 2 jednostek stowarzyszonych byly badane przez inne niz KPMG
Audyt Sp. z 0.0. podmioty uprawnione do badania.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie
podlegaty obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2008 .
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2008 % sumy  31.12.2007 % sumy
(z1'000) bilansowej (z1'000) bilansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 7944 815 66,3 7871 161 80,2
Uzytkowanie wieczyste gruntow 15321 0,1 13 366 0,1
Warto$ci niematerialne 36 606 0,3 40518 0,4
Nieruchomosci inwestycyjne 5034 0,0 4332 0,0

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych wyceniane

metoda praw wlasnosci 189 941 1,6 5207 0,1
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 8965 0,1 14 981 0,2
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy 1033 0,0 1379 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2316 0,0 129 0,0

Aktywa trwale razem 8204 031 68,4 7951073 81,0

Aktywa obrotowe

Zapasy 270 044 2,3 149 065 1,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 780 098 6,6 715110 7.3
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 5538 0,0 7531 0,1
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 4 806 0,0 3292 0,0
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci 100 741 0,8 49 323 0,5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 620 659 21,9 940 792 9,6
Aktywa obrotowe razem 3781 886 31,6 1865113 19,0
RAZEM AKTYWA 11 985917 100,0 9 816 186 100,0
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PASYWA 31.12.2008 % sumy  31.12.2007 % sumy
(z1'000) bilansowej (z1'000) bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 588 018 4,9 494 796 5,0
Akcje wlasne (17 396) 0,1 - -
Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej
nad warto$cia nominalng 3632 464 30,3 1801 078 18,3
Kapital zwiazany z ptatnosciami w formie akcji 1 144 336 9,5 901 110 9,2
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych (1099) 0,0 1552 0,0
Pozostate kapitaly (28 226) 0,2 - -
Zyski zatrzymane 3675078 30,8 3564 675 36,4
Kapital wlasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej 8993 175 75,9 6763 211 69,0
Udzialy mniejszosci 31078 0,3 3164 0,0
Kapital wlasny razem 9 024 253 76,1 6766 375 69,0
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 152 785 1,3 184 376 1,9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania 708 0,0 19 0,0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1515 0,0 453 0,0
Rozliczenie dochodu z tytulu dotacji
i optat przytaczeniowych 767 514 6,5 684 593 7,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 123 480 1,0 170 747 1,7
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 438 796 3,7 335766 3,4
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 33211 0,3 11236 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1518 009 12,8 1387 190 14,2
Kredyty i pozyczki 52 605 0,4 69 244 0,7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania 865 581 7,3 787 702 8,1
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 877 0,0 296 0,0
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji
i optat przytaczeniowych 26 079 0,2 28 426 0,3
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 705 0,2 22945 0,2
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 129 880 1,1 102 023 1,0
Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 163 799 1.4 514 920 5,2
Rezerwa na $wiadectwa pochodzenia energii 101 403 0,8 66 638 0,7
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciazenia 84 726 0,7 70 427 0,7
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1 443 655 12,1 1662 621 16,9
Zobowiazania razem 2 961 664 24,9 3 049 811 31,1
RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 11 985917 100,0 9816 186 100,0
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
% %
1.01.2008 - przychodéw  1.01.2007 - przychodow
31.12.2008 netto ze 31.12.2007 netto ze
(z1'000) sprzedazy (z1'000) sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zwigzane z nimi
Przychody ze sprzedazy 6376 006 103,5 5508919 101,2
Podatek akcyzowy (218 244) 3,5 (63 115) 1,2
Przychody ze sprzedazy netto 6157762 100,0 5445 804 100,0
Pozostate przychody operacyjne 80914 1,3 69 020 1,3
Amortyzacja (631 364) 10,2 (470 557) 8,6
Koszty $wiadczen pracowniczych (940 080) 15,3 (619 974) 11,6
Zuzycie materiatdw i surowcow
oraz warto$¢ sprzedanych towar6w (1223 245) 19,9 (467 631) 8,6
Zakup energii na potrzeby sprzedazy (1893 710) 30,7 (2644 120) 48,6
Ustugi przesylowe (670 930) 10,9 (806 395) 14,8
Inne ustugi obce (348 436) 5,6 (187 831) 34
Podatki i optaty (159 507) 2,6 (154 539) 2,8
Strata na sprzedzy i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych (9 340) 0,2 (7 149) 0,1
Pozostale koszty operacyjne (110 705) 1,8 (73 280) 1,3
Zysk operacyjny 251 359 4,1 83 348 1,5
Koszty finansowe (51178) 0,8 (19 394) 0,3
Przychody finansowe 92 871 1,5 44 982 0,8
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych wycenianych
metoda praw wlasnos$ci 414 0,0 147 0,0
Zysk przed opodatkowaniem 293 466 4,8 109 083 2,0
Podatek dochodowy (78 099) 1,3 412593 7,6
Zysk netto okresu sprawozdawczego 215 367 3,5 521 676 9,6
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 215 361 3,5 521514 9,6
Udziaty mniejszos$ci 6 0,0 162 0,0
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2008 2007 2006

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 3,5% 9,6% 3,8%
przychody ze sprzedazy netto
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 2,4% 8,4% 4,9%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 34 dni 36 dni 35 dni

przychody ze sprzedazy netto
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 24.7% 31,1% 31,8%
suma kapitalu wlasnego i zobowigzan

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 2,6 1,1 1,3

zobowiazania krotkoterminowe

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich warto$¢.

23 Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy netto i rentownos¢ kapitalu wlasnego

W 2008 r. Grupa osiagneta znacznie nizsze wskazniki rentownosci, niz w roku 2007. Spadek
ten spowodowany jest gtownie rozwiazaniem w 2007 r. rezerwy na odroczony podatek
dochodowy, wynikajacej ze wzrostu wartosci podatkowej rzeczowych aktywow trwalych
w zwiazku z wniesieniem tych aktywow w 2007 r. aportem do spotki zaleznej ENEA
Operator Sp. z 0.0.

Szybkos¢ obrotu naleznoS$ci

Wskaznik obrotu naleznos$ci pozostat na zblizonym poziomie w porownaniu do ubiegtego roku
oraz roku 2006.
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Stopa zadluzenia

Stopa zadluzenia Grupy, spadta w poréwnaniu do lat poprzednich, gltéwnie w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji.

Wskaznik plynnosci
Wskaznik ptynnosci zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego. Znaczacy wzrost salda

srodkoéw pienieznych, w wyniku wptywu §rodkow pieni¢znych z emisji akcji dokonanej w roku
2008, spowodowat wzrost wskaznika ptynnosci w porownaniu do roku ubiegtego z 1,1 do 2,6.
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3 Czes¢ szczegolowa raportu

3.1 Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualnag dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane
do zasad rachunkowo$ci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

3.2 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENEA S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzqdzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiqzanych (Dz. U. z 2001 r.,
nr 152, poz. 1729).
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3.3 Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 3.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.4 Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Kapitalem z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartosciag nominalna Grupy Kapitatowej jest kapitat
z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalna jednostki dominujacej skorygowany
o roéznicg¢ pomigdzy warto$cia godziwa aportu wniesionego na poczet podwyzszenia kapitatu
a wartoscia ksiggowa aktywow netto Elektrowni ,,Kozienice” S.A. ujetych w skonsolidowanych
kapitatach wlasnych Grupy Kapitatowe;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialow mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatowcow
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

3.5 Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw 1 kosztow operacyjnych oraz kosztéw

1 przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ENEA S.A.
(lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.6 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralna czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.7 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.8 Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydali$my opini¢ z nast¢pujacym
zastrzezeniem:

»Zgodnie z informacjami ujawnionymi w nocie 22 zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Uprawnieni Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA S.A., na
podstawie Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (,,Ustawa
o komercjalizacji i prywatyzacji”), sa uprawnieni do bezplatnego nabycia 15% akcji ENEA S.A.
Grupa ujmuje koszty ushug (Swiadczenie pracy) otrzymanych w ramach transakcji ptatnosci
w formie akcji ENEA S.A. oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie,
gdy otrzymuje te ustugi. Z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej swiadczen pracownikow nie da
si¢ bezposrednio ustali¢, ich warto§¢ wycenia si¢ w oparciu o warto§¢ godziwa przyznanych
instrumentow kapitalowych (akcji ENEA S.A.) na Dzien Przyznania, to jest na dzien, w ktorym
wszystkie istotne warunki przydziatu akcji dla pracownikow zostana okreslone. Ustalenie Dnia
Przyznania, uzaleznione jest od momentu sprzedazy pierwszej akcji przez Skarb Panstwa na
zasadach ogoélnych. Do dnia 31 grudnia 2008 r. nie dokonano takiej sprzedazy. W zwiazku
ztym Grupa powinna na kazdy dzien bilansowy przed Dniem Przyznania ustali¢ wartos¢
godziwa akcji naleznych Uprawnionym Pracownikom w celu aktualizacji kosztu §wiadczonych
przez nich ustug. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Zarzad ENEA S.A. nie dokonal aktualizacji
wyceny warto$ci programu akcji pracowniczych uznajac, ze aktualne na dzien konczacy rok
obrotowy notowanie praw do akcji na poziomie 14 zt nie odzwierciedla rzeczywistej wartosci
godziwej akcji ENEA S.A. W zwiazku z tym na dzien 31 grudnia 2008 r. skumulowany koszt
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ustug §wiadczonych przez Uprawnionych Pracownikoéw zostal ujety w oparciu o wyceng akcji
ENEA S.A. przyjeta do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2008 1., to jest 27,48 zt za jedna akcje. Naszym zdaniem, Zarzad ENEA S.A.
powinien dokona¢ aktualizacji wyceny akcji ENEA S.A., naleznych Uprawnionym
Pracownikom, na dzien 31 grudnia 2008 r. w celu zaktualizowania kosztow §wiadczonych przez
nich ushig. Ewentualne korekty z tego tytulu w odniesieniu do kosztow $wiadczen
pracowniczych, zysku netto oraz kapitalu zwiazanego z ptatno$ciami w formie akcji nie zostaty
ustalone.”

Biegly rewident nr 10176/7521 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Michat Karwatka ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Poznan, 17 kwietnia 2009 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2008 r.

1. Organizacja Grupy Kapitatowe]j ENEA

1. Opis Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa sktadala sie z jednostki dominujacej ENEA S.A.
(,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”), 25 spotek zaleznych, trzech spotek stowarzyszonych oraz spotki
wspotkontrolowanej. W obrebie Grupy Kapitalowej ENEA (,Grupa”) sg trzy wiodace podmioty, fj.
spotki: ENEA S.A. (obrot energig elektryczng), ENEA Operator Sp. z o0.0. (dystrybucja energii
elektrycznej) oraz Elektrownie Kozienice S.A. (wytwarzanie energii elektrycznej). Pozostatle podmioty
Swiadczg dziatalnos¢ pomocniczg w odniesieniu do wymienionych spétek. Szczegétowy opis
dziatalnosci podstawowych podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej ENEA znajduje sie w
pkt 2 niniejszego sprawozdania.

Informacje og6lne o ENEA S.A.:

Nazwa (firma): ENEA Spodtka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan
Krajowy Rejestr Sgdowy — Sad Rejonowy w KRS 0000012483
Poznaniu

Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Poza dziatalnoscig podstawowsg (obejmujaca obrot, dystrybucje i wytwarzanie energii elektrycznej)
Grupa Kapitalowa ENEA prowadzi nastepujace dziatalnosci:

1.

ENEA Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
dystrybucja energii elektrycznej prowadzona od dnia 1 lipca 2007r. w oparciu o koncesje wydang
w dniu 28 czerwca 2007r. przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres od 1 lipca 2007r.
do 1 lipca 2017 r. Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2007r. Prezes URE wyznaczyt ENEA Operator
Sp. z 0.0. na operatora systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego na okres obowigzywania
koncesiji.

Elektrownia Kozienice S.A. z siedzibg w Swierzach Gornych. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Elektrowni ,Kozienice” S.A. jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepfa
skojarzonego z wytwarzaniem energii elektrycznej.

ENERGOMIAR Spoétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zajmujgca sie produkcja, naprawami,
konserwacja, montazem, wzorcowaniem, legalizacjg licznikbw energii elektrycznej i zegaréw
sterujgcych.

Energetyka Pozna nska Biuro Ustug Technicznych S.A.  z siedzibg w Poznaniu zajmujaca sie
ustugami zwigzanymi z doradztwem, projektowaniem, budowa, eksploatacjg, serwisem,
pomiarami i handlem w zakresie teleinformatyki.

BHU Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu prowadzaca handel urzadzeniami, sprzetem
i materiatami elektroenergetycznymi.

Energetyka Pozna nhska HOTEL EDISON Sp. zo.0. zsiedzibg w Baranowie prowadzaca
dziatalnos¢ hotelarska, gastronomiczng, szkoleniowa, wczasowsg i rekreacyjno-sportowa.
Energetyka Pozna nska Zaktad Transportu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, powotana do
prowadzenia samochodowych ustug transportowych i warsztatowych.

Energetyka Wysokich i Najwy zszych Napi ¢ EWINN Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu
Swiadczaca kompleksowe ustugi eksploatacyjne, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w
zakresie urzadzen oraz sieci energetycznych wysokich i najwyzszych napieé.

COGEN Sp. zo0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujgca sie wytwarzaniem skojarzonej energii
elektrycznej i cieplnej, przy wykorzystaniu blokéw sitowniano - cieptowniczych.
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11.

12.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujgca sie swiadczeniem ustug doradztwa i
ustug deweloperskich w zakresie pozyskiwania i rozwoju projektéw farm wiatrowych (inwestycje w
odnawialne zrodta energii).

Energetyka Pozna nska Przedsi ebiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno
Sp. z 0.0., z siedzibg w Grondwku, spotka zajmujaca sie projektowaniem, budowa, modernizacjg
i eksploatacjq sieci elektroenergetycznych i zwigzanych z nimi urzadzen.

ENERGO-TOUR Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, oferujgca ustugi hotelarskie, gastronomiczne,
organizowanie wczasOw, obozow, kolonii, ustugi turystyczne oraz zwigzane z ochrong zdrowia.
STEREN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, powotana do prowadzenia dziatalnosci w obszarze
teleinformatyki oraz Swiadczenia ustug inkasenckich.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehab ilitacyjno-Wczasowe ENERGETYK
Sp. zo0.0. z siedzibg w Inowroctawiu, prowadzgca dziatalnosé w zakresie ochrony zdrowia
i rehabilitacji, a takze ustug hotelowych.

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzibg w Samocigzku, zajmujaca sie wytwarzaniem energii
elektrycznej i ustugami w zakresie eksploatacji elektrowni wodnych.

Zaklad Uslug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. zo.o. z siedzibg w Gorzowie WIkp.,
Sswiadczaca ustugi transportowe i serwisowe, obstuge i naprawe pojazdéw mechanicznych.
ENEOS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, zajmujgca sie eksploatacja i konserwacijg oswietlenia
ulicznego.

ENTUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, prowadzaca dziatalno$¢ wypoczynkowsg, hotelarska,
turystyczng, gastronomiczng oraz Swiadczgca ustugi w zakresie ochrony zdrowia.

Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SERWI S” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonegj
Gorze, prowadzgaca sprzedaz hurtowg i detaliczng maszyn, urzadzen biurowych, sprzetu
telekomunikacyjnego, komputerowego, a takze dziatalno$¢ zwigzang z wykonawstwem instalaciji
elektrycznych oraz ustugami w zakresie informatyki i telekomunikaciji.

Zaktad Handlowo-Ustugowy ,AUTO STYL” Zielonogorskic h Zaktadow Energetycznych S.A.
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze, zajmujaca sie sprzedaza detaliczng pojazdow
mechanicznych, akcesoridw, paliw, obstugg i naprawg pojazdéw mechanicznych oraz towarowym
transportem drogowym.

FINEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, swiadczgca ustugi zwigzane z windykacjg naleznosci na
rzecz podmiotéw GK ENEA.

Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile zajmujgca sie wytwarzaniem,
przesylem oraz dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsi ebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac h z siedzibg w Obornikach
zajmujgca sie wytwarzaniem, przesylem oraz dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsi ebiorstwo Energetyki Cieplnej ,,Gozdnica” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gozdnicy, zajmujgca
sie wytwarzaniem energii cieplnej oraz jej przesytaniem i dystrybucja.

,Kozienice II” Sp. z 0.0.  z siedzibg w Swierzach Gornych. Spétka utworzona w 2008 roku, ktorej
gtébwnym przedmiotem dziatalnosci jest budowa dwéch blokéw energetycznych o tacznej mocy do
2000 MW dla Elektrowni ,Kozienice” S.A.

W odniesieniu do podmiotéw stowarzyszonych prowadzona jest dziatalno$¢ w nastepujgcym zakresie:

1.

Przedsi ebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. z
siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, w Ostrowie WIlkp. Spotka zajmujaca sie produkcjg
prefabrykowanych elementéw betonowych a w szczegoélnosci zerdzi betonowych oraz galanterii
betonowej jak rowniez produkcja i sprzedaza energii cieplnej i ustug komunalnych.

Przedsi ebiorstwo Energetyki Cieplnej w  Sremie S.A. z siedzibg w Sremie - zajmujace sie
produkcja i dystrybucjg energii cieplnej.

Elektrocieptownia Biatystok S.A. z siedzibg w Bialymstoku - zajmuje sie produkcjg energii
cieplnej i elektrycznej.

,PWE GUBIN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sekowicach, zostata powotana w celu poszukiwanie z6z
wegla brunatnego na terenie gmin Gubin i Brody polozonych w bliskim sgsiedztwie granicy polsko-
niemieckiej, a w dalszej kolejnosci do budowy kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. Spétka ta stanowi
wspolne przedsiewziecie ENEA S.A. oraz Kopalni Wegla Brunatnego”’KONIN” w Kleczewie S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzadzone zgodnie z 892 ust. 314 5
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Spoiki zale zne

Grupa Kapitalowa ENEA obejmuje 25 spotek zaleznych, w ktérych ENEA S.A. posiada udziaty lub
akcje o tacznej nominalnej wartosci 5 460 081,6 tys. zi, co stanowito na dzien 31.12.2008 roku 99,8%
tacznej nominalnej wartosci kapitatow zaktadowych tych spotek, wynoszacej 5 472 032,6 tys. zt.

Udzial ENEA S.A. w kapitale zakladowym spotek zaleznych.

Kapitat zaktadowy

Nazwa i adres Spotki

BHU Spétka Akcyjna

Spoiki

- wartosc
nominalna
[w tys.zi]

Udziat
ENEA S.A.
[w tys. zi]

Udziat %
ENEA S.A.
w kapitale i

prawie gtosu

1 , , 10 138,40 8 918,40 87,97
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan
Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.

2 1973,70 1 973,70 100,00
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan
Energetyka Poznanska Hotel EDISON Sp. z o.0.

3 . i 21 236,50 21 236,50 100,00
Baranowo k/Poznania, 62-081 Przezmierowo
"E tyka P Aska Zaktad T rtu" Sp. z o.0.

4 nergety a' oznanska Zaktad ra’nspo u" Sp.zo.o 4 975,50 4 975,50 100,00
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan
"Energetyka Wysokich i Najwyz h Napigé EWINN" Sp. z 0.0.

5 S a’ pEAEL aJwyzszy<': S ! Shealeis 2 447,00 2 447,00 100,00
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan
ENERGOMIAR Sp. z o.0.

5 GOMIAR Sp. z 0.0 , 2344,00 2 344,00 100,00
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan
"COGEN" Sp. z o.0.

7 . . 1 000,00 1 000,00 100,00
ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan
Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych

8 "ENERGOBUD" Leszno Sp. z 0.0. 3524,50 3491,00 100,00
Gronéwko 30, 64-111 Lipno k/Leszna
EnergoPartner Sp. z o.0.

9 , 8 000,00 8 000,00 100,00
ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

10 . . . 9 543,00 9 535,00 99,92
ul. Marcinkowskiego 27, 61-745 Poznan
ENEA Operator Sp. z 0.0.

11 ) , 4 678 050,00 * 4 678 050,00 100,00
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan
Elektrownia "Kozienice" S.A.

12 o . . - o 450 000,00** 450 000,00 100,00
Swierze Gérne, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1
Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A.

13 T SERWIS” Sp. z 0. 0. 100,00 100,00 100,00
ul. Zacisze 28, 65-775 Zielona Géra
Zaktad Handlowo-Ustugowy ,AUTO-STYL" Zielonogérskich

14 Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 2 200,00 2 200,00 100,00
ul. Zacisze 15, 65-775 Zielona Géra
FINEA Sp. z 0.0.

15 , 5 323,00 5 323,00 100,00
ul. Warszawska 43, 60-028 Poznan

16 Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej ,Gozdnica” Sp. z 0.0. 34000 340.00 100.00
ul. Swierczewskiego 30, 68-130 Gozdnica ’ ’ ’
"Eneos" Sp. z 0.0.

17 ] . 19 559,00 19 559,00 100,00
ul. Ku Stoncu 34, 71-080 Szczecin
ENTUR Sp. z 0 .0.

18 . . 100,00 100,00 100,00
ul. Malczewskiego 5/7 71-616 Szczecin
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

19 . 204 690,50 204 690,50 100,00
Samocigzek 92, 86-010 Koronowo
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum

20 Rehabilitacyjno — Wczasowe Energetyk Sp. z o.0. 12 488,00 12 478,00 99,92
ul. Wilkonskiego 2, 88-100 Inowroctaw
STEREN Sp. z 0.0.

21 200,00 200,00 100,00

ul. Lenartowicza 33-35, 85-133 Bydgoszcz
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Zaktad Ustug Przewozowych "ENERGOTRANS" Sp. z o0.0.

22 ) ) . ; 885,00 885,00 100,00
ul. Energetykéw 4, 66-400 Gorzéw Wielkopolski
PEC Oborniki Sp. z 0.0.

23 . o 5182,50 4 560,00 87,99
ul. Wybudowanie 56, 64-600 Oborniki
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o0.0.

24 . 26 732,00 17 375,00 64,997
ul. Kaczorska 20, 64-920 Pita

25 sKozienice II” Sp. z o.0. 1 000,00 300,00 30,00
OGOLEM 5 472 032,60 5 460 081,60 99,80
* - Kapital zakladowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach kapitatu z rozliczenia aportu.

** - Kapital zakladowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach z tytutu hiperinflaciji.

Spétka wspotkontrolowana

"PWE Gubin" Sp. z 0.0.
1 ) : 1 000,00 500,00 50,00
66-620 Sekowice 100 gm. Gubin

Spotki powi gzane (powyzej 10% udziatlu w kapitale zakladowym)

Kapitat Udziat %

Udziat ENEA S.A. ENEA.S.A.
zaktado

Nazwa i adres Spofki - warto$é nominalna w kapitale

wy zaktadowym
[w tys. zi] ) ?
[w tys. zi] i prawie gtosu

Przedsiebiorstwo Produkgji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych
1 ) , 5 490,00 2 690,00 49,00
WIRBET S.A. ul. Chtapowskiego 51, 63-400 Ostrow Wikp.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.

2 - 16 470,00 6 860,00 41,65
ul. Staszica 6, 63-100 Srem
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
3 18 442,75 5 600,00 30,36
ul. Gen. Andersa 3, 15-124 Biatystok
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Struktura GrupyKapitatowej ENEAnadzie n 31 grudnia2008r.

ENEAS.A.

Energetyka Poznanska i onon—l ] u " Przed_siebiorstwc oaiciiStnobeepenel -49% -41,65%— Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej W Sremie S.A.
Biuro Ustug Technicznych S.A. 100% 50% PWE GUBIN" Sp. z 0.0. Zerdzi Wirowanych WIRBET S.A.
Miejska Energet Cieplna Sp. z 0.0. [—64,997% —1—30,36% —1 Elekirocieptownia Biatystok S.A.
BHU S.A. [—87,97%—T—100%— Przedsiebiorstwo Energetyk Cieplnej 4 SEREEE P © © ot b
Gozdnica Sp. z 0.0.
Ea”;ge_'l}:":n Z%ﬁn::)‘az oo —1009%6 ——100%— Elektrownie Wodne sp. z 0.0. EXATEL SA. I—5,24%—]
Energetyka Poznanska L 0008 — 1 000/ —1 Zalkdad Ustug Teleinformatycznych Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. | o —1
Hotel EDISON sp. z 0.0. 100% 100% ZZE S.A. ITSERWIS sp. z 0.0. w Obornikach 87,.99%
COGEN sp. z 0.0. —100% —1—100% — Steren sp. z 0.0. I:Scznlzél\élietall FESSESA —2,76%—]
Energetyka Wysokich L 000 — 1 00— Zaldad Ustug Przewozowych A | 7m0 —]
i Najwyzszych Napie¢ EWiINN sp. z 0.0. 100% 100% Energotrans sp. z 0.0. TARFAN &2 2 @ Wl 0.76%
. Zaltady Przemystu Ziemniaczanego
—100% —+—100% — —1 3796 —
Energomiar sp. z 0.0. 100% 100% ENEOS sp. z 0.0. wPile ZETPEZET sp.  0.0. 1,37%
Energetyka Poznanska
Przedsigbiorstwo Ustug Energetycznych —100% —T—100% — Entur sp. z o.0. Towarowa Gietda Energii S.A. —1,02%—
ENERGOBUD Leszno sp. z 0.0.
| 1 ] Miejskie Przedsigbiorstwo Wodocigg éw
EnergoPartner sp. z 0.0. 100% 100% ENEA Operator sp. z 0.0. iKanalizasjispizloio! —0,0796—]
_30%_| "Kozienice II" Sp. z 0.0.
Energo-Tour sp. Z 0.0. —99,9296—] 70% Fabryka Nici "ODRA" S.A. w likwidacji —0,91%—
_100%_| Elekirownia "Kozienice" S.A.
Niepubliczny Zakad Opieki Zdrowotnej 00,609 \_% udziat wiapitale zakadowym \
" . " ), 01
Esengir&(RSe:azbl(l)lt:cwno-Wczasm —4,75%—' MikroMexsp. z 0.0. | Huta "Szczecin" S.A. —0,05%—
—12,5%—' Energo-Invest-Broker S.A. |
Zaldad Handlowo-Ustug owy Auto- Styl 1009 — —3,33%—' Tekom sp. z 0.0. |
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2. Opis zmian w obr ebie Grupy Kapitatowej

Przestanki reorganizaciji struktury Grupy Kapitatowe ]

Kluczowym pod wzgledem przeksztatcen organizacyjnych w Grupie byt rok 2007, kiedy to realizujac
obowigzki wynikajgce z art. 9d ustawy z dnia 10 kwietnia 1997r. Prawo energetyczne (Dz. U. z 2006
nr 89, poz. 625 z pozn. zm.), w zwigzku z art.22 ustawy z dnia 4 marca 2005r. o zmianie ustawy
Prawo energetyczne oraz ustawy Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. nr 62 poz. 552 z p6zn. zm.) w
zakresie prawnego wydzielenia Operatora Systemu Dystrybucyjnego nie p6zniej niz od dnia 1 lipca
2007r., ENEA S.A. zawigzata spotke ENEA Operator Sp. z 0.0.

Ponadto, zgodnie z zalozeniami polityki energetycznej stworzono pionowo zintegrowane grupy
energetycznych. Jedna z decyzji dotyczyta wtaczenia w pazdzierniku 2007 r. Elektrowni Kozienice
S.A. do Grupy Kapitatowej ENEA.

Pozostata czes¢ spotek zaleznych powstata w ramach prowadzonej polityki outsourcingu, ktéra
polegata na wydzielaniu niektérych funkcji realizowanych przez okreslone jednostki organizacyjne
poza przedsiebiorstwo Spoiki i utworzeniu, na bazie wlkasnego majatku, spétek prawa handlowego.
Nowe samodzielne podmioty gospodarcze, skoncentrowane na swoich zasadniczych specjalnosciach,
majg na celu wykreowanie nowych rynkéw i dywersyfikacje dziatalnosci, a w tym zapewnienie
konkurencyjnosci oraz zwiekszenie efektywnosci dziatania. Tworzenie spétek uzasadnione byto pod
wzgledem ekonomicznym przede wszystkim:

- potrzebg zwiekszenia efektywnosci ekonomicznej prowadzonych poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci,

- zwiekszeniem samodzielnosci w podejmowaniu decyzji gospodarczych,

- koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do wymagan rynkowych,

- stworzeniem warunkéw i mozliwosci lepszego wykorzystania wysoko kwalifikowanych kadr
i eksploatowanego majatku, gtéwnie przez rozwéj dostaw, robo6t i ustug na rynek zewnetrzny,

- mozliwoscig stworzenia prawidtowej ewidencji i rozliczania przychodéw, kosztéw oraz naktaddw,

- potrzebg wydzielenia ptac i uzaleznienia wynagrodzen pracownikéw od efektéw dziatalnosci
Spotek.

Restrukturyzacja maj atkowa w 2008 r.

Po dokonaniu w 2007 r. gtéwnych zmian organizacyjnych w obrebie Grupy w roku obrotowym 2008
dokonywana byta dalsza restrukturyzacja majgtkowa:

W dniu 27 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw FINEA Sp. z 0.0. w likwidaciji
Uchwata nr 1 podjeto decyzje w sprawie uchylenia likwidacji i 0 dalszym istnieniu Spotki.

W dniu 18 czerwca 2008 r. ENEA S.A. nabyta od Spétki Infrastruktura Gminna Grupa Zachéd Sp. z
0.0. w likwidacji z siedzibg w Zielonej Gorze 100 % udziatéw ( tj. 680 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy) w spéitce Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej ,Gozdnica” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gozdnicy, stajgc sie jedynym udziatowcem Spéiki.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Energetyka Poznanska Biuro
Ustug Technicznych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Uchwatg nr 17 podjeto decyzje w sprawie uchylenia
likwidacji i o dalszym istnieniu Spoétki.

W dniu 19 wrzesnia 2008 r. Sad Rejonowy w Zielonej Gdrze dokonat wpisu do KRS o wykresleniu
Spokki Infrastruktura Gminna Grupa Zachdd Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Zielonej Gorze. W dniu
16 pazdziernika 2008 r. spotka IGG Zachdd Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z rejestru
saqdowego.

W dniu 5 marca 2009 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw Spétki Wodno — Sciekowej
.GWDA” sp. z 0.0.,, na mocy, ktérej ENEA S.A. sprzedala Gminie Pita 45 udziatbw o wartosci
nominalnej 500,00 zt za kwote 514,00 zt za jeden udziat. Wiasnos¢ udziatow przeszta na rzecz Gminy
Pita w dniu 17 marca 2009 r. po dokonaniu zaptaty za caty pakietu udziatow.
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3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow ro zwoju Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zalozong strategia opisang w Prospekcie Emisyjnym diugoterminowym celem
strategicznym Spotki jest uzyskanie dostepu do wiasnych zrédet wytwarzania energii o potencjale,
ktory umozliwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na energie elektryczng wszystkich
klientow Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto wtaczenie w pazdzierniku 2007 r. do Grupy
Kapitalowej ENEA Elektrowni Kozienice, najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej
elektrowni opalanej weglem kamiennym. Obecnie analizujemy mozliwosci dotyczgce nabycia
kolejnych podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w
oparciu o zrédta konwencjonalne. Ponadto prowadzone sg dziatania zmierzajagce do nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kopalni Wegla Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch I
Silesia ( KWK Silesia ).

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwérczych poprzez przejecia istniejacych
podmiotéw, planujemy zwiekszenie naszych mocy wytwérczych poprzez budowe nowych blokéw, w
tym na terenie Elektrowni Kozienice, gdzie do 2014 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o
lacznej mocy osiggalnej okoto 1 000 MW, a do roku 2015 — kolejnego bloku o tgcznej mocy osiggalnej
okoto 1 000 MW.

W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajagcymi sie obowiazkami w zakresie odnawialnych zrodet
energii oraz energii wytwarzanej w kogeneracji, podejmujemy dzialania majgce na celu zwiekszenie
kontroli kosztéw zwigzanych z realizacja obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa w tym
zakresie. W tym celu planujemy kontynuowa¢ zawieranie diugoterminowych kontraktéw zakupu
Swiadectw potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii oraz w
kogeneracji od podmiotow zewnetrznych oraz dokonywaé bezposrednich inwestycji w takie zrédia.
Naszym zamiarem jest inwestowanie w projekty farm wiatrowych juz rozpoczete o réznym stopniu
Zaawansowania poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw lub inwestowanie we wspotpracy z
podmiotami zewnetrznymi. Ponadto w najblizszych latach Spétka planuje selektywne nabywanie
lokalnych cieptowni oraz elektrocieptowni. Nabywane cieptownie majg by¢é modernizowane i
przeksztalcane w elektrocieptownie, ktére beda wytwarza¢ energie elektryczng w kogeneracji, co
umozliwi nam uzyskanie dodatkowych swiadectw pochodzenia energii.

4. Opis struktury gtéwnych inwestycji kapitatowych

Realizujgc strategie Spoétki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA dokonata w roku 2008
szeregu inwestycji kapitatowych. Posrdd gtéwnych inwestycji kapitalowych na uwage zastuguje zakup:

PEC Oborniki

W ramach zadania dokonano nabycia 9 120 udziatéw spotki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Obornikach, stanowigcych tacznie 87,99% kapitatu zaktadowego (raport biezacy nr
24/2008 z dnia 12 grudnia 2008r.).

MEC Pita

W ramach zadania dokonano réwniez nabycia 17 375 udziatéw spotki Miejskiej Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile stanowigcych tacznie 64,997% kapitatlu zakladowego. (raport biezacy nr
32/2008 z dnia 29 grudnia 2008r.).

Zakup akcji Elektrocieptowni Biatystok S.A.

W ramach zadania dokonano nabycia 560 000 akcji zwyktych, imiennych spdiki Elektrocieptownia Biatystok
S.A. z siedzibg w Bialymstoku, stanowigcych tacznie 30,36% kapitatu zaktadowego spétki (reprezentujacych
30,36% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu). Nabycie akcji byto zgodne z koncepcja restrukturyzacji obszaru
cieptownictwa w Grupie Kapitatowej ENEA. (raport biezgcy nr 33/2008 z dnia 30 grudnia 2008r.).

Zakup akcji PECw Sremie

W ramach zadania dokonano nabycia 6 860 akcji zwyklych, imiennych spoiki Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej w Sremie, stanowigcych facznie 41,65% kapitatu zaktadowego spoiki
(reprezentujacych 41,65% gloséw na Walnym Zgromadzeniu). Nabycie akcji bytlo zgodne z koncepcjg
restrukturyzacji obszaru cieptownictwa w Grupie Kapitatowej ENEA. (raport biezacy nr 29/2008 z dnia
19 grudnia 2008r.).
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5. Inne inwestycje kapitatowe

Obok ww. gtéwnych inwestycji kapitatowych w podmioty wytwarzajace energie w kogeneracji Spotka
dokonata w 2008 r. nastepujacych inwestycji kapitatowych:

W dniu 7 lipca 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki EnergoPartner Sp. z o.o.
Uchwatg nr 1 podwyzszylo kapitat zaktadowy spoétki z kwoty 1.000.000 zt (jeden milion zlotych) do
kwoty 8.000.000 zt (osiem milionéw zlotych), tj. o kwote 7.000.000 zt (siedem milionéw ztotych),
poprzez utworzenie 7.000 (siedmiu tysiecy) nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc zlotych) kazdy. Udziaty te zostaty objete i pokryte gotéwka przez dotychczasowego Wspoinika —
ENEA S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki EnergoPartner Sp. z 0.0. zostalo
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29.09.2008r.

W dniu 8 sierpnia 2008 r. ENEA S.A. oraz Elektrownia ,Kozienice” S.A. zawigzaly spotke ,, Kozienice I
Sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Zgodnie z umowa sp6tki 30% udziatéw objeta ENEA S.A.
a 70% udziatow Elektrownia ,Kozienice” S.A. Spéika zostata utworzona w celu budowy nowego bloku
energetycznego. Czas trwania spotki jest oznaczony. Spétka zostanie rozwigzana po zakonczeniu
wszystkich prac nad realizacjg projektu stanowigcego cel jej utworzenia. Wpisu do KRS dokonano w
dniu 7 pazdziernika 2008 r. pod humerem KRS 0000315037.

W dniu 8 wrzesnia 2008 r. ENEA S.A. oraz Kopalnia Wegla Brunatnego ,KONIN" w Kleczewie S.A.
(,KWB Konin") zawigzaty spétke PWE Gubin Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki
jest wydobycie wegla brunatnego. Utworzona spétka jest wspotkontrolowang, w ktorym ENEA i KWB
Konin objely po 50% udziatow. Wpisu do KRS dokonano w dniu 13 listopada 2008 r. pod numerem
KRS 0000317521.

W dniu 6 pazdziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dwéch spétek zaleznych ENEA
S.A. — Zaktad Uslug Przewozowych Energotrans Sp. z 0.0. (,Energotrans”) oraz Zaklad Ustug
Motoryzacyjnych Energoauto Sp. z 0.0. (,Energoauto”) podjety uchwaly o potaczeniu tych spétek
poprzez przeniesienie catego majatku spoétki Energoauto na spotke Energotrans. Potaczenie spotek
zostato wpisane do KRS w dniu 31 pazdziernika 2008 r.

W dniu 3 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Finea Sp. z 0.0. Uchwatg
nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 423 000 zt tj. do kwoty 5323 000 zt. Wszytkie nowe
udzialy zostaly objete przez jedynego wspolnika ENEA S.A. Zostaly one pokryte aportem — czescig
wierzytelnosci przystugujacej ENEA S.A.

W dniu 3 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta 100 akcji zwyklych imiennych BHU S.A. od EP Biuro
Ustug Technicznych S.A. oraz 100 akcji zwyktych imiennych BHU S.A. od EP Zakfad Transportu Sp. z
0.0. ENEA S.A. posiada obecnie 89 184 akcje BHU S.A. o wartosci 100 zt kazda, stanowigcych
87,97% kapitatu zaktadowego.

W dniu 22 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta 100 udziatéw spétki COGEN sp. z 0.0. od sp6iki Baltic
Sustainable Technology B.V. i tym samym ENEA S.A posiada obecnie 100% udziatéw.

W dniu 05 marca 2009 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw Spétki Wodno — Sciekowe;j
,GWDA" sp. z 0.0., na mocy, ktérej ENEA S.A. sprzedata Gminie Pita 45 udzialébw o wartosci
nominalnej 500,00 zt za kwote 514,00 zt za jeden udziat. Wtasnos¢ udziatow przeszia na rzecz Gminy
Pita w dniu 17 marca 2009 r. po dokonaniu zaptaty za caly pakietu udziatow.

6. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarz gdzania Grup g Kapitalow aq

W 2008 r. nie nastgpity istothe zmiany w organizacji ani zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg
ENEA. Kluczowym pod tym wzgledem byt rok 2007, kiedy w ramach struktury organizacyjnej Grupy
doszlo do wyodrebnienia spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. (z dniem 30.06.2007 roku nastgpito
wydzielenie dziatalnosci dystrybucyjnej w drodze aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do
ENEA Operator Sp. z 0.0.) oraz podwyzszenie kapitatu poprzez przejecie akcji Elektrowni Kozienice
S.A.

7. Informacja o oddziatach

Spoétka ENEA S.A. nie posiada oddziatdw. Poza Poznaniem funkcjonujg natomiast Biura Sprzedazy
Klientom Kluczowym, ktére usytuowane sg w Bydgoszczy, Gorzowie WIkp, Zielonej Goérze i
Szczecinie.
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2. 2. Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej ENEA

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach | ub ustugach

W ramach dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA (dalej; ,Grupa’) zajmuje sie
wytwarzaniem energii elektrycznej, jej dystrybucjg i obrotem. Powyzszg dziatalnos¢ spoétki z naszej
Grupy prowadza na podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa URE — organ powotany do
wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania
konkurencji w sektorze energetycznym.

Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grupie zajmuje sie gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A.
(dalej ,Elektrownia”, ,Elektrownia Kozienice”), ktéra weszta w jej sktad w pazdzierniku 2007 r.
Elektrownia posiada moc osiggalng brutto 2.880 MW i jest najwiekszg w Polsce elektrownig opalang
weglem kamiennym. Od stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpoczeta takze wytwarzanie energii
ze zrodet odnawialnych (poprzez wspétspalanie biomasy). Elektrownia Kozienice wyprodukowata w
2008 r. 11.790.882,425 MWh energii elektrycznej brutto.

Wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych zajmuje sie przede wszystkim nasza
spétka zalezna — Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona w 2008 r. 144.072.563 swiadectw
pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych. Roczna moc osiggalna dwudziestu nalezacych do nas
elektrowni wodnych wynosi 56 MW. Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektrowni wodnych
w 2008 r. wynosita 142.612,087 MWh.

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybucje energii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Sp. z 0.0. (dalej
.ENEA Operator”), ktéra petni funkcje operatora systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego.
Sie¢ dystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym zasiegiem obszar okoto 20% powierzchni kraju,
zlokalizowany w pétnocno-zachodniej czesci Polski. ENEA Operator dysponuje liniami
energetycznymi o diugosci ponad 124.500 km (wraz z przylaczami) oraz okoto 34.000 stacjami
elektroenergetycznymi (stan na dzien
31.12.2008 r.)

Obrot

W ramach naszej Grupy obrotem energig elektryczng na rynku hurtowym oraz na rynku detalicznym
zajmuje sie ENEA S.A. W 2008 roku catkowita sprzedaz w ramach obrotu energig wyniosta 19.978,8
GWh. Sprzedaz odbiorcom na rynku detalicznym wyniosta 17.453,2 GWh, w tym Kklientom
przytaczonym do sieci OSD innych niz ENEA Operator 952,9 GWh. Liczba odbiorcéw wg stanu na
31.12.2008 r. wyniosta 2.326.948.

Pozostata dziatalno $¢

Ponadto spdiki z naszej Grupy prowadza dziatalno$¢ dodatkowa wobec podstawowej dziatalnosci
wymienionej powyzej, w tym, miedzy innymi, zajmujg sie:

- budowa, rozbudowa, modernizacjami i remontami sieci oraz urzadzen energetycznych;

- projektowaniem, konstruowaniem, produkcjg i sprzedaza urzadzen i aparatury elektrycznej i
energetycznej;

- ustugami zwigzanymi z konserwacjg oswietlenia ulicznego i sieci niskiego napiecia;

- ustugami transportowymi (w tym sprzedazg oraz serwisem i naprawg pojazdéw mechanicznych oraz
wynajmem $srodkow transportu); oraz

- dziatalnoscig socjalng (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

2. Rynki zbytu

Portfel klientéw, ktérym sprzedajemy energie elektryczng jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.
Obecnie sprzedajemy energie elektryczng ponad 2,3 min odbiorcéw, w tym ponad 2,0 min klientow
indywidualnych oraz okoto 0,3 min klientéw biznesowych. W 2008 r. warto$¢ sprzedazy energii
elektrycznej najwigkszemu z naszych odbiorcow wyniosta 4,7% tacznej wartosci sprzedazy energii
elektrycznej, a udziat 10 najwiekszych odbiorcéw nieznacznie przekroczyt 15%.

W 2008 roku catkowita sprzedaz w ramach obrotu energig wyniosta 19.978,8 GWh. Sprzedaz
odbiorcom na rynku detalicznym wyniosta 17.453,2 GWh, w tym klientom przytaczonym do sieci OSD
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innych niz ENEA Operator 952,9 GWh. Liczba odbiorcow wg stanu na 31.12.2008 r. wyniosta
2.326.948.

Sprzedaz odbiorcom ustug kompleksowych

Oferujemy swoim klientom kompleksowe ustugi (sprzedaz energii oraz ustugi dystrybucji) w ramach
nastepujacych zespotéw grup taryfowych okreslonych w taryfach dla energii elektryczney:

Zespot grup taryfowych Opis

zespot grup taryfowych A energia sprzedawana i dostarczana klientom przytagczonym do
sieci wysokiego napiecia

zespot grup taryfowych B energia sprzedawana i dostarczana klientom przytagczonym do
sieci sredniego napiecia

zespot grup taryfowych C energia sprzedawana i dostarczana klientom przytagczonym do
sieci niskiego napiecia, z wylgczeniem odbiorcéw zuzywajgcych
energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych

zespot grup taryfowych G energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajagcym
energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych
przytaczonych do sieci niezaleznie od poziomu napiecia

Oferta w zakresie ustug kompleksowych kierowana jest do klientéw na rynku krajowym przytaczonym
do sieci ENEA Operator.

W praktyce w zespotach grup taryfowych A i B sa rozliczane gtéwnie duze przedsiebiorstwa,
dziatajgce m.in. w branzy chemicznej, cementowej, hutniczej, samochodowej, papierniczej,
przetworstwa drewna, przetworstwa metali, ustug komunalnych oraz ustug portowych. W zespole grup
C rozliczane sg obiekty przylaczone do sieci niskiego napiecia niebedgce gospodarstwami domowymi,
jak np. sklepy, punkty ustugowe, hotele, miasta i gminy na potrzeby oswietlenia ulic, natomiast w
zespole grup taryfowych G rozliczani sg odbiorcy zuzywajacy energie elektryczng na potrzeby
gospodarstw domowych oraz zwigzanych z nimi pomieszczen gospodarczych.

Z regulty ENEA S.A. zawiera umowy kompleksowe na czas nieokreslony, natomiast umowy sprzedazy
energii (bez ustugi dystrybucji energii), w tym umowy z odbiorcami przytagczonymi do sieci operatorow
systemow dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator, sg najczesciej zawierane na czas okreslony
wynoszacy najczesciej 12 miesiecy, przy czym o ile strony uzgodnig ceny na kolejne lata, okres
obowigzywania moze by¢ przedluzony. Okresy wypowiedzenia sg najczesciej ustalane na jeden
miesigc (okoto 2,2 min uméw), rzadziej na dwa, trzy lub szesé miesiecy (okoto 0,1 min umaéw).

Sprzeda z pozostatym odbiorcom

Uczestniczac w krajowym obrocie energig elektryczng realizujemy réwniez sprzedaz na rynku
hurtowym m.in. w ramach sprzedazy Towarowej Gieldy Energii, sprzedazy innym przedsiebiorstwom
obrotu, ktore rownowazg w ten sposob witasne pozycje kontraktowe. Wolumen sprzedazy wynika
gldéwnie z naszych dziatan zmierzajacych do zrownowazenia zapotrzebowania na energie elektryczng
z zawartymi wczesniej kontraktami w kazdej godzinie, przy réwnoczesnej optymalizacji ekspozycji na
rynku bilansujgcym.

Sprzeda z w uj eciu liczbowym

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom finalnym w roku 2008 wzrosty w poréwnaniu
do roku 2007 o 26,8%. Przyrosty byly zauwazalne w kazdym z minionych kwartatéw do analogicznie
minionych w roku poprzedzajacym. Odnoszac sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom finalnym w
trzecim oraz czwartym kwartale 2008 roku odpowiednio do roku poprzedniego w tym samym zakresie
dziatalnosci zauwazyé mozna najwyzszy wzrost z minionych kwartatdw. Przyrost w obu
wspomnianych kwartatach przekraczat 30 procent. Warto$¢ sprzedazy energii elektrycznej w roku
2008 dla kazdego z w/w okresow ksztattowata sie powyzej 800.000 tys. zt. Dynamika sprzedazy
w poszczegolnych kwartatach ksztattuje sie nastepujaco:
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Przychody ze sprzedazy energii

Wyszczegolnienie [wtys. 24

Dynamika [%)]

| kwartat 675 030,1* 785 348,6 116,34
Il kwartat 616 812,7* 796 169,7 129,08
Il kwartat 614 189,4 803 681,7 130,85
IV kwartat 674 091,1 886 909,9 131,57
RAZEM 2580 123,3 3272 109,9 126,82

Dynamike sprzedazy energii w poszczegolnych zespotach grup taryfowych ksztattowata sie
nastepujaco:

Sprzedaz energii

[MWh]

WyszczegOdlnienie

Dynamika [%)]

Zespot grup taryfowych A 2019 758 2 262 937 112,0
Zespot grup taryfowych B 7208 127 7 188 358 99,7
Zesp6t grup taryfowych C 3593018 3706 147 103,1
Zespot grup taryfowych G 4187 616 4295 743 102,6
RAZEM 17 008 519 17 453 185 102,6

W roku 2008 prawie we wszystkich zespotach grup taryfowych wystapit przyrost sprzedazy energii.
Spadek sprzedazy o 0,3 % wystapit wylgcznie w zespole grup taryfowych B. Najwiekszy przyrost
sprzedazy energii zanotowano w zespole grup taryfowych A na poziomie 112,0% w stosunku do ilo$ci
sprzedanej energii w 2007 roku. Sprzedaz energii w zespole grup taryfowych C w roku 2008 wzrosta
w stosunku do roku poprzedniego o 3,2%. Natomiast sprzedaz energii w roku 2008 w zespole grup
taryfowych G réwniez wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego o 2,6%. W 2008 r. laczna
sprzedaz byta wieksza 0 444 666 MWh tj. 0 2,6 % w stosunku do 2007 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzadzone zgodnie z 892 ust. 314 14
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2008 r.

3. Rynki zaopatrzenia
Zakup energii od Elektrowni Kozienice

Po wejsciu Elektrowni Kozienice w skiad Grupy 88% energii elektrycznej, z wyjatkiem energii
elektrycznej sprzedawanej na rynku bilansujacym, rezerw mocy w ramach regulacyjnych ustug
systemowych oraz znikomych ilodci sprzedawanych Ilokalnym odbiorcom koncowym, jest
sprzedawana ENEA S.A.

taczna osiggalna moc wytworcza energii elektrycznej w Grupie wynosi 2.936 MW, z czego 2.880 MW
przypada na Elektrownie Kozienice, a 56 MW przypada na 20 elektrowni wodnych wchodzacych w
sktad Grupy. Techniczny potencjat wytworczy Elektrowni Kozienice wynosi 14,1 TWh netto (15,0 TWh
brutto) rocznie. W latach 2005-2007 Elektrownia wytworzyta odpowiednio 11,4, 12,5 oraz 11,6 TWh
energii elektrycznej netto (odpowiednio 12,1, 13,2 oraz 12,4 TWh brutto). Elektrownia Kozienice w
2008 r wyprodukowata blisko 11,8 TWh brutto . Przy uwzglednieniu obecnej wielkosci i sprawnosci
mocy wytworczych Elektrowni Kozienice oraz poziomu planowanego przydziatu uprawnien do emisji
dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (9,6 min ton rocznie), Elektrownia Kozienice moze obecnie
wytwarzaé bez koniecznosci zakupu dodatkowych uprawnien jedynie okoto 11 TWh brutto rocznie.

Zakup energii na rynku hurtowym

ENEA S.A. w celu optymalizacji portfela dokonuje zakupu pozostatej ilodci energii elektrycznej przede
wszystkim na podstawie umoéw dwustronnych (z wytwércami, przedsiebiorstwami obrotu i na
platformach obrotu), a takze poprzez zawieranie transakcji zakupéw na Towarowe] Gietdzie Energii
oraz na rynku bilansujgcym. Ponadto ENEA zawiera transakcje o charakterze arbitrazowym na
poszczegolnych segmentach rynku.

Zakup ustug przesytowych od PSE Operator

W roku 2008 ENEA Operator Sp. z 0.0. dokonata zakupu ustug przesytowych od PSE Operator
stanowigcego 11,5% przychodow ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej ENEA. PSE Operator nie jest
podmiotem powigzanym w stosunku do ENEA S.A.

Zaopatrzenie w w egiel

Wegiel kamienny jest podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez
podstawowe aktywa wytworcze Emitenta, tj. Elektrownie Kozienice (sytuacja u innych wiodgcych firm
energetycznych w Polsce wyglada analogicznie). W 2008 r. koszty wegla stanowily okoto 53%
kosztow operacyjnych.

W zakresie dostaw wegla podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta uzaleznione sg od Lubelskiego
Wegla ,Bogdanka” S.A..Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
oraz Kompani Weglowej S.A. Polski rynek dostaw wegla jest wysoce zmonopolizowany przez spoiki
nalezace do Skarbu Panstwa, ktore kontroluja zdecydowang wiekszos¢ krajowych dostaw wegla w
ujeciu ilosciowym.

Gtéwnym dostawcg wegla kamiennego do Elektrowni jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka”, ktéry w 2007
roku dostarczyt w przyblizeniu 2,8 min ton, a w 2008 r. w przyblizeniu réwniez 2,8 miIn ton, co stanowi
odpowiednio ponad 57% i 54% tego surowca w ujeciu ilosciowym. Gléwng przyczyng dla wyboru
Lubelskiego Wegla Bogdanka S.A. jako gtéwnego dostawcy jest jego niedaleka odlegtosé od
Elektrowni wynoszaca okoto 100 km, podczas gdy wiekszos¢ polskich kopalni zlokalizowana jest na
terenie Gornego Slaska w odlegtosci okoto 300 km. Wegiel z kopalni Bogdanka charakteryzuje sie
wysokg zawartoscig siarki, a jego samodzielne spalanie powodowatoby, z uwagi na obecng wydajnos¢
instalacji odsiarczania w Elektrowni Kozienice, przekroczenie dopuszczalnych norm emisji siarki. Z
tego powodu, a takze w celu dywersyfikacji dostaw, Elektrownia zawarta umowy na dostawe wegla
kamiennego z dostawcami z Goérnego Slaska, tj. z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.,
Jastrzebskag Spoétkg Weglowa S.A. oraz Kompanig Weglowg S.A. Z wszystkimi ww. ( oprocz Kompanii
Weglowej S.A. ) dostawcami Elektrownia ma zawarte umowy ramowe na dostawy wegla, w ramach
ktérych kazdego roku ustalane sg ceny oraz ilos¢ dostarczanego wegla. Ponadto w celu dywersyfikacji
dostaw oraz otwarcia importu w 2008 r. zostata zawarta umowa na dostawy wegla z SUEK Polska Sp.
Z 0.0. z faktycznym okresem realizacji w | kwartale 2009 roku.

Transport w egla

Podstawowym $rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni
Kozienice, jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest
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realizowanych przez panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w
Polsce.

4. Informacje o zawartych umowach

1. Umowy znacz ace dla dziatalno $ci Grupy Kapitatowej ENEA

Ponizej przedstawione zostaly istotne umowy zawarte przez naszg Grupe, tji. umowy, ktérych
zamieszczenie jest w ocenie Spoélki uzasadnione ze wzgledu na znaczenie tych uméw dla
prowadzonej przez nas dziatalnosci. Za wyjatkiem umoéw o Swiadczenie ustug przesylania energii
elektrycznej zawartych z PSE — Operator oraz umowy na wykonanie ustugi przewozu wegla zawartej
z PKP Cargo nie jestesmy uzaleznieni od innych uméw przemystowych, handlowych lub finansowych.
W przypadku rozwigzania uméw z PSE — Operator bedziemy zmuszeni do zawarcia uméw o
Sswiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej na nowych warunkach, natomiast w przypadku
rozwigzania umowy z PKP Cargo, ktory jest najwiekszym przewoznikiem kolejowym w Polsce,
mozemy mieé trudnosci z zapewnieniem ciggtosci dostaw wegla do Elektrowni Kozienice. W zakresie
dostaw wegla jestesmy uzaleznieni od czterech dostawcéw: Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A.,
ktory dostarczyt nam w 2007 roku ponad 57% a w 2008 r. 54% wegla w ujeciu ilosciowym,
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Kompanii Weglowej
S.A. Wszystkie umowy opisane w niniejszym punkcie zostaly zawarte w toku normalnej dziatalnosci.

Umowy na dostawy w egla kamiennego

Umowa sprzedazy wegla energetycznego z dnia 24 stycznia 2008 r. zawarta pomiedzy Elektrownig
Kozienice, a Kompanig Weglowg S.A.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostaw wegla energetycznego na rzecz Elektrowni
Kozienice przez kopalnie/zaktady gornicze nalezace do Kompanii Weglowej S.A., w szczegdlnosci
terminéw dostaw, podstawowych ilosci i parametrow jakosciowych wegla. Umowa okresla réwniez
szczeg6towe warunki dostaw i odbioru wegla, sposdb obliczania ceny, tryb i zasady obiegu
dokumentéw, zasady pomiaru wegla, rozliczen ilosciowych i jakosciowych oraz graniczne parametry
jakosci dostarczanego wegla dla kazdej z kopalh/zakladéw goérniczych nalezacych do Kompanii
Weglowej S.A. i kazdej klasy zbytu. Za dostarczenie partii wegla o parametrach jakosciowych
gorszych niz parametry graniczne sprzedawca udzieli Elektrowni Kozienice bonifikaty cenowej wedtug
zasad okreslonych w umowie. Ponadto strony przewidzialy kary umowne za niedostarczenie lub
nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw. Zaptata kary umownej nie wyklucza
odpowiedzialnosci odszkodowawczej stron na zasadach og6lnych okreslonych w Kodeksie Cywilnym.
Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia,
ktérego poczatek przypada na pierwszy dzien miesigca nastepujacego po dniu wypowiedzenia.
Umowa ( wraz z aneksem z dn. 05.12.2008 ) obowigzuje do dnia 31 grudnia 2008 r.

Umowa sprzedazy wegla energetycznego z dnia 29 lutego 2008 r. zawarta pomiedzy Elektrownig
Kozienice a Jastrzebskg Spotkg Weglowg S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i dostawa wegla przez Jastrzebskg Spotke Weglowg S.A. na rzecz
Elektrowni Kozienice. Ceny i szczeg6lowe warunki oraz wielkosci dostaw negocjowane sg przy
podpisywaniu umoéw rocznych. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem 6-
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2010 r. Umowa
roczna na sprzedaz i dostawe wegla energetycznego na rok 2008 zostata zawarta 29 lutego 2008 r.

Umowa Roczna z dnia 05.12.2007 na dostawe wegla energetycznego na rok 2008 stanowigca
Zatgcznik nr 3 do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/04 oraz Umowa Roczna z dnia 26.06.2008 na
dostawe wegla energetycznego na rok 2009 stanowigca Zatgcznik nr 4 do Umowy Wieloletniej nr
UW/LW/01/04, zawarte miedzy Elektrownig ,KOZIENICE” S.A., a Lubelskim Weglem S.A.

Przedmiotem obu Uméw Rocznych sa dostawy wegla energetycznego o okreslonych parametrach
jakosciowych, dokonane w okresie obowigzywania umowy tj: 01.01.2008-12.31.2008 (UR 2008) oraz
01.01.2009-12.31.2009 (UR2009), realizowane z kopalni nalezacej do LW S.A. — KWK ,Bogdanka”

Umowy roczne okre$lajg cene wegla, wielko$¢ podstawowg dostaw, parametry graniczne wegla (po
przekroczeniu, ktérych w rozliczeniu miesiecznym Elektrownia moze zastosowac naliczenie kar
umownych), spos6b przewozu, sposéb rozliczeh finansowych oraz szczegoétowe warunki rozliczehn
ilosciowych i jakosciowych wegla. Umowy mogg by¢ rozwigzane przez kazdag ze Stron z rocznym
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okresem wypowiedzenia, ktérego poczatek przypada na pierwszy dzien kwartatu, badz tez — w kazdej
chwili - za porozumieniem Stron.

Obie Strony moga naliczy¢ kary umowne za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla na
zasadach okreslonych w Umowie.

Umowa Roczna z dnia 17.12.2007 na dostawe wegla energetycznego na rok 2008 stanowigca
Zatgcznik nr 6 do Umowy Wieloletniej nr UW/KHW/02/04, zawarta miedzy Elektrownig ,KOZIENICE”
S.A., a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.

Przedmiotem Umowy Rocznej sg dostawy wegla energetycznego dokonane przez Sprzedajgcego na
rzecz Elektrowni ,KOZIENICE” S.A. w okresie obowigzywania Umowy tj: 01.01.2008-31.12.2008.
Umowa Roczna okresla wielko$¢ podstawowg wraz ze wstepnym harmonogramem dostaw w podziale
na kwartaly i kopalnie wyznaczone do realizacji wysytek, ceny wegla dla poszczegdlnych klas,
graniczne parametry jakosciowe (po przekroczeniu ktérych w rozliczeniu miesigcznym Elektrownia
moze zastosowac naliczenie kar umownych), spos6b przewozu, sposob rozliczen finansowych oraz
szczegOtowe warunki rozliczen ilosciowych i jakosciowych wegla. Umowy mogg by¢ rozwigzane przez
kazda ze Stron z rocznym okresem wypowiedzenia, ktérego poczatek przypada na pierwszy dzieh
kwartalu. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy obie Strony mogg
zastosowac naliczenie kar Umownych na zasadach okreslonych w Umowie.

Umowa na przew6z w egla

Umowa na wykonanie ustugi przewozu wegla energetycznego z dnia 12 marca 2008 r. zawarta
pomiedzy Elektrownig Kozienice, a PKP Cargo

Umowa reguluje wykonywanie przez PKP Cargo ustug przewozu wegla energetycznego dla
Elektrowni Kozienice z kopalh regionu $laskiego Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. i Kompanii
Weglowej S.A. oraz kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. w okresie od 5 marca 2008 r. do 4
marca 2010 r. Umowa okresla przewidywang do przewozu ilos¢ wegla, cene maksymalng oraz ceny
za przewOz jednej tony wegla od poszczegolnych dostawcéw w poszczego6lnych latach jej
obowigzywania. Umowa okresla miesieczne harmonogramy przewozow, zasady odbierania przesytek
z weglem, zasady rozliczania naleznosci za przew6z, w tym zasady postepowan reklamacyjnych. PKP
Cargo ustanowit zabezpieczenie pieniezne nalezytego wykonania umowy. Umowa przewiduje kary
umowne dla PKP Cargo za niezrealizowanie przewozow w ilosci wiekszej niz 10% ilosci zgtoszonej do
przewozu z przyczyn zaleznych od PKP Cargo oraz kary umowne dla Elektrowni Kozienice, jezeli
odstgpi ona od umowy z przyczyn lezacych po jej stronie. Elektrownia Kozienice moze rozwigzac
umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku razacego jej naruszenia przez PKP Cargo oraz
moze zadaé roznicy wynikajacej ze zwrotu kosztdw wykonania ustugi przewozu przez nowego
przewoznika. Umowa nie przewiduje natomiast mozliwosci jej wypowiedzenia przez zadng ze stron
bez podawania przyczyn przed uptywem okresu jej obowigzywania.

Inne istotne umowy zawarte przez podmioty zale  zne

Ponizej zaprezentowano inne istotne z punktu widzenia dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENEA umowy
zawarte przez podmioty z Grupy:

1. Umowa pomiedzy Elektrownig ,Kozienice” S.A. a PSE Operator S.A. zawarta w dniu 31.12.2008 r.
- porozumienie w sprawie warunkéw swiadczenia ustug systemowych, (szacowana wartos¢ sprzedazy
netto w roku 2009 — 28 684 068,84 zi).

2. Umowa sprzedazy wegla energetycznego pomiedzy Jastrzebska Spotkg Weglowg S.A. a
Elektrownig ,Kozienice” S.A., wspomniana powyzej, zawarta w dniu 29.02.2008 r. o wartosci wegla
netto 47 141 000,00 zt. (z transportem 53 641 000 zt netto).

3. Umowa sprzedazy wegla energetycznego pomiedzy Kompanig Weglowg S.A. a Elektrownig
.Kozienice” S.A. zawarta w dniu 24.01.2008 r., o ktorej byla mowa powyzej, o wartosci netto
127 753 964,50 zi.

4. Umowa na dostawe wegla energetycznego pomiedzy SUEK Polska Sp. z o0.0. a Elektrownig
,Kozienice” S.A. zawarta w dniu 18.12.2008 r. o wartosci netto wegla 45 570 000,00 z. (z transportem
54 970 000 zt netto).
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5. Umowy sprzedazy paliw pomiedzy Lotos Jasto S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A. zawarte w
dniach 23.01.2008 i 06.03.2008 r., o facznej wartoci netto oleju opatowego 10 642 497,04 zt (z
transportem 11 272 909,69 zt netto).

2. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powi azanymi

Spotki Grupy Kapitatowej objete konsolidacjg zawierajg transakcje z nastepujacymi podmiotami
powigzanymi:

a) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatlowej, objete konsolidacjg — transakcje te sg eliminowane
na etapie konsolidacji;
b) Transakcje zawarte pomiedzy Grupg a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na trzy
kategorie:
- wynikajgce z zawartych uméw o prace z Czlonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
dotyczace powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
- dotyczace udzielonych pozyczek z ZFSS dla Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczej, bedacych pracownikami ENEA S.A.,
- wynikajgce z innych umoéw o charakterze cywilno — prawnym;

Transakcje z czitonkami Wiadz Grupy

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spoiki
01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
Lp. Tytut 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
1. Wynagrodzenia z tytutu umowy o peac 936 1020
2 Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
" zaradzapcych lub nadzoragcych 336 313
3 Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

w radach nadzorczych jednostek zalecr 140 114
Wynagrodzenia z tytutlu pozostalychéwiadcze
4. pracowniczych (w tym ulgowa odptatfib za energi
elektryczn) 164 52

RAZEM 1240 1186 336 313

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysokosci wynagrodzen podlegajg przepisom
Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu oséb kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi
(spotki  z wigkszosciowym udzialem Skarbu Panstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne
wynagrodzenie miesieczne nie moze przekroczy¢ szesciokrotnosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku
poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego. Wysokos¢ nagrody
rocznej nie moze przekroczyé trzykrotnosci ich przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w roku
poprzedzajagcym przyznanie nagrody.

Transakcje dotyczace pozyczek z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych przedstawiono w
tabeli ponizej:
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L Stan na dzieh Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Zarzad 27 - 9) 18
Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18
L Stan na dzieh Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2007 01.01.2007 31.12.2007 31.12.2007
Zarzd 32 - (5) 27
Rada Nadzorcza 9 - 3) 6
RAZEM 41 - (8) 33

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostkg Dominujaca,
a Czionkami Wiadz jednostki dotycza wytacznie wykorzystania samochodoéw stuzbowych dla celéw
prywatnych przez Cztonkoéw Zarzadu ENEA S.A.

Grupa zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzadowej
oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. Przedmiotem tych
transakcji sa gtownie: zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majatkowych wynikajacych ze
Swiadectw pochodzenia energii w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w
kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej i dystrybucyjnej, ktore Grupa realizuje od podmiotu
zaleznego od Skarbu Panstwa. Sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytaczenia do
sieci i pozostatych powigzanych z tym optat, ktérg Grupa realizuje zaréwno dla organdw administracji
panstwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koncowym) jak i spétek zaleznych od Skarbu
Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna — odbiorcom koncowym),

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegajg od stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajagcej agregowanie
wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Zestawienie istotnych transakcji pomiedzy ENEA S.A., a podmiotami powigzanymi w 2008r zawiera
ponizsza tabela. Dla wyr6znienia istotnych transakcji pomiedzy spétkg a podmiotami powigzanymi
przyjeto kryterium warto$ci netto umowy zawartej lub zrealizowanej w 2008r. Warto$¢ progowa
umowy zostata okreslona na kwote 1 min ztotych netto.

Wartosé
Kontrahent — nazwa Data zawarcia umowy

L . Przedmiot umo
spoiki zaleznej umowy wy netto

[w tys.zH]

Swiadczenie ustug finansowo —
ksiggowych
Swiadczenie ustug w zakresie obstugi
klienta
Rozliczanie pracownikéw Pracodawcy
korzystajacych z prawa do ulgowej
odptatnosci za energie elektryczng dla
potrzeb gospodarstwa domowego na
zasadach okreslonych w
Ponadzaktadowym Ukfadzie Zbiorowym
Pracy dla pracownikéw Przemystu
Energetycznego z dnia 13.05.1993 roku
Utrzymanie i konserwacja elementéw
4. ENEA Operator Sp. z 0.0. 19.03.2008 oswietlenia drogowego. 5 000,00*
*Wartos¢ umowy podana jest w EURO.

1. ENEA Operator Sp. z 0.0. 11.02.2008 5 306,44

2. ENEA Operator Sp. z 0.0. 23.09.2008 56 505,60

3. ENEA Operator Sp. z 0.0. 01.07.2008 5 985,03
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ENEA Operator Sp. z 0.0.

24.12.2007

Umowa nr ENEA/OSD/S/2008: umowa
sprzedazy energii elektrycznej na
pokrycie strat energii elektrycznej w sieci
ENEA Operator Sp. z 0.0., ktéra
obowigzywata na czas okreslony od 1
stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008r.
Podana warto$¢ umowy jest wartosciag,
zrealizowang w 2008 roku.

277 236,81

ENEA Operator Sp. z 0.0.

30.06.2007

Umowa nr OSD/PO/ENEA/2007 o
Swiadczenie ustug dystrybucji energii
elektrycznej, ktéra obowigzywata na
czas okreslony od 1 stycznia 2008r. do
31 grudnia 2008r.

Okres jej obowigzywania zostat
przedtuzany kolejnymi aneksami:
Aneksem nr 2 z dnia 08.02.2008 r. do 31
marca 2009 r.

Aneksem nr 5 z dnia 08.12.2008 r. do 30
czerwca 2009 r.

Podana wartos¢ umowy jest wartoscig,
netto z umowy za 2008 rok.

2 214 126,40

Eneos Sp.

Z 0.0.

07.12.2007

Wspotpraca gospodarcza przy realizacji
ustugi poprawy jakosci i efektywnosci
oswietlenia drogowego na terenie Miasta
Stargard Szczecinski.

2 054,00

Eneos Sp.

Z 0.0.

17.12.2007

Realizacja unowoczesnienia oswietlenia
drogowego na terenie Gminy
Inowroctaw.

1272,62

Eneos Sp.

Z 0.0.

10.01.2008

Realizacja unowoczesnienia oswietlenia
drogowego na terenie Miasta
Inowroctaw.

1 558,27

10.

Eneos Sp.

Z 0.0.

12.02.2008

Realizacja konserwacji urzadzen
oswietlenia drogowego na Terenie
Miasta Poznania stanowigcych majatek
ENEA S.A.

4 465,49

11.

Eneos Sp.

Z 0.0.

25.07.2008

Dzierzawa kompletu urzadzen
oswietleniowych stuzacych do poprawy
jakosci i efektywnosci oswietlenia
drogowego i ulicznego na Terenie Miasta
Stargard Szczecinski — etap .

1 260,66

12.

Eneos Sp.

Z 0.0.

12.03.2008

Dzierzawa kompletu urzadzen
oswietleniowych stuzacych do poprawy
jakosci i efektywnosci oswietlenia
drogowego i ulicznego na Terenie Gminy
Stargard Szczecinski.

1196,22

13.

Eneos Sp.

Z 0.0.

20.11.2008

Realizacja zadania inwestycyjnego —
ustuga poprawy jakosci i efektywnosci
oswietlenia drogowego na terenie Gminy
Wrzes$nia.

1 100,00

14.

Eneos Sp.

Z 0.0.

22.12.2008

Realizacja zadania inwestycyjnego —
ustuga poprawy jakosci i efektywnosci
oswietlenia drogowego na terenie Gminy
Barcin.

1 425,00

15.

Elektrownie Wodne Sp.

Z0.0.

31.01.2008

energia elektryczna

1 016,26

16.

Elektrownie Wodne Sp.

Z 0.0.

04.01.2008

Swiadectwa pochodzenia

2 966, 67

17.

Elektrownie Wodne Sp.

Z 0.0.

29.02.2008

energia elektryczna

1 031,30

18.

Elektrownie Wodne Sp.

Z 0.0.

03.03.2008

Swiadectwa pochodzenia

1 543,53

19.

Elektrownie Wodne Sp.

Z 0.0.

31.03.2008

Swiadectwa pochodzenia

1562,72

20.

Elektrownie Wodne Sp.

Z0.0.

31.03.2008

energia elektryczna

1 257,34

21.

Elektrownie Wodne Sp.

Z 0.0.

30.04.2008

energia elektryczna

1 367,85
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22. Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. 06.05.2008 Swiadectwa pochodzenia 2 110,09
23. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 31.05.2008 energia elektryczna 1 034,40
24. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 10.06.2008 Swiadectwa pochodzenia 2 336,23
25. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 01.07.2008 Swiadectwa pochodzenia 1 448,02
26. Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. 01.09.2008 Swiadectwa pochodzenia 1 421,58
27. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 31.08.2008 energia elektryczna 1077,38
28. Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. 30.09.2008 Swiadectwa pochodzenia 1 388,49
29. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 30.09.2008 energia elektryczna 1 138,46
30. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 31.10.2008 energia elektryczna 1 318,73
31. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 03.11.2008 Swiadectwa pochodzenia 1 471,08
32. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 30.11.2008 energia elektryczna 1 481,56
33. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 01.12.2008 Swiadectwa pochodzenia 1 423,75
34. Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 23.12.2008 Swiadectwa pochodzenia 1 403,92
administrowanie osrodkami wczasowymi
35. Entur Sp. z 0.0. 20.03.2008 haleZacymildo ENEAS A, 1 359,00
09.11.2007 (Umowa
36. Elektrownia ,Kozienice” S.A. obowigzujaca w | Sprzedaz energii elektrycznej 1372 196,00
2008 r.)
10.10.2006 (umowa
na czas
37. Elektrownia ,Kozienice” S.A. nieokreslony | Handel energig elektryczng 115 282,67
obowigzujaca w
2008 .
02.10.2008 (umowa
38. Elektrownia ,Kozienice” S.A. obowigzujgca w | Sprzedaz energii elektrycznej | = -
2009 .
Sprz.ed.az praw m’ajatkowych . 38 672,00
wynikajacych ze swiadectw pochodzenia e
39. Elektrownia ,Kozienice” S.A. 11.12.2008 energii elektrycznej z OZE uzyskanych w
R . szacowan
2008 r. Realizacja umowy nastapi w a)
2009 .
40. | EnergoPartner Sp. z 0.0. 2008 Nadzor inwestorski nad budow farmy do 6 801,00

wiatrowej Wisniewo

3. Zaciagniete i wypowiedziane umowy kredytow i po

zyczek

ENEA S.A. w 2008r. posiadata pie¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A. i
analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytulu kredytow obrotowych na dzien 31.12.2008r.

100.000 tys. zt,
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Stan kredytow na dzien 31.12.2008r. przedstawia ponizsza tabela.
Kwota Zadtu zenie
udzielo- Koszty z tytutu kredytow
Kredytobiorca nego kredytu na dzien
kredytu [w tys. zi] 31.12.2008
[w tys. zi] tys. zt

Data Data

pocz atkowa | zakonhczenia

Kredyty obrotowe zaci agniete przez ENEA S.A. w 2008 r.

5 lat od
momentu
1 PKO BP S.A. 50 000,00 0,00 0,00 2006.04.25 X pierwszego
wykorzysta
nia kredytu
2 Bank Pekso S.A. 10 000,00 0,00 0,00 2007.04.12 2011.11.17 2011.11.17
Bank Zachodni
3 WBK SA. 40 000,00 0,0 0,00 2007.04.12 2011.11.17 2011.11.17
RAZEM 0,00 0,00

4. Udzielone po zyczki

W okresie roku obrotowego 2008 Enea S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 tys. zt dla spofki
zaleznej Cogen Sp. z 0.0. Okres obowigzywania umowy wynosi od 31.08.2008 r. do 31.08.2011 r.
Pozyczka oprocentowana jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o marze w wysokosci 1%.

5. Udzielone i otrzymane por eczenia i gwarancje

W 2008 roku Spotka odnowita nastepujacg gwarancje bankowa;

Data Data Podmiot na rzecz ktérego Rodzaj Forma Kwota
udzielenia obowi gzywania udzielono zabezpieczenie umowy zabezpieczenia  zabezpieczenia
zabezpieczenia| zabezpieczenia
1 13-12-2008 13-12-2009 RONDO PROPERTY umowa najmu| gwarancja 28.692,24 EUR
INVESTMENT Sp. z 0.0.w | pomieszczen | bankowa
Warszawie

taczna wartos¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na dzien
31.12.2008r. wynosita 204 tys. zt.

W 2008 roku ENEA S.A. nie udzielata zadnych poreczen i gwaranciji.
Poreczenia i gwarancje udzielone przez ENEA S.A., ktore wygasty w 2008 roku:

- udzielona gwarancja z dnia 23.04.1999r dla Energopartner Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie
ewentualnych zobowigzan w stosunku do oséb trzecich na skutek niewlasciwego prowadzenia
dziatalnosci objetej koncesjg na obrét energig elektryczng (w tym szkdéd w srodowisku) na terenie
wojewodztw: wielkopolskiego, zachodniopomorskiego, lubuskiego i dolnoslgskiego.

Wsréd udzielonych poreczen i gwarancji nie wystepujg tzw. ,gwarancje i poreczenia zagrozone”.
Udzielone przez ENEA S.A. poreczenia i gwarancje mieszczg sie w limitach okreslonych w
art. 33 ust. 1 ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektére osoby prawne” (Dz.U. z 2003r. Nr 174, poz.1689 ze zm.)
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Stan udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 31.12.2008r. przedstawia ponizsza tabela.

Podmiot, na Realne
2 Kwota A
rzecz ktérego . zadtuzenie
; poreczenia/
udzielono Numer umowy I —— na
poreczenia/ g 4 31.12.2008r
gwaranciji [w tys. zi]

Data Data Podmiot, za ktéry
udzielenia  obowigzywania  udzielono

poreczenia/  poreczenia/ poreczenia/
gwaranciji gwarancji gwaranciji

1 Celem spehnienia ustawowego warunku dla uzyskania licencji na prowadzenie zarobkowej dziatalnosci transportowej

Wydziat
EP Zaktad Gospodarki Oswiadczenie i 2
26-08-2003 31-08-2017 Transportu Komunalnej i Poreczyciela z
Sp. z 0.0. Mieszkaniowej dnia 02.09.2003 49 tys. EUR*
w Poznaniu
Suma: 204 tys. zt -

Inne zobowigzania warunkowe udzielone przez ENEA S.A. na dzien

Rodzaj Podmiot na rzecz ktérego s . . Okres obowigzywania
‘ ) . N . Warto$ézabezpieczenia : "
zobowigzania udzielono zabezpieczenie zabezpieczenia
Zabezpieczenie wierzytelnosci
PSE Operator S.A. z tytutu
rozliczen ptatnosci ze

energie

1. Weksel In blanco

15.000 tys. zt Bezterminowo

*Sredni kurs EUR na 31.12.2008r wynosit 4,1724 tabela NBP nr 254/A/NBP/2008 z dnia 2008-12-31

Inne zobowigzania warunkowe Grupy Kapitalowej ENEA zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie nr 45.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzadzone zgodnie z 892 ust. 314 23
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2008 r.

3. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitalowe  j ENEA

1. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym

1. Wyniki finansowe

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

o Dynamika VANIETEY
Rachunek zyskéw i strat w tys. zt 5008/2007  2008-2007
Przychody ze sprzeda zy netto 5445 804 6 157 762 113,1% 711 958
Koszty uzyskania przychodow ze sprzeda zy -5 351 047 -5 867272 109,6% -516 225
Pozostate przychody operacyjne 69 020 80914 117,2% 11 894
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow 7149 9340 130,6% 2191
trwatych
Pozostate koszty operacyjne -73 280 -110 705 151,1% -37 425
Zysk (strata) operacyjny 83 348 251 359 301,6% 168 011
Koszty finansowe -19 394 -51 178 263,9% -31 784
Przychody finansowe 44 982 92 871 206,5% 47 889
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych 147 414 281,6% 267
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 109 083 293 466 269,0% 184 383
Podatek dochodowy 412 593 -78 099 -18,9% -490 692
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 521 676 215 367 41,3% -306 309

Prezentowane wielkosci za 2008 rok rdznig sie od wykonania 2007 roku, a tym samym wplywajg na
dynamike przychodoéw i kosztéw. Spowodowane jest to przejeciem od Ministerstwa Skarbu Panstwa
akcji Elektrowni Kozienice S.A. w dniu 10 pazdziernika 2007 roku. Wyniki Grupy Kapitalowej ENEA w
2007 roku zawierajg wyniki dziatalnosci Spotki Elektrownie Kozienice S.A. osiggniete od momentu
przejecia tj. za IV kwartat 2007 roku, natomiast zaprezentowane wyniki 2008 roku uwzgledniajg peten
rok dziatalnosci tej spoiki.

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 6.157.762 tys. zt, co w stosunku
do 2007 roku stanowi wzrost o 711.958 tys. zt, a wiec 0 13,1%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ i strukture przychoddéw ze sprzedazy, jakie
zostaly osiagniete w 2008 roku.

W Sinieni 2007 2008 Dynamika
yszczegdlnienie 2008/2007
[w tys. zi] [w tys. zi]

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2938 409 54,0 3475 324 56,5 118,3%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 2202 634 40,4 2279 868 37,0 103,5%
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 249 390 4,6 172 908 2,8 69,3%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 53 642 1,0 140 611 2,3 262,1%
Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych 0 0,0 80 976 1,3 X
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 1729 0,0 8 075 0,1 467,0%
Razem przychody ze sprzeda zy netto 5445804 100,0 6 157 762  100,0 113,1%
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Na przychody Grupy sktadajg sie gtéwnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody
ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktére stanowig odpowiednio 56,5% i 37,0% przychodéw ze
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosty w 2008 roku 3.475.324 tys. zt i
wzrosty w stosunku do ubiegtego roku o 18,3%. Wynika to gtéwnie z uwzglednienia przychodéw
Elektrowni Kozienice oraz ze wzrostu ilosci sprzedanej energii elektrycznej o 2,6% i wzrostu sredniej
ceny sprzedazy energii elektrycznej o 25,9% w ENEA S.A. Przychody ze sprzedazy ustug
dystrybucyjnych w 2008 roku uksztaltowaty sie na poziomie 2.279.868 tys. zt i ulegly zwiekszeniu w
poréwnaniu do roku poprzedniego o 3,5%. Wzrost ten byl spowodowany zwiekszeniem ilosci
dostarczonej energii elektrycznej o 2,0% oraz $redniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych o
2,6%.

Na obnizenie przychodéw ze sprzedazy towar6w i materiatéw o 30,7% wplyneto gtéwnie obnizenie
sprzedazy zewnetrznej w spotce BHU spowodowane spadkiem inwestycji w gospodarce krajowej oraz
zwiekszenie obrotow wewnatrz Grupy.

Na poziom przychodéw ze sprzedazy w 2008 roku wpltywa rekompensata kosztéw osieroconych, ktora
wyniosta 80.976 tys. zt i wynika z uwzglednienia rozpoznanych rekompensat na pokrycie kosztéw
osieroconych (réznica pomiedzy zaliczkami na poczet kosztoéw osieroconych, a szacowang korektg
roczng kosztow osieroconych na 2008 r.) przez Elektrownie Kozienice w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umowy KDT z dniem 1 kwietnia 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy energii cieplnej w 2008 roku uksztaltowaly sie na poziomie 8.075 tys. zt i
stanowity zaledwie 0,1% przychodéw ze sprzedazy. Wzrost tych przychodéw wynika gtownie z
uwzglednienia przychodow Elektrowni Kozienice.

W 2008 roku taczne koszty sprzedanych produktdw, towar6w i materiatdw, sprzedazy wyniosty
5.867.272 tys. zt i wzrosty 0 9,6% w stosunku do roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ i strukture kosztow sprzedanych produktow,
towaréw i materiatdw, jakie zostaty osiggniete w 2008 roku.

W sinieni 2007 2008 Dynamika
yszczegOlnienie 2008/2007
[w tys. z{] % [w tys. z{]
Amortyzacja 470 557 8,8 631 364 10,8 134,2%
Koszty swiadczen pracowniczych 619 974 11,6 940 080 16,0 151,6%
Zuzycie materla’fovy i surowcOw oraz wartos¢ 467 631 87 1 223 245 20,8 261.6%
sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 2 644 120 49,4 1893 710 32,3 71,6%
Ustugi przesytowe 806 395 15,1 670 930 115 83,2%
Inne ustugi obce 187 831 3,5 348 436 5,9 185,5%
Podatki i optaty 154 539 2,9 159 507 2,7 103,2%
LGz B Sl g U 0 e 5351047 1000 5867272 100,0  109,6%
sprzeda zy

W kosztach Grupy Kapitatowej gtéwng pozycje stanowig koszty zakupu energii elektrycznej i zuzycie
materiatdw, surowcOw oraz wartos¢ sprzedanych towardéw, ktére stanowig odpowiednio 32,3% i
20,8% kosztow uzyskania przychodow.

Zakup energii na potrzeby sprzedazy wyniost w 2008 roku 1.893.710 tys. zt i zmniejszyt sie w
stosunku do roku ubiegtego o 28,4%, co wynika z wiekszych zakupow wewnatrz Grupy, a tym samym
wiekszych korekt konsolidacyjnych. Zakup energii elektrycznej dokonywany byt od Elektrowni
Kozienice, jako spotki zaleznej w catym 2008 roku, podczas gdy w 2007 roku realizowany byt tylko w
IV kwartale.
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Znaczny wzrost zuzycia materiatdw, surowcéw, wartosci sprzedanych towaréw w 2008 roku
(dynamika 261,6%) wynika gtownie z uwzglednienia kosztow Elektrowni Kozienice, ktoére dotyczg
przede wszystkim kosztéw zuzycia wegla.

W 2008 roku koszt ustug przesytowych zmniejszyt sie o 16,8% i wynidst 670.930 tys. zi, co wynika
przede wszystkim ze spadku sredniej ceny przesytu energii elektrycznej z 57,2 zZ/MWh w 2007 roku
do 51,6 zZ/MWh w 2008 roku.

Wazrost pozostatych pozycji kosztéw, wynika gtownie z uwzglednienia w 2008 roku kosztoéw Elektrowni
Kozienice. Reasumujac mozna stwierdzi¢, ze struktura kosztow w 2008 roku ulegta istotnej zmianie w
porownaniu do 2007 roku, na co wpltyw miata sytuacja zaistniata w IV kwartale 2007 roku (objecie
akcji Elektrowni Kozienice S.A.).

W 2008 roku Grupa Kapitatowa ENEA osiagneta zysk operacyjny wynoszacy 251.359 tys. zi, ktory byt
wyzszy od wyniku osiggnietego w roku ubiegtym o 201,6%, tj. 0 168.011 tys. zi.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej
wyniost w 2008 roku 293.466 tys. zt i byt wyzszy o 184.383 tys. zi, to jest o 169,0% niz w roku
ubieglym.

Zysk netto wypracowany przez Grupe w 2008 roku wyniést 215.367 tys. zt i byt nizszy od zysku
osiggnietego w roku ubieglym o 306.309 tys. zi. Obnizenie zysku netto bylo spowodowane
rozwigzaniem rezerwy na podatek odroczony w 2007 roku w kwocie 428.647 tys. zt dotyczacej
srodkéw trwatych przekazanych aportem do ENEA Operator Sp. z 0.0.

2. Sytuacja maj gtkowa - struktura aktywéw i pasywéw skonsolidowaneg o bilansu

Skonsolidowany Bilans

Na dzien: Dynamika ~ Zmiana

Bilans aktywa w tys. z 31 grudnia 31 grudnia  2008/200 2008-
2007 2008 7 2007

Aktywa trwate 7951073 8204031 103,2% 252 958
Rzeczowe aktywa trwate 7871161 7944815 100,9% 73 654
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 13 366 15 321 114,6% 1955
Wartosci niematerialne 40 518 36 606 90,3% -3912
Nieruchomosci inwestycyjne 4 332 5034 116,2% 702

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych wyceniane metodg praw witasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 981 8 965 59,8% -6 016

5207 189941  3647,8% 184 734

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

ez il ATy 1379 1033 74,9% -346
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 129 2316 1795,3% 2187
Aktywa obrotowe 1865113 3781886 202,8% 1916773
Zapasy 149 065 270 044 181,2% 120979
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 715110 780 098 109,1% 64 988
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7 531 5538 73,5% -1 993
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3292 4 806 146,0% 1514
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 49 323 100 741 204,2% 51418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 940 792 2620 659 278,6% 1679 867
Razem aktywa 9816 186 11 985917 122,1% 2169 731
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Na dzien: Dynamika  Zmiana
Bilans pasywa w tys. zt 31 grudnia 31 grudnia 2008/2 2008-
2007 2008 007 2007
Razem kapitat wtasny 6 766 375 9024 253 133,4% 2 257 878
Kapitat zakladowy 494 796 588 018 118,8% 93 222
Akcje wtasne - -17 396 X -17 396

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia 1801078 3632 464 201.7% 1831 386

nominalng

Kapitat zwigzany z ptatnosciami w formie akcji 901 110 1144336 127,0% 243 226
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 1552 -1 099 X -2 651
Pozostate kapitaty - -28 226 X -28 226
Zyski zatrzymane 3564675 3675078 103,1% 110 403
Udziaty mniejszosci 3164 31078 982,2% 27914
Razem zobowi gzania 3049811 2961664 97,1% -88 147
Zobowigzania diugoterminowe 1387190 1518009 109,4% 130 819
Zobowigzania krétkoterminowe 1662621 1443655 86,8% -218 966
Razem pasywa 9816 186 11985917 122,1% 2169 731

Na dzien 31 grudnia 2008 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA wynosita 11.985.917 tys. zt i
zwiekszyta sie 0 2.169.731 tys. zt, tj. 0 22,1% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Aktywa trwate na koniec 2008 roku wyniosty 8.204.031 tys. zt i ulegly zwiekszeniu o 252.958 tys. zt
(0 3,3%) w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost aktywéw trwatych wynika gtéwnie z inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych i zaleznych, w zwigzku z nabyciem przez ENEA S.A. nastepujacych
udziatoéw i akcji spotek : PEC Oborniki, MEC Pila, PEC w Sremie i Elektrocieptowni Biatystok.

W 2008 roku aktywa obrotowe uksztattowaly sie na poziomie 3.781.886 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu
do 2007 roku 0 1.916.773 tys. zt (0 102,8%). Spowodowane jest to gléwnie posiadaniem przez ENEA
S.A. srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 1.946.250 tys. zt w
zwigzku z uzyskanymi wptywami z emisji nowych akcji. Dodatkowo na poziom aktywow obrotowych
wpltywa wzrost zapaséw o 120.979 tys. zl, co wynika przede wszystkim ze zwiekszenia zapasow
wegla w Elektrowni Kozienice.

Dominujacym zrédiem finansowania majatku Grupy jest kapitat wkasny. Kapitat wtasny na koniec 2008
roku wyniést 9.024.253 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec 2007 roku (6.766.375 tys. zf) o
2.257.878 tys. zt tj. 0 33,4%. Wzrost kapitatu wlkasnego wynika gtéwnie ze wzrostu kapitatu z nadwyzki
ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng w zwigzku z publiczng emisjg akcji ENEA S.A.

Warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych Grupy wyniosta na dzien 31 grudnia 2008 roku
1.518.009 tys. zt i ulegta zwiekszeniu o 130.819 tys. zt tj. 0 9,4% w relacji do stanu na koniec 2007
roku. Wynika to gléwnie ze wzrostu rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych, w zwigzku z
przeprowadzong wyceng aktuarialna.

Zobowiazania krotkoterminowe uksztattowaly sie na poziomie 1.443.655 tys. zt i zmniejszyly sie
0218.966 tys. zt (0 13,2%) w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtownie w zwigzku z wyptatg czesci
ekwiwalentu uprawnionym pracownikom Elektrowni Kozienice.
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3. Sytuacja pieni ezna

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Na dzien
Rachunek przeptywoéw pieni  eznych w tys. zt 31 grudnia 31 grudnia Dynamika Zmiana
2007 2008 2008/2 2008-
007 2007
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 650 469 825 491 126,9% 175 022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 232914 -899 524 -386,2% -1 132 438
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -294 310 1753 900 -595,9% 2048 210
Zwiegkszenie netto stanu srodkow pienieznych 589073 1679867 2852% 1090 794

Stan $rodkéw pieni eznych na koniec okresu

940792 2620 659 278,6% 1679 867
sprawozdawczego

Stan srodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej ENEA S.A. na koniec 2008 roku wyniést 2.620.659 tys.
zti byt wyzszy 0 1.679.867 tys. zt od poziomu osiggnietego w 2007 roku (940.792 tys. z}).

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej wyniosty 825.491 tys. zt w 2008 r. i sg wyzsze o
175.022 tys. zt niz za rok 2007 (650.469 tys. zf). Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim
uzyskaniem wyzszego zysku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie obrotu.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -899.524 tys. zt za 2008 rok i zmienity sie o
1.132.438 tys. zt w stosunku do 2007 roku, ktére wyniosty 232.914 tys. zl. Spowodowane to byto
poniesieniem w 2008 roku wyzszych naktadéw inwestycyjnych oraz nabyciem przez ENEA S.A.
udziatow i akcji spotek: Elektrocieptowni Biatystok, PEC Oborniki, MEC Pila oraz PEC w Sremie.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty 1.753.900 tys. zt za rok 2008, tj. 0 2.048.210
tys. zt wiecej niz w roku 2007 (-294.310 tys. zf). Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie uzyskaniem
wplywow z emisji akcji ENEA S.A.

4. Analiza wska znikowa

A 1frmretl wyk. wyk.
Wyszczegolnienie 2007, 2008r.
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wkasnego

zysk (strata) brutto 1,6% 3,3%
kapitat wkasny

ROA - stopa zwrotu z aktywow

zysk (strata) operacyjny 0,8% 2,1%
aktywa catkowite

Rentowno $¢ netto

Zysk (strata) netto 9,6% 3,5%
przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ operacyjna

zysk (strata) operacyjny 1,5% 4,1%
przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ EBITDA

zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 10,2% 14,3%
przychody ze sprzedazy
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI | STRUKTURY FINANSOWEJ

Wskaznik bie zacej ptynno Sci

aktywa obrotowe 1,1 2,6
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie maj atku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wlasny 85,1% 110,0%
aktywa trwate

Wskaznik zadtu zenia ogélnego

zobowigzania ogétem 31,1% 24, 7%
aktywa catkowite

WSKAZNIKI AKTYWNO SCI GOSPODARCZEJ

Cykl rotacji nale znos$ci krétkoterminowych w dniach

$r.stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto i pozostatych x liczba dni 44 44
przychody ze sprzedazy

Cykl rotacji zobowi azan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

Sr.stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 58 69

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

W 2008 roku Grupa Kapitalowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta dodatnig
wartos$¢ wskaznikow rentownosci. Rentownos¢ EBITDA wyniosta 14,3% i jest wyzsza w poréwnaniu
do wykonania 2007 roku (10,2%), co wynika z wypracowania wyzszego zysku operacyjnego.

Rentownos¢ netto osiggnieta przez Grupe w 2008 roku wyniosta 3,5 i zmniejszyta sie w stosunku do
rentownosci uzyskanej w roku 2007 o 6,1 punktéw procentowych (9,6%), co jest konsekwencjg
osiggniecia w okresie sprawozdawczym nizszego zysku netto. Wynika to glownie z wiekszego zysku
netto w 2007 roku, w zwigzku z rozwigzaniem rezerwy na podatek odroczony dotyczacej srodkdw
trwatych przekazanych aportem do ENEA Operator Sp. z 0.0.

Nastgpit réwniez wzrost efektywnosci dziatania Grupy mierzony wskaznikami aktywnosci
gospodarczej ROE i ROA. Wskaznik ROE w 2007 wyniost 1,6% i ulegt zwiekszeniu do 3,3% w 2008,
co wynika z osiggniecia wyzszego zysku przed opodatkowaniem w 2008 roku niz w roku ubiegtym.
Wskaznik ROA zwiekszyt sie z 0,8% w 2007 do 2,1% w 2008 roku, co jest konsekwencjg osiggniecia
wyzszego zysku operacyjnego.

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdolnosé do terminowego regulowania biezacych zobowigzan o
czym swiadczy poziom wskaznika ptynnosci biezacej, ktory wyniést w 2008 roku 2,6. Jego poziom
wynika z wysokiego stanu srodkoéw pienieznych posiadanego przez ENEA S.A. w zwigzku uzyskanymi
wplywami z emisji nowych akciji.

Obliczony na dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik rotacji naleznosci uksztaltowat sie na poziomie
roku ubiegtego i wyniédst 44 dni. Natomiast cykl rotacji zobowigzan w 2008 roku osiggnat poziom 69
dni, a wiec o 11 dni wigcej niz w roku ubiegtym. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze utrzymano prawidtowa
relacje pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (zobowigzania regulowane sg po
uzyskaniu naleznosci), co z kolei korzystnie wptywa na ptynnosc¢ finansowg Grupy.

Wskazniki struktury finansowania majatku wskazujg, iz Grupa Kapitalowa ENEA w stosunkowo
niewielkim stopniu korzysta z finansowania dtuznego. Wskaznik zadtuzenia ogélnego wyniést na
koniec 2008 roku 24,7% (w 2007 roku 31,1%). Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatami
wilasnymi wyniést wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku 110,0% (w 2007 roku 85,1%).

2. Prognozy wynikéw finansowych
Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2008.

W dniu 5 lutego 2009 r., raportem biezacym nr 11/2009, ENEA S.A. opublikowala wstepne
szacunkowe wyniki Grupy za 2008 r., zgodnie, z ktorymi wstepnie przewidywano, iz wynik Grupy za
miniony rok obrotowy moégt oscylowa¢ wokot 250 min zt. Ostateczny wynik finansowy Grupy za rok
2008 wyniost 215 min zt.
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3. Zarzadzanie zasobami finansowymi

ENEA S.A. dysponuje s$rodkami finansowymi gwarantujagcymi obstuge wszystkich biezacych i
planowanych wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig biezacg oraz inwestycyjna. Saldo dostepnych
srodkoéw pienieznych umozliwia elastyczne realizowanie biezacych zobowigzan oraz planowanych
inwestycji. Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na szczegotowej analizie sptywu naleznosci,
biezagcym monitoringu rachunkéw bankowych jak rowniez biezacej koncentracji srodkéw pienieznych
na rachunki skonsolidowane. Spoétka podejmuje dziatania zmierzajace do skrocenia okresu sptywu
naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate
nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych. Srodki pieniezne
pochodzace z emisji zarzadzane sg przez wyspecjalizowang firme zewnetrzna. Inwestowane sg w
instrumenty o minimalnym ryzyku, tj. instrumenty dluzne emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, oraz depozyty bankowe.

ENEA S.A. w 2008r. posiadata pie¢ kredytow obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A.
i analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutlu kredytéw obrotowych Grupy Kapitalowej ENEA na dzien
31.12.2008r. wynosit 107.916 tys. zi,

ENEA S.A. w trakcie roku obrotowego nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezacej
dziatalnosci, w zwigzku z powyzszym nie poniosta kosztow finansowych z tego tytutu. Spoétka nie
zaciggata kredytow pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywOw trwatych lub przewtaszczenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Zabezpieczeniami kredytow bankowych, ktore ENEA S.A. posiada sg: petnomocnictwa do rachunkéw
biezacych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezace oraz oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji.

4. Informacja o instrumentach finansowych

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko
finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami przeptywow pienigznych, ktére wynikajg z aktywnosci na
rynkach finansowych lub dziatalno$ci operacyjne;.

W ENEA S.A. mozna zidentyfikowa¢ nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Gtéwne czynniki
majace wplyw na wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spoiki to:

- duza liczba drobnych odbiorcéw wptywajaca na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu
naleznosci,

- konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej
sytuacji finansowej,

- wymogi prawne regulujgce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek
braku ptatnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie, z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Spétka monituje na biezaco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach
wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowej — ryzyko utraty ptynno$ci finansowej jest to ryzyko wystapienia
braku mozliwosci splaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.
Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu srodkéw finansowych
niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy
wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych zrédet finansowania np. emisji papieréw diuznych.

Zarzadzanie plynnoscig Spotki koncentruje sie na szczegolowej analizie sptywu naleznosci, biezacym
monitoringu rachunkéw bankowych jak réwniez biezacej koncentracji srodkéw pienieznych na rachunki
skonsolidowane. Spdka podejmuje dziatania zmierzajace do skrdcenia okresu sptywu naleznosci oraz
jednoczesnego wydluzenia okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe
lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych.
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3) ryzyko walutowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe gtéwnie ze wzgledu na zaciggniete przez
Elektrownie Kozienice kredyty walutowe. Informacja na temat wplywy ryzyka walutowego zostata
zaprezentowana w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 w nocie 23.5. .

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciagnietych kredytéw
oraz odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest na
podstawie stawki WIBOR. Informacja na temat wptywu ryzyka zmiany stép procentowych zostata
zaprezentowana w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 w nocie 23.6.

Czesci ryzyk nie mozna unikna¢, gdyz wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji
makroekonomicznych.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe maj gce wptyw na wynik

Czynniki oraz zdarzenia nietypowe, majace wptyw na wynik finansowy w 2008 r. zaprezentowane
zostaty w pkt. 1 powyzej, w ktorym przedstawiona zostata analiza podstawowych wielkosci
ekonomiczno — finansowych przedstawionych w rocznym skonsolidowanym sprawodaniu finansowym.

6. Wazniejsze zdarzenia maj ace lub mog gce mie ¢ w przyszio $ci znacz acy
wplyw na dziatalno $¢ oraz wyniki finansowe

Do zdarzeh mogacych mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej
mozna zaliczy¢ okolicznosci czynniki decydujace o perspektywach rozwoju Spolki, opisane w pkt 4
niniejszego sprawozdania.

7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Opis istonych pozycji pozabilansowych zaprezentowany zostat w pkt 2.4.5 niniejszego sprawozdania.

4. Perspektywy rozwoju oraz opis ryzyk i zagro  zen

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej ENEA zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych
czynnikéw prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia istotnych
odchylen od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci zwigzanych z
tymi czynnikami) moga jednoczesnie stanowi¢ ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozadanych wynikow
lub rozwoju Grupy.

1. Istotne czynniki prawne i makroekonomiczne

1. Ogodlny stan gospodarki

Kondycja Grupy w 2008 roku w pewnym stopniu byta uwarunkowana ogélnymi trendami
w gospodarce narodowej. Rok 2008 dla polskiej gospodarki byt rokiem spowolnienia wzrostu
gospodarczego, w szczeg6lnosci w drugiej potowie 2008 roku. Poziom Produktu Krajowego Brutto
(PKB) uksztattowat sie za miniony rok na poziomie 4,8%, przy nizszym poziomie w stosunku do roku
ubiegltego popytu krajowego oraz eksportu, ktory ostatecznie uksztaltowat sie na poziomie 12,5%.
Pod wzgledem koniunktury makroekonomicznej rok ten nie byt najlepszy dla polskiej gospodarki,
zaznaczajac, iz tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Niestety wraz ze spadkiem gospodarczym wzrdst poziom cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
do poziomu 4,2% $redniorocznie (wobec odpowiednio 2,5% w 2007 r.). Pogorszeniu koniunktury
gospodarczej w roku 2008 towarzyszyto spowolnienie w procesach inwestycyjnych. Miniony rok 2008
byt kolejnym rokiem zmniejszenia wysokiej stopy bezrobocia. Dynamika podstawowych wskaznikéw
makroekonomicznych w odniesieniu do roku ubiegtego ksztattuje sie nastepujaco:
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Wyszczegblnienie

PKB wzrost w % 6,7 4,8
Wartos¢ dodana w przemysle wzrost w % 9,9 3,7
Popyt krajowy wzrost w % 8,6 4,8
Naktady brutto na srodki trwate wzrost w % 17,6 7,9
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % 11,2 3,3
Przecietne wynagrodzenie brutto wzrost w % 9,2 10,1
Stopa bezrobocia % 11,2 9,5
Inflacja % 2,5 4,2
Export (EUR) wzrost w % 15,0 12,5
Import (EUR) wzrost w % 17,8 15,7

Z przedstawionych wielkosci wynika, ze w 2008 roku tempo wzrostu popytu krajowego brutto spadto
w stosunku do roku poprzedniego i osiggneto taki sam poziom tempa wzrostu PKB, czyli 4,8%.
Spowolnieniu ulegto takze tempo wzrostu nakltadéw inwestycyjnych na srodki trwate z 17,6% w roku
2007 do 7,9% w roku 2008. W roku 2008 w dalszym ciggu postepowat wzrost wynagrodzen tj.,
010,1%, co znalazto odzwierciedlenie w utrzymaniu relatywnie wysokiego tempa konsumpcji
indywidualnej.

Do pozytywnych objawéw w roku 2008 mozna zaliczy¢ poprawe koniunktury na rynku pracy,
gdzie stopa bezrobocia w relacji do roku 2007 spadta o 1,7 punktu i wyniosta na koniec roku 9,5%.
Poprawa warunkéw na rynku pracy zwigzana jest giéwnie z nadal dobrg sytuacjg w zakresie
inwestycji, pomimo spowolnienia w stosunku do roku poprzedniego.

Zaktada sie, ze wzgledny spadek wskaznikbw makroekonomicznych oraz dalsze ostabienie
koniunktury utrzyma sie, a nawet pogiebi w nastepnym roku, co spowoduje spadek rentownosci
w sektorze przedsiebiorstw i tym samym wzrost bezrobocia.

Pod koniec Il kwartalu 2008 roku nastgpito zatamanie rynku i byt to krach ogélnoswiatowy.
Na swiatowych rynkach finansowych panowata w minionym roku zmiennos¢, jakiej nie notowano
od lat 30. Nadzwyczaj wysoka awersja do ryzyka w ostatnim kwartale 2008 roku doprowadzita
do wyczerpania ptynnosci finansowej, pogorszenia warunkéw kredytowych, probleméw spotek
opierajgcych swojg dziatalnos¢ na transakcjach wysoko lewarowanych, upadku kilku wielkich instytucji
finansowych w USA i Europie, a takze duzej zmiennosci na swiatowych rynkach wschodzacych.
Ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy niestety dotart takze do Polski, o0 czym $wiadcza przedstawione
za 2008 rok wskazniki makroekonomiczne.

Ogolny stan gospodarki kraju i osiggniety spadek gospodarczy, a co za tym idzie spadek produkc;ji
przemystowej nie znalazt odzwierciedlenia w spadku produkcji w wytwarzaniu i zaopatrywaniu
w energie elektryczng. Sprzedaz energii elektrycznej w minionym okresie wzrosta w stosunku
do 2007 roku, ale z racji dalszego pogtebiajgcego sie kryzysu gospodarczego w kraju, spowoduje
to w 2009 roku zmniejszenie sprzedazy energii, a co za tym idzie i jej wytwarzania.
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2. Regulacje prawne i taryfy

Osiggane przez nas wyniki z dzialalnosci sg zalezne od szeregu regulacji i decyzji organow
regulacyjnych. Na chwile przekazania niniejszego sprawozdania mowa tutaj w szczegoélnosci o
regulowanym zakresie ksztaltowania stawek optat i zasad ich stosowania, wedtug ktérych mozemy
prowadzi¢ rozliczenia z klientami za ustugi dystrybucji energii elektrycznej oraz o regulowanym
zakresie ksztattowania cen energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G zuzywajacych
energie na potrzeby gospodarstw domowych.

Nasza dziatalno$¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajacym szczego6lnej regulacji prawnej. Na
nasza sytuacje maja w szczegolnosci wplyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii
Europejskiej, w szczegolnosci z zakresu ochrony $rodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne
podlegajg czestym zmianom, ktérych nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, a ktére moga skutkowaé
brakiem spojnosci przepis6w, na podstawie ktérych prowadzimy dziatalnosé.

Organem do spraw regulacji sektora energetycznego w Polsce jest Prezes URE. Do kluczowych
kompetencji Prezesa URE nalezy zatwierdzanie taryf i kontrola ich stosowania, a takze zwalnianie
oraz cofanie zwolnien z obowigzku przedkfadania taryf do zatwierdzenia, udzielanie i cofanie koncesji,
wyznaczanie podmiotéw na operatoréw systeméw, uzgadnianie planéw rozwoju, nakladanie kar
pienieznych oraz kontrola wykonywania przez przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkéw
okreslonych w Prawie Energetycznym. Poza Prezesem URE réwniez inne organy wykonujgc swoje
kompetencje kontrolne i regulacyjne moga wywiera¢ znaczacy wptyw na nasza dziatalno$¢. Nalezg do
nich w szczeg6lnosci Prezes UOKIK oraz Komisja Europejska, ktére posiadajg istotne kompetencje w
procesie liberalizacji sektora energetycznego oraz w zakresie nadzoru nad jego realizacja.
Kompetencje kontrolne i regulacyjne Prezesa URE oraz innych organéw umozliwiajg im wywieranie
znaczacego wplywu na naszg dziatalno$¢, a w szczegdlnosci na wysokosé osigganych przez nas
przychodow. Zakres tych kompetencji moze ulec w przysziosci zmianie na skutek czego organy te
mogg uzyska¢ dodatkowe uprawnienia w zakresie prowadzonej przez nas dziatalnosci. Decyzje
podejmowane przez te organy moga miec¢ istotny negatywny wptyw na wysokos¢ osigganych przez
nas przychodow.

Taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE, ktore stosujemy w naszej dziatalnosci sg kalkulowane na
podstawie elementéw, ktérych wysokos¢ charakteryzuje sie duzym stopniem uznaniowosci ze strony
Prezesa URE

JestedSmy zobowigzani do przedkladania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej gospodarstwom domowym oraz w zakresie dystrybucji energii dla
odbiorcow przytaczonych do naszej sieci dystrybucyjnej. Sposéb kalkulaciji taryf, zgodnie z przepisami
prawa, ma zapewnia¢ przedsiebiorstwu energetycznemu: (i) pokrycie planowanych na dany okres
taryfowy kosztow uznanych przez Prezesa URE za uzasadnione; oraz (ii) uzyskanie okreslonej marzy
(w obrocie) lub zwrotu z kapitatu (w dystrybucji) przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony odbiorcéw
przed nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat. Niektére elementy kalkulacji taryf sg wyliczane
na podstawie przyjetych przez Prezesa URE modeli ekonomicznych i innych zalozen, ktére nie
uwzgledniajg rzeczywistych kosztéw naszej dziatalnosci i wartosci naszych aktywéw wykazywanej w
naszych sprawozdaniach finansowych. W konsekwencji elementy kalkulacji taryfy sg przedmiotem,
czesto dlugotrwatych, uzgodnien z Prezesem URE, ktére mogg nie doprowadzi¢ do osiggniecia
zaktadanych przez nas przychoddéw, co moze negatywnie wptynaé na poziom uzyskiwanych przez nas
marz oraz zwrotu z kapitatu.

W praktyce taryfy sg zatwierdzane najczesciej na okres jednego roku. Dodatkowo Prezes URE
wyznacza dlugosé okresdw regulacyjnych (od 3 do 5 lat), dla ktérych okresla modelowy poziom
kosztow uznanych za uzasadnione w zakresie zwigzanym z dystrybucjg energii. W przypadku
poniesienia w trakcie okresu regulacyjnego dodatkowych kosztéw, ktére nie zostaty uwzglednione w
modelu lub zostaly uwzglednione w nizszej wysokosci, mamy ograniczone mozliwosci uwzglednienia
takich kosztéw w taryfie. W praktyce Prezes URE akceptuje korekte taryfy tylko w przypadku
Znaczacego wzrostu kosztéw z przyczyn od nas niezaleznych. Przyktadowo, z takg sytuacjg mielismy
do czynienia na poczatku 2008 roku, kiedy to ENEA Operator wystgpita z wnioskiem o podwyzszenie
stawek optat za ustugi dystrybucji energii elektrycznej. Wnioskowana zmiana taryfy dla tej spofki
zostala zatwierdzona przez Prezesa URE w dniu 16 kwietnia 2008 r. i obowigzuje od 1 maja 2008 r.
Nie ma jednak pewnosci, ze Prezes URE podzieli nasze stanowisko réwniez w innych przypadkach
wzrostu naszych kosztéw i wystgpienia z wnioskiem o korekte taryfy i wyda decyzje zmieniajaca ja w
sposob dla nas zadowalajacy.
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Ponadto, w przypadku braku zatwierdzenia nowej taryfy przez Prezesa URE po danym okresie
taryfowym, co do zasady jestesmy zobowigzani do stosowania dotychczasowej taryfy, ktéra moze nie
uwzglednia¢ zwiekszenia kosztéw naszej dziatalnosci. Wystgpienie takiej sytuacji w przysztosci moze
mie¢ negatywny wplyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

Do dnia 31 grudnia 2007 r. dziatalnos¢ ENEA S.A. w zakresie sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom koncowym byta objeta obowigzkiem przedstawiania taryf do zatwierdzania Prezesowi URE.
Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, w wyniku decyzji Prezesa URE z dnia 14 maja 2008
r., jestesmy zwolnieni z obowigzku przedkifadania do zatwierdzania Prezesowi URE taryf dla energii
elektrycznej z wylgczeniem taryfy dla odbiorcéw z grup taryfowych G (gospodarstw domowych)
przytaczonych do sieci ENEA Operator. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania stan prawny
w przemiotowym zakresie nie ulegt zmianie.

W dniu 17 stycznia 2008 r. Prezes URE zatwierdzit ,Taryfe dla energii elektrycznej” ENEA S.A. dla
odbiorcéw zuzywajacych energie na potrzebe gospodarstw domowych, ktéra zaczeta obowigzywaé od
1 lutego 2008 r. i byta wazna do dnia 31 grudnia 2008 r. Taryfa ta zostata zmieniona decyzjg Prezesa
URE z dnia 16 kwietnia 2008 r. Zmiana dotyczyta cen energii i zaczeta obowigzywaé¢ od 1 maja 2008 r.
Ponadto Prezes URE decyzjg z dnia 7 pazdziernika 2008 r. zatwierdzit kolejng zmiane tej taryfy w
zakresie cen energii. ,Taryfa dla energii elektrycznej” dla gospodarstw domowych zawiera dwa pakiety
taryfowe: pakiet domowy i pakiet przedptatowy, w ramach ktérych wystepujg odpowiednio trzy i dwie
grupy taryfowe.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom innym niz gospodarstwa domowe (zespoty grup
taryfowych A, B i C) od 1 stycznia 2008 r. obowigzywata ,Taryfa dla energii elektrycznej” zatwierdzona
uchwatg Zarzadu, zmieniona w zakresie cen energii elektrycznej od 1 kwietnia 2008 r. oraz od 1
listopada 2008 r.

W zakresie sprzedazy dla odbiorcéw z zespotu grup taryfowych G na 2009 rok dnia 7 listopada 2008
roku ENEA S.A. wystgpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie ,Taryfy dla energii
elektrycznej” dla grup taryfowych G na rok 2009. Postepowanie administracyjne w sprawie
zatwierdzenia ,Taryfy dla energii elektrycznej” dla grup taryfowych G na rok 2009 zakonczyto sie
wydaniem Decyzji nr DTA-4211-127(14)/2008/2688/11/BM z dnia 2 stycznia 2009 r., ktérg Prezes URE
zatwierdzit Taryfe dla grup taryfowych G na okres do 31 grudnia 2009 r. Taryfa ta, zgodnie z Uchwalg
Zarzadu ENEA S.A. nr 2/2009 z dnia 5 stycznia 2009 r., zaczeta obowigzywa¢ od dnia 17 stycznia
2009 r.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom innym niz gospodarstwa domowe (zespoty grup
taryfowych A, B i C) na 2009 rok W dniu 25 listopada 2008 r. Uchwatg nr 786/2008 Zarzad ENEA S.A.
zatwierdzit ,Taryfe dla energii elektrycznej” dla zespotdéw grup taryfowych A, B i C, obowigzujaca od 1
stycznia 2009 r.

3. Ceny hurtowe energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikbw w tym czynnikéw rynkowych i
regulacyjnych. Poniewaz nasze koszty, zwigzane gtdwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg w
znacznym stopniu charakter staty, nie mamy mozliwosci ich obnizenia w okresach spadku cen energii
elektrycznej. Ponadto w chwili obecnej hurtowy rynek obrotu energig jest w peni zliberalizowany, tak
wiec osiggany przez nas poziom przychodéw jest uzalezniony od cen energii elektrycznej
obowigzujgcych w danym momencie na rynku. Poniewaz wolny rynek energii elektrycznej w Polsce
funkcjonuje od niedawna, trudno przewidzie¢ jak bedg ksztaltowaly sie ceny energii elektrycznej w
przysztodci. W przypadku, gdy ceny detaliczne sprzedazy energii na wolnym rynku nie bedg
wystarczajace, aby pokry¢é nasze przyszte koszty, moze to mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez
nas marze lub perspektywy rozwoju.

4. Dostawy i ceny w egla kamiennego oraz innych paliw

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez nasze podstawowe
aktywa wytwoércze, tj. Elektrownie Kozienice, jest wegiel kamienny. W 2008 roku koszty wegla
stanowity okoto 53% kosztéw operacyjnych Elektrowni. W zakresie dostaw wegla jestesmy uzaleznieni
od czterech dostawcow: Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A., ktéry dostarczyt nam w 2007 roku
ponad 57%, a w 2008 r. 54% tego surowca w ujeciu ilosciowym, Katowickiego Holdingu Weglowego
S.A, Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.. Polski rynek dostaw wegla jest
wysoce zmonopolizowany przez spolki nalezace do Skarbu Panstwa, naszego gtdwnego
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akcjonariusza, ktére kontrolujg zdecydowang wiekszos¢ krajowych dostaw wegla w ujeciu ilosciowym.
Nie ma pewnosci, ze obowigzujace w chwili obecnej umowy na dostawe wegla, ktore zawarlisSmy z
naszymi gtéwnymi dostawcami, nie zostang rozwigzane, ani czy zostang przediuzone po uptywie
okresu ich obowigzywania. Ponadto zgodnie z tymi umowami cena oraz ilo$¢ dostarczanego wegla sg
corocznie ustalane w drodze negocjacji. Nie ma pewnosci, ze wynik takich negocjacji zawsze bedzie
dla nas korzystny. Jezeli nie bedziemy w stanie zawrze¢ uméw na dostawe wegla do Elektrowni
Kozienice lub dostawy wegla zostang zawieszone lub przerwane z innego powodu (np. w wyniku
strajku pracownikéw kopaln), Elektrownia Kozienice moze zosta¢ zmuszona do sprowadzania wegla z
odleglejszych terendéw po wyzszych cenach, wstrzymania lub ograniczenia wytwarzania energii
elektrycznej do czasu wznowienia dostaw wegla lub przystosowania swoich aktywow wytworczych do
wykorzystywania alternatywnych paliw, co moze spowodowa¢ wzrost ponoszonych przez nig kosztow.
Wzrost kosztow w Elektrowni Kozienice zostatby odzwierciedlony w cenach sprzedawanej przez nas
energii elektrycznej, co mogiloby spowodowaé, ze nasze ceny stalyby sie niekonkurencyjne w
stosunku do cen energii elektrycznej sprzedawanej przez naszych konkurentéw na rynku. Ponadto
brak zdolnosci do utrzymywania zapaséw wegla kamiennego na odpowiednim poziomie wymaganym
przez prawo moze z kolei skutkowa¢ nalozeniem na nas kar administracyjnych w wysokosci do 15%
naszych przychodoéw z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

W styczniu 2008 roku Elektrownia rozpoczeta wytwarzanie energii, przy wspoétspalaniu biomasy jako
paliwa. Wspotspalanie biomasy jest dokonywane w osmiu blokach 200-225 MW. Jako biomasa sg
uzywane, w szczegollnosci pelety z trocin, trociny, pelety ze stonecznika. Elektrownia posiada obecnie
umowy z okoto dwudziestoma dostawcami biomasy. W roku 2008 zuzycie biomasy wyniosto
98.657,2 ton. Na rok 2009 planowane jest wspétspalenie 100.000 ton biomasy.

5. Obowiazki w zakresie uzyskania s$wiadectw pochodzenia energii

Przepisy prawa nakladajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi
URE swiadectw pochodzenia potwierdzajacych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji)
lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia w wymaganej
ilosci, do wniesienia optat zastepczych. llos¢ niezbednych do uzyskania i umorzenia $wiadectw
pochodzenia wynika z przepisbw prawa i jest obliczana, jako procentowy udziat energii elektrycznej
sprzedanej odbiorcom koncowym. Udziat ten bedzie rést w kolejnych latach. Ponadto wzrastaé moze
ilos¢ energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiorcom koncowym. Posiadane przez nas zrdodia
energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalajg jedynie w niewielkim stopniu na
wykonanie przez nas obowigzkéw w zakresie umorzenia $wiadectw pochodzenia. W konsekwencji
jestesmy zmuszeni zaopatrywa¢ sie w Swiadectwa pochodzenia od 0s6b trzecich lub wnosi¢ optaty
zastepcze, ktérych wysokos¢ corocznie sie zwieksza. Z uwagi na brak wystarczajgcego potencjatu
zrodet wytwarzajacych taka energie w Polsce, nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen $wiadectw
pochodzenia na rynku, co moze skutkowa¢ znaczacym wzrostem kosztow naszej dziatalnosci. Nie ma
pewnosci, ze zwiekszone ceny takich swiadectw lub wnoszone przez nas optaty zastepcze, bedg
mogty zostaé odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sprzedawanej odbiorcom koncowym. Jezeli
nie bedziemy w stanie pozyska¢ odpowiedniej liczby $wiadectw pochodzenia na korzystnych
warunkach lub jezeli warunki rynkowe uniemozliwia nam przeniesienie na odbiorcéw koncowych
wyzszych kosztéw ponoszonych przez nas w zwigzku z nabywaniem $swiadectw pochodzenia, moze
to mie¢ negatywny wplyw na nasze przeptywy pieniezne oraz osiggane przez nas marze.

6. Limity uprawnie n do emisji dwutlenku w egla i ich ceny rynkowe

Nasza dzialalno§¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej jest uzalezniona od poziomu
przydzielonych nam uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony
okres rozliczeniowy. Przydziat uprawnien do emisji dwutlenku wegla jest dokonywany na podstawie
wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji. Na drugi okres rozliczeniowy handlu
uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla (2008-2012), Elektrowni Kozienice zostaty przyznane
uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w ilosci 9,6 min ton rocznie, co stanowi spadek o 8,6% w
stosunku do $redniorocznego przydziatu w okresie od 2005 do 2007 roku. Przy uwzglednieniu obecnej
wielkosci i sprawnosci mocy wytwérczych Elektrowni Kozienice, ten poziom uprawnien do emis;ji
dwutlenku wegla odpowiada produkcji energii elektrycznej na poziomie okoto 11,0 TWh brutto rocznie,
t. o 6,7% mniej niz energia elektryczna, ktérg Elektrownia Kozienice wytworzyta w 2008 roku.
Poczawszy od roku 2013 spodziewane jest catkowite zniesienie nieodptatnych przydziatéw uprawnien
do emisji dwutlenku wegla dla sektora energetycznego i zastgpienie ich systemem licytacji uprawnien
do emisji. W zwigzku z powyzszym koszty wytwarzania energii elektrycznej znaczaco wzrosna.
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Mozemy ponadto zostaé zmuszeni do ponoszenia innych niemozliwych do przewidzenia kosztow w
zwigzku z uprawnieniami do emisji lub zmianami przepiséw prawa i wynikajgcych z nich wymagan w
tym zakresie. Z uwagi na to mozemy by¢ zmuszeni do zmniejszenia ilosci wytwarzanej energii lub do
zwiekszenia kosztéw produkcji, co moze mie¢ negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

7. Kontrakty dlugoterminowe

W latach ‘90 XX wieku wprowadzony zostat w Polsce system kontraktéw diugoterminowych (KDT),
ktéry miat w zalozeniu umozliwic wytwércom energii elektrycznej pozyskanie finansowania
koniecznego dla przeprowadzenia niezbednych w sektorze energetycznym inwestycji w aktywa
wytwoércze. W zwigzku z postepujaca liberalizacjg sektora energetycznego oraz zastrzezeniami
zglaszanymi przez Komisje Europejskg, w 2007 roku Polska wdrozyta program przedterminowego
rozwigzania kontraktow dlugoterminowych poprzez uchwalenie Ustawy o Rozwigzaniu KDT.
Elektrownia Kozienice byta strong kontraktu dtugoterminowego, na mocy ktérego sprzedawata okoto
40% wytwarzanej energii elektrycznej. W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o Rozwigzaniu KDT,
kontrakt ten ulegt przedterminowemu rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r. W konsekwencji energia
elektryczna, ktéra dotychczas byta sprzedawana na podstawie kontraktu ditugoterminowego jest
sprzedawana na wolnym rynku, gdzie cena moze odbiegac od ceny dotychczas ustalonej w kontrakcie
dlugoterminowym. Na podstawie Ustawy o Rozwigzaniu KDT bedziemy mieli mozliwos$¢ uzyskania
rekompensat na pokrycie tzw. kosztow osieroconych, tj. wydatkéw niepokrytych przychodami
uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na
rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu kontraktu diugoterminowego, wynikajacych z
naktadéw poniesionych do dnia 1 maja 2004 r. na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii
elektrycznej. Rekompensaty sg wyptacane w trakcie roku w formie zaliczek, ktérych wysoko$¢ moze
podlega¢ korekcie na mocy decyzji Prezesa URE na warunkach okreslonych w Ustawie o
Rozwigzaniu KDT. W przypadku, jezeli réznica miedzy kwotg uzyskanych zaliczek za dany rok oraz
nalezng w danym roku kwotg kosztéw osieroconych przekroczy 35% wowczas naliczane sg odsetki.
taczna wysokos¢ tych rekompensat, zdyskontowana na dzien 1 stycznia 2007 r., nie moze
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci tych kosztéw okreslonej w Ustawie o Rozwigzaniu KDT. Dla
Elektrowni Kozienice maksymalna wysokosé kosztéw osieroconych zostala ustalona na kwote 623,6
min zt (wysokos¢ ta zostata okreslona dla okresu 2007-2014). Nie ma pewnosci jak bedzie sie
ksztattowatla cena energii w przysziosci i ze rekompensaty, ktére otrzymamy w przysziosci w petni
pokryja nasze koszty osierocone, co moze mieé negatywny wpltyw na naszag dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe.

Ustawa o Rozwigzaniu KDT przyznaje ponadto Prezesowi URE uprawnienia do kontroli wielkosci
sprzedazy energii elektrycznej w danym roku w stosunku do roku poprzedniego, kosztow zwigzanych
z wytwarzaniem energii elektrycznej w danym roku w stosunku do roku poprzedniego oraz $redniej
ceny sprzedanej energii elektrycznej w danym roku w stosunku do ceny rynkowej. W przypadku
odchylenia sie wyzej wskazanych parametréw od wielkosci granicznych okreslonych w ustawie istnieje
ryzyko zwiekszenia przez Prezesa URE kwoty korekty (w przypadku jej ujemnej wartosci) badz
zmniejszenia kwoty korekty (w przypadku jej dodatniej wartosci) w wysokosci do 25% kwoty kosztow
osieroconych okreslonych w Ustawie o Rozwigzaniu KDT.

Przepisy Ustawy o Rozwigzaniu KDT majg na celu zapewnienie neutralnosci podatkowej po stronie
wytworcow energii elektrycznej, w zwigzku z otrzymywaniem przez nich srodkéw na pokrycie kosztow
osieroconych. W mysl art. 42 ust. 1 Ustawy o Rozwigzaniu KDT, otrzymanie przez wytwoérce srodkow
finansowych na pokrycie kosztéw osieroconych uznaje sie dla celéw podatku dochodowego od 0s6b
prawnych za zwolniony z opodatkowania zwrot wydatkéw zwigzanych z nabyciem albo wytworzeniem
we wilasnym zakresie srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych z
wytwarzaniem energii elektrycznej, od ktorych dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych. Zwolnienie od
podatku przystuguje do okreslonego limitu, a nadwyzka ponad te kwote stanowi podlegajacy
opodatkowaniu przychdd wytworcy. Wskazac¢ jednak nalezy, ze przepisy Ustawy o Rozwigzaniu KDT
dotyczace zagadnien podatkowych sg nieprecyzyjne i stwarzajg potencjalne pole do rozbieznych
interpretacji. Z tego wzgledu, do czasu ugruntowania praktyki organéw podatkowych lub wyjasnienia
niejasnych przepiséw przez Ministra Finanséw, zastosowanie wskazanych przepiséw moze niesc
okreslone ryzyko interpretacyjne dla wytwércow energii.
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8. Warto §¢ regulacyjna aktywow

W zwigzku z pracami Zespotu, powotanego przez PTPIREE z udzialem przedstawicieli Prezesa URE,
wypracowano ujednolicone zasady wyznaczania wartosci majatku sieciowego dla potrzeb kalkulaciji
taryf dystrybucyjnych. Zasady te, w postaci opracowania ,Metoda ustalania warto$ci regulacyjnej
aktywoéw i zwrotu zaangazowanego kapitatu” z dnia 19.11.2008r. zostaly zaakceptowane przez
Zarzady Spotek Dystrybucyjnych petnigcych role operatorow systemow dystrybucyjnych, poprzez
stosowne uchwaly.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki przekazat w/w opracowanie, jako oficjalny dokument, okreslajacy
nowe zasady wyznaczania wielkosci zwrotu z kapitatu do kalkulacji przychodu regulowanego wraz z
pismem z dnia 23 grudnia 2008r.

Na dzien 30 czerwca 2008r. ENEA Operator przeprowadzita test na utrate wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych. Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzono na dzien 30 czerwca
2008r. utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z dystrybucja.

Nowe zasady regulacyjne w zakresie wyznaczania zwrotu z kapitalu spowodowaly, ze doszto do
zmian w stosunku do zatozenh przyjetych do przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2008 r. testu.
Na dzien 31.12.2008r. Spotka dokonata oszacowania wplywu zmian w otoczeniu regulacyjnym na jej
warto$¢. Do analizy przyjeto dostosowane do nowej sytuacji prognozy kosztow operacyjnych,
uwzgledniajac podjete przez Zarzad dziatania zmierzajgce do zminimalizowania wplywu zmian
regulacyjnych na wynik finansowy Spdiki, a tym samym na jej wartos¢. W wyniku przeprowadzonej
analizy, nie stwierdzono na dzieh 31 grudnia 2008 r. utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
zwigzanych z dystrybucja.

Przyjeta przez Prezesa URE obecna wartos¢ WRA jest taka sama jak warto$¢ przyjeta w wyzej
wymienionej analizie, natomiast wydtuzeniu ulegt okres dochodzenia do wartosci godziwe;.

9. Obstuga klientow

Mozemy byé zobowigzani do zmian w organizacji obstugi klientbw w naszej Grupie, co moze
skutkowa¢ koniecznoscig przeprowadzenia wewnetrznej reorganizacji w Grupie, ktéra moze
spowodowac zwiekszenie kosztow dziatalnosci oraz powstanie sporéw z pracownikami objetymi taka
reorganizacja

Obsluga klientéw w naszej Grupie jest prowadzona przez ENEA Operator oraz ENEA. Fakt
prowadzenia obstugi klientéw przez ENEA Operator budzi watpliwosci Prezesa URE co do zgodnosci
Z przepisami Prawa Energetycznego. Zdaniem Prezesa URE operatorzy systemow dystrybucyjnych
nie moga wykonywa¢ zadan witasciwych dla podmiotu zajmujacego sie obrotem energig elektryczna.
W przypadku przedsiebiorstw zintegrowanych pionowo, zdaniem Prezesa URE, zasadne jest
utworzenie centréw kompleksowej obstugi klientdw, jednakze, wobec powotanych powyzej regulacji,
centra takie nie mogag by¢ ulokowane w strukturach operatoréw systeméw dystrybucyjnych. W
przypadku struktur powstatych w rezultacie wydzielenia operatoréw systeméw dystrybucyjnych
optymalnym rozwigzaniem, zdaniem Prezesa URE, jest ulokowanie czynnosci w zakresie obstugi
klientow w podmiocie odrebnym od operatora systemu dystrybucyjnego i spotki zajmujacej sie
obrotem energig elektryczng. Nie ma pewnosci, ze w przysziosci nie zostaniemy zobowigzani na
skutek decyzji Prezesa URE lub zmiany ustawy Prawo energetyczne do wprowadzenia zmian w
organizacji obstugi klientébw w naszej Grupie. Ewentualne zmiany w tym obszarze mogg skutkowaé
zwigkszeniem kosztow dziatalnosci oraz powstaniem sporéw z pracownikami objetymi takg
reorganizacja, ktére moga spowodowac zaktécenia w naszej dziatalnosci.

10. Proces wytwarzania i dystrybucji energii

Istnieje wiele ryzyk zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, ktére mogag
spowodowac nasza odpowiedzialnos¢ lub prowadzi¢ do nalozenia na nas kar

Wytwarzanie, jak rowniez dystrybucja energii elektrycznej, stanowi dziatalno$¢ niebezpieczng, w
szczegolnosci w zwigzku z takimi czynnosciami, jak transport i roztadunek paliw, operowanie ciezkim
sprzetem, dostarczanie energii elektrycznej do systeméw przesytlowych i dystrybucyjnych.
Niebezpieczehstwa takie jak pozar, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodigczne ryzyko naszej
dziatalnosci, ktére moga wystapi¢ w szczegoélnosci w wyniku niezachowania procedur wewnetrznych,
wad technologicznych, btedéw ludzkich czy zdarzen zewnetrznych. Wystapienie ktorychkolwiek z
powyzszych niebezpieczenstw moze spowodowac uszkodzenia ciata lub $mieré, szkody lub
zniszczenia mienia, zaktadéw lub sprzetu, zanieczyszczenia lub szkody w $rodowisku, a takze
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przerwy w dziatalnosci, co moze z kolei spowodowal naszg znaczacg odpowiedzialnos¢ lub
prowadzi¢ do natozenia na nas kar.

11. Liberalizacja rynku

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej mozemy utraci¢ naszych dotychczasowych klientéw na
rzecz konkurencji w zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej oraz narastajgca konkurencjg

W zwiazku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajgca konkurencjg w tym sektorze, ENEA
S.A. jest narazona na ryzyko utraty klientéw w zakresie obrotu energig elektryczna. Od dnia 1 lipca
2007 r. wszyscy odbiorcy energii elektrycznej sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii
elektrycznej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze inne przedsiebiorstwa energetyczne zaoferujg
naszym klientom warunki korzystniejsze i w efekcie przejma naszych klientéw, co moze doprowadzi¢
do spadku naszych przychodéw. Jednakze, nawet w przypadku wyboru przez naszych
dotychczasowych klientéw innego sprzedawcy energii elektrycznej, nasza Grupa bedzie w dalszym
ciggu uzyskiwac¢ przychody z tytutu dystrybucji energii do klientow przytaczonych do naszej sieci
dystrybucyjnej.

Réwnoczesnie ENEA S.A. jest aktywnym uczestnikiem rynku konkurencyjnego, podejmujac dzitania
zmierzajgce do sprzedazy energii klientom przylaczonym do sieci innych operatoréw niz ENEA
Operator. W 2008 r. sprzedali$my takim klientom 952,9 GWh.

12. Nabywanie energii od podmiotéw zewn etrznych

Energia elektryczna wytwarzana przez Elektrownie Kozienice stanowi okoto 52% sprzedawanej przez
nas energii elektrycznej. Pozostata czes¢ energii jesteSmy zmuszeni nabywa¢ od osob trzecich. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w sytuacjach nadwyzki popytu nad podazg nie bedziemy w stanie
naby¢ energii po konkurencyjnych cenach. Wigze sie to z makroekonomiczng prognoza wzrostu
zuzycia energii elektrycznej przy jednoczesnym niewystarczajgcym zwiekszaniu mocy wytworczych w
Polsce, co w praktyce moze skutkowac¢ wzrostem ceny energii elektrycznej. Sytuacja ta spowoduje, ze
w poréwnaniu z wytwdrcami lub innymi grupami energetycznymi posiadajacymi wiekszy potencjat
wytworczy nasza oferta moze by¢é mniej atrakcyjna. Moze to w szczegodlnosci skutkowaé utratg
odbiorcow i rynkéw zbytu, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na poziom naszych
przychodow.

13. Dominuj gca pozycja na rynku lokalnym

Z uwagi na posiadang przez nas pozycje dominujacag na lokalnym rynku w zakresie swiadczenia ustug
dystrybucji podlegamy dodatkowym ograniczeniom prawnym oraz mozemy podlega¢ szczegdlnej
kontroli organéw antymonopolowych

Posiadamy pozycje dominujgcg w zakresie $wiadczenia ustug dystrybucji na lokalnym rynku
obejmujacym obszar péinocno-zachodniej Polski. W tej sytuacji podejmowane przez nas czynnosci
podlegajg kontroli polskich i europejskich instytucji antymonopolowych (w tym Prezesa UOKIK oraz
Komisji Europejskiej). Stwierdzenie przez te organy stosowania praktyk monopolistycznych bedzie
skutkowaé wydaniem decyzji nakazujgcej zaniechanie ich stosowania oraz moze spowodowac
natozenie na nas kary pienieznej. Ponadto czynnosci prawne bedace przejawem naduzywania pozycji
dominujacej bedg w catosci lub w odpowiedniej czesci niewazne. Na dzien 31.12.2008 r. przeciwko
ENEA Operator nie toczylo sie zadne postepowanie prowadzone przez Prezesa UOKIK Ewentualne
decyzje wydane przez Prezesa UOKIK lub Komisje Europejska mogg mie¢ negatywny wplyw na
naszg dziatalnosc¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

14. Koncesje

Wygasniecie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji moze ograniczy¢ lub uniemozliwié
prowadzenie przez nas podstawowej dziatalnosci

Prowadzona przez nas dziatlalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej, dystrybucji energii
elektrycznej oraz obrotu energig elektryczng wymaga uzyskania koncesji udzielanych przez Prezesa
URE. Zgodnie z Prawem Energetycznym, co do zasady koncesje sg udzielane na okres od 10 do 50
lat. W ramach naszej Grupy posiadamy w szczegoélnosci nastepujace koncesje: (i) ENEA posiada
koncesje na obr6t energig elektryczng wazng do konca 2025 roku; (ii) EnergoPartner posiada
koncesje na obrét energig elektryczng wazng do kohca 2025 roku; (iii) ENEA Operator posiada
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koncesje na dystrybucje energii elektrycznej wazng do potowy 2017 roku; (iv) Elektrownia Kozienice
posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej wazng do konca 2025 roku oraz na obroét
energig elektryczng wazng do konca 2012 roku; a (v) Elektrownie Wodne posiadajg koncesje na
wytwarzanie energii elektrycznej wazng do 30 marca 2011 r.

Prawo Energetyczne przyznaje Prezesowi URE kompetencje do cofniecia koncesji, w szczegdlnosci w
przypadku wydania prawomocnego orzeczenia zakazujgcego przedsiebiorcy wykonywania
dziatalnosci gospodarczej objetej koncesjg lub gdy przedsiebiorca trwale zaprzestal wykonywania
dziatalnosci gospodarczej objetej koncesja. Prezes URE ma réwniez prawo do cofniecia konces;ji lub
zmiany jej warunkow w przypadku razacego naruszenia warunkow okreslonych w koncesji lub innych
warunkéw wykonywania dziatalnosci koncesjonowanej oraz w przypadku, gdy przedsiebiorca
koncesjonowany w wyznaczonym terminie nie doprowadzit do stanu zgodnego z warunkami
okreslonymi w koncesji lub z przepisami regulujgcymi dziatalno$¢ koncesjonowang. Prezesowi URE
przystuguje takze prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej zakresu ze wzgledu na zagrozenie
obronnosci i bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa obywateli, a takze w razie ogloszenia
upadtosci przedsiebiorcy, jego podziatu lub potgczenia z innym podmiotem.

Nie ma takze pewnosci, ze po uptywie okresu, na jaki koncesje zostaty udzielone bedziemy w stanie
uzyskac przediuzenie okresu ich obowigzywania, ani tez co do warunkow, na jakich koncesje zostang
przediuzone.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji ograniczy, a w skrajnych przypadkach
uniemozliwi nam prowadzenie dziatalnosci, co w rezultacie moze mie¢ istotny wplyw na naszg
dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

15. Transport w egla kamiennego
Jestedmy uzaleznieni od jednego przewoznika kolejowego w zakresie transportu wegla kamiennego

Podstawowym $rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni
Kozienice, jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest
realizowanych przez panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w
Polsce. Potencjat przewozowy pozostatych przewoznikéw jest w wielu przypadkach niewystarczajacy
do zaspokojenia naszych potrzeb w zakresie transportu wegla. Nie ma pewnosci, ze w przypadku
wystapienia nieprzewidzianych zakiécen w dziatalnosci PKP Cargo lub w przypadku rozwigzania
umowy z PKP Cargo, bedziemy w stanie zapewni¢ ciggtos¢ dostaw wegla kamiennego do Elektrowni
Kozienice, w wyniku czego mozemy zosta¢é zmuszeni do, chocby przejsciowego, ograniczenia
produkcji energii elektrycznej, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na nasze przychody.

16. Realizacja strategii

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowaé naszej strategii rozwoju oraz planowanych nakladéw
inwestycyjnych, z uwagi na czynniki, ktére pozostajg poza nasza kontrolg

Nasza strategia rozwoju przewiduje realizacje okreslonych celéw i obejmuje w szczegdlnosci
podnoszenie efektywnosci operacyjnej, zwiekszenie istniejacych oraz pozyskanie nowych mocy
wytworczych, dalszg integracje pionowg naszej dziatalnosci, inwestycje w odnawialne zrodfa energii.
Na realizacje naszej strategii ma wplyw szereg czynnikéw, z ktorych wiekszos¢ jest od nas
niezalezna, w szczegoélnosci decyzje naszego wiekszosciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Panstwa,
dziatania podejmowane przez naszych konkurentdéw koniunktura na rynku oraz zmiany w
obowigzujagcym prawie. Kluczowym aspektem realizacji strategii jest konieczno$¢ zapewnienia
odpowiedniego finansowania na korzystnych dla nas warunkach. Nie mamy pewnosci, iz takie
finansowanie bedzie dla nas dostepne. W konsekwencji mozemy zosta¢ zmuszeni do opOznienia
realizacji niektorych celow strategicznych, jak réwniez ograniczenia lub rezygnacji z planowanych
naktadow inwestycyjnych, co w rezultacie moze mie¢ istotny wptyw na naszag dzialalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

17. Rezultat synergii
Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitalowe moga nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow

Planujemy przeja¢ pakiety kontrolne lub dokonaé¢ innych inwestycji kapitatowych w kilku spétkach
dziatajgcych w sektorze elektroenergetycznym. Nie ma pewnosci, czy ze wzgledu na czynniki od nas
niezalezne, w tym konkurencje ze strony innych przedsiebiorstw energetycznych, nasze plany zostang
zrealizowane. Wycena naszych przyszlych akwizycji czy inwestycji zaleze¢ bedzie od warunkéw
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rynkowych, jak rowniez od innych czynnikdw pozostajgcych poza nasza kontrolg i moze okaza¢ sie,
ze nie bedziemy w stanie prawidiowo oszacowaé wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto
wyniki osiggane przez spotki, w ktére zainwestujemy mogg okaza¢ sie gorsze od naszych
poczatkowych szacunkéw, co moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku
do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto w wyniku poczynionych akwizycji czy inwestycji, bedziemy
zmuszeni do podjecia krokdw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych tych podmiotéw, integracji
poszczegoblnych obszaréw biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i pasywami oraz integracji
systemoOw informatycznych. Procesy te mogg okazac¢ sie czasochionne i kosztowne i nie ma
pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany
sposob lub czy zostang zrealizowane w ogéle. Procesy integracyjne w ramach poszczegolnych spoétek
moga doprowadzi¢ rowniez do wystapienia trwatych réznic w stosowanych w Grupie procedurach lub
do utraty istniejgcych Kklientbw czy partnerow biznesowych. Niemoznos¢ efektywnego
przeprowadzenia integracji przejmowanych podmiotdw w wyniku zaistnienia opisanych powyzej
zdarzen czy z jakiegokolwiek innego powodu, moze mieé¢ negatywny wplyw na naszg dziatalno$c¢,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

18. Modernizacja aktywow wytworczych

Mozemy nie by¢ w stanie przeprowadzi¢ odpowiednich modernizacji naszych aktywéw wytwdérczych i
dystrybucyjnych, jak réwniez zakonczy¢ naszych inwestycji, z uwagi na zdarzenia pozostajace poza
naszg kontrolg, w tym dziatania oséb trzecich

Nasza dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej wymaga przeprowadzania
statych, regularnych remontow, modernizacji, jak rowniez dokonywania nowych inwestycji w aktywa
wytworcze i dystrybucyjne. Takie przedsiewziecia sg obarczone istotnymi ryzykami. Ryzyka te dotycza
w szczegolnosci niekorzystnych warunkéw pogodowych, opdznien w realizacji prac budowlanych,
remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztow inwestycji, niewyptacalnosci
wykonawcéw lub podwykonawcow, sporéw pracowniczych u wykonawcéw lub podwykonawcow,
niedoboru materiatéw lub sprzetu budowlanego, nieszczesliwych wypadkdéw, nieprzewidzianych
trudnosci technicznych lub braku mozliwosci uzyskania wymaganych pozwolen. Wystgpienie
ktéregokolwiek z tych ryzyk moze prowadzi¢ do opdznien lub niemoznosci realizacji planéw
modernizacji naszych aktywow dystrybucyjnych lub wytwdérczych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
nasze wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

19. Wyst gpienie sity wy zszej i awarie

Zdarzenia sity wyzszej lub inne awarie nalezacej do nas lub do innych przedsiebiorstw
energetycznych infrastruktury elektroenergetycznej lub aktywow wytworczych moga prowadzi¢ do
niedotrzymania przez nas warunkdw dostaw energii, naszej odpowiedzialnosci lub natozenia na nas
kar administracyjnych.

Utrzymanie sprawnosci systemu elektroenergetycznego oraz naszej infrastruktury dystrybucyjnej ma
kluczowe znaczenie dla naszej dziatalno$ci. Ponadto przepisy prawa nakiadajg na nas okreslone
obowigzki w zakresie utrzymania i naprawy istotnych elementéw naszej infrastruktury
elektroenergetycznej. Ewentualna awaria systemu energetycznego (w tym sieci przesytlowych lub
dystrybucyjnych, jak roéwniez aktywow wytwoOrczych nalezacych do oso6b trzecich) lub naszej
infrastruktury elektroenergetycznej moze, miedzy innymi, uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ nabycie lub
sprzedaz energii elektrycznej, ustug systemowych oraz $wiadczenie ustug dystrybucji energii
elektrycznej. Nasza infrastruktura dystrybucyjna starzeje sie, pomimo jej okresowych modernizacji.
Ponad 50% naszych linii elektroenergetycznych oraz ponad 40% stacji elektroenergetycznych ma
wiecej niz 30 lat, co powoduje, ze jesteSmy dodatkowo narazeni na ryzyko wystgpienia awarii. W
przypadku ewentualnej awarii infrastruktury dystrybucyjnej, spowodowanej jej obecnym stanem
technicznym, problemami z tym zwigzanymi lub dziataniem sity wyzszej, z uwagi na wynikajacy z
przepiséw Prawa Energetycznego obowiazek ENEA Operator do utrzymania oraz naprawy sieci
dystrybucyjnej, moze powsta¢ koniecznosé poniesienia nieprzewidzianych znaczacych kosztéw. Z
takg sytuacjg mielismy do czynienia w kwietniu 2008 roku, kiedy w wyniku dziatania sity wyzszej
(duzych opadéw wilgotnego $niegu) nastgpito wylgczenie linii przesytowych nalezacych do PSE-
Operator i dystrybucyjnych nalezacych do ENEA Operator zasilajacych lewobrzezng czes¢ Szczecina,
w wyniku czego prawie caly Szczecin i jego okolice zostaty pozbawione energii elektrycznej na wiele
godzin.

Kluczowe znaczenie dla naszej dziatalnosci w zakresie wytwarzania ma zapewnienie ciggtosci dostaw
energii elektrycznej i regulacyjnych ustug systemowych (RUS), zgodnie z warunkami zawartych uméw
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i zapotrzebowaniem rynku. Sytuacja taka oznacza koniecznos¢ utrzymywania niskiej awaryjnosci
urzadzen wytworczych. Ze wzgledu na prawdopodobienstwo wystgpienia awarii urzadzen
wytworczych, zwlaszcza tych, ktére sg w czesci wyeksploatowane, istnieje ryzyko niedotrzymania
warunkow dostaw energii, co moze skutkowac¢ znaczacymi kosztami napraw, karami umownymi oraz
kosztami awaryjnych zakupéw na rynku bilansujgcym.

Awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub aktywéw wytwérczych mogg prowadzi¢ do powstania
po naszej stronie odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich, co w konsekwencji moze skutkowac
obowigzkiem wyptaty znaczacych odszkodowan. Dodatkowo, ewentualne awarie naszej infrastruktury
dystrybucyjnej lub wytworczej moga by¢ podstawg nalozenia na nas kary przez Prezesa URE do
wysokosci 15% naszego przychodu z dziatalnosci koncesjonowane;.

20. Ubezpieczenie dziatalno $ci

Zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia moga nie pokry¢ strat poniesionych w zwigzku z naszg
dziatalnoscig

Nasza dziatalno$¢ wigze sie z wieloma ryzykami. Miedzy innymi, awarie systemu
elektroenergetycznego mogag uniemozliwi¢c nam sprzedaz energii elektrycznej lub rodzi¢ koniecznos¢
poniesienia nieprzewidzianych kosztéw w celu naprawy infrastruktury dystrybucyjnej. Nasze istotne
aktywa, w szczegdlnosci aktywa wytworcze, linie energetyczne lub jednostki transformatorowe, moga
ulec zniszczeniu na skutek dziatania sity wyzszej lub innych zdarzen, w tym pozaru, innych katastrof
naturalnych lub ataku terrorystycznego. Dzialalnos¢ naszej Grupy moze takze skutkowac
podniesieniem roszczen z tytutu szkdd wyrzadzonych osobom trzecim. Zakres posiadanych przez nas
ubezpieczeh odpowiada zakresowi ubezpieczenn posiadanych przez inne przedsiebiorstwa
energetyczne w Polsce, natomiast moze by¢ rézny od zakresu ubezpieczen posiadanych przez
podmioty zagraniczne. Nie ma pewnos$ci, ze zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia bedg
wystarczajace, by pokry¢ wszelkie poniesione przez nas lub przez osoby trzecie straty w zwigzku z
nasza dziatalnoscia. W konsekwencji wystgpienie ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci lub
okolicznosci podobnych moze spowodowag, ze nie bedziemy w stanie wznowié dziatalnosci w petnym
zakresie w rozsadnym czasie lub w ogodle, co moze mie¢ negatywny wplyw na naszg dziatalnose,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

21. Kadra kierownicza

Mozemy mie¢ trudnosci z pozyskaniem i zatrzymaniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry
kierowniczej

Przyszty sukces naszej Grupy zalezy od jej zdolnosci do zatrudnienia i zatrzymania kadry kierowniczej
0 rozleglym doswiadczeniu w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwami energetycznymi oraz
identyfikacji, nabywania, finansowania, realizacji projektéw energetycznych, a takze kadry technicznej
o odpowiednim profilu wyksztatcenia energetycznego. Istotnymi czynnikami w tym zakresie jest
nasilajgca sie konkurencja w sektorze elektroenergetycznym oraz obowigzywanie w stosunku do
spotek naszej Grupy przepiséw Ustawy Kominowej, ktéra ogranicza wysokos$¢ wynagrodzenia oséb
zajmujacych niektére stanowiska kierownicze. W dniu 13 czerwca 2008 r. Sejm uchwalit ustawe o
Zzmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektérych innych ustaw, ktéra nastepnie w dniu
26 czerwca 2008 r. zostata przyjeta bez zmian przez Senat. Zgodnie z proponowanymi zmianami
przepisy Ustawy Kominowej nie bedg mialy zastosowania do cztonkéw organdéw zarzadzajgcych oraz
organéw nadzorczych miedzy innymi jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, jak réwniez do spétek,
w ktorych udziat Skarbu Panstwa przekracza 50%. W dniu 24 lipca 2008 r. ww. ustawa zmieniajaca
zostata zawetowana przez Prezydenta RP. Nie ma pewnosci, ze ustawa zostanie ponownie
uchwalona przez Sejm i wejdzie w zycie.

Jezeli nie uda nam sie pozyskac i zatrzymac¢ odpowiedniej kadry, moze to mie¢ negatywny wptyw na
naszg dziatalnosc¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

22. Spory i porozumienia zbiorowe
Spory zbiorowe z pracownikami mogg powodowac zaktdcenia w naszej dziatalnosci

Okoto 70% naszych pracownikéw nalezy do zwigzkéw zawodowych. Pozycja zwigzkéw zawodowych
w sektorze elektroenergetycznym jest szczegoélnie silna ze wzgledu na wielkosé zatrudnienia w
sektorze oraz jego strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkow
zawodowych bazujg na warunkach uzyskanych przez pracownikéw innych zaktadéw energetycznych
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lub wytwércoéw energii w umowach zawartych w zwiazku z wczesniejszg prywatyzacjg tych spotek.
Pomimo, ze staramy sie utrzymywaé dobre relacje z naszymi pracownikami i na biezaco rozwigzywac
wszelkie zaistniale problemy, nie mozemy wykluczy¢, ze w przysziosci bedg mialy miejsce spory
zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami moga prowadzi¢é do zakiécen w naszej biezacej
dziatalnosci, w szczegoélnosci przestojow, a takze skutkowaé zwiekszeniem kosztéw wynagrodzen, co
moze mie¢ negatywny wplyw na naszg dzialalno$¢, sytuacje finansowag, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W okresie od maja do czerwca 2008 roku Spoétka prowadzita ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi
w Spéice rozmowy w przedmiocie uregulowania kwestii Akcji Pracowniczych, w tym miedzy innymi, w
przedmiocie, wyptaty Swiadczen pienieznych z tytutu utraty praw do czesci Akcji Pracowniczych
bedacej nastepstwem proceséw restrukturyzacyjnych w Grupie oraz wyptaty swiadczen pienieznych
pracownikom Spotki nieuprawnionym do nabycia Akcji Pracowniczych. W efekcie prowadzonych
rozmow w dniu 28 maja 2008 r. zostato podpisane pomiedzy Spotkg a strong spoteczna porozumienie
konczace spor zbiorowy w wyzej wspomnianym zakresie. Z uwagi na fakt niepodpisania przez
Ministra Skarbu Panstwa zalacznika do porozumienia z dnia 28 maja 2008 r. stanowisko czesci z
organizacji zwigzkowych, ktére podpisaty porozumienie w przedmiocie zakonczenia ww. sporu jest
odmienne od stanowiska Spétki w ww. kwestii. W zwigazku z powyzszym istnieje ryzyko ponownego
wszczecia sporu zbiorowego w tym zakresie, ktére mogg prowadzi¢ do zakiéceh w naszej biezacej
dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, co moze mie¢ negatywny wpltyw na naszg dziatalnose,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nasza zdolno$¢ do poprawy wydajnosci i obnizenia kosztéw poprzez restrukturyzacje zatrudnienia
jest ograniczona poprzez porozumienia zbiorowe

Jezeli uznamy, ze poprawa naszej rentownosci i zdolnosci do skutecznego konkurowania dzieki
bardziej efektywnym dziataniom wigze sie z konieczno$cig redukcji zatrudnienia, nasze wysitki bedg
podlegaty ograniczeniom wynikajagcym 2z porozumieh zbiorowych zawartych ze zwigzkami
zawodowymi dziatajgcymi w Grupie. W szczegélnosci, zgodnie z porozumieniem zawartym ze
zwigzkami zaktadowymi dnia 18 grudnia 2002 r., nasi pracownicy sg objeci okreslonymi gwarancjami
zachowania warunkéw pracy i ptacy, a takze gwarancjg trwatosci stosunku pracy. Na mocy tego
porozumienia zobowigzaliSmy sie zaptaci¢ pracownikowi, w razie rozwigzania stosunku pracy,
odprawe w wysokosci iloczynu indywidualnego miesiecznego wynagrodzenia pracownika i okresu
pozostalego do wygasniecia okresu zagwarantowanego przez porozumienie — 80% platne
jednorazowo lub 100% jezeli ptatne miesiecznie. Ponadto niektorzy z naszych obecnych lub bytych
pracownikow kadry zarzadzajacej wyzszego szczebla beda korzysta¢ z gwarancji pracowniczych do
dnia 31 grudnia 2018 r.

23. Postepowania s gdowe i administracyjne
Obecnie jestesmy i w przysztosci mozemy byé strong postepowan sadowych i administracyjnych

W przypadku prowadzenia przeciwko nam postepowan administracyjnych przez Prezesa URE lub
Prezesa UOKIK, w razie uznania naszych czynnosci za niezgodne z prawem, moze zosta¢ natozona
na nas kara do wysokosci 15% przychodu z dziatalnosci koncesjonowanej, natomiast w przypadku
uznania naszych dziatan za naruszajgce warunki konces;ji istnieje ryzyko cofniecia nam koncesji.
Podobne ryzyko istnieje w odniesieniu do naszych spétek zaleznych, posiadajacych koncesje.

24. Ochrona srodowiska

Istniejgce oraz zmieniajgce sie uwarunkowania w zakresie ochrony srodowiska mogg nas zmuszaé do
ponoszenia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, a takze moga skutkowaé ponoszeniem przez nas
odpowiedzialnosci, naktadaniem na nas kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektérych instalacji

Nasza dziatalno$¢ znaczgco wplywa na srodowisko naturalne oraz wymaga posiadania szeregu
pozwolen na korzystanie ze srodowiska. W szczegoélnosci dziatalnosé Elektrowni Kozienice oparta jest
na posiadanym pozwoleniu zintegrowanym. Pozwolenie to, posiadamy 3 lata. Brak przestrzegania
tych obowigzkéw lub cofniecie tych pozwolen moga skutkowaé ponoszeniem przez nas
odpowiedzialnosci, naktadaniem na nas kar lub moga skutkowa¢ wstrzymaniem eksploatacii
niektérych instalacji. Dzialalnos¢ ENEA Operator wymaga z kolei dokonywania pomiaréw emisji pol
elektromagnetycznych.
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Przepisy w zakresie ochrony srodowiska ulegajg czestym zmianom

Uwarunkowania prawne, w tym uwarunkowania Unii Europejskiej dotyczace ochrony $rodowiska,
podlegajg czestym zmianom, przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w
zakresie korzystania ze s$rodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotdow z sektora
elektroenergetycznego. Takie rosngce wymagania moga w przysziosci wptyngé na koniecznosé
poniesienia przez nas dodatkowych naktadéw inwestycyjnych. Niedostosowanie sie do nowych
przepisOw prawa w zakresie ochrony srodowiska moze skutkowaé natozeniem na nas znacznych kar
pienieznych. Wystgpienie ktdrejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze istotnie zwiekszy¢ nasze
koszty i ograniczy¢ nasze mozliwosci w zakresie prowadzenia naszej dziatalnosci.

25. Nieruchomo $ci

Do czesci nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator, spétka nie posiada odpowiedniego tytutu
prawnego, a ponadto nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator moga by¢ przedmiotem
roszczen reprywatyzacyjnych

W zwigzku z prowadzong po Il wojnie swiatowej powszechng elektryfikacjg oraz nacjonalizacjg, jak
rébwniez w zwigzku z brakiem odpowiednich regulacji prawnych w zakresie korzystania z
nieruchomosci na potrzeby rozwoju sieci dystrybucyjnych, ENEA Operator korzysta z wielu
nieruchomosci, na ktérych posadowione sg jej urzagdzenia elektroenergetyczne stuzace do dystrybucji
energii, bez odpowiedniego tytutu prawnego. Dotyczy to okoto 35% wszystkich nieruchomosci, na
ktérych znajduje sie infrastruktura elektroenergetyczna (za wyjatkiem linii elektroenergetycznych).
Wedtug stanu na dzien 31.12. 2008 r. dane te przedstawiajg sie nastepujaco:

e obiekty sieciowe uznane przez nas za kluczowe (stacje elektroenergetyczne wysokiego i
Sredniego napiecia, GPZ) — okoto 12% sposrod 212 GPZ znajduje sie na nieruchomosciach, w
stosunku do ktérych ENEA Operator nie posiada odpowiedniego tytutu prawnego;

« stacje transformatorowe kubaturowe $redniego i niskiego napiecia — okoto 39% sposrdd blisko
14.100 stacji kubaturowych znajduje sie na nieruchomosciach, w stosunku do ktérych ENEA
Operator nie posiada odpowiedniego tytutu prawnego;

< linie elektroenergetyczne - szacujemy, ze ENEA Operator nie posiada odpowiedniego tytutu
prawnego w stosunku do przewazajacej wiekszosci nieruchomosci, przez ktére przebiegajq linie
elektroenergetyczne.

Szczegolne kategorie spraw stanowig roszczenia z tytutu korzystania z gruntéw lesnych bedacych w
zarzadzie LasOw Panstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych stanowigcych wlasnosé ENEA
Operator.

W odniesieniu do nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator bez odpowiedniego tytutu
prawnego, jestesmy narazeni na ryzyko ich zwrotu witascicielom oraz podniesienia przez osoby trzecie
roszczen z tytutu bezumownego korzystania z takich nieruchomosci. W latach 2005-2008 taczne
koszty zaptaconych przez naszg Grupe odszkodowan z tego tytutu wyniosty nieco ponad 3 min zt. Na
dzien 31 grudnia 2008 r. spotki naszej Grupy (ENEA i ENEA Operator) byly strong 211 postepowan
sadowych dotyczacych bezumownego korzystania z nieruchomosci, ktérych laczna wartos¢
przedmiotu sporu wynosi okoto 16,32 min zt oraz strong sporéw przedsadowych. tgaczna wartosé
rezerwy na roszczenia (w tym roszczenia zwigzane z bezumownym korzystaniem z nieruchomosci)
bedace przedmiotem prowadzonych postepowan sadowych oraz na roszczenia o charakterze
przedsadowym wynosita 72,7 min zt na dzien 30 czerwca 2008 r.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Nie
tworzymy rezerw na potencjalne roszczenia wiascicieli nieruchomosci, z ktérych korzystamy, w
przypadku gdy status nieruchomosci nie jest nam znany, w szczeg6lnosci wéwczas, gdy nie jestesmy
w stanie okresli¢ rodzaju roszczenia, ktére moze zosta¢ wniesione przeciwko nam, albowiem
uniemozliwia to nam oszacowanie maksymalnej kwoty potencjalnego roszczenia. Rozmiar
zasgdzonych odszkodowan z tytutu takich roszczen moze by¢ dla nas znaczacy z uwagi na liczbe
przedmiotowych nieruchomosci, jednak nie jesteSmy w stanie oszacowaé¢ maksymalnej kwoty takich
odszkodowan.

Ponadto, w wyniku prowadzonej w Polsce w latach powojennych nacjonalizacji, wiele nieruchomosci i
przedsiebiorstw znajdujacych sie w rekach osob prawnych i fizycznych zostato przejetych na rzecz
Skarbu Panstwa. Przejmowanie mienia w wielu przypadkach odbywato sie badz bez podstawy
prawnej, badz z naruszeniem obowigzujgcego prawa. Na dzien 31.12.2008 r. toczy sie 11 postepowan
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administracyjnych w sprawie stwierdzenia niewazno$ci decyzji administracyjnych wydanych przez
organy administracji publicznej, wszczetych na wniosek wtascicieli nieruchomosci lub ich nastepcéw
prawnych, na mocy ktérych nieruchomosci wykorzystywane aktualnie przez ENEA Operator zostaly im
odebrane. Jest to:

e 10 postepowan dotyczacych nieruchomosci pod stacjami transformatorowymi sredniego i niskiego
napiecia;

* 1 postepowanie dotyczace nieruchomosci pod pozostatymi obiektami.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysziosci bedziemy zobowiazani do ponoszenia dalszych kosztéw z
tytulu bezumownego korzystania z nieruchomo$ci, co w konsekwencji bedzie miato negatywny wptyw
na naszg dziatalno$¢ oraz osiggane przez nas wyniki finansowe. Nie ma réwniez pewnosci, ze nie
zostang przeciwko nam wszczete postepowania zmierzajgce do uniemozliwienia nam dalszego
korzystania z nieruchomosci, do ktorych nie przystuguje nam odpowiedni tytut prawny lub do zmiany
sposobu korzystania z takich nieruchomosci, co moze skutkowaé koniecznoscig poniesienia przez nas
znaczacych kosztow.

26. Modernizacja i rozwdgj

Jezeli nie pozyskamy kapitatu na korzystnych warunkach moze to istotnie i negatywnie wptyna¢ na
naszg zdolno$¢ do modernizacji lub rozwoju, a tym samym obnizy¢ efektywno$¢ naszej dziatalnosci

Biezace utrzymanie, ale przede wszystkim modernizacja i rozbudowa Elektrowni Kozienice oraz linii
energetycznych wymaga regularnego ponoszenia istotnych nakltadéw inwestycyjnych. Przewidujemy,
ze nasze naklady inwestycyjne w okresie najblizszych lat beda finansowane gléwnie ze Srodkow
finansowych generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz finansowania dtuznego. Nasza zdolnosé
do pozyskania finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od wielu czynnikéw, z ktérych wiele jest poza
naszg kontrola, a w szczegdlnosci: (i) ogdlne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych; (ii)
dostepnos¢ kredytéw bankowych; (iii) zaufanie inwestordw; (iv) nasza sytuacja finansowa, wyniki i
perspektywy rozwoju; oraz (v) przepisy podatkowe i dotyczace obrotéw papierami wartosciowymi.

Powyzsze zrodia finansowania mogg by¢ niedostepne dla nas w catosci lub w wymaganej kwocie,
skutkujac brakiem mozliwosci realizacji wszystkich planowanych przez nas nakladéw inwestycyjnych.
W wyniku powyzszego nie mozemy zapewnié, ze bedziemy zdolni do wygenerowania
wystarczajacych przeptywéw pienieznych albo posiada¢ dostep do wystarczajacych alternatyw
finansowania w celu utrzymania lub rozwoju naszej aktualnej dziatalnosci. W efekcie mozemy byé
zmuszeni do opdznienia lub rezygnacji z planowanych inwestycji, co moze mie¢ istotny wplyw na
naszg dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy zaciggna¢ nowe istotne zadtuzenie, ktére moze istotnie i negatywnie wptynaé
na naszg sytuacje finansowa, zdolnos¢ do pozyskania dodatkowego finansowania oraz naszg
zdolnos¢ do reagowania na zmiany w naszej dziatalnosci

W zwigzku z realizacjg naszej strategii, mozemy starac¢ sie pozyskac¢ dodatkowe pozyczki i kredyty lub
inne instrumenty dluzne. W konsekwencji mozemy byé zmuszeni do przeznaczenia istotnej czesci
naszych przeptywéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej na obstluge kosztéw oprocentowania i
splat kapitatu z tytutu naszego zadtuzenia, co w przypadku braku alternatywnych zrédet finansowania
obnizy naszg zdolno$¢ do finansowania kapitatu obrotowego, wydatkow kapitalowych oraz innych
ogolnych celéw korporacyjnych. Jezeli nie bedziemy zdolni do spetnienia zobowigzan wobec naszych
wierzycieli, cato$¢ lub czes$é¢ zadluzenia moze zosta¢ postawiona w stan natychmiastowej
wymagalnosci, a jezeli nie bedziemy mogli refinansowac takiego zadtuzenia moze to mieé negatywny
wplyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju.

Nasze zadluzenie moze takze zwiekszy¢é naszg wrazliwos¢ na niekorzystne trendy
makroekonomiczne lub gospodarcze, a takze niekorzystnie wptynaé na nasza konkurencyjnos¢ w
stosunku do innych spétek. Nasza elastyczno$¢ operacyjna moze takze zosta¢ ograniczona, a w
szczegOllnosci nasza zdolnosé do pozyskania dodatkowego finansowania, ktére moze by¢é wymagane
dla naszego rozwoju lub reagowania na zmiany w naszej dziatalnosci lub branzy.
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27. Czynniki zwi gzane z dziatalno $ciq gospodarcz g
Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak rowniez sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju w znaczacym
stopniu narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej i prawnej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak réwniez sytuacja finansowa oraz nasze perspektywy rozwoju zalezg od
wielu czynnikéw, na ktére wptyw wywierajg zaréwno stan polskiej gospodarki, jak i regionalna sytuacja
ekonomiczna. Powyzsze czynniki obejmuja, miedzy innymi, wzrost lub spadek produktu krajowego
brutto, produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, $redniego wynagrodzenia, wielko$¢ i
charakterystyke demograficzna populacji, a takze rozwoj sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte
niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczego6lnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg naszej Grupy.

Ponadto na nasza dziatalno$¢, jako podmiotu sektora elektroenergetycznego uznanego za
strategiczny, wplyw mogg mie¢ decyzje o charakterze politycznym. Chodzi tu gtéwnie o kierunki
polityki energetycznej kraju oraz decyzje strukturalne i wiasnosciowe dotyczace przedsiebiorstw
energetycznych kontrolowanych przez Skarb Panstwa. Czynniki te mogg mieé istotny i negatywny
wplyw na przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i $wiadczenia ustug dystrybucji, w
szczegoblnosci w odniesieniu do odbiorcéw indywidualnych.

Otoczenie prawno-regulacyjne, w ktérym prowadzimy dziatalno$¢ podlega zmianom.

Nasza Grupa jest narazona na ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego. Otoczenie prawno-
regulacyjne w Polsce, a w szczegdlnosci prawo dotyczace sektora energetycznego podlega zmianom
(w ciggu ostatnich 11 lat Prawo Energetyczne bylo nowelizowane ponad piecdziesiat razy). W
konsekwencji regulacje prawne nie sg interpretowane przez sgdy oraz instytucje administracji
publicznej w sposéb jednolity.

Polska stosunkowo niedawno uchwalita ramy prawne regulujgce funkcjonowanie sektora
energetycznego w obecnym ksztalcie. Wigze sie z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretaciji
prawa w ww. zakresie. W zwigzku z powyzszym istnieje duza niepewnos¢, co do sposobu rozwigzania
kwestii dotyczacych naszej dziatalnosci w przypadku, gdyby staly sie one przedmiotem postepowania
sadowego. Dlatego tez istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygnie¢, ktére
mogtyby mie¢ negatywny wpltyw na nasza dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju.

Dziatalnos¢ naszej Grupy pozostaje réwniez pod silnym wptywem zmian w zakresie prawa
podatkowego. System podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, wynikajacym z potrzeby
dostosowania tych regulacji do wymogéw wynikajacych z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakres
takich zmian, a takze trudno$ci interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego,
utrudniajg zaréwno codzienng dziatalnos¢, jak i wkasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. Przyjecie przez organy
podatkowe odmiennej niz nasza interpretacji przepiséw podatkowych moze mie¢ negatywny wpltyw na
naszg dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

2. Strategia rozwoju

Jednym z podstawowych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej i jej perspektyw jest
realizacja strategii Grupy Kapitatowej, na ktorg sktada sie podejmowanie dziatan m.in. w zakresie:

« Dokonywania dalszych inwestycji dotyczacych modernizacji Elektrowni ,Kozienice” S.A.
zmierzajacych do utrzymania optymalnej sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej i
podniesienia niezawodnosci jej wytwarzania oraz ograniczenia stopnia oddziatywania na
srodowisko naturalne. W tym celu Spétka planuje, miedzy innymi, budowe do 2011 roku instalacji
odsiarczania spalin oraz modernizacje elektrofiltréw;

e Zakonczenia procesu integracji dziatalnosci wytworczej z obrotem, w tym integracji systemow
informatycznych Spotki i Elektrowni ,Kozienice” S.A., co pozwoli na wiekszg kontrole
wykorzystania mocy produkcyjnych w Elektrowni ,Kozienice” S.A.;

« Usprawnienia obstugi klienta, miedzy innymi, poprzez wprowadzenie rozwigzanh informatycznych
klasy CRM (tj. wspomagajacych zarzadzanie relacjami z klientem);

« Nabywania kolejnych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej w oparciu o zrodta konwencjonalne;
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«  Budowy nowych blokéw, w tym na terenie Elektrowni ,Kozienice” S.A.;

e Kontynuacji zawierania dtugoterminowych kontraktéw zakupu $wiadectw potwierdzajacych
wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych zrodtach energii oraz w kogeneracji od
podmiotéw zewnetrznych;

* Inwestycji w odnawialne zrédta energii w szczegdlnosci w farmy wiatrowe;

« Kontynuacji dziatan zwiazanych z nabywaniem udziatéw i akcji w wyselekcjonowanych spétkach
energetyki cieplnej, ktére Spotka zamierza nastepnie modernizowa¢ i przeksztalca¢c w
elektrocieptownie.

Osiagniecie przez Spoétke zamierzonych celéw strategicznych w zakresie realizacji strategii rozwoju
uzaleznione jest jednak od szeregu czynnikéw zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych (opisanych
w pkt 1 powyzej), na ktére skladajg sie m.in.: zmiany w obowigzujacym prawie (w tym regulacji UE),
dziatania podejmowane przez konkurentow ENEA S.A., koniunktura na rynku, dziatalnosci zwigzkow
zawodowych oraz decyzje wigkszos$ciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Paristwa.

Jednym z kluczowych aspektdw realizacji strategii jest konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniego
finansowania na korzystnych dla ENEA S.A. warunkach. Zdolnos¢ Spéiki do pozyskania finansowania
oraz koszt kapitatu zalezg od wielu czynnikoéw, a w szczegdlnosci: (i) ogélnych warunkéw rynkowych i
sytuacji na rynkach kapitatowych; (ii) dostepnosci kredytow bankowych; (iii) zaufania inwestoréw; (iv)
sytuacji finansowej Spoiki; oraz (v) przepiséw podatkowych i dotyczacych obrotéw papierami
wartosciowymi.

Dziatalnos¢ Spotki jest prowadzona w otoczeniu podlegajagcym szczegolnej regulacji prawnej. Na
sytuacje ENEA S.A. majg w szczegoélnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii
Europejskiej, w tym z zakresu ochrony s$rodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg
czestym zmianom (ktérych ENEA S.A. nie jest w stanie przewidzie¢), przy czym istnieje tendencja do
stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie korzystania ze $rodowiska, w szczegolnosci w
odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego. Takie rosngce wymagania moga w
przysztosci wpltynaé na koniecznos¢ poniesienia przez Spoétke dodatkowych naktadéw inwestycyjnych.
Ponadto Przepisy prawa nakladajg na Spoétke obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia
Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w
odnawialnych zrédtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta
(kogeneraciji) lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia w
wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych. Dziatania podejmowane przez Spoéitke w zakresie
strategii rozwoju uzaleznione sg réwniez od poziomu przydzielonych uprawnien do emisji dwutlenku
wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy.

Planowane przez Spéitke dziatania w zakresie akwizycji i inwestycji kapitatowych mogag nie osiggna¢
spodziewanego efektu z uwagi na czynniki niezalezne od ENEA S.A takie jak konkurencja ze strony
innych przedsiebiorstw energetycznych oraz warunki rynkowe. Ponadto wyniki osiggane przez spoéiki,
w ktére ENEA S.A. zainwestuje moga okaza¢ sie gorsze od poczatkowych szacunkéw, co moze
skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. W
wyniku poczynionych akwizycji czy inwestycji, Spotka bedzie zmuszona takze do podjecia krokow w
celu reorganizacji struktur organizacyjnych tych podmiotéw, integracji poszczegoélnych obszarow
biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i pasywami oraz integracji systeméw
informatycznych. Procesy te mogg okazaé¢ sie czasochtonne i kosztowne i nie ma pewnosci, czy
zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposéb, moga
réwniez doprowadzi¢ do wystgpienia trwatych réznic w procedurach stosowanych w Grupie
Kapitalowe] ENEA. Powyzsze dziatania uzaleznione sg réwniez od zachowan strony spotecznej
Zaangazowanej w przeprowadzane akwizycje oraz inwestycje kapitatowe.

Dziatalnos¢ ENEA S.A. w zakresie modernizacji aktywéw wytwoérczych, jak rowniez dokonywania
nowych inwestycji w aktywa wytwoércze uzalezniona jest od warunkéw pogodowych, przebiegu
realizacji prac budowlanych, remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztow
inwestycji, warunkéw na rynku, koniecznosci uzyskania wymaganych pozwolen.

Na realizacje celdw strategicznych w zakresie rozwoju ma réwniez wptyw stan polskiej gospodarki, jak
i regionalna sytuacja ekonomiczna w tym w szczegdlnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego
brutto, produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, $redniego wynagrodzenia, wielko$¢ i
charakterystyke demograficzng populacii, a takze rozwoj sektora ustug i przemystu.

Opisane na wstepie dziatania Grupy Kapitatowej wpisujg sie w cztery zasadnicze ptaszczyzny rozwoju
Grupy Kapitatowej:
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1. Podnoszeniu efektywnosci operacyjnej poprzez redukcje kosztow, a w konsekwencji
zwigkszenie rentownosci dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci: dokonywanie dalszych
inwestycji w zakresie modernizacji Elektrowni ,Kozienice” S.A. zmierzajacych do utrzymania
optymalnej sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej i podniesienia niezawodnosci jej
wytwarzania oraz ograniczenia stopnia oddziatywania na srodowisko naturalne, zakonczenie
procesu integracji dziatalnosci wytworczej z obrotem oraz usprawnienie obstugi klienta (co
powinno zabezpieczyé Spoétke przed utratg klientow w zwigzku z liberalizacjg rynku energii
elektrycznej oraz narastajgca konkurencja);

2. Zwiekszaniu istniejgcych oraz pozyskaniu nowych mocy wytwdérczych poprzez nabywanie
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej oraz
poprzez budowe nowych blokéw, w tym na terenie Elektrowni ,Kozienice” S.A.;

3. Inwestycjach w odnawialne zrodta energii oraz w zrédta wytwarzania energii w kogeneracji w
celu zabezpieczenia wykonania obowigzkéw w zakresie swiadectw pochodzenia, w tym w
szczegolnosci: inwestycje w projekty farm wiatrowych na réznych etapach realizacji,
nabywanie cieptowni oraz elektrocieptowni;

4. Integracji pionowej dziatalnosci w drodze uzyskania dostepu do wtasnych zt6z wegla poprzez
przejecia spoétek zajmujgcych sie wydobyciem wegla co umozliwi ENEA S.A. uzyskanie
kontroli kosztow paliw, a co za tym idzie ograniczy ryzyka zwigzane z mozliwym znaczacym
wzrostem ich ceny w przysziosci.

Podnoszenie efektywnosci operacyjnej

Podstawowym elementem strategii Spotki jest stale podnoszenie efektywnosci operacyjnej
zmierzajace do redukcji kosztéw, a w konsekwencji do zwiekszenia rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke. W tym celu Spotka zamierza w najblizszych latach, miedzy innymi:

e dokonywa¢ dalszych inwestycji w zakresie modernizacji Elektrowni ,Kozienice” S.A.
zmierzajacych do utrzymania optymalnej sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej i
podniesienia niezawodnos$ci jej wytwarzania oraz ograniczenia stopnia oddziatywania na
srodowisko naturalne. W tym celu Spétka planuje, miedzy innymi, budowe w latach 2008-2011
instalacji odsiarczania spalin oraz modernizacje elektrofiltrow;

» zakonczy¢ proces integracji dziatalnosci wytworczej z obrotem, w tym w zakresie integraciji
systemoOw informatycznych Spéiki i Elektrowni ,Kozienice” S.A., co pozwoli na wiekszg kontrole
wykorzystania mocy produkcyjnych w Elektrowni ,Kozienice” S.A.;

e usprawni¢ obstuge klienta, miedzy innymi, poprzez wprowadzenie rozwigzan informatycznych
klasy CRM (tj. wspomagajacych zarzadzanie relacjami z klientem).

Zwiekszenie istniejgcych oraz pozyskanie nowych mocy wytwérczych

Dlugoterminowym celem strategicznym Spoétki  jest uzyskanie dostepu do wilasnych Zrédet
wytwarzania energii 0 potencjale, ktéry umozliwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na
energie elektryczna wszystkich klientéw Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto nabycie w pazdzierniku 2007 roku Elektrowni
Kozienice, najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej elektrowni opalanej weglem
kamiennym. Obecnie prowadzone sg analizy dotyczgace mozliwosci nabycia kolejnych podmiotéw
prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o zrodia
konwencjonalne.

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwérczych poprzez przejecia istniejacych
podmiotow, Spotka planuje zwiekszenie mocy wytworczych poprzez budowe nowych blokéw, w tym
na terenie Elektrowni Kozienice, gdzie do 2014 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o tgcznej
mocy osiggalnej okoto 1.000 MW, a do roku 2015 — kolejnego bloku o tgcznej mocy osiggalnej okoto
1.000 MW. Spotka analizuje takze mozliwosci budowy nowych blokéw wykorzystujacych paliwa
importowane drogg morska.

Inwestycje w odnawialne Zrodta energii oraz w Zrodta wytwarzania energii w kogeneraciji

Obecnie aktywa wytwércze w Grupie pozwalajg jedynie w niewielkim stopniu spetniaé wymagania w
zakresie obowigzku uzyskania $wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych oraz
wytwarzanej w kogeneracji. W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajacymi sie obowigzkami w
zakresie odnawialnych zrédet energii oraz energii wytwarzanej w kogeneracji Spétka podejmuje
dzialania majace na celu zwiekszenie kontroli kosztéw zwigzanych z realizacja obowigzkow
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wynikajacych z przepiséw prawa w tym zakresie. W tym celu Spétka planuje kontynuowa¢ zawieranie
diugoterminowych kontraktow zakupu $wiadectw potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej w
odnawialnych zrédtach energii oraz w kogeneracji od podmiotéw zewnetrznych oraz dokonywac
bezposrednich inwestycji w takie zrodla. Spétka koncentruje dziatania przede wszystkim na
inwestycjach w farmy wiatrowe zlokalizowane na terenie p6inocno-zachodniej Polski, szczeg6lnie na
wybrzezu Morza Baltyckiego charakteryzujgcym sie korzystnymi warunkami atmosferycznymi dla
budowy farm wiatrowych. Zamiarem Spéiki jest inwestowanie w projekty juz rozpoczete o réznym
stopniu zaawansowania poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw lub inwestowanie we
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. W 2008 roku Spétka nabyta: udzialy w spéice
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Obornikach oraz w spéice Miejska
Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. z siedziba w Pile, a takze pakiety akcji spotki Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej w Sremie Spotka Akcyjna z siedzibg w Sremie i spotki Elektrocieptownia Biatystok
S.A. z siedzibg w Biatymstoku. W najblizszych latach Spétka planuje kontynuowac¢ dziatania zwigzane
z nabywaniem udziatébw i akcji w wyselekcjonowanych spotkach energetyki cieplnej. Nabywane
cieptownie Spotka zamierza modernizowac i przeksztatlca¢ w elektrocieptownie, ktére bedg wytwarzaé
energie elektryczng w kogeneracji, co umozliwi uzyskanie dodatkowych $wiadectw pochodzenia
energii. Zaklada sie, ze moc zainstalowana pojedynczych elektrocieptowni nie bedzie przekracza¢ 50
MW,

Dalsza integracja pionowa naszej dziatalnosci

W zwigzku z postepujaca liberalizacjg rynku oraz planami prywatyzacyjnymi polskiego rzadu, Spoétka
bada mozliwosci uzyskania dostepu do wtasnych z6éz wegla w drodze przejecia istniejacych kopalni
zarbwno wegla kamiennego, jak i wegla brunatnego. Spétka w odpowiedzi na zaproszenie do
rokowan wystgpita z ofertg wstepna dotyczgca nabycia od Kompanii Weglowej S.A. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Kompanii Weglowej S.A. pod nazwag Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”.
Spotka takze rozwazg nabycie pakietu akcji kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., ktéra jest
gtébwnym dostawcg wegla kamiennego do Elektrowni ,Kozienice” S.A. Ponadto w dniu 8 wrzesnia
2008 r. Spétka zawigzata z Kopalnig Wegla Brunatnego ,KONIN” w Kleczewie S.A. spotke pod firmg
PWE Gubin” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sekowicach, ktérej celem bedzie poszukiwanie zt6z wegla
brunatnego na terenie gmin Gubin i Brody potozonych w bliskim sasiedztwie granicy polsko-
niemieckiej, a w dalszej kolejnosci budowa kopalni odkrywkowej oraz elektrowni o mocy osiggalnej
okoto 800OMW. Dalsza integracja pionowa naszej dziatalnosci poprzez przejecia kopalfn umozliwi
wigkszg kontrole kosztow paliw, a co za tym idzie powinna prowadzi¢ do ograniczenia ryzyk
zwigzanych z mozliwym znaczacym wzrostem ich ceny w przysztosci.

3. Ocena mo zliwo Sci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W aspekcie przyjetego Planu Inwestycyjnego ENEA S.A. na rok 2009 oraz Kierunkéw Inwestowania
ENEA S.A. w roku 2009 Spotka ma zabezpieczone srodki wiasne na realizacje wskazanych w ww.
dokumentach zadan. Nie zmienia to faktu, ze w celu efektywnego wykorzystania srodkéw, Spotka w
danych dziataniach inwestycyjnych (w szczeg6lnosci w zakresie akwizycji) zamierza wspomagac sie
finansowaniem diuznym w celu wykorzystania efektu dzwigni finansowej.

4. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emis  ji

W wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii C Spotki, ENEA S.A. pozyskata srodki finansowe w
wysokos$ci 1.940.235 tys. zt netto.

Planowany spos6b wykorzystania $rodkéw z emisji akcji serii C opisany zostat szczegétlowo w
prospekcie emisyjnym sporzadzonym w zwigzku z emisjg tychze akcji. Zgodnie z zapisami prospektu
do czasu wydatkowania s$rodkéw pozyskanych z emisji bedg one umieszczane na lokatach
bankowych na warunkach rynkowych. W okresie od 17.11.2008 do 08.02.2009 r. srodki uzyskane z
wplywéw z emisji znajdowaly sie na rachunku zastrzezonym oraz rachunku zastrzezonym opgc;ji.
Wplywy z lokat negocjowanych w/w okresie wyniosty 26 676 511,90 zt. Od dnia 09.02.2009 r. $rodki
pieniezne pochodzace z emisji w kwocie 1.900.000 tys zi, zarzadzane sg przez wyspecjalizowang
firme zewnetrzng. Inwestowane sg w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj. instrumenty diuzne
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, oraz depozyty bankowe. Pozostata
kwote tj. 67.525 tys. zt ulokowano na rachunkach bankowych ENEA S.A..
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5. Wiadze ENEA S.A.

1. Skiad osobowy, zasady powotywania oraz opis zakr ~ esu uprawnie n

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spéiki oraz ich komitetow, jak réwniez opis zasad
dotyczacych powotywania i odwolywania ww. oséb oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji znajduje sie w pkt 8 pt.; ,Oswiadcznie o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego” .

2. Zasady wynagradzania

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu ustalane jest zgodnie z ustawg z dnia 3 marca 2000 r. o
wynagrodzeniu os6b kierujacych niektérymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z art. 8 pkt 3) dla os6b
zatrudnionych w jednoosobowych spoétkach prawa handlowego utworzonych przez Skarb Panstwa,
maksymalna wysokosé wynagrodzenia miesiecznego nie moze przekroczyé szesciokrotnosci
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w
czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego.
Ponadto, Czionkom Zarzadu moze byé przyznana nagroda roczna na umotywowany wniosek Rady
Nadzorczej w wysokos$ci nieprzekraczajacej 3-krotnosci przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
pracownika w roku poprzedzajacym przyznanie nagrody oraz inne swiadczenia, wynikajace z ZUZP.
ZUZP nie obejmuje natomiast zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Cztonkom
Zarzadu poza wynagrodzeniem zasadniczym oraz nagroda roczng przystuguje odprawa w wysokosci
3-krotnosci wynagrodzenia miesiecznego w razie odwotania lub rozwigzania stosunku pracy. Ponadto
pomiedzy Cztonkami Zarzadu a Spotkg jest zawarta umowa o0 zakazie konkurencji. Poprzez zawarcie
umowy Pracodawca zobowigzuje sie na czas powstrzymywania sie pracownika od prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki, wyptacania przez okres 6 miesiecy, comiesiecznego
odszkodowania, w wysokosci réwnej wartosci wynagrodzenia miesiecznego, otrzymanego za ostatni
petny miesigc obowigzywania umowy o prace.

ENEA S.A. nie zawarla z osobami zarzadzajgcymi zadnych umow, przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ustalone jest na podstawie oswiadczenia Ministra Skarbu Panstwa z
dnia 20 czerwca 2000 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia czionkéw Rad Nadzorczych w
jednoosobowych spoétkach Skarbu Panstwa i ustalone jest w wysokosci jednego przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym
kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego.
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3. Wysoko $€ wynagrodze n

Wynagodzenie czionkéw Zarzadu ENEA.S.A w roku obrotowym 2008 przedstawia ponizsza tabela.

Swiadczenia | Swiadczenia
Cztonek Zarzadu Funkcja Wspoiczynnik | podstawowe | dodatkowe Ogodtem
** *k%
Mortas Pawet Prezes Zarzadu 6 223 410,24 0,00 223 410,24
Czilonek
Hermach Marek Zarzadu 59 269 624,82 1370,51 270 995,33
Czilonek 5,9
Kolltermann Czestaw Zarzadu 221 186,21 16 299,28 237 485,49
Czionek 59
Pietka Zbigniew Zarzadu 164 420,31 8 969,60 173 389,91
Czionek 59
Koczorowski Piotr Zarzadu 18 307,23 0,00 18 307,23
. . Czionek 59
Malinowski Marek Zarzadu 1830723 | 128151 | 1958874
Jankiewicz Stawomir Cztonek 5,9 18 307,23 0,00 18 307,23
Zarzadu
Czionek 59
Czech Renata Zarzadu 129 569,92 8 775,49 138 345,41
Razem - - 1063 133,19 | 36696,39 | 1099 829,58

* Wspotczynnik — okreslany jest, jako krotno$¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego.
Wysokos¢ wspoétczynnika wynika z Ustawy o wynagradzaniu oséb kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi.

** Swiadczenia podstawowe, czyli:

- wynagrodzenie miesigczne,

- hagroda roczna,

- odprawa z tytutu odwotania z funkcji Cztonka Zarzgdu

- nagroda jubileuszowa

*** Swiadczenia dodatkowe — rozumie sie przez to

- zwrot czesciowych kosztéw uzytkowania udostepnionego lokalu mieszkalnego,

- Swiadczenia zwigzane z korzystaniem z taryfy energetycznej

- sktadki odprowadzane na Pracowniczy Program Emerytalny

Warto$¢ wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Pawet Mortas 37 235,04
Renata Czech 23 789,04
Marek Hermach 37 235,04
Marek Malinowski 13 446,00
Czestaw Koltermann 28 236,58
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Wynagodzenie cztonkéw Rady Nadzorcej ENEA S.A. w roku obrotowym 2008 przedstawia ponizsza
tabela.

LP. NAZWISKO | IME 2008
1 |LAGODA MICHAL 31 236,06
2 |DACHOWSKI TADEUSZ 37 235,04
3 |BEGIER PIOTR 31 236,06
4 | JANAS MARIAN 31 236,06
5 |KLYSZ MARIAN 25 030,22
6 |LOPUSZKO ANDRZEJ 37 235,04
7 |PAWLIOTTI WIESLAW 31 236,06
8 |PLUCINSKI MIECZYSLAW 37 235,04
9 |LEMKOWSKI MARCIN 7 713,92
10 | MISIOLEK KRZYSZTOF 5 895,53
11 | METENIOWSKI PIOTR 5 895,53
12 | RAWA MIROStAW 5 895,53
13 | KARUSEWICZ TOMASZ 5 895,53
14 | GAJDA MARZENA 37 235,04
15 | JASTRZEBSKI JACEK 5 895,53
16 |RAZEM 336 106,19

4. Wykaz akcji i udziatow podmiotow z Grupy Kapitat ~ owej ENEA w posiadaniu
0s6b zarz gdzajacych i nadzoruj acych

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Dachowski, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki posiada 200 sztuk akcji ENEA S.A.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, Pan Czestaw
Koltermann, uprawniony jest do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych ENEA S.A.

Na dzienh przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajgce i nadzorujace ENEA S.A. nie
posiadaja akcji lub udziatow w podmiotach zaleznych ENEA S.A.

6. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu ENEA S.A.

1. Struktura kapitatu zaktadowego

W zwiazku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C, w dniu 13 stycznia 2009 r. Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta z
kwoty 337.626.428 zt do kwoty 441.442.578 zt, w drodze emisji 103.816.150 akcji zwyktych na
okaziciela serii ,C".

Po rejestracji podwyzszenia wysokos$¢ kapitatlu zakladowego Emitenta wynosi 441.442.578 zi. Ogdlna
liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 441.442.578.
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Struktura kapitalu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta
przedstawia sie nastepujgaco:

. 295.987.473 akcje zwykte na okaziciela serii ,A”,
. 41.638.955 akcji zwyktych imiennych serii ,,B”, oraz
. 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C".

2. Akcje wiasne

W okresie od 17 listopada 2008 r. do 16 grudnia 2008 r. Credit Suisse Securities (Europe) Limited
dziatajac, jako menedzer stabilizujgcy podejmowat dziatania stabilizujgce kurs praw do akcji serii C
Spotki zgodnie z zasadami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 23
pazdziernika 2008 r. Credit Suisse Securities (Europe) Limited, jako menedzer stabilizujgcy
wykonywatl opcje stabilizacyjng na podstawie umowy subemisji (ang. Underwriting Agreement)
zawartej w dniu 22 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Spoétka, menedzerem stabilizujgcym, Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz Domem Maklerskim BZ WBK S.A. W ramach wykonania ww. opcji
stabilizacyjnej, menedzer stabilizujgcy sprzedat Spoétce tacznie 1.129.608 praw do akcji serii C o
wartosci nominalnej 1.129.608 zt z catkowitej maksymalnej liczby 1.557.242 praw do akcji serii C
objetych ta opcja. Jednostkowa cena nabycia praw do akcji serii C wyniosta 15,40 zi.

W wyniku opisanych powyzej dziatan oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
ENEA S.A. posiada obecnie 0,26% akcji wkasnych nabytych w ramach opcji stabilizacyjnej.

Nabywanie praw do akcji serii C w ramach transakcji stabilizacyjnych odbyto sie na podstawie §2
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 pazdziernika 2008 r. w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji i praw do akcji oraz upowaznienia do zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., zmienionej uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 listopada 2008 r., zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (WE)
Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcym Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych.

Pozostate informacje dotyczace warunkéw i zasad wykonywania opcji stabilizacyjnej zostaty
zamieszczone w prospekcie emisyjnym akciji serii C.

Prawa do akcji serii C nabyte przez Spétke w ramach transakcji stabilizacyjnych zostang umorzone
przez Spotke zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.
3. Struktura akcjonariatu

Na dzienh 31 grudnia 2008 r., po uwzglednieniu podwyzszenia kapitalu z tytutu emisji akciji
zarejestrowanego 13 stycznia 2009 r., struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Liczba Liczba Udziat w kapitale | Udziat w ogoélnej
akcjonariusza posiadanych akcji posiadanych zaktadowym liczbie gtosow
gtosow % %
Skarb Panstwa 337 626 428 337 626 428 76,48 76,48
Vattenfall AB 82395573 82 395573 18,67 18,67
EBOIR 11 038 962 11 038 962 2,50 2,50
Pozostali 10 381 615 10 381 615 2,35 2,35
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W ramach akcjonariuszy posiadajacych ponizej 5% w ogdlnej liczbie gloséw znajduje sie réwniez
ENEA S.A,, ktdra posiada 0,26% akcji wkasnych. Akcje te nabyte zostaly w ramach wykonywania opcji
stabilizacji, o ktérej mowa w ppkt 2 powyzej.

W okresie od zakonczenia roku obrotowego nastgpity zmiany w strukturze wilasnosci znacznych
pakietéw akcji ENEA S.A. Na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z rejestrem KRS, akcjonariuszem
posiadajacym 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. byt Skarb Panstwa. Skarb Panstwa
byt wlascicielem 337.626.428 akcji uprawniajgcych do 337.626.428 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
ENEA S.A., stanowigcych 100% dotychczasowego kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do
wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. W zwigzku z przeprowadzeniem
oferty publicznej akcji serii C oraz rejestracjg w dniu 13 stycznia 2009 r. przez Sad Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu podwyzszenia kapitatu zakltadowego, kapitat zakladowy ENEA S.A.
dzieli sie obecnie na 441.442.578 akcji, ktérym odpowiada 441.442.578 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ENEA S.A. Struktura akcjonariatu po rejestracji podwyzszenia kapitatu odzwierciedlona
jest powyzej.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizszy wykres:

Akcjonariat (udziat w kapitale zaktadowym)

EBOiR
2,50%

Vattenfall AB
18,67%

Skarb Parfistwa §

76,48%
Pozostali
2,09%

Enea S.A.
0,26%

Liczba wszystkich akcji: 441 442 578
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4. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Spoice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych w przysztosci mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach
akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Niemniej jednak Spotka zwraca uwage, iz zgodnie z programem prywatyzacyjnym, Ministerswo
Skarbu Panstwa docelowo zamierza zby¢ caly posiadany pakiet akcji w spétce ENEA S.A. (przy czym
41.638.955 akcji serii B, tj. 9,43 % kapitatu zakladowego stanowig akcje pracownicze). Rozwazany
tryb zbycia akcji to zaproszenie do negocjacji lub odpowiedz na wezwanie ogtoszone przez
akcjonariusza.

7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

1. Okreslenie stosowanego zbioru zasad

Zarzad ENEA S.A oswiadcza, iz stosuje zasady tadu korporacyjnego, ktére zostaly opisane w zbiorze
przyjetym Uchwalg Rady Nadzorczej GPW nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku, noszacym tytut:
"Dobre Praktyki Sp6tek Notowanych na GPW” (Zasady tadu Korporacyjnego) i zostaty opublikowane
na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (http://corp-gov.gpw.pl).
Powyzej przedstawiony zbiér Zasad tadu Korporacyjnego zawiera czes¢ pt. ,Rekomendacje
dotyczace dobrych praktyk spoétek gietdowych” opisujaca te zasady dobrych praktyk, na ktorych
stosowanie Emitent moze sie dobrowolnie zdecydowac.

2. Zasady, od stosowania ktérych odst gpiono

Zarzad ENEA S.A. oswiadcza, ze stan faktyczny istniejgcy w Spéice w dniu sporzadzenia niniejszego
raportu powoduje nie stosowanie nastepujacej zasady Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW:

Zasada nr 6 czesci lll Dobrych Praktyk:

"Przynajmniej dwoch czionkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spokki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spélka. W zakresie kryteribw niezaleznosci
czlonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spéiki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacyg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z
akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu."

Intencjg Zarzadu Spotki bylo stosowanie wszystkich zasad tadu korporacyjnego i w zwigzku z
powyzszym rekomendowat Akcjonariuszom powotanie dwéch niezaleznych czionkéw Rady
Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 25 lutego 2009 r., w ktérego porzadku
obrad znajdowat sie m.in. punkt dotyczacy powotania nowych cztionkéw Rady Nadzorczej, powotato
do jej skladu jedynie jednego czionka Rady Nadzorczej spelniajacego kryteria niezaleznosci
wskazane w tresci ww. zasady fadu korporacyjnego i w chwili obecnej jedynie jeden cztonek sposrod
cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

Ewentualne przywrécenie stosowania zasady czesci Il pkt 6 Dobrych Praktyk uzaleznione jest od
podjecia decyzji przez Akcjonariuszy dziatajacych, jako Walne Zgromadzenie Spoiki.

Zamiarem Zarzadu jest, aby Spétka stosowata w przysziosci wszystkie z zasad zawartych w Dobrych
Praktykach. Zwracamy jednak uwage, ze ostateczna decyzja, co do przestrzegania poszczegolnych
zasad Dobrych Praktyk bedzie nalezala do naszych akcjonariuszy, w szczegolnosci w zakresie
funkcjonowania w ramach Rady Nadzorczej komitetu audytu oraz wyboru okreslonej liczby czionkéw
Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci od Spoitki i podmiotéw pozostajagcych w
istotnym powigzaniu ze Spoéitka. Nasz Statut nie obliguje akcjonariuszy do wyboru co najmniej dwéch
niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej, tak jak tego wymagajg Dobre Praktyki. Zgodnie z
postanowieniami Statutu Spotki, poczawszy od uptywu jednego miesigca od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposréd
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powotanych przez Walne Zgromadzenie powinien: (i) spetniaé warunki niezalezno$ci; (ii) zostac
wybrany przez Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu; oraz (iii) nie by¢ pracownikiem Spotki
lub jej jednostek zaleznych lub stowarzyszonych.

Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A. przewiduje réwniez powotanie dwoch Komitetow Rady
Nadzorczej, tj. Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen. W ramach Rady
Nadzorczj dziata obecnie Komitet ds. Audytu, w sktad ktérego weszli wszyscy obecni Cztonkowie
Rady.

3. Akcjonariusze posiadaj acy znaczne pakiety akcji

Na dzienh 31 grudnia 2008 r., po uwzglednieniu podwyzszenia kapitalu z tytutu emisji akciji
zarejestrowanego 13 stycznia 2009 r., struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Liczba . Liczba Udziat w kapitale Udziat w ogélinej
. . . - posiadanych o .
akcjonariusza posiadanych akcji glosow zaktadowym liczbie gtosow
Skarb Panstwa 337 626 428 337 626 428 76,48% 76,48%
Vattenfall AB 82 395 573 82 395 573 18,67% 18,67%
EBOIR 11 038 962 11 038 962 2,50% 2,50%
Pozostali 10 381 615 10 381 615 2,35% 2,35%

Szczegotowe informacije nt. struktury akcjonariatu przedstawione zostaty w punkcie 6.3 powyzej.

4. Posiadacze papieréw warto s$ciowych daj gcych specjalne uprawnienia
kontrolne

ENEA S.A. nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych, ktére mogtyby dawac szczegoine
uprawnienia kontrolne wobec Emitenta.

5. Ograniczenia odno $nie do wykonywania prawa gtosu

W spoice nie wystepujg zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, poza tymi, ktore
wynikaja z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

6. Ograniczenia dotycz gc przenoszenia prawa wlasno $ci papierow
warto sciowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w spéice nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

W wyniku prowadzonej prywatyzacji Spoiki, ktéra zgodnie z ustawg z dnia 30 sierpnia 1996 r. o
komercjalizacji i prywatyzacji, powadzi¢ bedzie do nieodptatnego nabycia akcji przez uprawnionych
pracownikéw, mogg jednak w przysztosci wystgpi¢ ograniczenia w przenoszeniu prawa wilasnosci
akcji Emitenta. W przypadku bowiem nieodptatnego nabycia akcji przez pracownikéw nie moga one
byé przedmiotem obrotu przed uptywem dwdch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych
akcji na zasadach ogélnych, z tym ze akcje nabyte przez pracownikéw petnigcych funkcje cztionkéw
zarzadu Spokki nie mogg by¢ zbyte przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa
pierwszych akcji na zasadach ogélnych.

7. Zasady dotycz gce powotywania i odwotywania os6b zarz  gdzajacych

W mysl| 8§12 ust. 1 Statutu Zarzad Spdiki sktada sie z 3 do 8 oséb, w tym Prezesa Zarzadu. Czlonkéw
Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadenciji, ktra trwa trzy lata.

Cztonkéw Zarzadu lub caly Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Przy powotywaniu Cztonkow
Zarzadu, Rada Nadzorcza stosuje sie do zasad zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
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18 marca 2003r. w sprawie przeprowadzania postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka
zarzadu w niektérych spotkach handlowych. Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i
prywatyzacji, jezeli srednioroczne zatrudnienie w Spo6tce wynosi 500 pracownikéw, Rada Nadzorcza
powotuje w skfad Zarzadu jedng osobe wybrang przez pracownikdw Spéiki na okres kadencji
Zarzadu. Statut Spéiki okresla nastepujace zasady oraz tryb wyboru cztonka zarzadu wybieranego
przez pracownikow:

1. Kandydatem moze by¢ osoba zgtoszona w trybie okreslonym w pkt 2 i 3 ponize;j.

2. Prawo zgtaszania kandydatow przystuguje kazdej organizacji zwigzkowej dziatajgcej w Spotce
oraz grupom pracownikdw liczacym, co najmniej 300 os6b. Pracownik moze udzieli¢ poparcia
tylko jednemu kandydatowi.

3. Kandydatéw nalezy zgtasza¢ pisemnie do Gtdwnej Komisji Wyborczej najpdzniej na 7 dni przez
wyznaczonym terminem glosowania.

4. W przypadku niedokonania wyboru w pierwszej turze wyboréw (aby doszto do wyboru Czionka
Zarzadu w pierwszej turze wybordéw, kandydat musi uzyska¢ bezwzgledng wiekszos¢ gtoséw
przy udziale w wyborach co najmniej 50% wszystkich pracownikéw), przystepuje sie do drugiej
tury wyboréw, w ktérej uczestniczy dwoch kandydatow, ktérzy w pierwszej turze uzyskali
najwiekszga ilos¢ gltosow.

5. Druga tura wyboréw przeprowadzana jest zgodnie z trybem ustalonym dla tury pierwszej z
uwzglednieniem zmian wynikajacych z pkt 4.

6. Po ustaleniu ostatecznych wynikéw wyboréw Gtéwna Komisja Wyborcza (powotana przez Rade
Nadzorczg) stwierdzi ich wazno$é, a nastepnie dokona stosownego ogloszenia oraz przekaze
dokumentacje wyboréw Radzie Nadzorczej.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu dokumentacji wyboréw Rada Nadzorcza powotuje Cztonka Zarzadu
wybranego przez pracownikéw.

Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogotu pracownikdw Spétki Rada Nadzorcza zarzadza
glosowanie w sprawie odwotania Czlonka Zarzadu wybranego przez pracownikow Spotki. Wynik
glosowania jest wigzacy dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udzialu w nim, co najmniej 50%
wszystkich pracownikéw i uzyskania wiekszosci niezbednej jak przy wyborze. Wniosek w sprawie
odwotania cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikow sktada sie do Zarzadu Spéiki, ktory
niezwtocznie przekazuje go Radzie Nadzorczej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie
obowigzujgcych przepisach prawa oraz innych postanowieniach Statutu, nalezy m.in. decyzja o emisji
obligacji zamiennych lub wymiennych oraz innych instrumentéw uprawniajacych do nabycia albo
objecia akcji Spotki.

8. Uprawnienia 0sob zarz adzajacych
Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke.

Uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci Spoétki, a w
szczegOlnosci:

1. przyjecie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spoiki, z zastrzezeniem zatwierdzenia
go przez Rade Nadzorcza,

2. tworzenie i likwidacja oddziatow,

3. powotanie prokurenta i ustanowienie pelnomocnika, za wyjatkiem petnomocnika
procesowego, przy czym powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu,

4. zaciaganie kredytow i pozyczek,

5. przyjecie rocznych planéw rzeczowo-finansowych, w tym planéw inwestycyjnych, oraz
strategicznych plandw wieloletnich, z zastrzezeniem zatwierdzenia ich przez Rade Nadzorcza,

6. zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spétke gwarancji, poreczen
oraz wystawianie weksli,

7. nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialdw w
nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12
nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci rownej lub przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000
EUR,
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8. oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do jakiegokolwiek
innego uzywania nieruchomosci Spokki,

9. wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub przyjecie do jakiegokolwiek innego
uzywania nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12
nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12 nastepujacych po sobie
miesiecy réwnej lub przekraczajacej rownowartos¢ 50.000 EUR

10. nabycie, zbycie lub obcigzenie skladnika aktywéw trwatych, z wyjgtkiem nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatdw w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wiecej
czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci rownej lub
przekraczajacej rownowartosé 50.000 EUR,

11. oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do jakiegokolwiek
innego uzywania aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci

12. wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego uzywania
sktadnika aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, na podstawie jednej albo wiecej
czynnosci prawnych w okresie 12 miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12 nastepujacych po
sobie miesiecy réwnej lub przekraczajacej réwnowartosé 50.000 EUR,

13. sprawy, o0 ktérych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

14. okreslenie sposobu wykonywania przez Spétke prawa gtosu na walnym zgromadzeniu lub na
zgromadzeniu wspodlnikéw Istotnych Jednostek Zaleznych, z zastrzezeniem 8 20 ust. 6 pkt. 5

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spotki nie zawiera zapiséw przyznajacych osobom zarzadzajacym
dodatkowych uprawnien, w tym uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu ENEA S.A.

Zmiana Statutu Spéiki, zgodnie z Kodeksem spétek handlowych nastepuje w drodze uchwatly
Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru.

Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki zmieniajgca nastepujace
brzmienie 832 Statutu Spotki:

,Jchwaly dotyczace nastepujacych spraw mogg byé podjete jezeli na Walnym Zgromadzeniu
reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego Spotki i wymaga wiekszosci czterech
piatych gloséw w sytuacji, kiedy Skarb Panstwa przestanie posiada¢ w kapitale zaktadowym powyzej
50%:

1) rozwigzanie Spoiki,

2) przeniesienie siedziby Spétki za granice,

3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki ograniczajgca mozliwos¢ prowadzenia przez
Spotke dziatalnosci w zakresie, o ktérym mowa w 8 5 pkt 1-4 Statutu Spoiki,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spéiki lub jego zorganizowanej czesci,
przedmiotem ktdrej jest dziatalnos¢, o ktérej mowa w § 5 pkt 1-4 Statutu Spéiki, oraz
ustanowienie na przedsiebiorstwie Spofki lub takiej jego zorganizowanej czesci ograniczonego
prawa rzeczowego,

5) potaczenie Spoétki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke,

6) podziat Spotki,

7) uprzywilejowanie akcji,

8) utworzenie spotki europejskiej, przeksztatcenie w taka spotke lub przystapienie do niej,”

moze zosta¢ podjeta jezeli na walnym zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu

zaktadowego Spéiki i wymaga wiekszosci czterech piatych gtoséw w sytuacji, kiedy Skarb Panstwa
przestanie posiada¢ w kapitale zaktadowym powyzej 50%.

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spoétki nie zawiera zapisdw odmiennych od przepiséw Kodeksu
spétek handlowych

10. Sposob dziatania i zasadnicze uprawnienia waln  ego zgromadzenia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposob ich wykonywania
Zgodnie ze Statutem Spoéiki, Zarzad Spétki zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach okreslonych

w przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu, a takze w razie zlozenia pisemnego zadania
akcjonariusza Skarbu Panstwa.
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Skarb Panstwa, tak dtugo, jak pozostaje akcjonariuszem Spéiki, niezaleznie od udzialu w kapitale
zakladowym, moze zada¢ stosownie do art. 400 8§ 2 Kodeksu spotek handlowych zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Skarb Panstwa sktada takie Zzadanie na pismie
Zarzadowi, najpozniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli
zadanie, o ktbrym mowa w ust. 1, zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
wowczas zostanie potraktowane, jako wniosek o zwotanie kolejnego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie dwéch tygodni od daty
zlozenia zadania, akcjonariusz Skarb Panstwa uzyskuje prawo do zwotania Walnego Zgromadzenia
stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Odwotanie terminu odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek
uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na wniosek
uprawnionych podmiotéw mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych przypadkach termin
odbycia Walnego Zgromadzenia moze by¢ odwotany, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody (sita wyzsza) lub stanie sie oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam
sposéb, jak zwotanie, zapewniajgc przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spétki i dla
akcjonariuszy, w kazdym razie nie pézniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym
terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwotanie, choc¢by proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreSlonymi w bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa, naleza w szczegdélnosci:

1) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem zapiséw Statutu
Spotki uprawniajgcych akcjonariusza Skarb Panstwa do powotywania i odwotywania jednego
cztonka rady nadzorczej (stosowanie do art. art. 354 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

2) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia okreslajacego szczeg6lowe zasady
prowadzenia obrad i podejmowania uchwat,

3) emisja obligacji zamiennych lub wymiennych oraz innych instrumentéw uprawniajacych do
nabycia albo objecia akcji Spéiki.

Nie wymagaja zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci tj. czynnosci okreslone w art. 393 pkt 4 Kodeksu spotek
handlowych.

Tak dhlugo jak Skarb Panstwa posiada ponad potowe ogolnej liczby akcji Spétki, zgody Walnego
Zgromadzenia wymagajg czynnosci, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji, z wyjatkiem:

1. czynnosci, na dokonanie ktérych Statut wymaga zgody Rady Nadzorczej, a Rada Nadzorcza
takg zgode wyrazita,

2. czynnosci innych, niz okreslone w pkt. 1 powyzej, jezeli czynnosci te polegajg na:

3. zawigzaniu lub przystapieniu przez Spéitke do innej spétki na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, jezeli cena nabycia lub objecia udziatu (udziatéw) lub akcji lub wktadu na poczet
udziatu w spotce osobowej nie przekracza 5.000.000 EUR,

4. obejmowaniu albo nabywaniu akcji (udziatébw) gdy ich warto$¢ nominalna nie przekracza
5.000.000 EUR,

5. zbywaniu lub obcigzaniu nabytych lub objetych akcji (udziatéw) innej spokki, jezeli ich wartosé
nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

6. nabywaniu akcji (udziatléw) za wierzytelnosci Spétki w ramach postepowan ugodowych,
naprawczych lub upadtosciowych.

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spotki nie zawiera zapisOw dotyczacych sposobu dziatania
Walnego Zgromadzenia i jego uprawnien, ktore nie wynikatyby wprost z przepiséw prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Regulamin Walnego Zgromadzenia nie zostat w spéice
uchwalony.
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11. Skfad osobowy i jego zmiany oraz opis dziatania organow zarz gdzajacych i
nadzoruj gcych ENEA S.A.

Zarzad

Aktualny Zarzad Emitenta zostat powotany na wspélng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa w dniu 28
czerwca 2010 r. Mandaty czionkéw Zarzadu wygasng najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Od poczatku 2008 roku Zarzad VI kadencji dziatat w nastepujacym skiadzie:

Pawel Mortas — Prezes Zarzadu,

Renata Czech - Czlonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

Marek Hermach — Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,

Zbigniew Pietka — Cztonek Zarzadu ds. Infrastruktury,
— Czestaw Koltermann — Cztonek Zarzadu wybierany przez pracownikow.

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 03.06.2008r., odwotano Czionka Zarzadu ds. Infrastruktury ENEA
S.A. - Pana Zbigniewa Pietke z petnionej przez niego funkcji. W dniu 15.07.2008r. Rada Nadzorcza
odwotata p. R. Czech z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Ekonomicznych. W dniu 29.11.2008r., w wyniku
przeprowadzonych postepowan kwalifikacyjnych, Rada Nadzorcza podjeta uchwaly w przedmiocie
powotania w sktad Zarzadu VI kadencji nastepujgcych oséb:

— Stawomir Jankiewicz - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,
— Piotr Koczorowski - Czlonka Zarzadu ds. Korporacyjnych,

— Marek Malinowski - Cztonka Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

W zwigzku z powyzszym, sktad Zarzadu od dnia powotania ww. oséb do konca 2008r. przedstawiat
sie nastepujgco:

- Pawel Mortas — Prezes Zarzadu,

- Marek Hermach — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych,

— Czestaw Koltermann — Cztonek Zarzadu wybierany przez pracownikéw Spokki,

— Stawomir Jankiewicz - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

— Piotr Koczorowski - Czlonka Zarzadu ds. Korporacyjnych,

— Marek Malinowski - Czlonka Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

W dniu 26.03.2009r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaly o odwotaniu p. Pawta Mortasa ze
stanowiska Prezesa Zarzadu oraz p. Marka Hermacha ze stanowiska Czionka Zarzadu ds.
Handlowych oraz podjeta uchwale o tymczasowym powierzeniu petnienia obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Enea S.A. p. Piotrowi Koczorowskiemu petnigcemu dotychczas funkcje Czionka Zarzadu
Spoikki ds. Korporacyjnych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wszczeta postepowania kwalifikacyjne na
stanowiska Prezesa Zarzadu Spéiki i Cztonka Zarzadu Spéiki ds. Handlowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu, Zarzad Spotki dziata w nastepujgcym skladzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr Koczorowski Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu

Czestaw Koltermann Cztonek Zarzadu wybrany przez pracownikéw Spétki

Stawomir Jankiewicz Czilonek Zarzadu ds. Ekonomicznych

Marek Malinowski Czionek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju
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Zarzad kieruje dziatalnoscig oraz reprezentuje Spotke w relacjach ze stronami trzecimi. Do skladania
oswiadczen w imieniu Spoétki uprawnionych jest dwdch Czlonkdéw Zarzadu dziatajacych razem lub
jeden Czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. Uprawnienia, organizacja oraz zasady
dziatania Zarzadu okreslone sg przez Statut, Regulamin Zarzadu oraz Kodeks spétek handlowych.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu odbywajg sie, co do zasady raz w tygodniu w
siedzibie Spoiki. Udziat w posiedzeniach Zarzadu jest obowigzkowy. Posiedzenia Zarzgadu Spétki
zwoluje z wlasnej inicjatywy lub na wniosek dwéch Czlonkéw Zarzadu Prezes Zarzadu, a w razie jego
nieobecnosci Cztonek Zarzadu wyznaczony do wykonywania tej czynnosci przez Rade Nadzorcza.

Na posiedzenia Zarzadu moga by¢ zaproszeni pracownicy Spotki, eksperci i doradcy zewnetrzni.

Program i niezbedne dokumenty na posiedzenie Zarzadu dostarczane sg przez Biuro Zarzadu, co
najmniej jeden dzien roboczy przed posiedzeniem Zarzadu. Z waznych powodoéw posiedzenie moze
byé zwotane w trybie natychmiastowym i bez przekazania materialtdbw. Warunkiem odbycia
posiedzenia doraznego jest skuteczne zawiadomienie wszystkich cztonkéw Zarzadu o posiedzeniu.

Decyzje Zarzadu zwigzane z prowadzeniem spraw Spokki, o ktérych mowa w Statucie Spoiki,
podejmowane sg w formie uchwat Zarzadu. Zarzad podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest
obecna, co najmniej potowa jego cztonkéw, a wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o
posiedzeniu. Zarzad podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscig gltosow, to jest wiekszoscig wiecej
niz potowy gtoséw oddanych, przy czym glos ,wstrzymujacy sie” uwaza sie jako oddany przeciw
uchwale. W przypadku réwnosci gtoséw przy podejmowaniu uchwaly przez Zarzad decyduje gtos
Prezesa Zarzadu. Zarzad moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkoéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga
uzasadnienia oraz uprzedniego przedstawienia projektu uchwaly wszystkim cztonkom Zarzadu.
Uchwaly podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢ zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Zarzadu z podaniem wyniku
glosowania.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej VI kadencji zostali powotani uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki w dniu 30.06.2006r. na wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa 30 czerwca
2009r. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasng najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

W okresie od 01.01.2008r. do 28.02.2008r. skfad osobowy Rady Nadzorczej przedstawiat sie

nastepujaco: p. Krzysztof Misiotek, p. Tadeusz Dachowski, p. Piotr Meteniowski, p. Marzena Gajda, p.
Jacek Jastrzebski, p. Tomasz Karusewicz, p. Andrzej Lopuszko, p. Mieczystaw Plucinski, p. Mirostaw
Rawa.

W dniu 28 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki odwotato ze sktadu Rady: p.
Krzysztofa Misiotka, p. Piotra Meteniowskiego, p. Jacka Jastrzebskiego, p. Tomasza Karusewicza
oraz p. Mirostawa Rawe i jednoczesnie powotato: p. Michata tagode, p. Piotra Begiera, p. Mariana
Janasa, p. Mariana Kilysza, p. Wiestawa Pawliotti oraz p. Marcina Lemkowskiego. Wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w tym dniu, za wyjgtkiem p. Mariana Klysza i p. Marcina
Lemkowskiego do dnia dzisiejszego sprawujg swoje funkcje. W dniu 13.05.2008r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze skltadu Rady p. Marcina Lemkowskiego, natomiast p. Marian
Klysz zrezygnowat z zasiadania w Radzie Nadzorczej z dniem 31 pazdziernika 2008 r.

W dniu 25 lutego 2009 roku Pani Marzena Gajda ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. W tym samym dniu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad
Rady Nadzorczej p. Wojciecha Chmielewskiego, p. Marcina Bruszewskiego oraz p. Graham'a
Wood'a.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza naszej Spoiki dziala w
nastepujacym skiadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Michat L agoda Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Dachowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Begier Sekretarz Rady Nadzorczej
Marcin Bruszewski Czitonek Rady Nadzorczej
Wojciech Chmielewski Czitonek Rady Nadzorczej

Marian Janas Czionek Rady Nadzorczej
Andrzej topuszko Czitonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Pawliotti Czionek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Plucinski Czionek Rady Nadzorczej
Graham Wood Czilonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu
zysku albo pokrycia straty, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikéw tej oceny. Uprawnienia, organizacja oraz zasady dziatania Rady Nadzorczej
okreslone s przez Statut, Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A. w Poznaniu oraz Kodeks Spotek
Handlowych.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza sklada sie z szesciu do pietnastu czionkow
powotywanych przez: (i) Walne Zgromadzenie, (ii) pracownikéw Spoétki — w zakresie przyznanym
pracownikom przez przepisy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji (pracownicy mogg wybrac
dwéch, trzech albo czterech czionkéw Rady Nadzorczej, w przypadku, gdy, odpowiednio, Rada
Nadzorcza liczy do szesciu, od siedmiu do dziesieciu albo powyzej jedenastu czlonkéw), oraz (iii)
Skarb Panstwa — Skarb Panstwa ma prawo do powolywania jednego czionka Rady Nadzorczej.
Ponadto, w mysl| zapis6w Statutu Spoéiki, poczawszy od uptywu jednego miesigca od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposréd
powotanych przez Walne Zgromadzenie powinien: (i) spetnia¢ warunki niezaleznosci; (ii) zostac
wybrany przez Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu; oraz (iii) nie byé pracownikiem Spofki
lub jej jednostek zaleznych lub stowarzyszonych. Czionek Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, wybierany jest przez Walne Zgromadzenie w odrebnym gltosowaniu. Kazdy akcjonariusz
Spotki, obecny na Walnym Zgromadzeniu Spoikki, ktérego przedmiotem jest wybor niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej, reprezentujacy na tym zgromadzeniu, co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw
reprezentowanych na danym Walnym Zgromadzeniu, ma prawo zgloszenia jednego kandydata na
takiego cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku braku zgtoszen kandydatéw na niezaleznych
cztonkéw Rady Nadzorczej, kandydatoéw na takich cztonkow zgtasza Rada Nadzorcza i poddaje je pod
glosowanie Walnego Zgromadzenia. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
W dniu 25 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, zgodnie z ww. zapisami
Statutu, dokonato wyboru niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej, ktérym zostat Pan Graham Wood.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Rada odbywa posiedzenia, co najmniej raz na dwa
miesigce. Posiedzenia Rady zwotuje Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy, przedstawiajac
szczeg6towy porzadek obrad. Posiedzenie Rady powinno by¢ zwotane na zadanie kazdego z
cztonkéw Rady lub na wniosek Zarzadu. Posiedzenie Rady zwotuje sie w terminie dwéch tygodni od
dnia otrzymania wniosku. Do zwotania posiedzenia Rady wymagane jest pisemne zaproszenie
wszystkich cztonkéw Rady na, co najmniej 7 dni przed posiedzeniem Rady. Z waznych powodéw
Przewodniczacy Rady moze skréci¢ ten termin do 2 dni okreslajac sposob przekazania zaproszenia.
W zaproszeniu na posiedzenie Rady Przewodniczacy okresla termin posiedzenia, miejsce obrad oraz
szczego6towy projekt porzadku obrad. Wraz z zaproszeniem przesyla sie materialy dotyczace spraw
objetych przedmiotem porzadku obrad.

Posiedzenia Rady prowadzi Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. Zmiana zaproponowanego porzadku obrad moze nastapi¢, gdy na posiedzeniu
obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt nie wnosi sprzeciwu, co do porzadku obrad. Sprawa nie
uwzgledniona w porzadku obrad jest wigczana do porzadku obrad nastepnego posiedzenia. Udziat w
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posiedzeniu Rady jest obowigzkiem czionka Rady. Czilonek Rady podaje przyczyny swojej
nieobecnos$ci na pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady.

Rada podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna, co najmniej potowa jej cztonkdéw, a
wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni. Rada podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig
oddanych gtoséw, to jest wiekszoscig wiecej niz potowy gloséw oddanych, przy czym gilos
~Wstrzymujacy sie” uwaza sie, jako oddany przeciw uchwale. W przypadku réwnosci gtoséw przy
podejmowaniu uchwaly przez Rade Nadzorczg decyduje gtos Przewodniczacego. Ponadto, Rada
Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym w drodze zamieszczenia podpiséw na tym
samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaly albo na odrebnych dokumentach o tej samej
tresci albo z wykorzystaniem telefonu, lub za pomoca innych $rodkdéw porozumiewania sie na
odlegtos¢, w sposdb umozliwiajacy bezposrednie porozumienie sie wszystkich uczestniczacych w nim
Cztonkéw. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz
przedstawienia projektu uchwaly wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej wraz z uzasadnieniem.
Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosé nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego
Rady, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. Uchwaly
podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku
gtosowania.

Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A. przewiduje réwniez powotanie dwoch Komitetéw Rady
Nadzorczej, tj. Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzenh.

W mysl Regulaminu Rady Nadzorczej, w skfad komitetu wchodzi, co najmniej trzech czionkow
powotywanych przez Rade sposrdd jej czlonkéw na okres odpowiadajacy diugosci kadencji Rady.
Cztonkowie komitetu wybierajg ze swojego grona przewodniczacego komitetu. Przewodniczacy
komitetu kieruje pracami komitetu, sprawuje nadzor nad praca komitetu, w szczegdlnosci nad
organizacjg i przebiegiem posiedzen komitetu. Posiedzenia komitetu zwotuje jego przewodniczacy, a
w razie jego nieobecnosci — wskazany przez niego czlonek Rady. Pierwsze posiedzenie komitetu
zwoluje Przewodniczacy Rady lub wskazany przez niego czionek Rady. Do zawiadamiania o
posiedzeniach komitetu stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczace zawiadamiania o
posiedzeniach Rady, z tg zmiang, ze posiedzenia komitetéw powinny odbywac¢ sie raz na kwartat,
przed opublikowaniem przez Spétke sprawozdan finansowych. W posiedzeniach komitetdw mogq
bra¢ udziat jedynie osoby zaproszone przez przewodniczacego. Uchwaly komitetéw sg podejmowane
zwyktg wigkszoscig glosow. W przypadku réwnej ilosci gloséw, gtos przewodniczacego komitetu jest
decydujacy. Uchwaly komitetbw sg podejmowane na posiedzeniach lub za pomocg $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Przewodniczgcy komitetu przedktada Radzie
uchwalty, wnioski i sprawozdania w sprawach objetych porzadkiem obrad Rady a takze inne wnioski,
w tym wnioski dotyczace koniecznosci opracowania dla potrzeb komitetu ekspertyzy lub opinii
dotyczacej zakresu zadan komitetu lub zatrudnienia doradcy.

Zadaniem Komitetu ds. Audytu jest doradzanie Radzie w zakresie wewnetrznej polityki i procedur
budzetowych przyjetych przez Spotke oraz ich kontrola i doradztwo w zakresie kontaktow Spétki z
bieglym rewidentem, w tym w szczegdlnosci:

a) monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spotke, w
szczegolnosci w drodze przegladu stosownosci i konsekwencji stosowania metod
rachunkowosci przyjetych przez Spéike i jej grupe (w tym kryteribw konsolidacji sprawozdan
finansowych spétek w grupie);

b) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych;

c) omawianie z biegtymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Spéiki;

d) przeglad, przynajmniej raz w roku, systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem, pod
katem zapewnienia, ze gtbwne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujacych
przepis6w prawa i regulacji) sg prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;

e) zapewnienie skutecznosci funkcji audytu wewnetrznego w drodze wydania rekomendaciji
dotyczacych wyboru, powotania, ponownego powotania i odwotania szefa dzialu audytu
wewnetrznego oraz dotyczacych budzetu tego dziatu, a takze monitorowanie reakcji Zarzadu
Spotki na jego ustalenia i zalecenia;
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f) analizowanie raportow audytorow wewnetrznych Spotki i gléwnych spostrzezen innych
analitykdw wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem
stopnia niezaleznosci audytoréw wewnetrznych;

g) monitorowanie pracy biegtych rewidentéw i przedstawianie Radzie rekomendacji dotyczacych
wyboru, powotania, ponownego powotania i odwotania rewidenta zewnetrznego przez organ do
tego uprawniony oraz dotyczace zasad i warunkéw jego zatrudnienia;

h) monitorowanie niezaleznosci rewidenta zewnetrznego oraz jego obiektywizmu, w szczegélnosci
w drodze przegladu przestrzegania przez firme audytorskg obowigzujacych wytycznych
dotyczacych rotacji partneréw audytu, wysokosci optat wnoszonych przez Spoétke oraz
wymogow regulacyjnych w tym zakresie;

i) kontrolowanie charakteru i zakresu ustug pozarewidenckich, w szczegdlnosci na podstawie
ujawnienia przez rewidenta zewnetrznego sumy wszystkich optat wniesionych przez Spétke i jej
interesow na tym tle;

i) prowadzenie przegladu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie reakcji
Zarzadu Spotki na zalecenia przedstawione przez zewnetrznych rewidentéw w pismie do
Zarzadu;

k) badanie kwestii bedacych powodem rezygnacji z ustug rewidenta zewnetrznego i wydawanie
zalecen w sprawie wymaganych czynnosci;

[) wspodtpraca z komoérkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz
okresowa ocena ich pracy;

m) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej Spotki.

Zadaniem Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celéw strategicznych
Spotki poprzez przedstawianie Radzie opinii i wnioskéw dotyczacych struktury zatrudnienia oraz
wynagradzania kadry Spétki, w tym w szczegdlnosci kadry kierowniczej. W szczegdélnosci do zadan
Komitetu nalezy:

a) analizowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji cztonkéw Zarzadu oraz polityki
Zarzadu dotyczacej wyboru i powotywania kadry kierowniczej wysokiego szczebla;

b) analizowanie proponowanych przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzadzania
Spotka, pod katem zapewnienia efektywnosci, spéjnosci i bezpieczehnstwa zarzadzania
Spotka;

c) przedstawianie Radzie propozycji dotyczacych wynagrodzenia oraz form zatrudnienia
czlonkéw Zarzadu z uwzglednieniem ich dotychczasowych osiagniec;

d) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania
wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow a takze bodzcow motywacyjnych opartych na
akcjach Spotki w kontekscie oceny stopnia realizacji okreslonych zadan i celow Spotki oraz
propozycji we wskazanym powyzej zakresie;

€) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spoéice;

f) okresowa ocena umiejetnosci, wiedzy i doswiadczenia poszczegoélnych cztonkéw Zarzadu i
kadry kierowniczej i przedstawianie wynikéw oceny Radzie.

W dniu 9.03.2009r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Rady Nadzorczej ds. Audytu, w skfad ktérego
weszli wszyscy obecni Czionkowie Rady.

8. Pozostate informacje

1. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsi  ebiorstwie emitenta systemow
kontroli wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem

Zarzad Spotki ENEA S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego
skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych. Zadaniem
efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie
adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i
raportach okresowych.

W chwili obecnej Grupa Kapitalowa nie posiada formalnego kompleksowego procesu zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych emitenta. Zarzad Emitenta
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zamierza jednak dokona¢ wszelkich staran w celu zaktualizowania i sformalizowania procesu
zarzadzania ryzykiem, w tym zwigzanym ze sporzadzaniem sprawozdan finansowych, obejmujacego
wszystkie spoiki Grupy Kapitalowej ENEA S.A.,

Niezaleznie od powyzszego, w celu zapewnienia prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiag
rachunkowych Grupy Kapitalowej] ENEA S.A. w oparciu o stale zasady oraz generowania na ich
podstawie wysokiej jakosci danych finansowych, wprowadzono do stosowania wspélng Polityke
Rachunkowosci dla ENEA S.A., Instrukcje Jednostkowego Pakietu Konsolidacyjnego Grupy
Kapitalowej ENEA S.A. oraz szereg procedur wewnetrznych w zakresie systeméw kontroli
wynikajacych z dziatalnosci ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej, a takze ustalono zakres i zasady
raportowania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej
przez ENEA S.A. miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodzg z systemu
finansowo-ksiegowego Spotki. Po wykonaniu wszystkich, z gory okreslonych proceséw zamkniecia
ksiagg na koniec kazdego miesigca sporzadzane sag szczegdlowe finansowo-operacyjne raporty
zarzadcze. Raporty te sporzadzane sg przez Biuro Kontrollingu przy wspétudziale kierownictwa
sredniego i wyzszego szczebla poszczegdlnych komérek organizacyjnych. W odniesieniu do
zakonczonych okreséw sprawozdawczych szczegétowej analizie podlegaja wyniki finansowe Spétki w
porownaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych w miesiacu
poprzedzajagcym analizowany okres sprawozdawczy, a zidentyfikowane odchylenia sg odpowiednio
wyjasniane.

Spotki Grupy Kapitatowej przetwarzajg i prezentujg dane finansowe w oparciu o wtasne procedury
identyfikacji, ewidencji i kontroli operacji gospodarczych. Spotki przyjmujg takze wiasne procedury
kontroli wewnetrznej i oceny ryzyk wynikajacych z dziatalnosci. Zakres i zasady raportowania sg
ustalane w porozumieniu z jednostkg dominujaca.

Grupa stosuje rozwigzania organizacyjne oraz systemowe w zakresie zapewnienia wihasciwego
uzytkowania i ochrony systeméw, danych, zabezpieczenia dostepu do danych oraz sprzetu
komputerowego. Dostep do zasobdéw systemu ewidencji finansowo-ksiegowej oraz sprawozdawczosci
finansowej — jednostkowej i skonsolidowanej ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami, ktore
nadawane sa upowaznionym pracownikom wylgcznie w zakresie wykonywanych przez nich
obowigzkow.

Istotnym elementem zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej ENEA S.A. jest réwniez wewnetrzna kontrola sprawowana przez
audyt wewnetrzny. Do podstawowych zadahn audytu wewnetrznego nalezy miedzy innymi badanie i
ocena mechanizméw kontrolnych, ktére majg na celu zminimalizowanie prawdopodobiehstwa
materializacji ryzyk w procesach, ktére majg bezposredni lub posredni wpltyw na prawidlowosé
sporzadzenia sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym, w trakcie realizacji zadan audytu
wewnetrznego oceniane sg procesy zarzadzania ryzykiem dotyczace tych ryzyk, ktére majg posredni
oraz bezpos$redni wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze procesy i funkcjonujgce w nich kontrole,
ktorych celem jest miedzy innymi zapewnienie prawidtowej ewidencji transakcji gospodarczych.

Audyt wewnetrzny funkcjonuje w oparciu o zatwierdzony przez Zarzad jednostki dominujacej
.Regulamin audytu wewnetrznego Grupy Kapitatowej ENEA S.A.” opracowany w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewnetrznego. Audyt wewnetrzny
zajmuje sie kontrolg proceséw zachodzacych w jednostce dominujgcej oraz w pozostatych spotkach
wchodzacych w sktad Grupy, zgodnie z zatwierdzonym przez Zarzad jednostki dominujgacej planem
audytu.

W wyniku realizacji zadan audytowych na rok 2008 dokonano miedzy innymi kontroli procesu
windykacji nalezno$ci ENEA S.A. oraz audytu procesu sprzedazy, systemu bilingowego i jego
wspotpracy z systemem finansowo — ksiegowym w szczecinskim oddziale ENEA Operator Sp. z 0.0.

W jednostce dominujacej dokonuje sie corocznych przegladow strategii i planéw ekonomiczno-
finansowych. W proces szczeg6towego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary
funkcjonowania ENEA S.A. zaangazowane jest kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla.
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Przygotowany przez Biuro Kontrollingu na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest
przez Zarzad Spokki izatwierdzany przez Rade Nadzorczg. W trakcie roku Zarzad ENEA S.A.
analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym planem ekonomiczno-finansowym,
prezentujac wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej, ktéra petni obowigzki Komitetu Audytu.
Wykorzystuje do tego stosowang w Spoéice sprawozdawczosé zarzadcza, ktéra zbudowana jest w
oparciu o zasady rachunkowos$ci zbiezne z przyjeta politykg rachunkowosci finansowej Spéiki
(Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej UE) i uwzglednia format i szczegotowosé
danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych ENEA S.A. i Grupy
Kapitatlowej ENEA S.A.

2. Informacje o systemie kontroli programow akcji p racowniczych

ENEA S.A. prowadzi rejestr osob uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych Spotki.
Jednoczesnie posiadamy rejestr osob, ktére jako ewentualng rekompensate za utracone prawo do
akcji (zatrzymanie zegara stazowego) badz w ogole brak prawa do otrzymania akcji otrzymatyby
ekwiwalent. Na mocy uchwaty Zarzadu ENEA S.A zostat powotany zespot, ktory odpowiada za sprawy
zZwigzane z akcjami pracowniczymi.

Za realizacje programu akcji pracowniczych w Elektrowni ,Kozienice” S.A. odpowiada Wydziat
Zatrudnienia, Kadr i Szkolenia podlegajacy bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

Imienne wykazy os6b uprawnionych do ekwiwalentu/akcji sq  przechowywane
w Elektrowni ,Kozienice” S.A. w wersji papierowej i elektronicznej. Kazda z uprawnionych osob
posiada oddzielnie zgromadzong i przechowywang dokumentacje. Dodatkowo caly zbiér oséb
uprawnionych do ekwiwalentu prawa do nieodpfatnego nabycia akcji jest ewidencjonowany w
odrebnym programie stworzonym na potrzeby przeprowadzenia procesu wyptaty ekwiwalentu
zapewniajacy petng kontrole nad jego przebiegiem.

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozda 1 finansowych

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 wrzesnia 2008 r. KPMG Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ENEA S.A. za rok 2008. Umowa na badanie sprawozdan finansowych zostata podpisana w dniu 9
pazdziernika 2008 r. Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. za rok 2007 zostato przeprowadzone réwniez przez KPMG Audyt Sp. z 0.0.
zgodnie z umowa z dnia 5 pazdziernika 2007 r., ktéra zostata zawarta na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 20 sierpnia 2007 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto nalezne KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu
swiadczonych ustug dla ENEA S.A. dotyczacych danego roku obrotowego (dane w tys. zi):

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. 374 473
Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu innych ustug
poswiadczajgcych dla ENEA S.A., w tym przegladu

sprawozdan finansowych 2 006 215
Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu $wiadczenia
pozostatych ustug dla ENEA S.A. 1083
Razem 3463 688

4. Osiaggniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

Grupa Kapitalowa nie posiada znaczacych osiggnie¢ w dziedzinie badar i rozwoju.
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5. Zagadnienia dotycz gce srodowiska naturalnego

Kluczowe dla Spétki aspekty zwigzane z ochrong srodowiska naturalnego opisane zostaly w pkt
4.1.24 nieniejszego sprawozdnia. Ponadto warto zwréci¢ uwage na zagadnienia wskazane ponizej.

ENEA S.A., jako podmiot gospodarczy korzystajacy ze srodowiska musiat speiniaé okreslone
przepisami wymogi prawne. W zakresie ochrony $rodowiska Spotke obowiazywaly nastepujace
podstawowe akty prawne:

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001r. Prawo ochrony s$rodowiska z p6zn. zmianami (tekst jednolity
ogtoszono Dz.U. Nr 129, poz. 902 z 2006r.),

- Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001r. o odpadach z p6zn. zmianami,

- Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne z p6zn. zmianami (tekst jednolity Obwieszczenie
Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 18 listopada 2005r. Dz. U. Nr 239, poz. 2019),

- Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym  (Dz. U. Nr
180, poz. 1495 z 2005r.)

- Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. O udostepnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie,
udziale spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddzialywania na s$rodowisko
(Dz. U. Nr 199, poz. 1227 z 2008 r.)

ENEA S.A. jest wlascicielem budynkéw biurowych, a takze osrodkoéw wczasowych. Spoétka korzysta
ze $rodowiska poprzez:

a) pobdr wody z ujeé whlasnych,
b) odprowadzanie sciekéw bytowych do rzeki,
C) emisja zanieczyszczenh do powietrza poprzez,
- spalanie paliw w silnikach pojazdéw Spoki,
- spalanie paliw w urzadzeniach grzewczych..

Kottownie eksploatowane w obiektach ENEA S.A. nie wymagaty pozwolen i nie musialy byc¢ tez
zgloszone do starosty zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 22 grudnia 2004r.
w sprawie rodzajow instalacji, ktérych eksploatacja wymaga zgtoszenia (Dz. U. Nr 283, poz. 2839 z
2004r.).

ENEA S.A. wywigzywala sie z obowigzkow wynikajacych z przepiséw ochrony srodowiska, w zwigzku
z czym w 2008 roku nie bylo zagrozen sankcjami karnymi na skutek niedopetnienia wymogow z
zakresu przepiséw ochrony srodowiska i nie natozono na Spotke zadnych kar.

Specyfikacja i charakter dziatalno  $ci Elektrowni ,Kozienice” S.A.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. jest Elektrownig kondensacyjng, w ktorej do produkcji energii
elektrycznej, jako paliwo podstawowe wykorzystywany jest wegiel kamienny.

Gtoéwne oddziatlywanie Elektrowni ,Kozienice” zwigzane jest z emisjg zanieczyszczeh do atmosfery,
skladowaniem odpadéw paleniskowych, poborem wody oraz odprowadzaniem $ciekéw. Do
najwazniejszych zanieczyszczen emitowanych do atmosfery nalezy dwutlenek siarki, tlenki azotu, pyt
i dwutlenek wegla.

Wielko$¢ emisji zanieczyszczen w 2008 roku wyniosta:

- S0, - 32595 Mg

- NOx - 21 824 Mg

- pyt - 1570 Mg

-CO - 1 497 Mg

- CO,— 10004 616 Mg

- odpady (mieszanina popiotowo-zuzlowa) — 340 123 Mg.

Ograniczanie emisji zanieczyszcze n

Elektrownia posiada instalacje odpylania spalin skladajace sie z wysokosprawnych elektrofiltréw
zamontowanych na wszystkich blokach energetycznych. W 2006 roku wymieniono elektrofiltry na
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bloku nr2, na bloku nr 1 w 2007 roku, a w 2008 roku na bloku nr 6. Dzieki posiadanym instalacjom
dotrzymywane sg wymagane stezenia dopuszczalne na poziomie 50 mg/Nm3

W Spéice funkcjonujg instalacje pierwotnej redukcji tlenkéw azotu, ograniczajace stezenia tlenkéw
azotu do gwarantowanego poziomu 500 mg/Nm® , opierajace sie m. in. na palnikach niskoemisyjnych
typu ROBTAS oraz ukfadzie dysz powietrza zainstalowanych na $cianie przedniej i tylnej kottéw nad
strefg palnikowg (tzw. dysz OFA , SOFA) .

Ograniczenie emisji SO, zapewniajg instalacje odsiarczania spalin metodg mokrg wapienna; 10S | dla
500 MW mocy zainstalowanej, obejmujgcej bloki nr 9, 10 oraz 10S Il dla 800 MW mocy
zainstalowanej, obejmujacej bloki 200 MW nr 2-8. W celu dostosowania emisji SO, do zaostrzonych
norm wynikajacych z wdrozenia obowigzujacych w tym zakresie postanowien prawa Wspolnotowego,
rozpoczeto w 2008 roku inwestycje w zakresie budowy instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wapienng dla bloku 500MW nr 10 z planowanym terminem zakonczenia inwestycji w 2011 roku.

Gospodarka odpadami

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami, tj. zgodnie z Ustawg z
dnia 21 kwietnia 2001 roku o odpadach Spoétka posiada sktadowisko popiotu i zuzla o czynnej
powierzchni skltadowania 313 ha , skladajacej sie z szesciu pdél sktadowych , z ktérego wydzielone
zostaty ponadto magazyn odpadéw paleniskowych oraz sktadowisko i magazyn gipséw z Instalacji
Odsiarczania Spalin.

W 2008 r. realizowano dziatania zmierzajgce do jak najwiekszego wykorzystywania powstajgcych
odpadow paleniskowych, wskaznik wykorzystania tych odpadéw wyniost 65,08 %. W 2008 r.
zagospodarowano 157,2 tys. ton gipsu powstatego z pracy IOS (ilo§¢ wytworzona to 159,3 tys. ton).
Wokot sktadowisk odpaddw prowadzony jest systematyczny monitoring, jakosci sSrodowiska zgodny z
obowigzujgcymi w tym wzgledzie przepisami, prowadzone sg badania whasnosci fizykochemicznych
popiotébw i zuzli oraz badania jakosci s$rodowiska wodnego. Wyniki prowadzonych badan
charakteryzujg sie niewielka ucigzliwoscig dla srodowiska.

Elektrownia realizuje dziatania zapobiegajace wtérnemu pyleniu poprzez okresowe zraszanie pot,
zalewanie pdl nieeksploatowanych oraz zabezpieczanie powierzchni preparatami blonotwoérczymi.

Gospodarka paliwami w aspekcie wymogéw handlu upraw nieniami do emisji CO ,, wytwarzania
energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji o raz produkcji z odnawialnych  zrodet
energii (OZE)

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego do wymogoéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i
Rady Europy w energetyce, w tym w Elektrowni ,Kozienice” S.A. realizowane sg zadania wynikajgce z
wprowadzenia:

. systemu handlu uprawnieniami do emisji CO,
. produkcji z odnawialnych zrédet energii
. wytwarzania energii elektrycznej

Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest monitoring emisji CO, z wykorzystaniem od 2008 roku
wlasnego laboratorium chemicznego posiadajgcego certyfikat akredytacji. Wszystkie raporty roczne, w
tym za 2008 rok ( pierwszy rok Il okresu rozliczeniowego), zostaty zweryfikowane pozytywnie.

Wybudowana w 2007 roku instalacja wspodlspalania biomasy stalej umozliwita produkcje energii
elektrycznej z OZE - w 2008 roku w wysokosci 160 455,218 MWh. Jej rozbudowa w 2009 roku jak
réwniez planowane uruchomienie w najblizszym czasie instalacji do wspoélspalania biomasy ptynnej
umozliwi nam zwiekszenie produkcji energii z OZE.

W roku 2008 spalono 98 656,4 Mg biomasy. Taka ilo$¢ spalonej biomasy skutkuje emisjg uniknietg
dwutlenku wegla w wysokosci 151 138Mg.

Elektrownia w okresie wczesniejszym przeprowadzita modernizacje czesci NP. na blokach 200 MW i
500 MW skutkujace zmniejszeniem jednostkowego zuzycia wegla dajgcego efekty w postaci
zmniejszenia zuzycia wegla a tym samym ograniczenia emisji CO,.
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6. Informacja o zatrudnieniu

Kluczowe dla Spétki aspekty zwigzane z zatrudnieniem opisane zostalty w pkt 4.1.21 nieniejszego
sprawozdnia.

Ponizsza tabela przedstawia $rednie zatrudnienie w ENEA S.A. w podziale na obr6t i pozostalg
dziatalnosé.

sredniorocznie

OBROT 98,31
POZOSTALA DZIALALNOSC 171,21

OGOLEM 269,52

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie w Spotkach zaleznych w roku 2008.

stan . .
I $rednie
Wyszczegolnienie zatrudruema zatrudnienie
na koniec m- .
ca w etatach narastaj aco
Elektrownie Wodne 165,00 164,90
NZOZ Centrum Rehabilitacyjno -

Wczasowe Energetyk 85,00 84,75
STEREN 94,50 92,29
ZUP ENERGOTRANS GORZOW 41,00 45,42
ENEOS 115,80 111,85
ENTUR 5,00 5,00
ZUT ZZE ITSERWIS 113,75 119,12
ZHU AUTO STYL 51,00 47,75
FINEA 8,00 5,26
ENERGOMIAR 98,75 101,27
BHU 194,00 187,55
BUT 3,50 2,83
Hotel EDISON 22,00 21,73
Zaktad Transportu 62,25 66,68
EnergoPartner 9,00 2,83
ENERGO-TOUR 23,50 22,67
EWINN 69,25 71,09
EP PUE ENERGOBUD Leszno 516,05 517,01
ENEA Operator Sp. z 0.0. 5 880,99 5 845,21
Spoitka Elektrownia "Kozienice" S.A. 2 391,00 2 344,00
Kozienice Il 7,00 4,70

RAZEM SPOLKI 9 956,34 9 863,91
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Podpisy Zarzadu
p.o. Prezes Zarzadu Piotr Koczorowski
Cztonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Czlonek Zarzadu Marek Malinowski
Cztonek Zarzadu Czestaw Koltermann
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Poznai, 17 kwietnia 2009 r.

OSWIADCZENIA ZARZ ADU
W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Oswiadczenie Zarzdu w sprawie rzetelndci sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Zarzad ENEA S.A. dwiadczaze wedle jego najlepszej wiedzy:

- skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe oeae gporéwnywalne zostaly spadzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowa i odzwierciedlag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacj
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej ENEA oraz wynik finansowy Grupgyapitalowej ENEA za

prezentowane okresy,

- sprawozdanie Zagdu z dzialalnéci Grupy Kapitatowej ENEA w roku 2008 zawiera praiwdy obraz

rozwoju i osignie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowe] ENEA, sgzapc w to opis podstawowych ryzyk i
zagraen.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdan finansowych:

Zarzad ENEA S.A. dwiadcza,ze KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do b@dasprawozda
finansowych, dokongpy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdamadowego Grupy Kapitatowej
ENEA zostat wybrany zgodnie ze znajghymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot terz duiegli
rewidenci dokonujcy badania tego sprawozdania spetniali warunki doaienia bezstronnej i niezaieej
opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawoaddimansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami

prawa i normami zawodowymi.

Piotr Koczorowski — p.o. Prezesa Zargdu

Czestaw Koltermann — Cztonek Zaradu wybierany przez pracownikow

Stawomir Jankiewicz — Czlonek Zaradu ds. Ekonomicznych

Marek Malinowski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju





