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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Wakat 2008 r.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitaiwej ENEA S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakohnczonych
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprze#anetto 6 149 484 5 445 804 1741028 1441 91(
Zysk/strata z dziatalrsgi operacyjnej 234 479 76 341 66 385 20 21¢
Zysk/strata przed opodatkowaniem 265 967 109 083 3016 28 882
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 194 154 6381 54 968 138 12¢
Przeptywy pienjzne netto z dziatalréei operacyjnej 825 572 650 469 233734 172 22¢
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
inwestycyjnej (899 605) 232914 (254 694) 61 67C
Przeptywy piengzne netto z dziatalrsei finansowej 1753900 (294 310) 496 560 (77 926)
Przeptywy pienizne netto, razem 1679 867 589 073 475 600 155 971
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 359 016 443 250 042 308 9 356 443 250 042 30i
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg) 0,54 2,09 0,15 0,55
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,54 2,09 0,15 0,55
Stan na dzieém  Stanna dziéé Stan na dzi&@  Stan na dzied
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa razem 11 976 891 9 816 186 2870504 274042
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 2970 888 3049811 712 033 851 427
Zobowigzania diugoterminowe 1510 867 1387 190 362 110 387 267
Zobowiazania krotkoterminowe 1460 021 1662621 349 924 464 16(
Kapitat wtasny 9 006 003 6 766 375 2158471 1888 99
Kapitat zakltadowy 588 018 494 796 140 930 138 13¢
Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 25,09 27,06 6,01 7,55
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej
(w PLN / EUR) 25,09 27,06 6,01 7,55

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2008 i 2007 rasstaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow wedhégedniego  kursu na dzie31 grudnia
2008 r. — 4,1724 PLN/EUR (na d#i81 grudnia 2007 r. — 3,5820 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat caghunku przeptywoéw pieginych — wedtug kursu stanoygiegosredni

ogtoszonego

arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzié kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. — 3,5321 PLNREUWIa okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 20073;7468 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzad ENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Pawet Mortas
Cztonek Zarzadu Marek Hermach
Czionek Zarzadu Czestaw Koltermann
Cztonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Czionek Zarzadu Piotr Koczorowski
Cztonek Zarzadu Marek Malinowski

Poznah, 2 marca 2009 r.




Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntéw
Wartdsci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wtasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Stan na dzie

31.12.2008 31.12.2007

7 944 816 7871161
15321 13 366

36 606 40 518
5034 4332

189 941 5207

8 965 14 981
1033 1379

2 316 129
8 204 032 7951073
269 845 149 065
772129 715110
4679 7531

4 806 3292

100 741 49 323

2 620 659 940 792
3 772 859 1865113
11976 891 9 816 186

Skonsolidowany bilans naie analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalr
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansgah
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty mniejszasci
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peg#eniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutwiadcze pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobagania i inne obazenia

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych
Zobowiazania z tytutu bizacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytullswiadcze pracowniczych

Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia

Razem zobowazania

Razem kapitat wiasny i zobowazania

Stan na dzia
31.12.2008 31.12.2007
588 018 494 796
(17 396) -
3632 464 1801078
1144 336 901 110
(1 099) -
(28 226) -
3 656 828 3566 227
8 974 925 6 763 211
31078 3164
9 006 003 6 766 375
152 785 184 376
708 19
1515 453
767 514 684 593
116 338 170 747
438 796 335 766
33211 11 236
1510 867 1387 190
52 605 69 244
861 627 787 702
877 296
26 079 28 426
18 703 22 945
129 880 102 023
163 799 514 920
101 374 66 638
105 077 70 427
1460 021 1662621
2 970 888 3049 811
11 976 891 9 816 186

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedpn

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Kosztyswiadczé pracowniczych

Zuzycie materiatév i surowcov ora: wartasé
sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzega
Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata ns sprzeday i
rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udzial w  (stratach)/zyskac
stowarzyszonych

wycenianych metagdpraw wiasnéci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Z tego:

przypadajcy na akcjonariuszy Jednos
Dominujacej

przypadajcy na udziaty mniejszoi

likwidacji

jednoste

Zysk netto przypisany do akcjonarius
Jednostki Dominuagcej

Sredniowaona liczba akcji zwyklych
Zysk netto na akcie (w zt na jedm akcje)
Zysk rozwodniony na akcjg

(w zt na jedna akcie)

12 miesgcy 3 mieshce 12 miesgcy 3 mieshce
zakonczonych  zakoiczone zakonczonych  zakofnczone
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
6 367 728 1672687 5508 919 1696 432
(218 244) (49 491) (63 115) (63 115)
6 149 484 1623 196 5 445 804 1633 317
60 324 11 301 69 020 28 808
(631 364) (152 199) (470 557) (163 308)
(929 458) (224 511) (626 981) (195 994)
(1 222 340) (239 975) (467 631) (280 423)
(1893 710) (606 985) (2 644 120) (662 475)
(670 930) (111 997) (806 395) (212 409)
(348 004) (146 974) (187 831) (74 558)
(159 478) (40 515) (154 539) (33 048)
(9 340) (5 265) (7 149) (7 296)
(110 705) (26 556) (73 280) (25 360)
234 479 79 520 76 341 7 254
(61 797) (35019) (12 387) (5 260)
92 871 32511 44 982 23221
414 (107) 147 304
265 967 76 905 109 083 25519
(71 813) (18 752) 412 593 (579)
194 154 58 153 521 676 24 940
194 148 58 098 521 514 25041
6 55 162 (101)
194 148 58 098 521 514 25 041
359 016 443 394 048 249 250 042 308 334 456 899
0,54 0,15 2,09 0,07
0,54 0,15 2,09 0,07

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat aglanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall cze$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finargowe
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg * .. Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . A ceny z aktualizacji . . Razem
zaktadowy . Akcje zZwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy .
L, kapitatu zaktadowy < .. emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé wlasne ptatnosciami w . . . kapitaty zatrzymane  na udzialy
nominalna) zakladowego razem formie akej Wart_osmq |n_strumentow mniejszakci wihasny
nominalna finansowych
akcji
Stanna  01.01.2008 348 221 146 575 494 796 - 901 110 1109® - - 3566 227 3164 6 766 375
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 194 148 6 194 154
Wycena aktywéw finansowych
dostpnych do sprzedy (2 099) (2 099)
Sprzeda aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds (1 552) (1 552)
Suma zyskow i strat
rozpoznanych w okresie (2 099) 192 596 6 191 503
Dywidendy (112 589) (269) (112 858)
Umorzenie akciji (10 594) (10 594) 10 594
Zamiana ekwiwalentu pieginegc
na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych 19 184 19 184
Emisja akciji 103 816 103 816 1836 419 1940 235
Akcje whasne nabyte w ramach
opcji stabilizacyjnej (17 396) (17 396)
Nabycie spotek zaimych (28 226) 28 226
Inne (5033) (49) (5082)
Stanna  31.12.2008 441 443 146 575 588 018 (17 396) 41386 3632 464 (1 .099) (28 226) 3 656 828 31078 9 @36 0

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finarngowe
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat . . Kapltaf . Kapitat Kaplt_a i . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat Z nadwyzki . z aktualizaciji . . Razem
zaktadowy . A zZwigzany z Zyski przypadajacy .
iy kapitatu zaktadowy ceny emisyjnej nad . wyceny . kapitat
(wartosé o ptatnosciamiw . B’ zatrzymane na udziaty
. zakladowego razem wartoscia ; . instrumentow B whasny
nominalna) . . formie akcji ) mniejszasci
nominalng akcji finansowyct
Stanna  01.01.2007 221 595 146 575 368 170 - 901 110 - 35083 6 002 4363 87¢
Sprzeda aktywow finansowych dostepnych
do sprzeday 1552 1552
Zysk netto okresu sprawozdawczego 521514 162 521 67¢
Suma zyskow i strat rozpoznanych w
okresie 523 066 162 523 22¢
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 126 626 126 626 1801078 1927 70
Zmiana struktury wlasrgiowej (2 195) (2 195)
Dywidendy (45 435) (805) (46 240)
Stanna  31.12.200 348 221 146 575 494 796 1801 07¢ 901 110 - 3566 227 3164 6766 37t

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finarngowe
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienignych

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i :
Amortyzacji
Kosztyswiadczé z tytutu ptatnéci w formie akcj
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatlycl
Odpis z tytutu utraty warfoi rzeczowych aktywow trwatyc
(Zysk)/strata na sprzegdaaktywow finansowyc
Przychody z tytutu odset
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzt
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpariic
Zobowizania z tytutdwiadczeé pracowniczyc
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat
przyhczeniowycl
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia ene
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Rezerw

Przeplywy piengzne netto z dziatalrégi operacyjne

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trved
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwaty(

Nabycie aktywow finansowy«

Whplyw ze zbycia aktywow finansowy

Nabycie jednostki zakme|

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjne
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe,

Otrzymane kredyty i pgyczki

Sptata kredytow i pyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjinej
Wydatki zwhzane z ptatniia zobowhzan leasingu finansowe
Wplywy z emisji akcj

Nabycie akcji wtasnych w ramach opcji stabilizagj

Inne korekt

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

StansrodkOw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawcze
Stan srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawcze:

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007
194 154 521 67¢
71813 (412 593
631 364 470 557
19433 -
9 340 7 149
7784 -
(1 469 (1683
(89 784 (43963
(478) -
15673 9 316
(414 (147,
13 962 (1497
(494 2 869
676 73C 30 00¢
(126 108 (130 018
82 227 47 484
(16 515 (9 261
(114 157 (2811
(68 771 3197:
39 883 (8921
128 239 71 25z
66 283 19 78¢
34728 61 51¢F
(127 328)
56 207 17 78€
15 084 190 58(
825572 650 46¢
(631 765 (334 092
19 043 15 182
(49 444 -
3722 191 61¢
(241 672 360 30¢
1322 -
(811) (96)
(899 605 232 91«
2924 977
(67 859 (253 832
(100 629 (39 828
(2339 (1378
1940 23¢ -
(17 396
(1036 (249
1 753 90C (294 310
1679 867 589 07:
940 792 351 71¢
2 620 65¢ 940 792

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skroconegasrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitatlowej ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kaglowa”) jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenrice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura akcjonariuszy Jedad3bminujacej przedstawia sinastpujaco (po

uwzgkdnieniu podwyszenia kapitatu podstawowego w wyniku emisji akejfamach oferty publicznej, ktére

zarejestrowane zostalo 13 stycznia 2009 r.): Skatstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48% akcji
Vattenfall AB 18,67 %, ENEA S.A. 0,26% (akcje nabyt ramach opcji stabilizacji), pozostali akcjonare

4,59%.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitatlowa sktadatazsjednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,
~Jednostka Dominuaga”), 25 spotek zalmych, trzech spoétek stowarzyszonych oraz spGikiabej wspdolnym

przedsgwzieciem.

Skrdécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone przy zatgeniu

kontynuowania dziatalri@i gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiégo srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitédagrej ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na dzie
31 grudnia 2008 r. Przedstawione zestawienia i somgaia zostaly ustalone przy doémiu naléytej
starannéci. Niniejsze skrécondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepoiegato badaniu

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovioi

Niniejsze skrocongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkigm zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2007 r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan

finansowym Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na diieza okres szeiu miestcy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawcg prezentowanego skréconegwddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymséroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej ENEA S.A. na dziei za okres szeiu

mieskcy zakaiczony 30 czerwca 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresow rocznych rozpoczyneych si po 1 stycznia 2008 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe standardy,

zatwierdzone przez UE, dla ktérych Grupa nie skstigtp z maliwosci wczeniejszego zastosowania:

* Zmiany do MSSF 2 — Pfatnéci w formie akcji
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonsola®

sprawozdanie finansowe Grupy.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e MSSF 8 — Segmenty operacyjne
Grupa oczekujeze nowy standard nieebzie miat znacacego wpltywu na prezentacj ujawnienie informacji

0 segmentach operacyjnych w skonsolidowanym sprdama finansowym.

e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawozda finansowych
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolae

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zewgirznego
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolae

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 32 — Instrumenty finansowe — prezeniga i MSR 1 — Prezentacja sprawozda
finansowych
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonswla®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Udoskonalenia do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej 2008

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wptywu udoskonate

e KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe
Grupa nie spodziewacsize interpretacja dulzie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane speoazdanie

finansowe.

Dla okresow rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2008 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe standardy

oraz interpretacje oczekigie na zatwierdzenie przez UE.

e Zmiany do MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe spwozdania finansowe
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonsola®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zaktualizowany MSSF 1 — Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej po raz
pierwszy

Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdameamsowe Grupy.

* Zaktualizowany MSSF 3 — Padczenia jednostek gospodarczych
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolae

sprawozdanie finansowe Grupy.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 - Koszt inwestycji w jedostki zalezne, wspotkontrolowane
lub stowarzyszone
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonswla®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe — ujmowarg i wycena
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zmian na skonsolidowane sprawozdaniar&owe

Grupy.

e KIMSF 15 - Umowy budowlane dotycace nieruchomdci
KIMSF 15 nie ma zastosowania do dzialdkioGrupy, poniewa Grupa nieswiadczy ustug budowlanych

dotyczicych nieruchomgzi.

e KIMSF 16 - Zabezpieczenia udzialéw w aktywach nettav podmiocie zagranicznym
KIMSF 16 nie ma zastosowania do dziatdlioGrupy, poniewa Grupa nie posiada udziatéw w podmiotach

zagranicznych.

e KIMSF 17 — Wydanie udzialowcom aktywow niepiengznych

Poniewa interpretagi stosuje si prospektywnie, nie dgzie miata wplywu na sprawozdania finansowe za
okresy sprzed jej pierwszego zastosowania. Pongmitoiewa interpretacja dotyczy przysziych dywidend,
o ktorych zadecyduje zamd/ walne zgromadzenie, nie jest iiwe ustalenie z goéry jej wplywu na

sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 18 — Aktywa otrzymane od odbiorcéw

Grupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu nowej interpretacji

5. Wazne oszacowania i zat@enia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagjodnie z MSSF UE
wymaga od Zarglu przygcia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconygrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzial&i. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢

od przewidywanych.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadkegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Sktad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspélnych przedgivzieé

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
31.12.2008 31.12.2007
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,17
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Strzesajska 58
4 Energetyka Pozriagka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,EWINN" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Poziagka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.

/. Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 95

8. EnergoPartner Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 99,05
Lipno, Gronéwko 30

Energetyka Pozmaka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27

ENEOS Sp. z o.0.

Szczecin, ul. Ku Siou 34

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Reltigdryjno —
13. | Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
STEREN Sp. z 0.0.

11. 100 100

12. 100 100

14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

15. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100

16. Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100

Gorzéw WIikp., ul. Energetykow 4

17 Zaktad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z o.0. ) 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4

IGG Zachdd Sp. z 0.0. w likwidac;ji
18.| Zielona Géra, ul. Zacisze 15 ) 50,35

.PWE Gubin” Sp. z 0.0.

19. Sekowice 100 gm. Gubin 50 )
20 Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac 8799 _

" | Oborniki, ul. Wybudowanie 56 '
21 Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SesiBSp. z 0.0. 100 100

Zielona Gora, ul. Zacisze 28

Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogiich Zaktaddw
22.| Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.0.

23. Poznaé,_ u.I.Warszawska 43_ _ . . 100 100
24| Gogdnica, ulSwierczowskiego 30 o r O 100 50,35
25. Engn;Olﬂegr%f%si; 58 100 100
26. Eﬁlétr;zwgci;r;’czoggﬁinrjgeéosz'iéﬁice, Kozienice 1 100 100
27, Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile 64.997 )

64-920 Pifa, ul. Kaczorska 20

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stampawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kozienice Il Sp. z 0.0.
Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
29. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

28. 100 -

30. 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

sl Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 -

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 8 sierpnia 2008 r. ENEA S.A. oraz ElektroaviKozienice” S.A. podpisaty umawno utworzeniu spotki
Kozienice 1l Sp. z 0.0. z siedzibw Swierzach Gérnych. Zgodnie z umawspotki 30% udziatéw okja
ENEA S.A. a 70% udzialéw Elektrownia ,Kozienice”/S.Spétka zostata utworzona w celu budowy nowego
bloku energetycznego. Czas trwania spoiki jest czomy. Spotka zostanie rozwgana po zakfczeniu
wszystkich prac nad realizacprojektu stanowicego cel jej utworzenia. Wpisu do KRS dokonano viudn
7 padziernika 2008 r. pod numerem KRS 0000315037.

W dniu 8 wrzénia 2008 r. ENEA S.A. oraz Kopalniaddla Brunatnego ,KONIN" w Kleczewie S.A. (,KWB
Konin") zawiazaty spétk PWE Gubin Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotem dlniaici spotki jest wydobycie
wegla brunatnego. Utworzona spétka stanowi wspoleegsewziecie, w ktorym ENEA i KWB Konin olgty
po 50% udziatow. Wpisu do KRS dokonano w dniu $®lpada 2008 r. pod numerem KRS 0000317521.

W dniu 6 padziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeméah spétek zalemych ENEA — Zaktad
Ustug Przewozowych Energotrans Sp. z o0.0. (,Eneapst) oraz Zaktad Ustug Motoryzacyjnych
Energoauto Sp. z 0.0. (,Energoauto”) pggjuchwaly o padczeniu tych spotek poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Energoauto na spétkEnergotrans. Patzenie spoélek zostatlo wpisane do KRS w dniu
31 padziernika 2008 r.

W dniu 3 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzehigpolnikéw spoétki Finea Sp. z 0.0. Uchwair 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki 0 423 000 zt tj. kiwoty 5 323 000 zt. Wszytkie nowe udzialy zostaty
objete przez jedynego wspdlnika ENEA S.A. Zostaly onekrpte aportem — &#cia wierzytelngci
przystuguacej ENEA S.A.

W dniu 3 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyla 100 akmjiyktych imiennych BHU S.A. od EP Biuro Ustug
Technicznych S.A. oraz 100 akcji zwyktych imienny8iHU S.A. od EP Zaklad Transportu Sp. z o0.0.
ENEA S.A. posiada obecnie 89 184 akcje BHU S.Avastcsci 100 zt kada, stanowicych 87,97% kapitatu

zaktadowego.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowy kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 22 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta 100 atiav sp6tki COGEN sp. z 0.0. od spéiki Baltic
Sustainable Technology B.V. i tym samym ENEA S.Aipda obecnie 100% udziatow.

W dniu 11 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od Gmidborniki 9.120 udziatéw spotki Przedbiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedgitv Obornikach, o wart@i nominalnej kadego udziatu wynosze;j
500 zt zadczm kwote 11 628 tys. zt. Nabyte udziaty stanaviicznie 87,99% kapitatu zakladowego spotki.

W dniu 29 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od GmiRya 17.375 udziatow spotki Miejska Energetyka
Cieplna Sp.z 0.0. z siedailw Pile, o wartéci nominalnej kadego udziatu wynoszej 1.000 zt zagkczrg kwote
48 650 tys. zt. Nabyte udzialy stana@wacznie 64,997% kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 18 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od Skamaistwa Rzeczypospolitej Polskiej 6.860 akcji
zwyktych imiennych Serii A spotki Przedsiorstwo Energetyki Cieplnej Bremie S.A. z siedzibw Sremie,
0 wartgci nominalnej 1.000 zt kala za 4czm kwote 9 055 tys. zt. Nabyte akcje stanawhcznie 41,65%

kapitatu zakladowego spoiki.

W dniu 30 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyla od Skafastwa Rzeczypospolitej Polskiej 560.000 akc;ji
zwyktych imiennych serii A Elektrocieptowni Biaha#t S.A. z siedzihp w Biatymstoku za dczm kwote
173 600 tys. zt. Nabyte akcje stangw,36% kapitatu zaktadowego spotki.

W dniu 16 padziernika 2008 r. spotka IGG Zachdd Sp. z o.0. kwidacji zostatla wykréona z rejestru
sadowego.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalréei
Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geud008 r. przedstawi@fic nastpujaco:

Obroét Dystrybucja Wytwarzanie (;32?;(; Slrtf:)*s(c Wytaczenia Razem
Przychody ze sprzedganetto 3393620 2278735 194 541 282 588 - 6 149 48
Sprzeda migdzy segmentami 287 027 - 1531763 454 758 (2 273 548) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 3680 647 2278735 1726 304 737 346 (2273548) 6149 48
Koszty og6tem* (3456 711) (2200 114) (1 666 385) (730 201) 2260037 (5793 374)
Wynik segmentu 223 936 78 621 59 919 7 145 (13 511) 356 11(
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu) (121 631)
Zysk operacyjny 234 47¢
Koszty finansowe (61 797)
Przychody finansowe 92 871
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 414
Podatek dochodowy (71 813)
Zysk netto
Udziat w zysku udzialowcoéw mniejsgziowych 6
Wyniki segmentéw za okres od 1zpaiernika do 31 grudnia 2008 r. przedstawig nastpujaco:

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie (;32?;(; SI;E(l)*si Wytaczenia Razem
Przychody ze sprzedganetto 948 852 567 484 16 253 90 607 - 1623 19¢
Sprzeda migdzy segmentami 112 290 - 380 867 158 986 (652 143) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1061 142 567 484 397 120 249 593 (652 143) 1623 19¢
Koszty ogétem* (966 509) (584 627) (386 003) (239 266) 648 366 (1629
Wynik segmentu 94 633 (17 143) 11117 10 327 (3777) 95 157
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz) (15 637)
Zysk operacyjny 79 52C
Koszty finansowe (35 019)
Przychody finansowe 32511
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych (207)
Podatek dochodowy (18 752)
Zysk netto 58 15¢
Udziat w zysku udziatowcdw mniejsggiowych 55

* - w tym pozostate przychody i koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geudA07 r. przedstawi@pic nastpujaco:

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie sz)?aZIZISr:z;i} Wytaczenia Razem
Przychody ze sprzedgpnetto 2614 661 2 206 634 332 583 291 926 - 5445 80«
Sprzeda migdzy segmentami 147 602 277 151 596 387 188 (686 663) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 2762 263 2206 911 484 179 679 114 (686 663) 5 445 80«
Koszty ogétem* (2 688 666) (2 130 928) (472 385) (640 929) 679790 253118)
Wynik segmentu 73 597 75 983 11794 38 185 (6 873) 192 68¢
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz) (116 345)
Zysk operacyjny 76 341
Koszty finansowe (12 387)
Przychody finansowe 44 982
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 147
Podatek dochodowy 412 59:
Zysk netta T 52167¢
Udziat w zysku udzialowcédw mniejsggiowych 162
Wyniki segmentéw za okres od 1zpaienika do 31 grudnia 2007 r. przedstawig nastpujaco:
Obro6t Dystrybucja Wytwarzanie sz)?aZIZISrzzﬁ Wytaczenia Razem

Przychody ze sprzedgpnetto 693 394 575 417 332 583 31923 - 163331
Sprzeda migdzy segmentami 26 111 277 151 596 194 299 (372 283) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 719 505 575 694 484 179 226 222 (372 283) 163331°
Koszty ogétem* (703 111) (567 455) (472 385) (217 302) 371 930 (1538)
Wynik segmentu 16 394 8 239 11794 8 920 (353) 44 99/
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz) (37 740)
Zysk operacyjny 7 254
Koszty finansowe (5 260)
Przychody finansowe 23221
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 304
Podatek dochodowy (579)
Zysk netto 24 94
Udziat w zysku udzialowcédw mniejsggiowych (101)

* - w tym pozostate przychody i koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2008 r. oraz za okres 12 miegkonczacy sk tego dnia przedstawigfie nastpujaco:

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie sz)?aZIglsrﬁ;% Wytaczenia Razem

Rzeczowe aktywa trwate 18 439 4 546 657 2 777 133 386 527 (29 356) 7 699 400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 381 685 332 397 301 501 146 052 (403 066) 758 569
Razem 400 124 4 879 054 3078 634 532 579 (432 422) 8 457 969
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 3518 922
- w tym rzeczowe aktywa trwate 245 416
- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 876
RAZEM: AKTYWA 11 976 891
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 508 560 244 077 279 835 109 904 (403 066) 739 310
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 11 237 581
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowhizania 123 025
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 976 891
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne - 410 282 198 630 20 184 (22 632) 606 464
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne wyiczone

Z segmentaciji 24 813
Amortyzacja 321 350 454 237 001 27 469 (4 059) 611 186
Amortyzacja wyhczona z segmentacji 20178
Odpisy aktualizyjce nalenosci na dzié 31.12.2008 92 751 2762 22 597 6 122 - 124 232

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitalowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadéegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2007 r. oraz za okres 12 miegkonczacy sk tego dnia przedstawigpie nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowdzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2007

Pozostata

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie dziatalnosé Wytaczenia Razem
18 759 4510 804 2 814 058 306 070 (10 815) 7 638 876
278 163 245 079 137 190 142 635 (174 035) 629 032
296 922 4 755 883 2 951 248 448 705 (184 850) 8 267 908
1548 278
232 285
86 207
9 816 186
236 308 215 327 253 726 108 442 (174 035) 639 768
9176 418
147 953
9 816 186
2 064 345598 28 784 20 996 (4973) 392 469
3427 377 052 56 919 21 846 (4911) 454 333
16 224
83413 - 19 790 20 615 - 123 818

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitalowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.
Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadéegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki ima przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztow sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa® do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przaggtanazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazi z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata naby@azawych aktywdw trwatych
na hczm kwote 756.296 tys. zt, w tym 131.519 tys. zt w drodzédywa jednostek zammych (w okresie

12 mies¢cy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 3.616.288 #&t, w tym rzeczowych aktywow
trwatych nabytych w drodze przeja Elektrowni ,Kozienice” S.A. w wysokai 3.225.742 tys. zi).

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata sprzgddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 12.615 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2007 r. odpowiednio: 25.340 tys. z}).

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa utworzyla dodatka@pisy aktualizujce
wartas¢ bilansova rzeczowych aktywow trwatych nadzrma kwote 7.784 tys. zt (w okresie 12 miesy
zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: O tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. 24
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dzien 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test reieutvartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzmg 30 czerwca 2008 r. utraty waftd rzeczowych

aktywow trwatych zwazanych z dystrybuagj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycgch dystrybucji energii, ktére byty niespojne zazgniami
przyjetymi do przeprowadzonego na dzig@0 czerwca 2008 r. testu, Grupa na tid#& grudnia 2008 r. dokonata
powtérnego testu na uteatvartasci rzeczowych aktywow trwatych zwdanych z dystrybugj

Do analizy przyto niezmienione, w stosunku do analizy na flziB0 czerwca 2008 r., zaienia
makroekonomiczne oraz dostosowano do nowej sytpaagnozy kosztéw operacyjnych, uwagpiajac podgte
przez Grup dziatania zmierzafe do zminimalizowania wplywu zmian regulacyjnych wynik finansowy

Grupy.

Do obliczenia zwrotu z zaangavanego kapitatu pogwszy od roku 2010 zastosowano rmowmetodologs
ustalenia wartéci regulacyjnej aktywéw, ktéra zgodnie z oczekiveaniGrupy wejdzie wycie wraz z Taryf
na rok 2010. Wize sk to z przygciem zalgenia, ze w przysziych decyzjach Prezesa URE datygeh
wysokdci taryf sprzeday obownzujacych Grug w latach 2010-2013 iw napnych okresach zostanie
uwzgkdniona korzystniejsza wadbregulacyjna aktywow (WRA) w poréwnaniu do poziofRA przyjetego
przez Prezesa URE przy ustalaniu taryfy na rok 200ghktem wyjcia bylo zatem oszacowanie waxd
regulacyjnej aktywow w wysokai rownej ksegowej wartdci netto rzeczowych aktywéw trwatych zwanych
z dystrybuc, uwzgkdniajacej przeszacowanie tych aktywéw do ich wéetayodziwej na dzik przegcia na
MSSF UE. Zaktada siprzy tym 4-letni okres dochodzenia do tej wéetdj. w okresie 2010-2013.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadpian 31 grudnia 2008 r. utraty wagm rzeczowych
aktywow trwatych zwazanych z dystrybuaj

Przyjgta przez Prezesa URE obecna w&rt@d/RA jest znaczco nizsza od wartéci ksiggowej rzeczowych
aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj W przypadku zastosowania obecnej metody liczRWRA przez
Prezesa URE dla lat 2010-2013 oraz ¢m@msgch okreséw istnieje ryzykage dokonanie odpisu z tytutu utraty

wartasci rzeczowych aktywow trwatych zaganych z dystrybugjmoze okaza sie konieczne.

9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabycidgod@ niematerialnych na
taczm kwotg 7.040 tys. zt, w tym 540 tys. zt w drodze naby@dnostek zateych (w okresie 12 miegty
zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 30.580z§sw tym wartdci niematerialnych nabytych
w drodze przejcia Elektrowni ,Kozienice” S.A. w wysokmi 28.651 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. 25
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa nie dokonala istinsprzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2007 r. Grupa nie dokonatangtit

sprzeday i likwidacji wartosci niematerialnych).

10. Nieruchomasci inwestycyjne

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata naby@euchoméci inwestycyjnych

na hczm kwote 415 tys. zt (w okresie 12 miesly zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio O tys. z})

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie 12 miescy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabyciziak@v w jednostkach
stowarzyszonych nadzm kwote 185.164 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.
Grupa nie dokonata nabycia udzialdbw w jednostkamwarzyszonych). Sposob rozliczenia nabycia tych
jednostek opisano w nocie 15.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. oraz w okresie 12 na@skakaiczonym 31 grudnia

2007 r. Grupa nie dokonata sprzegliinwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

12. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nat@osci

31.12.2008 31.12.2007
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na pocatek okresu 123 818 106 476
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - 29521
Utworzony 17 306 18 127
Rozwiazany (15 426) (28 643)
Wykorzystany (1 466) (1 663)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 124 232 123 818

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualimy wartgé bilansowa naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych vatEci wzrost 0 414 tys. zt (w okresie 12 migsy zaka@czonym
31 grudnia 2007 r. odpis aktualizay wzrdst odpowiednio 0 17.342 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktuali;yj wartg¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalsci wzrést o 2.274 tys. zt (w okresie 3 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2007 r. odpis aktualizay wzrdst odpowiednio 0 14.969 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. 26



Grupa Kapitalowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.
Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadéegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Zapasy

Na dziev 31 grudnia 2008 r.atzny odpis aktualizapy wartg¢ bilansove zapaséw wyniost 4.866 tys. zi
(na dzié 31 grudnia 2007 r. byto to odpowiednio: 5.287 &fs.

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualimyj wartg¢ bilansows spadt
0 421 tys. zt (w okresie 12 miesly zakaczonym 31 grudnia 2007 r. odpis aktualigyj wzrdst o 5.235 tys. z1).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualigyj wartg¢ bilansovy spadt o 218 tys. zt

(w okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpis aktualigy wzrost odpowiednio 0 5.237 tys. zt).

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dziet 31 grudnia 2008 r. Jednostka Domyug posiadatarodki piengzne o ograniczonej nitiwosci
dysponowania w kwocie 1.948.493 tys. w gxkiu z uzyskanymi wptywami z emisji nowych akcjipkt na

dzien 31 grudnia 2008 r. nie zostaly jeszcze zarejestnaw

Srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania na dzie31 grudnia 2008 térodki pienkzne:

- na rachunku zastrzenym @¢rodki zablokowane do czasu przedstawienia orygidaiyzji adu o dokonaniu
wpisu do Krajowego Rejestrua@owego podwyszenia kapitatu wynikagego z emisji akcji oraz rejestracji
akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wastiowych): 1.939.615 tys. z,

- na rachunku zastrzenym opcji érodki zablokowane na wykonanie opcji stabilizacjjn&.878 tys. zi.

W zwiazku z rejestragj podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrzed®wym dokonas w dniu 13 stycznia
2009 r. oraz rejestracikcji w Krajowym Depozycie Papierow Wastiowych w dniu 30 stycznia 2009 r., na
dzieh sporadzenia niniejszego skréconeg@rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

ograniczenie mdiwosci dysponowania zostato zniesione.

15. Rozliczenie nabycia nowych spotek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku Jednostka Domisza nabyla dwie spoéiki zatee: Przedsbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEC Oborniki"Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC
Pita”) oraz dwie spotki stowarzyszone: Przebsirstwo Energetyki Cieplnej wSremie S.A. oraz
Elektrocieptownia Biatystok S.A (szczeg6ly nabyaigto w nocie 6). Na dzie sporadzenia niniejszego
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangov@rupa nie zakizyla procesu alokacji
ceny nabycia na nitiwe do zidentyfikowania nabyte aktywa netto. W zzkiu z tym Grupa zdecydowata
dokon& pocztkowego rozliczenia ustalonego wshie. Ewentualne korekty wadim szacunkowych
wynikajace z zakaczenia pocztkowego wsipnego rozliczenia zostamokonane w aigu 12 miesicy od dnia

przegcia.
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W umowach o nabycie udziatéw PEC Oborniki i MECaP#awarte zostalty nieodwotalne oferty odkupienia
pozostatych udziatow wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawaragraowy. W niniejszym
skréconymsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovBmdtka ugta wynikapce z powyszych

opcji zobowizanie finansowe w wysoKoi 28.226 tys. zt w korespondenciji z pozostatynpitaami.

16. Kapitat zaktadowy

W dniu 16 maja 2008 r. Walne Zgromadzenie dokomahiany statutu Jednostki Domiaagj, na mocy ktérej
wszystkie dotychczasowe serie akcji zostahnpobdne w dwie serie A i B. Jednoén& w zwizku z planowam
emish publiczry akcji Walne Zgromadzenie peth uchwat o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwatie
wyzsza niz 149.237 tys. zt poprzez emispie wiccej niz 149 237 382 akcji zwyklych na okaziciela serii C

0 wartdgci nominalnej 1 zt kada. Zmiana statutu Spotki zostata zarejestrowakd&®8 w dniu 5 czerwca 2008 r.

W dniu 1 sierpnia 2008 r. Walne Zgromadzenie gloduchwat w sprawie umorzenia 10.594.129 Akgc;ji
zwyktych imiennych serii B o warfei nominalnej 1 zt kada, oraz uchwatw sprawie obrienia kapitatu
zaktadowego Spotki 0 10.594.129 zt tj. z kwoty 248.557 zt do kwoty 337.626.428 zi. Umorzenie Akcji
przewidziane powsszy uchwah miato charakter umorzenia ustawowego | #@she bylo z wyplat
Uprawnionym Pracownikom ekwiwalentu prawa do nidatipgo nabycia akcji (nota 17). Obawmék
przeprowadzenia umorzenia akcji wynikat z art. 38#. 2 ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji zialn
30 sierpnia 1996 r. Ohienie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowaneejgstrze przeddbiorcow

Krajowego Rejestrugslowego w dniu 5 wrzmia 2008 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podijto Uchwak w sprawie podwiszenia
kapitalu zakladowego Jednostki Domigegj w ramach planowanej oferty publicznej 103.8%6.1
nowoemitowanych akcji serii C na okaziciela o wattcmominalnej 1 zloty kada. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony z kwoty 337.626.428 zt do 441.442.578 zieBR®acja tego podwgzenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastpita w dniu 13 stycznia 2009 roku.

W zwiazku z publicza emisp akcji oraz dopuszczeniem do publicznego obrotuGieldzie Papieréow
Wartasciowych w Warszawie praw do akcji Spétka nabytadiéa 31 grudnia 2008 r. 1.129.608 praw do akcji
wiasnych w ramach opcji stabilizacyjne;j.

17. Kapitat wiasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Wartas¢ programu akcji pracowniczych, przystugeych tzw. Uprawnionym Pracownikom, na dz@&l grudnia

2008 r. zostala ustalona na podstawie wycetyeij dla potrzeb sposglzeniasrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okresidmcy sk 30 czerwca 2008 r. i wynosi, z vigkzeniem Uprawnionych

Pracownikéw Elektrowni “Kozienice” S.A., 921 miliéw ztotych (901 milionéw zlotych na d#ie81 grudnia

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. 28



Grupa Kapitalowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.
Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadéegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2007 r.). Na przetomie 2008 i 2009 r. kurs notowsdmga Gietdzie Papieréw Wagtmowych w Warszawie akcji
ENEA S.A. wykazywat dig niestabilné¢. W zwigzku z tym Zarad Spotki nie zdecydowat sina dokonanie
aktualizacji wyceny wartzi programu akcji pracowniczych na dzigl grudnia 2008 r. uzrg, ze aktualne na
dzien konczacy rok obrotowy notowanie wado akcji na poziomie 14 zt nie odzwierciedla rzewistej

wartaici godziwej Spotki.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wénea 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektongrgetycznego, mieli okény
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazapie dwiadczenia 0 zamiarze zamiany ekwiwalentu na praeo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uvezigieniu zi@zonych éwiadczé oraz wyniku pogjpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana wastd ekwiwalentu na prawo do akcji w wysakd
224.042 tys. zt zostata¢ip w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zydany z ptatnéciami w formie akciji”.

W listopadzie i grudniu 2008 r. dokonano wyptatgsct ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Na dzié 31 grudnia 2008 r. pozostate zobaemdnie z tytutu ekwiwalentu wynosi
163.799 tys. ziotych.

18. Kredyty i pozyczki

31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ Warto$é
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 151 310 184 140
Pazyczki 1475 236
152 785 184 376
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 52 031 69 204
Pazyczki 574 40
52 605 69 244
Razem 205 390 253 620

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. wastobilansowa kredytow i pgyczek spadfa netto
o kwot 48.230 tys. zi, co wynikato przede wszystkim ziagpkredytow przez Grup

19. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyaczeniowych

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa otrzymala dotagetaty przyhczeniowe na
taczra kwote 93.180 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio:
78.783 tys. z).
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W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa otrzymata dota@etat przyhczeniowe na
taczm kwotg 33.673 tys. zt (w okresie 3 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 29.618 2y)s.

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata rozlieatochodu z tytutu dotacji
i optat przyhczeniowych naalczrg kwote 12.606 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.
odpowiednio: 12.983 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonafa rozli@etochodu z tytutu dotacji
i optat przyhczeniowych nagczr kwote 3.250 tys. zt (w okresie 3 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.
odpowiednio: 2.881 tys. z).

20. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatkuhddowego (po uwzglinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w spos6b naspujacy:

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek roku 170 747 362 826
Obcizenie/(Uznanie) wyniku finansowego (53 990) (491 800)
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zaigch 484 299 721
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych (903) -
Stan na koniec roku 116 338 170 747

W okresie 12 miesgty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. uznanie zysku przed ofgoskaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatkichddowego wyniosto 53.345 tys. zt (w okresie
12 miesgécy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 491.800i)s.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. uznanie zysku przed aoganiem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatkthddowego wyniosto 2.009 tys. zt (w okresie 3 s
zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. uznanie zysku przed djrodaniem w wyniku zmniejszenia rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wynosito 27.174ztys

21. Swiadectwa pochodzenia energii

31.12.2008 31.12.2007
Swiadectwa pochodzenia (57 364) (4 095)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 985) (19 547)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 161 723 90 280
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 101 374 66 638
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22. Rezerwy na zobowjzania i inne obcjzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posfpowan o odszkodowanie

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 62 902 51673
Zwigkszenie istniejcych rezen 54 68! 21 35
Zmniejszenie rezerw (16 204) (10 124)
Stan na dziaé bilansowy 101 379 62 902

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger

te tworzone $ w wysokaci roszczenia, z uwzeglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jespozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwn®tach 28.2, 28.4,
28.5 oraz 28.6.

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2008 r. rezerwa na przewidywdratysz tytutu postpowan
0 odszkodowania wzrosta o0 38.477 tys. zt (w okrdsdemies¢cy zakaczonym 31 grudnia 2007 r. wzrosta
odpowiednio 0 11.229 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. rezerwa na przewidywdretysz tytutu postpowan
0 odszkodowania wzrosta o 28.602 tys. zt (w okresimies¢cy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. wzrosta

odpowiednio 0 3.986 tys. z}).

Inne rezerwy

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 18 761 1667
Zwigkszenie istniejcych rezerw 24 441 7173
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - 11234
Zmniejszenie rezerw (6 293) (1313)
Stan na dziaé bilansowy 36 909 18 761

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2008 r. inne rezerwy wzrosty 0148 tys. zt (w okresie

12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. wzrosty odpowiednio d094.tys. zt).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. inne rezerwy spadly ol@2.tys. zt (w okresie
3 mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. zmalaty odpowiednio &/9.fys. zf).
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Rezerwa na rekultywacg sktadowiska

Grupa po zapetieniu lub zamkoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapetnione obszary skladowiska, przewidywaeymin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowaneztosekultywacji sktadowiska zostaty
zdyskontowane do wardoi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,7%. Rezerwa na
rekultywacg skltadowiska aktualizowana jest na dz8l grudnia i 30 czerwca, chyba zaszly istotne zmiany
w zatazeniach przygtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2008 r. wyniosta 8.716 tys. zt (na d8& grudnia 2007 r. 8.877 tys. zf).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo -zuzlowej

W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt ongzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 42 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedm rezerve. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszamiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,7%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na dai&1 grudnia i 30 czerwca, chyha zaszly istotne
zmiany w zatgeniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartai¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2008 r. wyniosta 2.721 tys. zt (na A& grudnia 2007 r. 2.456 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,

W 2008 r. rzeczywista wielké emisji CQ w Grupa przekroczyta przypadej na ten rok wielké& limitu
zgodnie z aktualnym projektem Krajowego Planu R@dzUprawnié na lata 2008 - 2012 z dnia 12 lutego
2008 r. zatwierdzonego przez Radinistorw. W zwhzku z tym Grupa rozpoznata rezerma zakup
brakupcych praw do emisji CoOna dzi@é 31 grudnia 2008 r. wedtug rynkowej waitopraw do emisji CQ
Wartai¢ rezerwy na dzie31 grudnia 2008 r. ustalona na podstawie rynkaeay praw do emisji COwyniosta

23.635 tys. zt (na dzie31 grudnia 2007 r. rezerwa nie byta tworzona).

23. Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzisia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla Skarbu Rstwa kwot 88.630 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,25 zh). Do dnia 31 grudnia 2008 r. dywidenda alastvyptacona.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla Skarbu Rstwa kwot 38.550 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,17 zt). Do dnia bilansowego dywidenda zostatataggna.

Noty przedstawione na stronach 13 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. 32



Grupa Kapitalowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¥ kavartat 2008 r.
Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadéegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostka Dominaga, na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wspfatz zysku przez jednoosobowe spétki
Skarbu Pastwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimsmego jako zysk brutto pomniejszony o weito
biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestanie podlegapowyzszemu obowizkowi od kaica miesica, w ktorym nagpi rejestracja podwaszenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pubtiegzemisji akcji t.j. od kca miesica stycznia 2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. natizz wptaty z zysku wynosito 26.187 tys. zt. W ajazym
skroconymsrédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazatelkk naliczonej za rok 2007 oboyzkowej
wplaty z zysku w wysokai 2.229 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 31dgia 2007 r. naliczenie wyniosto
6.885 tys. zf). Wart& naliczonych i niezaptaconych na dzi81 grudnia 2008 r. wptat z zysku, wynesa
5.501 tys zt, prezentowana jest w skrécon§mddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgko
zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate. Z&slkd 1 padziernika do 31 grudnia 2008 r. naliczenie
wptaty z zysku wyniosto 14.000 tys. zt (w okresig b padziernika do 31 grudnia 2007 r. dokonano korekty
zmniejszajcej wysokd¢ wptaty z zysku w wysoki 4.724 tys. z1).

Elektrownia “Kozienice” S.A. podlegata rowiigowyzszemu obowizkowi wptaty z zysku do ostatniego dnia
mieskca, w ktérym nagpito przeniesienie wlasioi Elektrowni “Kozienice” S.A. tj. wniesienie akcfpotki
aportem przez Skarb Rstwa do spétki ENEA S.A. W skonsolidowanym spravarad finansowym za rok
zakaczony 31 grudnia 2007 r. wykazane zostalo zohpaviie z tytutu wplaty z zysku naliczone za okres
do kaica miesica listopada 2007 r., w ktérym zmiana wiasndelektrowni “Kozienice” S.A. zostata wpisana
postanowieniem wigiwego adu rejonowego do KRS (21 listopada 2007 r.). Kwotdownzania z tytutu
obowiazkowych wptat z zysku wykazana na dzi81l grudnia 2007 r. zostala oszacowana przez €rup
poniewa do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawoaddimansowego za rok 2007 Elektrownia
“Kozienice” S.A. nie sporgzita statutowego sprawozdania finansowego za rOR72wedtug Ustawy

o rachunkowséci z dnia 29 wrzénia 1994 r., ktére bylo podstavdo naliczenia obowrkowej wptaty z zysku.
W niniejszym skr6conymrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovogtateczna kwota wptaty
z zysku za okres do koa miesica padziernika 2007 r. zostata ustalona na podstawigone w miesicu
sierpniu 2008 r. korekty deklaracji azrica w wysokéci 5.033 tys. zlotych zostataetg, jako korekta kapitatu

Z nadwyki ceny emisyjnej nad waroia nominalia akciji.
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24. Transakcje z podmiotami powihzanymi

Spotki Grupy Kapitatlowej olgje konsolidag zawieraj transakcje z nagbtujacymi podmiotami powizanymi:
=  Spotki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej, aitg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte poedzy Grum a Czionkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zargdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych piyczek z ZKS dla Czlonkéw Zargu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,
> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy

Zarzad Spokki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
Lp. Tytut 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008  31.12.2007
1. Wynagrodzenia z tytutu umowy o peac 936 1020
5 Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
" zaradzapcych lub nadzoragcych 336 313
3 Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

w radach nadzorczych jednostek zalecl 140 114
Wynagrodzenia z tytulu pozostatychiwiadczeé

4. pracowniczych (w tym ulgowa odptateio za energi
elektryczm) 164 52

RAZEM 1240 1186 336 313

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysgkavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu oséb kieyagh niektérymi podmiotami prawnymi (spoétki

z wigkszasciowym udziatlem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrogzenies¢czne

nie maze przekrocz§ szeéciokrotndci przecigtnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przelisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rgiaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego. Wysos® nagrody rocznej nie me przekroczy trzykrotngci ich przeocgtnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzieh Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Zarzad 27 - 9) 18
Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18
L Stan na dzieh Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spoiki
01.01.2007 01.01.2007 31.12.2007 31.12.2007
Zarzd 32 - (5) 27
Rada Nadzorcza 9 - 3) 6
RAZEM 41 - (8) 33

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy Jednostk Dominupaca
a Cztonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwAlowych dla celéw prywatnych
przez Czionkow Zargdu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjispeowej i samoradowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcy gtownie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw nadfowych wynikapcych ze $wiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgidukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizajk podmiotu zalsmego od Skarbu Ratwa,

» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peogenia do sieci i pozostatych pawanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organéw administragistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spotek zalemych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdmiaewidencji umaliwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

25. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwows spota
PSE S.A. na sprzedanocy i energii elektrycznepsiedozwolon pomoa publiczry, Polski Parlament przaj
ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wstao zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwércéw w zmku z przedterminowym rozeganiem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
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rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osieroconwynikapcych z przedterminowego rozygiania
kontraktéw ditugoterminowych. Zgodnie g ustava Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Zgodnie z Zajcznikiem nr 4 do Ustawy o rozgdaniu KDT, Grupa za okres od 1 kwietnia do 31 gradn
2008 r. otrzyma zaliczki na poczet kosztow osienych w hcznej wysokéci 93.132 tys. zt. Do dnia 31 grudnia
2008 r. Grupa otrzymata zaliczki w wysckd 62.088 tys. zi. Zaliczka za ostatni kwartat 2008y wysokdaci
31.044 tys. zt zostata wyptacona w styczniu 2009Vysokae rekompensaty za rok 200&dzie podlegata
jednak korektom ustalanym przez Prezesa URE, gdttdmowa w rozdziale 5 Ustawy o roz@aniu KDT.

Wysokas¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 200@&zokorekty kéacowej dokonywanej po
zakaczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktérym wh@ywata rozwizana umowa diugoterminowa,
zalezy od wielu czynnikow, w tym w szczegokwm od wyniku dziatalnéci, jaki osagnie wytworca (dotyczy

Elektrowni "Kozienice” S.A.) w 2008 r. i w latactolejnych, wolumenu sprzegiaenergii oraz odrednich cen

rynkowych energii elektrycznej.

Jednoczénie niektore zapisy Ustawy o rozweniu KDT, w tym odnosgze si do zasad obliczania

i korygowania kosztow osieroconych, nie $ednoznaczne iwymaggjinterpretacji, ktére s obecnie
przedmiotem analizy przez wytwércow przy wspotpradgrezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym
zakresie powodujeze istnieje niepewrig, co do ostatecznej wysad@ rekompensaty za okres prezentowany
w niniejszym skroconyrarédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dziéi 31 grudnia 2008 r. Grupa rozpoznata przychéd ztdytrekompensaty na pokrycie kosztéw
w wysokdaci zaliczki przypadajcej na okres zakk@zony 31 grudnia 2008 r., zgodnie z gainikiem nr 4 do
Ustawy o rozwizaniu KDT, skorygowanej o oszacowaozes¢ korekty rocznej odpowiadgja okresowi, za
ktéry sporadzane jest niniejsze skrocoseddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdat€zna
wysokas¢ naleznej rekompensaty przypadagj na okres kiczacy si 31 grudnia 2008 r. nie istotnie odbiega
od wartdci oszacowanej przez Grelpwv zwiazku ze zmian czynnikbw wplywagcych na jej obliczenie,
o ktérych mowa powsej, oraz w wyniku ewentualnychdic w interpretacji przepiséw na podstawie, ktérych
korekta roczna i korekta koowa g ustalane przez Prezesa URE.

Kwota rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompensponiesionych kosztéw osieroconych w okresie
12 miesgcy konczacym sk 31 grudnia 2008 r. wynosi 72.698 tys. zi.

Kwota rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompensponiesionych kosztéw osieroconych w okresie
3 mieskcy konczacym sk 31 grudnia 2008 r. wynosi 32.132 tys. zi.
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26. Przyszle zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzidé bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.12.2008 31.12.2007
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 370 857 91 351
Nabycie wartéci niematerialnych 8 055 71
378 912 91 422

27. Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych wakavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥éosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowd oni 40 % wartéci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

28. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace s¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

28.1.  Udzielone przez Spotk i jednostki zalezne porgczenia kredytow i payczek oraz gwarancje
W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki @j mlezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

28.2. Poskpowania toczce s¢ przed sdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp.z 0.0. dotygzlochodzenia nakmosci z tytulu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energg) oraz dochodzenia nakeosci z innych tytutdbw — nielegalnego poboru enerd@kérycznej, przydczen
do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywem przez jednostk dominupca (tzw. sprawy

za nie energj.

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Kozieriice& A. dotyca

przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzier 31 grudnia 2008 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 8.277 spraw z powodztwa Grupy na
taczm kwotg 28.088 tys. zt (na 31 grudnia 2007 toczykp&i7 75 spraw catznej wartdci 40.582 tys. zl).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;j.
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Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang sarOwno z powddztwa zarO6wno o0s6b fizycznych, jak
i prawnych. Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepnwy w dostawach energii, ustalenie,
czy mial miejsce nielegalny pob6r energii oraz édsilowania za korzystanie przez Ggupnieruchoméci, na
ktérych znajduj sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegélnie istGnupa uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdmamiebedacych wtasnécia Grupy (nota 28.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. docm.in. kwestii takich jak: roszczenia o oplat
przewanego, przywrécenia do pracy oraz odszkodowaniaututgkwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia

akcji przystugujcego pracownikom w wyniku komercjalizacji Elektrawlozienice” S.A.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku przeddami powszechnymi toczylyestacznie 251 spraw przeciwko Grupie na
taczma kwote 18.043 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2007zyax sk 185 spraw 0 gcznej wartdci

19.579 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowaneasv nocie 22.

28.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2008 r. nie toczytyestadne posipowania przed organami viEwymi dla postpowai
arbitrazowych.

28.4. Posgpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewéna do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spadzenia niniejszego skroconegoddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatzpne.

Decyzh Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgda 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozyciji
dominujcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkow pizadnia oraz okéanie zakresu
wplywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowhzana do zaptaty kary pietinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o0.0. zigta odwotanie. Do dnia spafdzenia niniejszego skréconeg&rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwolaigiezostato rozpatrzone. Na dzi81 grudnia 2008 r.

Grupa utworzyta rezergywna powysz karg w petnej wysokeéci.

Prezes Urzdu Regulacji Energetyki decyzy dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&8008MOS

po przeprowadzeniu paegtowania administracyjnego wymierzyt kapieniezng w kwocie 7 594 613,28 zi.
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ti. w wysokdaci 0,2771% przychodu z dziatakw koncesjonowanej agjnictego w 2006r. w zwizku z nie
wywigzaniem s§ w roku 2006 z okrdonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetychwviazku zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkzonych do sieci
zrédtach energii znajdagych sé na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA SMk. dniu 17 grudnia
2008 roku za poednictwem URE zlgyla odwotanie do 8lu Okregowego w Warszawie -afl Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetnita wymaganych przez prawo aktow
starannéci w celu wypetnienia obowkku, okrdlonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.
W niniejszym skréconyndrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoveytytutu wspomnianej kary

zostata ujta rezerwa w petnej wysoka.

Ze wzgkdu na charakter dziataled Grupy na dzigé 31 grudnia 2008 r. toczylo¢siviele innych posipowan

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wkszai¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra wyste do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidesr@sci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

e uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez ggizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zayikowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntdow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowan ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwkku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzankontroh Najwyzszej lzby Kontroli w przedmiocidRestrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsit@o sieci elektroenergetycznyehdniu 8 sierpnia 2008 r. Spétka
otrzymata protokét kontroli. Zanel Jednostki Dominggej w dniu 28 sierpnia 2008 r. przedstawit zastenéa
odnainie zawartych w tym protokole stwierdzektore zdaniem Zasgdu € m.in. niezgodne ze stanem
faktycznym. W dniu 29 wrzmia 2008 r. Spétka otrzymata Stanowisko Kontroleragodnie z ktérym ¢z¢ ze
zgtoszonych przez Zagd Jednostki Dominagej zastrzeen nadal nie zostata uwzginiona. Obecnie Spotka
czeka na raport, w ktérym, co do istamjch nadal spraw spornychyda zawarte ostateczne wnioski i zalecenia

Najwyzszej Izby Kontroli.

Charakter dziatalriwi ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegianym w warunkach monopolu)

powoduje, ¥ w stosunku do Spotki toczyesiOwniez szereg pogpowan wszczynanych przez Prezesa édiz
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Regulacji Energetyki i Prezesa ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodibw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urzdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adstaicji rzadowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dziev 31 grudnia 2008 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy

28.5. Ryzyko zwihzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierbomasci wykorzystywanych przez Grug

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcsci wykorzystywanych przez Grap
wynika z faktu, ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytthwmy do korzystania z gruntéw,
na ktérych s usytuowane sieci przesylowe oraz zzeine z nimi urzdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytulu bezumownegayktania z nieruchondoi. Istnieje ryzyko
wszczcia pos¢powan przeciwko Grupie, zmierzgych do uniemgiwienia jej dalszego korzystania z tych
nieruchomeci.

Mozliwos¢ utraty magtku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowamstpnu prawnego nieruchogeo
pod urzdzeniami energetycznymi nie stanowi w ocenie Spiikyka utraty majtku przez Grup, a jedynie
powoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow amanych zzadaniami wyptaty odszkodoviaza tzw.
bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu dawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkach

z zadaniami zwizanymi ze zmiaalokalizacji obiektu (przywrdcenie gruntu do stgmarwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amaj tym przypadku charakter roszézeo zaptag
(odszkodowanie za bezumowne Kkorzystanie z nieruoktimza zmniejszenie walo nieruchoméci,

za utracone paytki) oraz roszcz& o zaniechanie narusz@osiadaniaZadanie usuricia uradzenia).

Rozstrzygnicia zapadaice w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znacacy sposob wptywaj zarowno na
ksztattowanie pospowania Grupy wobec os6b zgltaszyich roszczenia przestdiowe w zwazku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoach w przeszkzi, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych urdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyla rezemvna wszystkie zgltoszone roszczenia$eteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduj

sig sieci przesylowe i uszizenia z nimi zwjzane (nota 22).
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Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszomszczenia wiaicieli gruntdbw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjaln®tgwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Grupy,
biorac pod uwag powierzchng gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym, prz®ze przebiegaj sieci
przesylowe Grupy oraz zw#ane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znajmmich statusu
prawnego i w zwjzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaaksymalnej kwoty potencjalnych

roszczé z tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

28.6. Ryzyko zwizane z partycypach w kosztach korzystania z gruntow Iénych bedacych w zaradzie Lasow
Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 grudnia 2008 r. nie zostalyetg w ksigach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wikasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyte si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nStaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Endetgiktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca

do zawierania umoéw dzigawy terendéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegisych. Oszacowanie wagt rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magby¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pourgj dziatahn w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktorej mowa w nocie 22.
29. Szkody powstate w wyniku warunkéw pogodowych

W kwietniu 2008 r. na terenie dziatania Oddziatu sybucji Szczecin na skutek zlych warunkéw
atmosferycznych doszio do przgan mechanicznych sieci elektroenergetycznych. W wynikszkodzé
nasgpita wielogodzinna przerwa w dostawie energii elgikinej. Ustalenia dokonane przez ENEA
Operator Sp. z 0.0. wspoélnie z PSE-Operator S.AaWresie okolicznixi wystpienia szkody wskazayj iz
awaria powstata na skutek dziatania sityzezej. Obecnie trwa oglone posipowanie prowadzone z udzialem
ubezpieczycieli zaangawanych w ubezpieczenie OC z tytutu szkdd wglzonych przez dziataldé spoiki

osobom trzecim w zakresie potwierdzenia przyczystpyenia wymienionych powej uszkodza.

ENEA Operator Sp. z 0.0. zgtosita do ubezpieczgciel szkdéd matkowych (uszkodzenie linii 110 kV,
SNinN oraz stacji transformatorowych SN/nN). Srdowa warté¢ szkéd wynosi 7.265 tys. zt. Zgodnie
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z zawartymi przez ENEA Operator Sp. z 0.0. polisaiezpieczeniowymi, udziat wtasny ubezpieczonego
w szkodach majkowych wynosi 20%.

Jednoczénie do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconégimirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do ubezpieczyciela spétki ENEA Opera@gr. z 0.0. zgloszono 176 roszezesob trzecich
(uszkodzenia spatu AGD, RTV, straty w produktachywnosciowych, zniszczenie mienia w wyniku usuwania

skutkéw szkody itp.), ktérychitzna szacunkowa wagiowynosi 4.233 tys. zt.

Jednoczénie w zwiazku z zaistniat sytuacj Prezes URE pogli dzialania majce na celu wyjgnienie
okolicznaici i przyczyn powstania tej awarii. W ramach tychiatbtn Prezes URE m.in. wezwat ENEA
Operator Sp. z 0.0. do przedstawienia szczegotowydbrmaciji na temat zdarzenia, w tym przyczyn
wystapienia awarii, przebiegu zdarzenia, zakresu awardz jej skutkéw dla funkcjonowania krajowego
systemu elektroenergetycznego, a zéakinformacji dotyczcych stanu technicznego wadzer i linii
elektroenergetycznych, ktore ulegly uszkodzeniundeito, zaadat wskazania dziata podgtych w celu

usunicia skutkéw awarii.

Uzyskane informacje analizowaneda pod katem wypetniania przez Sp@lobowizku utrzymania zdolnii
urzadzen, instalacji i sieci do realizacji zaopatrzenia mesyk elektryczm w sposob caigly i niezawodny, przy
zachowaniu obowzujacych wymaga jakosciowych. Ewentualne stwierdzenie niedopetnienia tegowazku
bedzie stanowito podstawv wszczcia postpowania o ukaranie Spotki  kar pienizna zgodnie

z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo energetyczne.

30. Rozpoczcie rozméw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominop rozpocgta rozmowy z zargca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrowritRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zigenie przez Grupoferty
wiaze sk jednak ze spetnieniem szeregu warunkow, w tyrdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjaruggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkoweghnicznegogrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rwekéw umowy sprzedg oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skréconegaodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowadne wizace decyzje nie
zostaty podite.

31. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wchodzizycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spowade § konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowidUE. Zgodnie z& nowelizacy obowhzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego

powstaje w momencie dostarczenia energii odbioréioalnym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
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elektrycznej). W zwizku z tym pocgwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zobganym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunatré8pedliwoici wydatl wyrok orzekajcy,
ze wczéniej obowazujace polskie przepisy okélajace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie

od energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjagrektywy energetycznej UE

W zwiazku z powyszymi ustaleniami w lutym 2009 r. Elektrownia ,Koke” S.A. ziagyla wniosek
do Naczelnika Urgdu Celnego w Radomiu o zwrot nadptaty w podatku yakarym w wysokéci
694.574 tys. zt za okres od stycznia 2006 r. daligiau 2008 r. Ze wzgtu na niepewni@ co do rozstrzygrtcia
sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego nietaosijcty w niniejszym skréconymérodrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

32. Zdarzenia po dacie bilansu

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@d8 r. podito Uchwak w sprawie podwiszenia
kapitalu zaktadowego Jednostki Domigmeg] w zwiazku z planowas publiczry ofery 103.816.150 akcji
serii C na okaziciela o wagoi nominalnej 1 zioty kada. Kapitat zakladowy zostat podwszony z kwoty
337.626.428 zt do 441.442.578 zt. Rejestracja fampwyzszenia w Krajowym Rejestrzes@wym nastpita w

dniu 13 stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2008astapita rejestracja nowych akcji w Krajowym Deyie

Papierow Wartéciowych.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Wakat 2008 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe ENEA S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Przychody ze sprzedganetto 5941 996 4983 879 1682284 1 319 604
Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej 97 909 45 297 27 720 11 993
Zysk/strata przed opodatkowaniem 226 589 87 110 64 151 23 064
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 188 333 431 099 53 320 114 144
Przeplywy pienjzne netto z dzialalri
operacyjnej 332039 282997 94 006 74930
Przeptywy piengzne netto z dziatalrii
inwestycyjnej (191 755) (186 985) (54 289) (49 509)
Przeplywy piengzne netto z dziatalroi
finansowej 1824 510 (58 430) 516 551 (15 471)
Przeplywy pienizne netto, razem 1964 794 37582 556 268 9951
Sredniowaiona liczba akcji (w szt.) 359016 443 250042 308 359016 443 250 042 308
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)

0,53 1,72 0,15 0,46
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,53 1,72 0,15 0,46

Stan nadzi@ Stannadziewm Stan nadzié Stan na dzieé
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Aktywa razem 11 125 762 8 788 994 2 666 514 2 453 655
Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 1425 333 1324 975 341610 369 898
Zobowigzania dtugoterminowe 124 163 102 447 29758 28 601
Zobowigzania krétkoterminowe 1301 170 1222 528 311 852 341 298
Kapitat wkasny 9 700 429 7 464 019 2 324 904 2083 757
Kapitat zaktadowy 588 018 494 796 140930 138 134
Wartai¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 27,02 29,85 6,48 8,33
Rozwodniona warkg ksiggowa na akg

(w PLN/ EUR) 27,02 29,85 6,48 8,33

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2008 i 2007 radstaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow — wedkrgdniego kursu ogtoszonego na dzi81 grudnia 2008 r. —
4,1724 PLN/EUR (na dzfe31 grudnia 2007 r. — 3,5820 PLN/EUR),

- poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoygiegosredni
arytmetyczg $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Roiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. — 3,5321 PLNRHUIa okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 20073,7468 PLN/EUR).
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Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Pawel Mortas
Czionek Zarzadu Marek Hermach
Czlonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Czionek Zarzadu Piotr Koczorowski
Cztonek Zarzadu Czestaw Koltermann
Czlonek Zarzadu Marek Malinowski

Poznah, 2 marca 2009 r.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie
31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 212 361 202 617
Uzytkowanie wieczyste gruntow 990 1003
Wartcici niematerialne 982 749
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétzatgch 7 808 467 7 525 908
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 004 29 351
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 866 8 617
Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej przez rachunek zyskow i strat 1033 1379

8 071 703 7 769 624
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 732 673 659 486
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - 3292
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 321 386 356 592

3 054 059 1019 370
RAZEM AKTYWA 11125762 8 788 994

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Stan na dziex
31.12.2008 31.12.2007
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 494 796
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra 4627 673 2 791 254
Akcje wtasne (17 396) -
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji 1 144 336 901 110
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa (3847) -
Kapitat rezerwowy 754 425 412 400
Zyski zatrzymane 2 607 220 2 864 459
Razem kapitat wkasny 9 700 429 7 464 019
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki - 4 000
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 5821 5109
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemeniowych 34 301 36 230
Zobowigzania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 84 041 57 108
124 163 102 447

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pazyczki - 16 112
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 904 127 529 691
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 1967 1201
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 2437 1652
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego 11 652 16 213
Zobowigzania z tytutwiadczeé pracowniczych 9018 15 701
Zobowiagzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji 163 799 514 920
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii 143 942 64 774
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 64 228 62 264

1301170 1222528
Razem zobowazania 1425 333 1324975
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 125 762 8 788 994

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego. 49



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzeda
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Kosztyswiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatdw i surowcow oraz
wartas¢ sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzega
Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedai likwidacji
rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spofki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg
(w zt na jedm akcje)

12 miesgcy 3 miesice 12 miesgcy 3 miesice
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

5941 996 1629 570 4983 879 1352 849

35 377 3953 43058 11 426

(16 796) (3 646) (202 485) (3985)

(88 062) (5 205) (270 390) (6 672)

(5 154) (1 659) (57 939) (523)
(3388 861) (926 419) (2692 122) (735 758)
(2212 702) (562 014) (1 495 802) (573 269)
(117 471) (32 611) (150 994) (31 944)

(10 616) (3 465) (66 071) (3 226)

7 - (2 746) (2 869)

(39 809) (17 781) (43 091) (5 962)

97 909 80 723 45 297 67

(1 437) (369) (3038) (886)

58 573 27 308 26 162 6 314
71544 - 18 689 2102

226 589 107 662 87 110 7597

(38 256) (24 993) 343 989 (5 565)

188 333 82 669 431 099 2032

188 333 82 669 431 099 2032
359 016 443 394 048 249 250 042 308 334 456 899
0,53 0,23 1,72 0,01

0,53 0,23 1,72 0,01

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat aglanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall czs$¢ skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zantgrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapi Kapitat z Kapitat Kapitat z
apitat . L1 . o
zakladowy Pr'zesza'cowa- Kapitat Akcje nad_vvy_zkl ceny zwngny z aktualizacji Kapital Zyski Ra;em
x nie kapitatu zakladowy emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny kapitat
(wartosé wilasne o ) . . rezerwowy zatrzymane
nominalna) zaktadowego razem vx{art0s0|q ) w forr_r_ue m;trumentow wiasny
nominalna akcji akcji finansowych

Stan na 01.01.2008 348 221 146 575 494 796 - 2791 254 901 110 - 412 400 2 864 459 7 464 019
Wycena aktywéw
finansowych dogpnych
do sprzeday (3847) (3847)
Sprzeda aktywéw
finansowych dogpnych do
sprzeday (1 552) (1 552)
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 188 333 188 333
Suma zyskow i strat
rozpoznanych
w okresie (3 847) 186 781 182 934
Umorzenie akcji (10 594) (10 594) 10 594 -
Zamiana ekwiwalentu
pienigznego na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji
pracowniczych 19 184 19 184
Podziat wyniku finansowego 342 025 (342 025) -
Dywidendy (112589) (112 589)
Emisja akcji 103 816 103 816 1836 419 1940 235
Akcje wlasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej (17 396) (17 396)
Stan na 31.12.2008 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847) 754 425 2 607 220 9 700 429

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylerymanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integraln cz:$¢ skréconegdérodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zantgrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
P Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny ap aktualizaciji . . Razem
zakiadowy nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad Zwiazany z wyceny Kapitat Zyski kapitat
(wartosé Kiad s ptatnosciami . . rezerwowy zatrzymane !
nominalna) zaktadowego razem wartoscig w formie akcji instrumentow wihasny
nominalng akcji finansowych

Stan na 01.01.2007 221 595 146 575 368 170 - 901 110 264 129 2625514 4 158 923
Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday 1552 1552
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 431 099 431 099
Suma zyskow i strat
rozpoznanych
w okresie 432 651 432 651
Podziat wyniku finansowego 148 271 (148 271) -
Dywidendy (45 435) (45 435)
Podwyszenie kapitatu
zaktadowego 126 626 126 626 2791 254 2917 880
Stan na 31.12.2007 348 221 146 575 494 796 2791254 901 110 - 412 400 2 864 459 7 464 019

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.

Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywow pienignych

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadcze z tytutu ptatnéci w formie akcji
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzegaaktywéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) / straty z tytutu ediic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia
Zobowizania z tytutliwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i opbazylaczeniowych
Rezerwa néwiadectwa pochodzenia

Zobowjzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Rezerwy na pozostate zobawdnia i inne obaizenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i wspoOtnego przedsivsiecia
Dywidendy otrzymane
Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

Sptata kredytow i pgyczek

Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Wplywy netto z emisji akcji

Wydatki zwhzane ze nabyciem akcji wkasnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych  zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007

188 333 431 099
38 256 (343 989)
16 796 202 485

19 433 -

7 2746

7784 -
(1 469) 2268
(58 573) (25 144)
(71 544) (18 689)
1437 2183

- 4159
(47 873) (173 981)
(56 567) (103 941)
54 221 28 665
(1178) (2319)

- 14 855

(101 910) (81 942)
325136 85 427
20 250 11779
(2177) (5234)
79 168 60 169

(127 328) -
1964 18 420
195 103 103 474
332039 282 997
(14 945) (174 060)
- 267

3766 -
(251 620) (31881)
71 544 18 689
(500) -
(191 755) (186 985
- (20 000)
(96 464) (37 311)
(1 865) (1119)

1940 235 -
(17 396) -
1824510 (58 430)
1964 794 37 582
356 592 319 010
2 321 386 356 592

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.

Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi ENEA S.A. (LENEA” ,Spoétka”) jest obrét energielektryczn.

Na dziex 31 grudnia 2008 r. struktura akcjonariuszy ENEA.Srzedstawia ginastpujaco (po uwzgidnieniu

podwyzszenia kapitatu podstawowego w wyniku emisji akejtamach oferty publicznej, ktére zarejestrowane
zostato 13 stycznia 2009 r.): SkarbnBsva posiada 76,48% akcji, Vattenfall AB 18,67%,EZNS.A. 0,26%

(akcje nabyte w ramach opcji stabilizacyjnej), pgiab akcjonariusze 4,59%.

Na dzieén 31 grudnia 2008 r. ENEA S.A. wchodzi w skiad Grufgpitalowej ENEA S.A. Grupa skladagsi

z jednostki dominujcej ENEA S.A. i 25 spotek zataych, 3 spotek stowarzyszonych i spétkdhcej wspoinym

przeds¢wzigciem.

Skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone przy zatzeniu kontynuowania

dziatalngci gospodarczej w datej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznagci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z wymogami

Miedzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej

zatwierdzonego przez &nEuropejsk

(MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzad Spotki wykorzystat swaj najlepsza wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacji,riakniez

metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizRl grudnia 2008 r. Przedstawione zestawienia

Noty przedstawione na stronach 54 — 78 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

i objanienia zostaly ustalone przy daeémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu grisggego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skréconerddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdéjnych z zasadami zastosowanymi przy sglreniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zajtkigm zmian w standardach i interpretacjach zatidenych

przez UE, ktore obowkuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia 2007 r.

Zasady rachunkowgi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ENEA S.A. na dzie za okres szeiu miesicy zakaczony 30 czerwca 2008 r.

Waluta pomiaru i walu sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwmprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane

w tysiacach ztotych polskich (tys. z1), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skrocon&rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpatzyta® tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. na dziga okres szgiu miesecy zakaczony 30 czerwca 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresow rocznych rozpoczyneych si po 1 stycznia 2007 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe standardy,

zatwierdzone przez UE, dla ktérych Spoétka nie skstata z maliwo$ci wezeniejszego zastosowania:

e Zmiany do MSSF 2 — Pfatnéci w formie akcji
Spotka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na jednosekow

sprawozdanie finansowe Spotki.

« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
Spotka oczekujeze nowy standard niegtzie miat znacazcego wpltywu na prezentacj ujawnienie informaciji

0 segmentach operacyjnych w jednostkowym sprawcadaransowym.

e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawozda finansowych
Spotka nie skaczyta jeszcze analizy wpltywu zaktualizowanego séadd na jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zewgirznego
Spotka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na jednosekow

sprawozdanie finansowe Spotki.

Noty przedstawione na stronach 54 — 78 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe — prezeniga i MSR 1 — Prezentacja sprawozda
finansowych
Spotka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na jednosekow

sprawozdanie finansowe Spotki.

e Udoskonalenia do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej 2008

Spotka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu udoskonate

* KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe
Spotka nie spodziewa esize interpretacja dnlzie miata jakikolwiek wptyw na jednostkowe sprawanie

finansowe.

Dla okresow rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2008 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe standardy

oraz interpretacje oczekige na zatwierdzenie przez UE.

e Zmiany do MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sawozdania finansowe
Spoétka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na jednostkow

sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zaktualizowany MSSF 1 — Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej po raz
pierwszy
Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe k&po6t

* Zaktualizowany MSSF 3 — Padczenia jednostek gospodarczych
Spoétka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na jednostkow

sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 - Koszt inwestycji w jedostki zalezne, wspoétkontrolowane
lub stowarzyszone
Spotka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na jednosekow

sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe — ujmowaré i wycena

Spoitka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finaresSpotki.

* KIMSF 15 - Umowy budowlane dotycace nieruchomdci
KIMSF 15 nie ma zastosowania do dzialdlioSpdiki, poniewa ENEA nie swiadczy ustug budowlanych

dotyczcych nieruchomgi.

Noty przedstawione na stronach 54 — 78 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e KIMSF 16 - Zabezpieczenia udziatdw w aktywach nettev podmiocie zagranicznym
KIMSF 16 nie ma zastosowania do dziatdlidSpotki, poniewa Spotka nie posiada udziatdéw w podmiotach

zagranicznych.

e KIMSF 17 — Wydanie udzialowcom aktywow niepiengznych

Poniewa interpretag stosuje si prospektywnie, nie duizie miata wplywu na sprawozdania finansowe za
okresy sprzed jej pierwszego zastosowania. Pongmtoiewa interpretacja dotyczy przysztych dywidend,
o0 ktorych zadecyduje zamd/ walne zgromadzenie, nie jest iiwe ustalenie z goéry jej wplywu na

sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 18 — Aktywa otrzymane od odbiorcow

Spotka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wptywu nowej interpretacji.

5. Wazne oszacowania i zal@enia

Sporadzenie skroconegarédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmdnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktére wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconydrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zadu
na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢
od przewidywanych.

Noty przedstawione na stronach 54 — 78 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangrtat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspolnych przedgivzieé

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

64-920 Pita, ul. Kaczorska 20

Lp | Nazwa i adres spofki glosow w % glosow w %
31.12.2008 31.12.2007
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,17
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Strzesajska 58
4 Energetyka Pozmka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,EWINN" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Poziagka Zaktad Transportu Sp. z o.0.
6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z 0.0.
/. Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 95
EnergoPartner Sp. z o.0.
8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 99,05
Lipno, Gronéwko 30
Energetyka Pozmaka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27
ENEOS Sp. z o.0.
1 Szczecin, ul. Ku Siou 34 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.
12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Reltigdryjno —
13. | Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
STEREN Sp. z 0.0.
14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
15. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
16 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
| Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4
17 Zaktad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z o.0. ) 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4
IGG Zachdd Sp. z 0.0. w likwidac;ji
18.| Zielona Géra, ul. Zacisze 15 ) 50,35
19. ,,PWE.Gubln Sp. z 0.0. 50 )
Sckowice 100 gm. Gubin
20 Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac 8799 _
" | Oborniki, ul. Wybudowanie 56 '
21 Z_aklad Us’[ug Telelnfqrmatycznych ZZE S.A. ,IT SesivSp. z o0.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 28
Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogiich Zaktaddw
22.| Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.0.
23. Poznai, ul.Warszawska 43 100 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0.
24. Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 50,35
ENEA Operator Sp. z 0.0.
25. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.
26. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
27 Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile 64.997 )
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Kozienice Il Sp. z 0.0.
Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
29. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

28. 30 -

30. 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

sl Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 -

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 8 sierpnia 2008 r. ENEA S.A. oraz ElektroavpiKozienice” S.A. podpisaty umawno utworzeniu spotki
Kozienice Il Sp. z 0.0. z siedzibw Swierzach Gérnych. Zgodnie z umawspotki 30% udziatéw okja
ENEA S.A. a 70% udziatow Elektrownia ,Kozienice”AS.Spotka zostata utworzona w celu budowy nowego
bloku energetycznego. Czas trwania spoiki jest czmmy. Spotka zostanie rozmana po zaktczeniu
wszystkich prac nad realizacprojektu stanowicego cel jej utworzenia. Wpisu do KRS dokonano viudn
7 pazdziernika 2008 r. pod numerem KRS 0000315037.

W dniu 8 wrzénia 2008 r. ENEA S.A. oraz Kopalniad®la Brunatnego ,KONIN" w Kleczewie S.A. (,KWB
Konin”) zawiazaty spétik PWE Gubin Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotem dlriedci spotki jest wydobycie
wegla brunatnego. Utworzona spoétka stanowi wspolzegsewziecie, w ktorym ENEA i KWB Konin olagty
po 50% udziatow. Wpisu do KRS dokonano w dniu $8fpada 2008 r. pod numerem KRS 0000317521.

W dniu 6 padziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeméah spétek zalenych ENEA — Zaktad
Ustug Przewozowych Energotrans Sp. z o0.0. (,Eneapst) oraz Zaktad Ustug Motoryzacyjnych
Energoauto Sp. z 0.0. (,Energoauto”) pggjuchwaly o palczeniu tych spotek poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Energoauto na spétkEnergotrans. Pgtzenie spétek zostato wpisane do KRS w dniu
31 padziernika 2008 r.

W dniu 3 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzehigpolnikéw spoétki Finea Sp. z 0.0. Uchwair 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki 0 423 000 zt tj. kiwoty 5 323 000 zt. Wszytkie nowe udzialy zostaty
objete przez jedynego wspdlnika ENEA S.A. Zostaly onekrpte aportem — eZcia wierzytelngci
przystuguacej ENEA S.A.

W dniu 3 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyla 100 akmjiyktych imiennych BHU S.A. od EP Biuro Ustug
Technicznych S.A. oraz 100 akcji zwyktych imienny8iHU S.A. od EP Zaklad Transportu Sp. z o.0.
ENEA S.A. posiada obecnie 89 184 akcje BHU S.A.art@wci 100 zt kada, stanowicych 87,97% kapitatu

zaktadowego.
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W dniu 22 grudnia 2008 r. ENEA S.A nabyta 100 ufima spétki COGEN sp. z o0.0. od Spéiki Baltic
Sustainable Technology B.V. i tym samym ENEA S.Aipda obecnie 100% udziatow.

W dniu 11 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od Gmidborniki 9.120 udziatéw spotki Przedbiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedgitv Obornikach, o wart@i nominalnej kadego udziatu wynosze;j
500 zt zadczm kwote 11 628 tys. zt. Nabyte udziaty stanavicznie 87,99% kapitatu zakladowego spotki.

W dniu 29 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od GmiRya 17.375 udziatow spotki Miejska Energetyka
Cieplna Sp.z 0.0. z siedzjlw Pile, o wartéci nominalnej kadego udziatu wynoszej 1.000 zt zagkczm kwotg
48 650 tys. zt. Nabyte udzialy stana@wicznie 64,997% kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 18 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyta od Skamastwa Rzeczypospolitej Polskiej 6.860 akcji
zwyktych imiennych Serii A spotki Przedsiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A. z siedzibw Sremie,
0 wartgci nominalnej 1.000 zt kala za 4czm kwote 9 055 tys. zt. Nabyte akcje stanawhcznie 41,65%

kapitatu zakladowego spoiki.

W dniu 30 grudnia 2008 r. ENEA S.A. nabyla od Skafastwa Rzeczypospolitej Polskiej 560.000 akgcji
zwyktych imiennych serii A Elektrocieptowni Biaha#t S.A. z siedzihp w Biatymstoku za dczm kwote
173 600 tys. zt. Nabyte akcje stangw,36% kapitatu zaktadowego spoétki.

W dniu 16 padziernika 2008 r. spotka IGG Zachdéd Sp. z o.0. kwiilacji zostata wykréona z rejestru
sadowego.
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7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geudA08 r. przedstawi@pic nastpujaco:
Pozostata

obrot dziatalnose Razem
Przychody ze sprzedanetto * 5 893 552 48 444 5941 996
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5893 552 48 444 5941 996
Koszty ogotem ** (5 678 460) (43 995) (5 722 455)
Wynik segmentu 215 092 4 449 219 541
Nieprzypisane koszty zaydu (121 632)
Zysk operacyjny 97 909
Koszty finansowe (1437)
Przychody finansowe 58 573
Przychody z tytutu dywidend 71544
Podatek dochodowy (38 256)
Zysk netto 188 333
Wyniki segmentéw za okres od 1zpaiernika do 31 grudnia 2008 r. przedstawi¢ nastpujaco:
. Pozostata
Obrot - iz Razem
dziatalnosé

Przychody ze sprzedanetto * 1616 484 13 086 1629 570
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1616 484 13 086 1629 570
Koszty ogotem ** (1521 229) (11 980) (1 533 209)
Wynik segmentu 95 255 1106 96 361
Nieprzypisane koszty zaydu (15 638)
Zysk operacyjny 80 723
Koszty finansowe (369)
Przychody finansowe 27 308
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (24 659)
Zysk netto 83 003

* - w pozycji przychoddw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji,
ktore w skroconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mmpy ENEA S.A. zostaly wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w tym pozostate przychody i pozostate koszpemacyjne

Noty przedstawione na stronach 54 — 78 stapawegralr, cz$¢ niniejszego skréconegoodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

61



ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zangfttat 2008 r.
Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nidegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud07 r. przedstawi@pic nastpujaco:

Obrot Dystrybucja sz)(i)aZiglsrfii Razem
Przychody ze sprzedanetto * 3800 412 1105 700 77767 4983 879
Sprzeda migdzy segmentami - 0 - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 3800412 1105 700 77 767 4983 879
Koszty og6tem ** (3727 859) (1048 189) (68 420) (4 844 468)
Wynik segmentu 72 553 57 511 9347 139411
Nieprzypisane koszty zamdu (94 114)
Zysk operacyjny 45 297
Koszty finansowe (3038)
Przychody finansowe 26 162
Przychody z tytutu dywidendy 18 689
Podatek dochodowy 343 989
Zysk netto 431 099
Wyniki segmentow za okres od 1zpaiernika do 31 grudnia 2007 r. przedstawig nastpujaco:
Obrot Dystrybucja dF;(i)az}glsrfiﬁ Razem
Przychody ze sprze#anetto* 1338 125 - 14 724 1352 849
Sprzeda miedzy segmentami - - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1338 125 - 14 724 1352 849
Koszty og6tem ** (1297 392) - (20 449) (1317 841)
Wynik segmentu 40 733 - (5 725) 35008
Nieprzypisane koszty zaydu (34 941)
Zysk operacyjny 67
Koszty finansowe (886)
Przychody finansowe 6314
Przychody z tytutu dywidendy 2102
Podatek dochodowy (5 565)
Zysk netto 2032

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji za okres od 1 lipca
2007 r. tj. od momentu wydzielenia ENEA Operator £p.0.; w skréconynsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@npy
ENEA S.A. przychody te zostaly wyagimione w segmencie Dystrybucja

** . w tym pozostate przychody i pozostate koszpemacyjne
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)
Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2008 r. oraz za okres 12 miggkonczacy sk tego dnia przedstawigfie nastpujaco:

Pozostata

Stan na 31.12.2008 Obrét dziatalnosé Razem
Rzeczowe aktywa trwate 18 439 140 710 159 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 713 082 5 896 718 978
Razem: 731521 146 606 878 127
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 10 247 635
- w tym rzeczowe aktywa trwate 53212
- w tym naleénadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 695
RAZEM: AKTYWA 11 125 762
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 840 957 5912 846 869
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 278 893
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobzaviia 57 258
RAZEM: KAPITAL WEASNY
| ZOBOWI AZANIA 11 125 762
Naktady inwestycyjne ngrodki trwate i wartéci niematerialne - 13421 13421
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
21893

wytaczone z segmentacji
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 321 16 179 16 500
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 296
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2008 92 751 767 93518
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na da&1 grudnia 2007 r. oraz za okres 12 ng@pkanczacy sk tego dnia przedstawigpie nastpujaco:

Pozostata

Stan na 31.12.2007 Obrét Dystrybucja dziatalnosé Razem
Rzeczowe aktywa trwate 18 759 - 151 812 170571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 456 296 - 133 105 589 401
Razem: 475 055 - 284917 759 972
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 8 029 022
- w tym rzeczowe aktywa trwate 32046
- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70 084
RAZEM: AKTYWA 8788 994
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 348 319 - 104 331 452 650
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 8 336 344
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 77 040
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 8 788 994
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne 2064 116 854 1270 120 188
Nakfady inwestycyjne n@{odki trwate i wartéci niematerialne 7508
wytaczone z segmentacji
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 3427 186 172 9946 199 545
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 2 940
83413 - 13107 96 520

Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 31.12.2007
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Przychody segmentw rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizscia

kosztoéw Spokki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy ukitad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka dziata w jednyntrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Spétka dokonata nabyeeczowych aktywow
trwatych na aczm kwote 35.314 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio:
127.786 tys. zf).

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Spotka dokonata sprzgddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartéci netto 547 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.
odpowiednio: 7 510 tys. z}).

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. Spétka dokonala réwrdmniejszenia rzeczowych
aktywow trwatych poprzez wniesienia aportem do ENBAerator Sp. z 0.0. aktywOw acknej wartdci

ksiegowej netto 4 730 673 tys. zt.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Spétka utworzyta dodaskawdpisy aktualizace
wartas¢ bilansova rzeczowych aktywow trwatych nadzra kwote 7.784 tys. zt (w okresie 12 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: O tys. zf).
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9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Spétka nie dokonata nabweartgci niematerialnych
(w okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 749 ty9. zi,

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Spétka nie dokonata stch sprzedey i likwidacji

wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 2 tys. zi).

10. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspoétzakaych

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocitek okresu 7 525 908 111 812
Nabycie inwestycji 282 769 7 416 097
Odpis aktualizujcy (210) (2 001)
Stan na dziex bilansowy 7 808 467 7 525 908

W okresie 12 miesty zakdiczonym 31 grudnia 2008 r. Spéika dokonata nabydaiaiow w jednostkach
stowarzyszonych nadzm kwote 185.164 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r.
Spoétka nie dokonata nabycia udziatbw w jednostkatbwarzyszonych). Sposob rozliczenia nabycia tych

jednostek opisano w nocie 13.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. oraz w okresie 12 na@skakaiczonym 31 grudnia

2007 r. Spotka nie dokonata sprzeganwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Odpis aktualizujcy wartcé¢ inwestycji

31.12.2008 31.12.2007
Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji na pocatek okresu 13514 11513
Utworzony 210 2 001
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 13724 13514

11. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.12.2008 31.12.2007
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 96 520 100 565
Utworzony 9153 14 512
Rozwigzany (11 237) (16 339)
Wykorzystany (917) (2 218)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 93519 96 520

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualimyj wartgé bilansowa naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych malEci spadt o 3.001 tys. zt (w okresie 12 mieyi zakaiczonym
31 grudnia 2007 r. odpis aktualizay spadt odpowiednio 0 4.045 tys. zt).
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W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualimyj wartg¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych ualsci spadt o 212 tys. zt (w okresie 3 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2007 r. odpis aktualizay spadt odpowiednio o0 6.206 tys. zt).

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dzier 31 grudnia 2008 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 1.948.493 tys. w zaidku z uzyskanymi wptywami z emisji nowych akcjipkt na dzigé 31 grudnia

2008 r. nie zostaly jeszcze zarejestrowane.

Srodki pienkzne o ograniczonej mtiwosci dysponowania na dzie31 grudnia 2008 térodki pienkzne:

- na rachunku zastrzenym @¢rodki zablokowane do czasu przedstawienia orygidaiyzji adu o dokonaniu
wpisu do Krajowego Rejestrua@owego podwyszenia kapitatu wynikagego z emisji akcji oraz rejestracji
akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wastiowych): 1.939.615 tys. zt

- na rachunku zastrzenym opcji érodki zablokowane na wykonanie opcji stabilizacjjn&.878 tys. zi.

W zwigzku z rejestragj podwyzszenia kapitalu w KRS dokongamv dniu 13 stycznia 2009 r. oraz rejestgac]
akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wagtiowych w dniu 30 stycznia 2009 r., na dzisporadzenia
niniejszego skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweg@niczenie maiwosci

dysponowania zostato zniesione.

13. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku ENEA S.A. nabyta dwie spétkiezae: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0.
w Obornikach (,PEC Oborniki") i Miejska Energetykideplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pita”) oraz dwied#p
stowarzyszone: Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej vBremie S.A. oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A.
(szczegoly nabycia efo w nocie 6). Na dzie sporadzenia niniejszego skréconegérédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Grupa rienzayta procesu alokacji ceny nabycia nazfivee do
zidentyfikowania nabyte aktywa netto. W zwku z tym Grupa zdecydowata dokér@ocatkowego rozliczenia
ustalonego wsgpnie. Ewentualne korekty wadm szacunkowych wynikage z zakéczenia pocatkowego

wstepnego rozliczenia zostamokonane w aigu 12 miesicy od dnia przegia.

W umowach nabycia udziatéw PEC Oborniki i MEC P#awarte zostaty nieodwotalne oferty odkupienia
pozostatych udzialdbw w okresie odpowiednio ssae i pigciu lat od dnia zawarcia umowy. W niniejszym
skréconym ér6drocznym  jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym H8&pd ujgta  wynikajace

z powyzszych opcji zobowaizanie finansowe w wysokoi 28.226 tys. zi.

14. Kapitat zaktadowy

W dniu 16 maja 2008 r. Walne Zgromadzenie dokomahtany statutu ENEA S.A., na mocy ktérej wszystkie
dotychczasowe serie akcji zostaly gmtone w dwie serie A i B. Jednoén& w zwhzku z planowa:n emisp

publiczra akcji Walne Zgromadzenie pattp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwomie
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wyzsza niz 149.237 tys. zt poprzez emispie wiccej niz 149 237 382 akcji zwyklych na okaziciela serii C

0 wartdci nominalnej 1 zt kada. Zmiana statutu Spotki zostata zarejestrowakd&®8 w dniu 5 czerwca 2008 r.

W dniu 1 sierpnia 2008 r. Walne Zgromadzenie gloduchwat w sprawie umorzenia 10.594.129 Akgc;ji
zwyktych imiennych serii B o warfei nominalnej 1 zt kada, oraz uchwatw sprawie obrienia kapitatu
zaktadowego Spotki 0 10.594.129 zt tj. z kwoty 248.557 zt do kwoty 337.626.428 zi. Umorzenie Akcji
przewidziane powsszy uchwah miato charakter umorzenia ustawowego i @asne bylo z wyplat
Uprawnionym Pracownikom ekwiwalentu prawa do nidatippgo nabycia akcji (nota 17). Obawmék
przeprowadzenia umorzenia akcji wynikat z art. 38#. 2 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji zian
30 sierpnia 1996 r. Ohienie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowanegejgstrze przeddbiorcow

Krajowego Rejestrugslowego w dniu 5 wrzmia 2008 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podjto uchwat w sprawie podwyszenia

kapitalu zakladowego Jednostki Domigegj w ramach planowanej publicznej oferty 103.8%6.1
nowoemitowanych akcji serii C na okaziciela o wsctnominalnej 1 zioty kada. Kapitat zakltadowy zostat
podwyzszony z kwoty 337.626.428 zt do 441.442.578 zi. eReacja tego podwgzenia w rejestrze

przedsgbiorcow Krajowego RejestruaS8owego nastapita w dniu 13 stycznia 2009 roku.

W zwiazku z publicza emisp akcji oraz dopuszczeniem do publicznego obrotuerszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych praw do akcji Spétka nabyta do dnia 31 giad2008 r. 1.129.608 praw do akcji

wiasnych w ramach opcji stabilizacyjne;j.

15. Kapitat wlasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Wartas¢ programu akcji pracowniczych, przystugeych tzw. Uprawnionym Pracownikom, zostata na fzie
31 grudnia 2008 r. ustalona na podstawie wycetyyeji dla potrzeb sposrizeniasrédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okresidaacy sie 30 czerwca 2008 r. i wynosi, z vggkzeniem Uprawnionych
Pracownikéw Elektrowni “Kozienice” S.A., 921 miliéw ztotych (901 miliondw zilotych na dzie81 grudnia
2007 r.).

Na przetomie 2008 i 2009 roku kurs notowanych naldzie Papierow Warfgiowych w Warszawie akcji
ENEA S.A. wykazywat dig niestabilné¢. W zwiazku z tym Zarad Spotki nie zdecydowat sina dokonanie
aktualizacji wyceny wartzi programu akcji pracowniczych na dzigl grudnia 2008 r. uzrg, ze aktualne na
dzien konczacy rok obrotowy notowanie akcji na poziomie 14 i mdzwierciedla rzeczywistej was

godziwej Spotki.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wénea 2007 r. 0 zasadach

nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektongrgetycznego, mieli okéony
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termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazanie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwegglieniu zizonych dwiadczeér oraz wyniku posfpowania

reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na date31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako

224.042 tys. zt zostatagtp w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zwdany z ptatnéciami w formie akcji”.

W listopadzie i grudniu 2008 r. dokonano wypftatyscz ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Na dzié 31 grudnia 2008 r. pozostate zobgrdnie z tytulu ekwiwalentu wynosi
163.799 tys. zt.

16. Kredyty
31.12.200 31.12.200
Warto§é Warto §é

bilansowa Wartos¢ godziwa bilansowa Wartos¢ godziwa

Dlugoterminowe

Kredyty bankow - - 4 00( 4 00C

Pazyczki - - - -
- - 4 00( 4 00(

Krotkoterminowe

Kredyty bankow - - 16 11: 16 11

Pazyczki - - - -
- - 16 110 16 112

Razen - - 20 11: 20 112

17. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkehddowego (po uwzgtinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu (29 351) 368 540
Obcizenie/(Uznanie) wyniku finansowego (13 750) (397 891)
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych (903) -
Stan na koniec okresu (44 004) (29 351)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. ohgenie zysku przed opodatkowaniem w wyniku
zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatkchddowego wyniosto 9.767 tys. zt, (w okresie 3 RBs
zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. uznanie zysku przed agosl@niem w wyniku zwikszenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyniosto odpowaedii.370 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. zmiana stanu aktywa atuybdroczonego podatku
dochodowego rozpoznana w kapitatach wiasnych wiai®83 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaczonym
31 grudnia 2007 r. odpowiednio 0 z}).
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18. Swiadectwa pochodzenia energii

31.12.200 31.12.200
Swiadectwa pochodzer (14 572 (5 959
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2985 (19 547
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzen 161 49¢ 90 28(
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia enerc 143 94. 64 77¢
19. Rezerwy na zobowizania i inne obcazenia
31.12.200: 31.12.200

Stan na pocatek okresL 61 67¢ 51 67:
Zwigkszenie istnigjcych rezen 17 02 20 12¢
Zmniejszenie rezer (16 080 (10 123
Stan na dzie bilansowy 62 61¢ 61 67¢

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spoéitce. Reyer
te tworzone $ w wysokdci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawinmtach 24.2, 24.4,
24.5 oraz 24.6.

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. rezerwa na przewidywdratysz tytutu postpowan
0 odszkodowania wzrosta o 943 tys. zt (w okresiendi2skcy zakaczonym 31 grudnia 2007 r. wzrosta

odpowiednio o0 10.003 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. rezerwa na przewidywdregtysz tytutu postpowan
0 odszkodowania wzrosta o 9.484 tys. zt (w okrekieiesécy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. wzrosta

odpowiednio 0 2.857 tys. z}).

20. Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptadywidendy dla Skarbu Rstwa w kwocie 88.630 tys. zt (dywidenda na jedikci
wyniosta 0,25 zt). Do dnia bilansowego dywidendstata wyptacona.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwaé nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptadywidendy dla Skarbu Rstwa w kwocie 38.550 tys. zt (dywidenda na jedikci
wyniosta 0,17 zf). Do dnia 31 grudnia 2007r. dywide zostata wyptacona.
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ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mmatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defwdmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
biezacego podatku dochodowego) w wysékiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spoétka
przestanie podlegapowyzszemu obowizkowi od kaica miesica, w ktérym nagpi rejestracja podwaszenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. publiezemisji akcji t.j. do kca miesica stycznia 2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. natiez wptaty z zysku wynosito 26.187 tys. zi. W gjazym
skroconymsérédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymi@pdvykazata korekt naliczonej za rok
2007 obowazkowej wptaty z zysku w wysokoi 2.229 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 31dgia 2007 r.
naliczenie wyniosto 6.885 tys. zt). Wadtonaliczonych i niezaptaconych na dzi8l grudnia 2008 r. wptat z
zysku, wynosgca 5.501 tys zi, prezentowana jest w skroconyddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jako zobowkania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate. Za@slkd 1 padziernika do 31 grudnia
2008 r. naliczenie wptaty z zysku wyniosto 14.00€ tzt (w okresie od 1 gdziernika do 31 grudnia 2007 r.
dokonano korekty zmniejszagiej wysokd¢ wptaty z zysku w wysokiei 4.724 tys. zt.).

21. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotka zawiera transakcje z rgmijacymi podmiotami powizanymi:

(i) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowe] — transakcje 4eeBminowane na etapie konsolidacij;

31.12.2008 31.12.2007

Warto§¢ zakupu, w tym: 3861 807 1708 683
zakupy inwestycyjne 26 628 58 847
zakupy materiatow 1263 29138

zakupy ustug 2 293 876 1076 757
Pozostate (w tym energia) 1 540 040 543 941*
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 302 316 180 416
sprzedaenergii 287 027 144 779
sprzedamateriatéw i towaréw - 20 744
sprzedaustug 2245 2533
pozostata 13 044 12 360

* - w tym zakup energii elektrycznej od Elektrowp{ozienice” S.A. wykazany za caly rok 2007. Jedkasjest spotk zalezna
ENEA S.A. od dnia 10 galziernika 2007 r.

31.12.2008 31.12.2007
Naleznasci 49 166 53 249
Zobowigzania 642 363 284 502
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(i) Transakcje zawarte poaaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:
> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaragdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut
01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.200. 31.12.200 31.12.200 31.12.200
Wynagrodzenia z tytutu umowy o pkac 936 1020 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organow zargzapcych lub nadzoragcych - - 336 313

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

w radach nadzorczych jednostek zajeh 140 114 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych

swiadcze pracowniczych (w tym ulgowa

odptatnéc¢ za energi elektryczn) 164 52 - -

RAZEM 1240 1186 336 313

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi (spoétki

z wickszaiciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagro@zeniesgczne

nie mae przekroczy szeciokrotnaici przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rqaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego. Wysos® nagrody rocznej nie me przekroczy trzykrotngci ich przeocgtnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Organ Stan na dzig Udzielono od dni Sptaty do dni Stan na dzie
01.01.200 01.01.200 31.12.200 31.12.200
Zarzad 27 - 9)* 18
Rada Nadzorc: 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18
Organ Stan na dzie Udzielono od dnii ~ Sptaty do dni Stan na dzie
01.01.200 01.01.200 31.12.200 31.12.200
Zarzd 32 - (5) 27
Rada Nadzorc: 9 - 3) 6
RAZEM 41 - ®) 33

* - 7 tego 5 tys. zt dotyczy wyeliminowania z praetaji payczki Renaty Czech odwotanej z funkcji Cztonka Zdiz w dniu
15 lipca 2008 r. na podstawie uchwaty Rady Nadznz 55/V1/2008.
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Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedey ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowe]j i samorgdowej oraz
podmiotami lgdacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw nikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatnych od Skarbu Ratwa oraz
e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i psttych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrocongnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.

22. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.12.2008 31.12.2007
Nabycie rzeczowych aktywow trwaty 17 164 3501
Nabycie wartéci niematerialnyc - -
17 164 3501

23. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w agu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w miesikcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych wakavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥ésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowg oni 40,52 % wart&i sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.
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24. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace sg¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

24.1Udzielone przez SpdH poreczenia kredytdw i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub porczen kredytu lub payczki.

24.2Posepowania toczce s¢ przed sidami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energj oraz dochodzenia nadeosci
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii @igdznej, przyhczed do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfiew. sprawy za nie energi

Na dzieh 31 grudnia 2008 r. przeddami powszechnymi toczyloestacznie 7.637 spraw z powoddztwa Spotki
na hczm kwotg 12.167 tys. zt (na 31 grudnia 2007 toczykp&ir62 spraw oatznej wartéci 13.511 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak iprawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowani&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdupp sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdmamiebedacych wtasnécia Spétki (nota 24.5).

Na dzier 31 grudnia 2008 roku przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 166 spraw przeciwko Spéice na
taczma kwote 12.734 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2007zy&x sk 167 spraw O gcznej wartdci

18.223 tys. zt). Rezerwy zw#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 19.

24.3Posepowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2008 r. nie toczytyestadne posipowania przed organami viEwymi dla postpowai
arbitrazowych.
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24 APosgpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewéna do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spagdzenia niniejszego skréconeg@ddrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatzpne.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki decyzy dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&8B008MOS
po przeprowadzeniu pegtowania administracyjnego wymierzyt kapieniznag w kwocie 7 594 613,28 zi
tj. w wysokaci 0,2771% przychodu z dziatalig koncesjonowanej aginigtego w 2006r. w zvazku z nie
wywiazaniem s; w roku 2006 z okrdonego w art.9a ust.8 Ustawy Prawo energetyczneviazéu zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkzonych do sieci
zrédtach energii znajdagych st na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA Sw. dniu 17 grudnia
2008 roku za pgednictwem URE zipyta odwotanie do 8&lu Okrgowego w Warszawie -afli Ochrony
Konkurencji i Konsumentow - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetita wymaganych przez prawo aktow

starannéci w celu wypetnienia obowkku, okrélonego w art.9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.

Ze wzgkdu na charakter dziataléa Spotki na dzié 31 grudnia 2008 r. toczytoesiiele innych posfpowar
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wksza¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Spoiki, ktéra wpsie do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

e wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidemn#osci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

e uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez giizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntdow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowan ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy gdow administracyjnych w zweku z decyzjami wydanymi w wigj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spotki.

Na dziev 31 grudnia 2008 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Spotseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spoétki
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W zwiazku z przeprowadzankontroh Najwyzszej lzby Kontroli w przedmiocidRestrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsteo sieci elektroenergetycznyehdniu 8 sierpnia 2008 r. Spotka
otrzymata protokot kontroli. Zasel ENEA S.A. w dniu 28 sierpnia 2008 r. przedstazistrzeéenia odnénie
zawartych w tym protokole stwierdzektére zdaniem Zasglu &1 m.in. niezgodne ze stanem faktycznym.
W dniu 29 wrzénia 2008 r. Spétka otrzymata Stanowisko Kontroleragodnie z ktérym e&¢ ze zgtoszonych
przez Zarzd ENEA S.A. zastrzesh nadal nie zostata uwzginiona. Obecnie Spétka czeka na raport, w ktoérym,

co do istniegcych nadal spraw spornychgda zawarte wnioski i zalecenia Najuszej Izby Kontroli.

24.5Ryzyko zwihzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierbomaosci wykorzystywanych przez Spét

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riermcsci wykorzystywanych przez Spétk

(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingdw, na ktérych & usytuowane sieci przesylowe
oraz zwizane z nimi uradzenia. W przyszkei Spétka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu

bezumownego korzystania z nieruchdio

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@mnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zadaniami zwizanymi ze zmiag lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spétki amaj tym przypadku charakter roszézeo zaptag
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruokcimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszeosiadaniafgdanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia sidowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacgcy sposob wplywajzaréwno
na ksztattowanie pogtowania Spoétki wobec osob zgltasmajch roszczenia przedsowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoach w przeszkzi, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych usdzenr w przypadku nowych inwestyciji.

Spotka utworzyta rezemrvna wszystkie zgltoszone do Spétki roszczeniaeidéeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup sie sieci przesytowe iurzizenia z nimi zwizane (nota 19). Od momentu wydzielenia operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0., do ktérego obecnie

naleza sieci przesylowe i zwizane z nimi urzdzenia.

Spoétka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtaszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjaln®tihwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spoiki,

biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdilicaposiada ewidencji
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oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zyzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

24.6Ryzyko zwizane z partycypachy w kosztach korzystania z gruntdw lénych bedacych w zarzdzie Lasow
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 grudnia 2008 r. nie zostalyetg w ksigach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grankesnych kxdacych w zarzdzie Lasow Péstwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wlasné¢ Spotki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyte si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nStavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgragp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatlu Endefgiktrycznej. Propozycja Lasow isawowych zmierzajca

do zawierania umoéw dzigawy terendéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegisych. Oszacowanie wagt rezerwy na
partycypowanie w kosztach Lasow rBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntdow, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magby¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pougj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlactwa zglosity roszczenia wobec Spokki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Spotk Roszczenia teaaujete w rezerwie,

o ktorej mowa w nociel9.

25. Rozpoczcie rozméw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni ftnow-Adamow-Konin S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpoela rozmowy z zarmdca masy upadiei Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu Elektrownigfidw-Adamow-Konin S.A. (ZE PAK). Zteenie przez Spoékkoferty wiaze
sie jednak ze spelnieniem szeregu warunkéw, w tymdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjamuggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkoweghbnicznegogrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rmekOw umowy sprzedy oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skréconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegime wizace decyzje nie

zostaty podite.

26. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 roku wchodzi #ycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeygm spowodowanegskonieczndciag dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z 4 nowelizacj obowhzek podatkowy w zakresie podatku

akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia enezlgiktrycznej odbiorcom finalnym (wcadej
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w momencie wytwarzania energii). W zwku z tym, pocawszy od 1 marca 2009 r. ENEA S.A. jest
podmiotem zobowizanym do zaptaty akcyzy.

27. Zdarzenia po dacie bilansu

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@28 roku podjto Uchwak w sprawie podwiszenia
kapitalu zaktadowego ENEA S.A. w zwku z planowa#s publiczry ofery 103.816.150 akcji serii C na
okaziciela o wartéci nominalnej 1 zioty kada. Kapitat zaktadowy zostat podwszony z kwoty 337.626.428 zt
do 441.442.578 zt. Rejestracja tego poglseenia w Krajowym Rejestrzes@owym nastapita w dniu 13 stycznia
2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 r. nastapitestpcja nowych akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartasciowych.
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Grupa Kapitalowa ENEA S.A.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideg@arraportu za IV kwartat 2008 r. spguizone zgodnie z § 91 ust. 6 i 9
rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wargoiowych.

I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz skutkéw zmian w strukturze grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegjia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, retrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, wskaegednostek podlegajych konsolidacji oraz opis zmian w
strukturze grupy kapitatowej emitenta znajduje sv Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 17 niniejszego tapor

Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej

W ramach dziatalnizi podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA S.A. (dal€prypa”) zajmuje s wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybugcji obrotem. Powyszy dziatalng¢ spétki z naszej Grupy prowagdma
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa URitgan powotany do wykonywania zada zakresu

spraw regulacji gospodarki paliwami i energii opmmowania konkurencji w sektorze energetycznym.
Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grumgmije s¢ gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A. (dalej
~Elektrownia”, ,Elektrownia Kozienice”), ktdra wekzw jej sktad w padzierniku 2007 r. Elektrownia posiada
moc osigalm brutto 2.880 MW i jest najwksz w Polsce elektrowni opalam weglem kamiennym. Od
stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpgeztakze wytwarzanie energii zea6det odnawialnych (poprzez
wspotspalanie biomasy). Elektrownia Kozienice wyjrkowata w 2008 r. 11.790.882,425 MWh energii
elektrycznej brutto.

Wytwarzaniem energii elektrycznej zeddet odnawialnych zajmujeesprzede wszystkim nasza spotka zake

— Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona w 200B14.072.563wiadectw pochodzenia energii zeddet
odnawialnych. Roczna moc agalna dwudziestu natecych do nas elektrowni wodnych wynosi 56 MW.
Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektiowadnych w 2008 r. wynosita 142.612,087 MWh
(prognozowana ilg na rok 2008 wynosita 121.121,000 MWh ).

Podgcie dziataa w zakresie zwikszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej parciu 0 odnawialne
zrédta energii jest dla Grupy o tyle istotne, przepisy prawa naktadgjna nas obowizek uzyskania i
przedstawienia do umorzenia Prezesowi URiadectw pochodzenia potwierdzeych: (i) wytworzenie energii
elektrycznej w odnawialnychzrédtach; oraz (i) wytworzenie energii elektryczney skojarzeniu z
wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie umigskania i nieprzedstawienia do umorzegigiadectw
pochodzenia w wymaganej §lc, do wniesienia optat zagiczych. 1IG¢ niezlednych do uzyskania i umorzenia
$wiadectw pochodzenia wynika z przepiséw prawati ¢ddiczana jako procentowy udziat energii elekinyej
sprzedanej odbiorcom koowym. Udzial ten tdzie rést w kolejnych latach. Ponadto wzréstaoze ilosé
energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiordkaicowym. Posiadane przez nasodia energii

odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalagdynie w niewielkim stopniu na wykonanie przes na
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obowiazkéw w zakresie umorzeniaviadectw pochodzenia. W konsekwencji jéstg zmuszeni zaopatrywa
sie w $wiadectwa pochodzenia od oso6b trzecich lub whositaty zasipcze, ktérych wysoki corocznie si
zwieksza. Z uwagi na brak wystarczeg¢go potencjatirédet wytwarzajcych talky energe w Polsce, naley
liczy¢ sie ze wzrostem cefwiadectw pochodzenia na rynku, cozackutkowd znacacym wzrostem kosztéw
naszej dziatalnei. Nie ma pewngri, ze zwkkszone ceny takickwiadectw lub wnoszone przez nas optaty
zastpcze, leda mogty zosta odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sgezeanej odbiorcom kmowym.
Jezeli nie klgdziemy w stanie pozyskaodpowiedniej liczbyswiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach
lub jezeli warunki rynkowe uniemdiwia nam przeniesienie na odbiorcownkowych wyszych kosztéw
ponoszonych przez nas w agku z nabywaniendwiadectw pochodzenia, me to mi€ negatywny wplyw na
nasze przeptywy piegine oraz osigane przez nas ma. W zwizku z powyszym ENEA S.A podejmuje
dziatania w zakresie zekszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej paiu 0 odnawialnerédta
energii oraz dokonuje inwestycji wddta energii wytwarzane w kogeneracji (szczegétamfermacije nt.
inwestycji emitenta w cieptownie oraz elektrociepioe znajduy sie w pkt. 1X ,Czynniki, ktére w ocenie

emitenta hda miaty wplyw na osignicte przez niego wyniki w perspektywie co najmniefgfoego kwartatu”).

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybgcgnergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ,ENEA
Operator”), ktéra petni funkej operatora systemu dystrybucyjnego. ¢Sidystrybucyjna ENEA Operator
obejmuje swym zasgiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizmy w p6inocno-zachodniej €zi
Polski. ENEA Operator dysponuje liniami energetyorno diugaci ponad 124.505 km (wraz z przggami)
oraz okoto 33.800 stacjami elektroenergetycznytain(sia dzié 31.12.2008 r.)

Obrot

W ramach naszej Grupy hurtowym obrotem engedgktryczm oraz sprzeda energii elektrycznej odbiorcom
koncowym zajmuje & ENEA S.A. W 2008 roku catkowita sprzedav ramach obrotu energiwyniosta
19.978,8 GWh. Sprzedaodbiorcom kdacowym wyniosta 17.453,2 GWh, w tym klientom prmgonym do
sieci OSD innych @i ENEA Operator 952,9 GWh. Liczba odbiorcow wg starau31.12.2008 r. to okoto
2.326.948 firm oraz gospodarstw domowych.

Pozostata dziatalno $¢

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadiziatalng¢ dodatkows wobec podstawowej dziatalém wymienionej
powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuyj Sie:
(i) budows, rozbudowi, modernizacjami i remontami sieci orazagzen energetycznych;
(i) projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzadzen i aparatury elektrycznej i
energetycznej;

(iii) ustugami zwiazanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego napia;
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(iv) ustugami transportowymi (w tym sprzedaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkow transportu); oraz

(v) dziatalngcia socjalry (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

Il. Stanowisko Zarzadu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok
Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansogfyna rok 2008 ani na IV kwartat 2008 r.

W dniu 5 lutego 2009 r., raportem gaeym nr 11/2009, ENEA S.A. opublikowata wghe szacunkowe wyniki
Grupy za 2008 r., zgodnie z ktérymi wghie przewidywano,zi wynik Grupy za miniony rok obrotowy mogt
oscylowa& wokot 250 min zb Ostateczny wynik finansowy Gyuga rok 2008, jaki ustalono w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kala&008 r. wyniost 194 min zt . Informacja w tej
sprawie przekazana zostala raportenmvdmgm nr 16/2009 z dnia 27.02.2009 r. Mniejszy odiad&nego

poziom zysku netto Grupy spowodowany jest uwdgleniem wartéci korekt konsolidacyjnych i rezerw

rozpoznanych przez Spétk

lll.  Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0gllnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasoéci znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwaglnego

Na dzié publikacji niniejszego raportu kwartalnego struktakcjonariuszy posiadaych ponad 5% ogoine;j

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. pistawia s nastpujaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba posiadanych.iczba posiadanychl Udziat w kapitale | Udziat w ogélnej
akcji gtoséw zaktadowym liczbie glosow
Skarb Pastwa 337.626.428 337.626.428 76,48 76,48
Vattenfall AB 82.395.573 82.395.573 18,67 18,67
Pozostali 21.420.577 21.420.577 4,85 4,85

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lavato nagpity nastpujace zmiany w strukturze

wtasngci znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.:
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Na dzier 14 listopada 2008 r., tj. na daipublikacji raportu za Il kwartat 2008 r., akcjongszem posiadagym
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. byai®kPastwa. Skarb Rstwa byt widcicielem
337.626.428 akcji uprawniggych do 337.626.428 gtoséw na Walnym ZgromadzeN&A S.A., stanowicych
100% dotychczasowego kapitatu zaktadowego i uprameych do wykonywania 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ENEA S.A. W zazku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji is€rioraz rejestragjw
dniu 13 stycznia 2009 r. przeadsRejonowy Pozna— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu podigzenia kapitatu
zakladowego, kapitat zakladowy ENEA S.A. dziele ©ibecnie na 441.442.578 akcji, ktérym odpowiada
441.442.578 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A.

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorugce emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie ogrzekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego Padelisz Dachowski Wiceprzewodnicy Rady
Nadzorczej Spotki posiada 200 sztuk akcji ENEA S\Na dzié publikacji raportu okresowego za Il kwartat
2008 r. ww. osoba nie posiadata akcji ENEA S.A.

Jednoczesnie Emitent informujee zgodnie z posiadanna dzié przekazania niniejszego raportu kwartalnego

wiedz, pozostate osoby zaydzapce oraz nadzoruge Spoétki nie posiadajakcji ENEA S.A.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 komercjalizacji i prywatyzacji, Pan Czestaw

Koltermann, uprawniony jest do nieodptatnego rébgkciji pracowniczych ENEA S.A.

V. Posgpowania toczce s¢ przed sadem, organem widciwym dla posgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej:

a) posgpowanie dotycace zobowazan albo wierzytelnadici emitenta lub jednostki od niego zalnej, ktérego wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emiterd, z okresleniem: przedmiotu postpowania, wartcéci przedmiotu

sporu, daty wszcgcia postpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie tpsi postpowanie, ktérego wargéd stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych ENEA S.A.
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b) dwa lub wiecej postpowan dotyczcych zobowjzan oraz wierzytelndici, ktorych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitaldw wiasnych entienta, z okreleniem kcznej wartosci posgpowan odrebnie w
grupie zobowhzan oraz wierzytelncici wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie orazw odniesieniu do
najwigkszych posgpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnoéci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartki

przedmiotu sporu, daty wszcgcia postpowania oraz stron wszogtego posgpowania;

Na dzie&i przekazania niniejszego raportu nie tpcde postpowania, ktérych dczna warté¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych ENEA S.A. Opis taozch sé postpowan, w ktorych stron jest ENEA S.A.
lub podmioty wchodgce w sktad Grupy zamieszczony zostat w Nocie nr2-28.do skonsolidowanego

kwartalnego sprawozdania finansowego (str. 37 japégo raportu)

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartoé¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od pocgtku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych

réwnowartosé kwoty 500.000 euro - jeeli nie @ one transakcjami typowymi i rutynowymi

Opis transakcji zawartych przez emitenta lub jethgood niego zalena z podmiotami povdizanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 24 do skonsolidowankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 34

niniejszego raportu)

VII.  Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez janostke od niego zaléng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zadmej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé

co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym emitent lub jednostkaiedmzaléna nie udzielili pogczer kredytu lub payczki
ani nie udzielali gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktdrych

taczna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta,

VIIl.  Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktdre s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatyckscimch raportu kwartalnego w opinii Zadu

nalezy zwrdci uwag: na nasipujace informacje dotyee przewag konkurencyjnych ENEA S.A.
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Silna pozycja na rynku

Posiadamy silppozycg rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektnagtecznego, w ktérych
prowadzimy dziataln&. Nalezymy do grona czterech najtiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zarbwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu enermgektryczn.
Efektywne aktywa wytwércze

Wchodzaca w sklad Grupy Elektrownia Kozienice ,jest jednnajbardziej efektywnych elektrowni opalanych
weglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowanmogki wytwércze produkage energi elektryczm,

w poszanowaniu otaczgego firme ekosystemu, zgodnie z normami ochraéngdowiska obowizujacymi w
UE. Jako jedna z pierwszych elektrowni w Polscepoaz:ta budove 2 nowych blokéw energetycznych na
parametry nadkrytyczne o mocy do 1.000 M\Wdsa

Praca Elektrowni Kozienice charakteryzuje $ednym z najniszych w Polsce wskaikéw emisyjndci
dwutlenku wegla: w 2007 r. wskanik ten wynosit 860 kg/MW, a w 2008 r. 849 kg/MWaar jednym z
najnizszych wskanikéw zwycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej, ktamy 2008 r. wynosit
0,410 Mg/MWh

Zdywersyfikowany i stabilny portfel klientow

Portfel klientéw, ktérym sprzedajemy energielekiryczm jest stabilny i w znacznym stopniu
zdywersyfikowany. Obecnie sprzedajemy engrgektrycza do ponad 2,3 min odbiorcéw, w tym ponad 2,0
min klientéw indywidualnych oraz okoto 0,3 min kii@w biznesowych. W 2008 r. wagtosprzeday energii
elektrycznej najwikszemu z naszych odbiorcow wyniosta 4, #¥zhej wartdci sprzeday energii elektrycznej,

a udziat 10 najwekszych odbiorcéw nieznacznie przekroczyt 15%.
Integracja pionowa

W zwiazku z whczeniem do Grupy w pgdzierniku 2007 r. Elektrowni Kozienice, staliy sk pionowo
zintegrowanym przedsgbiorstwem energetycznym. Na koniec IV kwartalu zdleevana wikszasi¢ energii
elektrycznej wytwarzanej przez Elektrowriozienice (88%), z wyjtkiem energii elektrycznej sprzedawanej na
rynku bilansugcym i w ramach regulacyjnych ustug systemowych ozakomych ilgci sprzedawanych

lokalnym odbiorcom, jest sprzedawana do ENEA S.A.
Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc h

Inwestycje w energi odnawialm uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strateljisza sié
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem potnocno-zachodniczs¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrznag¢ — stanowi dogodnlokalizack do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedtug szacunkow wysgbuje wietrznéé o sredniorocznej prdkosci wiatru powyzej 6 m/s.

W IV kwartale 2008 r na skutek zawarcia w dniul232008 r. poreidzy ENEA Operator Sp. z 0.0. a PSWM

Wielkopolska Sp. z 0.0. umowy o0 przgkenie do sieci elektroenergetycznej farmy wiatijoy@uszniki”
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zlokalizowanej na terenie gminy Duszniki do siecemgetycznej przystapit kolejny podmiot wytwargaj

energé odnawialla uzyskiwan z wiatru ( umowa nie spetnia kryterium umowy zngeg ).
Ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig i otoczeniem

Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikéw wplywgjych na oceq sytuaciji kadrowej, majkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikow zidentyfikowanych jako
ryzyka zwizane z dzialalnizia i otoczeniem, w ktérym prowadzona jest ta dzia&n Szczegdlowy opis
czynnikow ryzyka znajduje siw prospekcie emisyjnym akcji serii C.8d nich naley zwrdécié uwag; na
potencjalny wptyw zdarzei okoliczncci opisanych w Notach nr 28 - 30 do skonsolidowankgartalnego

sprawozdania finansowego (str. 37-42 niniejszegonta).

Informacja o transakcjach zabezpieczaj gcych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatakwd zarowno ENEA S.A. jak i spoiki zalee nie zawieraty w 2008 r. transakciji

zabezpieczagych ryzyko walutowe.

Nagrody i wyré Zznienia przyznane ENEA S.A. w IV kwartale 2008 r.

- Godto Inwestor w Kapitat Ludzki - wyr6znienia Inwestor w Kapitat Ludzki weczane g za stosowanie
najlepszych praktyk zagdzania zasobami ludzkimi. Nagroda jest wyrazem niznala przyjaznej kultury
organizacyjnej nagrodzonych firm oraz rozman stuzacych podnoszeniu kwalifikacji pracownikow. Projekt

realizowany jest przez Funda@bserwatorium Zagdzania.

- Laur Bialego Tygrysa dla ENEA S.A. -to nagroda przyznawana przez Agenéromocji Energii
producentom, inwestorom i dystrybutorom wprowagegan innowacyjne produkty oraz technologie i
rozwigzania staace rozwojowi polskiej elektroenergetyki i spotesg®dvu. ENEA S.A. zostata wygdiona za
sukces debiutu gietdowego oraz determigacgfektywny proces przygotowtado jednego z najwaiejszych

ubiegtorocznych wydarzena polskim rynku energii.

- tytut ,Najlepszego Produktu dla Biznesu 2008-2009* nagro@ przyznata ,Gazeta Finansowa”, docesiaj
Pakiet Zielony - grup taryfowa adresowam do wszystkich klientéw instytucjonalnych, ktérapszcz sic o
srodowisko naturalne i clhcpoprzez swoje dziatania przyczgrsic do jego ochrony. Skorzystanie z Pakietu

Zielonego oznaczae znaczna e£¢ kupionej przez klienta energii pochodzizzédet odnawialnych.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshagni¢te przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Jednym z podstawowych czynnikow jakiedzie mi€ wplyw na wyniki osigane w perspektywie

diugookresowej jest wdéenie strategii rozwoju opartej na realizacji ppsfacych celéw strategicznych:
Podnoszenie efektywno $ci operacyjnej

Podstawowym elementem naszej strategii jest staingszenie efektywroi operacyjnej zmierzagej do
redukcji kosztéw, a w konsekwencji do zkézenia rentowniei naszej dziatalni. W tym celu zamierzamy w
najblizszych latach, mdzy innymi:

- dokonywa& dalszych inwestycji w séedystrybucyjm w celu podiczenia nowych klientéw do sieci oraz
zapewnienia dostaw energii elektrycznej o wymaghrparametrach, w tym polegaych na rozbudowie sieci,
budowie nowych stacji MV/LV oraz wymianie kabli wybrzonych z nierozszerzalnego termicznie polietylen

- usprawnt zarzadzanie sieai dystrybucyjm w celu ograniczenia strat sieciowych, w tym przedzystkim
strat wynikajicych z nielegalnego poboru energii, poprzezdzy innymi systematyczne kontrole i regularny
monitoring, jak rowni¢ wdrozenie systemu unitiwiajacego sprawne raportowanie 0 stanie sieci
elektroenergetycznej;

- dokonywa dalszych inwestycji w zakresie modernizacji Elelatni Kozienice zmierzagych do utrzymania
optymalnej sprawrizi wytwarzania energii elektrycznej i podniesiemig@zawodnéci jej wytwarzania oraz
ograniczenia stopnia oddziatywaniadnadowisko naturalne. W tym celu planujemygdsy innymi, budow w
latach 2008-2011 instalacji odsiarczania spalirz anadernizagj elektrofiltrow;

- zakaczy¢ proces integracji dziataldoi wytwérczej z obrotem, w tym w zakresie integrasysteméw
informatycznych ENEA S.A. i Elektrowni Kozieniceo cpozwoli na optymalizagj wykorzystania mocy
produkcyjnych w Elektrowni Kozienice;

- usprawnt obstug klienta, megdzy innymi, poprzez wprowadzenie rozaén informatycznych klasy CRM

(. wspomagajcych zarzdzanie relacjami z klientem).
Zwiekszenie istniej gcych oraz pozyskanie nowych mocy wytwdérczych

Naszym dlugoterminowym celem strategicznym jestskapie dosipu do wtasnyctirodet wytwarzania energii
0 potencjale, ktéry uniiwitby co najmniej zaspokojenie zapotrzebowaniaemeergé elektryczm wszystkich
klientow Grupy. Pierwszym krokiem w celu realizat§j strategii bytlo nabycie w pdzierniku 2007 r.
Elektrowni Kozienice. Obecnie prowadzimy takrozmowy oraz analizujemy mawosci dotyczice nabycia
kolejnych podmiotéw prowadeych dziatalné¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w epap zrodta
konwencjonalne, w tym Zespotu ElektrowniagtPdw-Adamoéw-Konin S.A. Niezalmie od maliwosci
pozyskania dodatkowych mocy wytworczych poprzezpcze istniejcych podmiotéw, planujemy zekszenie
naszych mocy wytwérczych poprzez budowowych blokéw, w tym na terenie Elektrowni Koziesj gdzie do
2014 r. planujemy wybudowanie nowego blokweczhej mocy osigalnej okoto 1.000 MW, a do roku 2015 —
kolejnego bloku ogcznej mocy osigalnej okoto 1.000 MW.

Inwestycje w odnawialne  Zrédia energii oraz w  Zrédta wytwarzania energii w kogeneraciji
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Obecnie aktywa wytworcze w Grupie pozwal@dynie w niewielkim stopniu spetiavymagania w zakresie
obowiazku uzyskanigwiadectw pochodzenia energii zegddet odnawialnych oraz wytwarzanej w kogeneracji.
W zwiazku z przewidywanymi zwkszapcymi sk obowinzkami w zakresie odnawialnyciiédet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji podejmujemy dzidéh majce na celu zwkszenie kontroli kosztéw
zwiagzanych z realizagjobowihzkow wynikajcych z przepiséw prawa w tym zakresie. W IV kwarta0D08 r.
nabylismy: 560.000 akcji imiennych Elektrocieptowni Bialgk S.A. z siedzi w Biatymstoku (EC Biatystok)
stanowicych 30,36% kapitatu zaktadowego EC Bialystok (rap@ezacy nr 33/2008 z dnia 30 grudnia 2008 r.),
17.375 udziatéw Miejskiej Energetyki Cieplnej Spo.p. z siedzip w Pile (MEC Pita) stanowcych 64,997%
kapitatlu zakladowego MEC Pita (raport kiey nr 32/2008 z dnia 29 grudnia 2008 r.), 6.860jiakwyklych
imiennych Przedsbiorstwa Energetyki Cieplnej Wremie S.A.(PECSrem) stanowicych 41,65% kapitatu
zaktadowego PEGrem (raport bigacy nr 29/2008 z dnia 19 grudnia 2008 r.) oraz widhl grudnia 2008 r.
9.120 udziatow Przedgiiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzib Obornikach (PEC Oborniki)
stanowacych 87,99% kapitalu zakladowego PEC Oborniki (ragwezacy nr 24/2008 z dnia 12 grudnia
2008 r.). W najbliszych latach zamierzamy kontynuawdziatania w zakresie nabywania od samdév oraz
innych podmiotéw lokalnych wyselekcjonowanych caphi lub elektrocieptowni. Nabywane cieptownie
zamierzamy modernizowa przeksztatlca w elektrocieptownie, ktoredoa wytwarza energé elektryczna w
kogeneracji, co uniwi nam uzyskanie dodatkowycéwiadectw pochodzenia energii. Ponadto zamierzamy
inwestowa& w projekty dotyczce farm wiatrowych zlokalizowanych na terenie péimm-zachodniej Polski na
réznym stopniu zaawansowania poprzez przejmowanieiejgtiych podmiotéw lub inwestowanie we

wspotpracy z podmiotami zewtmznymi.

Dalsza integracja pionowa naszej dziatalno  $ci

W zwiazku z postpujaca liberalizacyh rynku oraz planami prywatyzacyjnymi polskiegoada, badamy
mozliwosci uzyskania dogpu do wtasnych ztdwegla w drodze przegia istnieacych kopalni zaréwno ggla
kamiennego, jak i wgla brunatnego, w szczegokod Kopalni Wegla Brunatnego ,Adaméw” S.A. oraz Kopalni
Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w zazku z naszymi dziataniami zwdanymi z planowanym
przegciem ZE PAK. Prowadzimy teake rozmowy z Katowickim Holdingiem ¥glowym S.A. oraz Kompaai
Weglowg S.A. na temat mdiwosci nabycia aktywow wydobywczych naleych do tych spotek, railzy
innymi kopalni ,Silesia” naleacej do Kompanii Wglowej S.A. oraz rozweamy nabycie pakietu akcji kopalni
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Ponadto w dniu 8 winéa 2008 r. zawdizalismy z Kopalni Wegla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. spépod firmy ,PWE Gubin” Sp. z 0.0. (PWE Gubin) z siedzity
Sekowicach, ktorej celem dalzie poszukiwanie z#6wegla brunatnego na terenie gmin Gubin oraz Brody
potozonych w bliskim gsiedztwie granicy polsko-niemieckiej, a w dalszeajlefnasci budowa kopalni
odkrywkowej oraz elektrowni (postanowienie w spmawipisania PWE Gubin do rejestru przelgrcow
wydane zostato w dniu 13 listopada 2008 r., o ceynitent informowat raportem bigcym nr 8/2008 z dnia 17
listopada 2008 r.). PWE Gubin podejmuje obecniatdria zmierzajce do uzyskania koncesji na wydobycie
zloza wegla brunatnego oraz jest na etapie przygotowanmedsiwzigcia inwestycyjnego zwzanego z

budowa kopalni odkrywkowej wgla brunatnego wraz z elektrownna wegiel brunatny o mocy 800 MW na
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terenie ww. gmin. Dalsza integracja pionowa nasiaplalngci poprzez przegia kopah umazliwi nam
wieksz kontrok kosztow paliw, a co za tym idzie powinna prow&ddo ograniczenia ryzyk zazanych z

mozliwym znaczacym wzrostem ich ceny w przyszt.

Cena w egla kamiennego

Gitownym czynnikiem decydagym o wielkéci wzrostu cen energii w Polsce koszty paliwa. W tym roku w
poréwnaniu z rokiem 2008 koszty pozyskaniagla kamiennego wzrosty o 40-50%. Jedndois wegiel
kamienny jest podstawowym paliwentywanym do wytwarzania energii elektrycznej przezigiawowe
aktywa wytwoércze emitenta, tj. ElektrownKozienice (sytuacja u innych wigdych firm energetycznych w
Polsce wyglda analogicznie). W 2007 r. kosztegla stanowity okoto 50% kosztéw operacyjnych w i@
wytwarzania, a w okresie smi#u miesetcy zakaczonym 30 czerwca 2008 r. udziat ten wyniést 53%. W
zakresie dostaw ggla podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta uzalmne g od czterech dostawcow, z czego
najwigkszy, Lubelski Wgiel ,Bogdanka” S.A., dostarczyt w 2007 r. ponad¥bfego surowca w ggiu
ilosciowym. Polski rynek dostaw agla jest wysoce zmonopolizowany przez spotki ngle do Skarbu

Paistwa, ktdre kontroluj zdecydowas wigkszas¢ krajowych dostaw wgla w ugciu ilosciowym.

W oéwiadczeniu z dnia 11 lutego 2009 r., wraz z innwiadacymi firmami energetycznymi w Polsce, Zaiz
ENEA S.A. zwrdcit s¢ z apelem skierowanym do spétek gérniczych, w kidnyyrazit konieczné&t szybkiej
renegocjacji uméw na dostawvegla kamiennego. Pogle dziatanie jest konsekwendjraku efektéw wspnej
propozycji renegocjaciji umow, jakwobec trudnej sytuacji polskiej gospodarki orabiotcow energii, a tate
dziatar oszczdnosciowych wewntrz wtasnych firm, najwiksze polskie firmy energetyczne zydy spotkom
gorniczym na pociku stycznia br. @viadczenie stanowi istotny krok w kierunku redukejisokdci cen ww.
paliwa, a co za tym idzie zmniejszenia wysa@kaen energii. Skutkiem rozpogtgch dziat& moze by podgcie

wspOtpracy z dostawcami zagranicznymi, szczegdloibec faktu spadku cenggla na rynkackwiatowych.

Wiecej informacji nt. znaczenia egla kamiennego dla dziatalém naszej Grupy, w tym wyszczegélnienie
umow z dostawcami, znajduje;si prospekcie emisyjnym przygotowanym w Zzku z oferg publiczry akcji
serii C. Prospekt emisyjny oraz petnasérexwiadczenia zawieragego ww. apel dogpna jest na stronie

internetowej Emitenta.
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