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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR

3 mieshce 3 mieshce 3 mieshce 3 mieshce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprze#danetto 2472 230 2021 380 622 070 509 562
Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej 282 795 226 553 71158 57 111
Zysk/strata przed opodatkowaniem 311 846 271984 4688 68 562
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 247 362 39209 62 242 55 30t
Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi operacyjnej 272 887 328 048 68 665 82 69¢
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (254 410) (328 612) (64 015) (82 838)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j (5 147) (4 317) (1 295) (1 088)
Przeptywy piengzne netto, razem 13 330 (4 881) 3354 (1 230)
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 441 442578 1442578 441 442 57!
Zysk netto na akej(w zt na jedn akc) 0,56 0,50 0,14 0,13
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,56 0,50 0,14 0,13

Stan na dziéh Stan na dziéd  Stan na dzie

Stan na dzieh

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

Aktywa razem 12 809 751 12 836 705 3192939 3241 34°
Zobowizania razem 2 679 925 2 960 234 667 994 747 471
Zobowizania diugoterminowe 1405 960 1373976 350 447 346 937
Zobowizania krétkoterminowe 1273 965 1586 258 317 547 400 54(
Kapitat wtasny 10 129 826 9876 471 2524945 2493 86¢
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 146 568 148 47¢
Wartai¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR) 22,95 22,37 5,72 5,65
Rozwodniona wart@ ksieggowa na akej

(w PLN / EUR) 22,95 22,37 5,72 5,65

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2011 i 2010 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow — wedtlug $redniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca
2011 r. — 4,0119 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2010 r. — 3,9603 PLN/EUR),

poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. — 3,9742 PLN/EUR (dla okresu od 1
stycznia do 31 marca 2010 r. — 3,9669 PLN/EUR).



RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 31 MARCA 2011 ROKU

Do Zarzadu i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconegipddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENEA (,Grupa Kapitad’), w ktorej ENEA S.A. (,Jednostka
dominupca”) z siedzih w Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11 jest jedk@slominupca, na ktére
skladaj sie: skonsolidowany bilans spaidzony na dzig# 31 marca 2011 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z pelnego dochodu, skonsolidowaneawistie zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych, sporgzdzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 marca 2011 roku oraz noty do skroconegédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za zgodné¢ tego skroconegosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

wymogami Mkgdzynarodowego Standardu Rachunkéeio 34 ,Srodroczna sprawozdawco

finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez &YJEuropejsk i innymi obownzujacymi przepisami,
odpowiedzialny jest Zasggl i Rada Nadzorcza Jednostki domymgj. Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegiu tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiiekrajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajow Rad: Bieglych Rewidentow. Standardy te naktadap nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia praelgl w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowam pewndc¢, iz
skrocone srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe rEawiera istotnych
nieprawidtowdci. Przeghd przeprowadziimy gtownie drog analizy danych skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweghdu w kskgi rachunkowe, a take
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictveaaz oséb odpowiedzialnych za finanse
I rachunkoweé¢ Grupy Kapitatowe;.

Zakres i metoda przeglu skréconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
istotnie r@ni si od badé lezacych u podstaw opinii wyganej o zgodnai z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligyk rachunkowséci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetekadi jasndci, dlatego nie meemy wyda takiej opinii 0 zadczonym
sprawozdaniu.



Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowafimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skréconesrdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow&atpoprzygotowane,

we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymuogaMiedzynarodowego Standardu
Rachunkowséci 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez &Jni
Europejsk.

Marcin Samolik
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid. 10066

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa,16 maja 2011 roku
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek

Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak

Cztonek Zarzadu Hubert Rozpdek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 16 maja 2011 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dzien
31.03.2011 31.12.2010

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 290 132 8 308 650
Uzytkowanie wieczyste gruntow 30 982 29 208
Wartdsci niematerialne 155 847 145 141
Nieruchomdci inwestycyjn 8 31¢ 8 20:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wtasnéci 172 092 170 220
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 82 124 74 867
Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1409 1411
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 156 168

8 741 061 8 737 868
Aktywa obrotowe
Zapasy 248 544 242 058
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 947 400 922 460
Nalezndsci z tytutu bigacego podatku dochodowego 19 324 1819
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 469 696 250 934
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1470769 1781939
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 912 957 899 627

4 068 690 4098 837
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday - -
Aktywa razem 12 809 751 12 836 705

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integralr cze$¢ skréconegdérodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
PASYWA 31.03.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalry 3632 464 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansaiv 56 915 50 922
Pozostate kapitaty (22 110) (22 110)
Zyski zatrzymane 4 705 383 4 458 944
10 105 006 9852 574
Udziaty mniejszaci 24 820 23 897
Razem kapitat wtasny 10 129 826 9876471
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 93 093 72 362
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania - 2
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2132 1742
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat peg#eniowych 702 608 713 215
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 562 80 453
Zobowizania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 433 707 428 134
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 75 858 78 068
1 405 960 1373976
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 45211 42 398
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania 810 790 1017 805
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1644 2134
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat peg#eniowych 108 921 122 370
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 20914 72 159
Zobowizania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 116 358 146 864
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 552 557
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 85 287 92 646
Rezerwy na pozostate zobewania i inne obaizenia 84 288 89 325
1273 965 1 586 258
Razem zobowazania 2 679 925 2 960 234
Razem kapitat wtasny i zobowgzania 12 809 751 12 836 705

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty$wiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcéw oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzeghi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metadpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywéw finansowych depnych do sprzedsg

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Pelny dochéd za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domisgg)
przypadajcy na udziaty mniejszei

Z tego petny dochdd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domimegj
przypadajcy na udziaty mniejszai

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDmijace]
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akci (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcje

(w zt na jedm akcje)

3 mieshce 3 mieshce
zakonczone zakonczone
31.03.2011 31.03.2010
2530 027 2 094 808
(57 797) (73 428)
2 472 230 2021 380
25 452 11 410
(156 645) (163 179)
(225 795) (227 255)
(361 077) (368 056)
(1 134 437) (730 275)
(179 762) (176 338)
(75 220) (77 604)
(54 786) (51 989)
(291) 263
(26 874) (11 804)
282 795 226 553
(6 963) (6 304)
34 142 47 010
1872 4725
311 846 271984
(64 484) (52 594)
247 362 219 390
7 399 2312
(1 406) (439)
5993 1873
253 355 221 263
246 439 218 150
923 1240
252 432 220023
923 1240
246 439 218 150
441 442 578 441 442 578
0,56 0,50
0,56 0,50

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2011
Petny dochdd
Stan na 31.03.2011
Stan na 01.01.2010
Petny dochod
Stan na 31.03.2010

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyki Kapng * " Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . ) ceny z aktualizacji . . .
zaktadowy . Akcje zZwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
., kapitatu zaktadowy ~.°. emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé wiasne ptatnosciami w . . . kapitaly = zatrzymane  na udzialy witasny
) zakladowego razem ; - wartoscia instrumentow T
nominalna) formie akcji . ) mniejszasci
nominalna finansowych
akgji
441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 50 922 (22 110) 4 458 944 23897 9876 471
5993 246 439 923 253 355
441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 56 915 (22 110) 4 705 383 24 820 10 129 826
Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg’f . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . A ceny z aktualizaciji . . .
zaktadowy . Akcje zZwigzany Lo Pozostale Zyski przypadajacy Razem kapitat
., kapitatu zaktadowy ~ .~ emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé wiasne ptatnosciami w . . . kapitaly =~ zatrzymane  na udzialy wiasny
; zaktadowego razem ; . wartoscia instrumentow A
nominalna) formie akciji ) . mniejszaci
nominalna finansowych
akciji
441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 20 756 (22 110) 3985 386 23778 9372 628
1873 218 150 1240 221 263
441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 22 629 (22 110) 4 203 536 25018 9593 891

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienrgznych

Przeplywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i :
Amortyzacji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatyc
Odpis z tytutu utraty warfei rzeczowych aktywow trwatyt
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc
Przychody z tytutu odset
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaragget
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic
Zobowizania z tytutwiadczeé pracowniczyc
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przyhczeniowycl
Rezerwy ndgwiadectwa pochodzer
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia al
Pozostale rezen

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej
Przeplywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedn
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatyc

Nabycie aktywéw finansowy:

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowy

Nabycie jednostki zaime]

Inne wydatk

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjne
Przeplywy pieniezne z dziatalndgci finansowe

Otrzymane kredyty i pgyczki

Sptata kredytéw i pryczek

Wydatki zwiazane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowel
Inne korekt

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawcze
Stan srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 mieshce 3 mieshce
zakohczone zakonczone
31.03.2011 31.03.2010
247 362 219 39(
64 484 52 594
156 645 163 17¢
(1 181) (263)
997 -
2 (981
(31294 (42 617
2090 2 793
(1872 (4725
386 (4 092
18 803 2 352
209 060 168 24(
(115 696 (104 157
12 707 40 342
(1353 (1508
(4 685 40 57¢€
(24 099 (68 278
16 807 26 607
(24 933 (14 401
(28 277) (7 070)
(7 359 37 692
(5) (1)
(6 642 (9 385
(79 193) 5 74C
272 887 328 04¢
(339 805 (199 103
1385 2602
(320573 (136 757
430 194 5063
(24 742 -
(869 (417,
(254 410 (328 612
2986 2442
(6 459 (6 020
(1236 (722
(438 a7
(5147 (4 317
13 330 (4 881)
899 627 902 54:
912 957 897 66:

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa KapitaM@") jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dzie&n 31 marca 2011 r. struktura akcjonariuszy Jednd3tkninujacej przedstawia sinastpujaco: Skarb

Paistwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,91% aké¢ittenfall AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze

29,42%.

Na dzier 31 marca 2011 roku statutowy kapitat zaktadowy BNEA. byt réwny 441 443 tys, zt (588 018 tys.

zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uverglieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigsna 441 442 578

akcji.

Na dzieéd 31 marca 2011 roku Grupa Kapitalowa sktadadazsjednostki dominuaicej ENEA S.A. (,Spétka”,

.~Jednostka Dominaca”), 18 spolek zaleych, 2 spotek poednio zalenych oraz trzech spotek

stowarzyszonych.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dzialalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataléci przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiégo srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitétaprej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
31 marca 2011 r. Przedstawione zestawienia isolgaia zostaly ustalone przy daemiu naléytej staranngci.
Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdegatb przegidowi przez biegtego

rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrocongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych =z zasadami zastosowanymi przy spglzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkigm zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2011r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowakeiczony 31 grudnia 2010 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawecg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymséroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2010 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresow rocznych rozpoczymeych s¢ po 1 stycznia 2011 r. napity zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak znmiamye miatyzadnego wptywu na spagdzenie niniejszego

skréconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Wazne oszacowania i zaltenia

Sporadzenie skrdconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2afi@ i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zaydu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporadzenia niniejszego skréconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spojne z szacunkami przyymi przy sporzdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostaknobrotowy. Wartéci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywieratotnego wptywu na bigcy okressrédroczny.

6. Skiad Grupy Kapitatlowej — wykaz jednostek zalénych , stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
31.03.2011 31.12.2010
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,55 91.47
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Sw. Wojciecha 7/9
4 Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
5. Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozriagka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

7. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 10

9 ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

1. Samom:gz'(_ek, 86-010 Koronowo . 100 100
12| Ghomik ul Wybudowane 56 87,99 87,99
13| ciona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
14. | Zeiona gglrasgl Dacisze 15 100 100
15. | boznai, ul Warssawska 43 100 100
16. | Pozna ul. Straesaiska 58 100 100
17 Eﬁztrﬁwgé?ﬁgogmge};fzéhice, Kozienice 1 100 100
19, | Kozienice Il Sp. z 0.0. ) 100

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
20. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.

211 $rem, ul. Staszica 6 41,65 41,65
Elektrocieptownia Biatystok S.A.

22. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 30,36 30,36

23 | ELKO Trading Sp. z 0.0. x x

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Elektrownie Wiatrowe — Energetyka Poaska Biuro Ustug Technicznych
24. | Spoéika Akcyjna Spoétka Komandytowa -*x
Samocaizek 92, 86-010 Koronowo

*100% udziatow w spotce ELKO Trading Sp. z o.0.eagldo Elektrowni ,Kozienice” S.A.

** 00% o0go6lu praw i obowizkéw w spofce Elektrownie Wiatrowe — Energetyka rigka Biuro Ustug
Technicznych Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa nalkdo spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a 1% do
spétki Energetyka Poznsaka Biuro Ustug Technicznych S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmemie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki do kwoty 16 37tys. zt o kwog 2 072 tys. zi., poprzez emisj
20 720 akciji serii K, w drodze subskrypcji prywgtridowo utworzone akcje w kapitale zaktadowym Spotk
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cakei wkitadem niepienrizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podaszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejestoyww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbyloesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow, na ktérynavpgrszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 keat73 tys. zt. do kwoty 28 689 tys. zt. poprzez utzemie 773
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynjetdo ENEA
S.A. i pokryla je w catéci wktadem niepieriznym (aportem).

W dniu 24 lutego 2011 r. podrgzony kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. zogtakjestrowany w KRS.

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazate sibwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezega akcji w kapitale
zaktadowym spotki Przedgiiorstwo Energetyki Cieplnej Bremie S.A. Przedmiotem sprzegaw ramach
przetargu jest 6 860 akcji zwyktych imiennych Psigniorstwa Energetyki Cieplnej $remie S.A, o wartéi
nominalnej 1 000 zi. kala i kcznej wartéci 6 860 tys. zi., stanoawdych hcznie 41,65 procent udziatow
w kapitale zakladowym spéiki.dczna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie wywotawczej —
wynosi 9 611 820,40 zi. i zostata okiena na podstawie wyceny spadzonej wedlug stanu na daie
30 czerwca 2010 r. W wyznaczonym termizéelen z oferentéw nie dokonat wptaty wadium, przeprzetarg
odbyt skt bez wylonienia nabywcy, a akcje pozostaly w paamid ENEA S.A. W dniu 21 lutego 2011r.
wplyneto do ENEA S.A pismo, w ktérym Centrozap S.A. (sdi@iel 51% akcji PEGrem S.A.) deklaruje wel
nabycia przedmiotowego pakietu akcji, jednak ze ledig na procedury korporacyjne dopiero po 16 maja
2011r., jednoczmie Centrozap S.A. akceptuje poziom ceny wywotayvozgloszonej w obwieszczeniu
przetargowym.

Przewidywany dalszy tok pegtowania:

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1) propozycja ENEA S.A. dla Centrozap S.A. zawatoigowy przedwspnej nabycia pakietu akcji w terminie
do 31 maja br. za cenwywotawcz z przetargu,
2) uzyskanie zgody Rady Nadzorczej PE€m S.A. na zbycie pakietu akcji (wymogi StatutudPEem S.A.),

3) zbycie pakietu akcji w terminie do 30 czerwcd 20

W dniu 07 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS padhagnie kapitatu zaktadowego spotki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0., 0 kwoP6 000 tys. zt., to jest do kwoty 239 841 tysVekzystkie nowoutworzone udziaty w
kapitale zaktadowym Spoétki zostaly etg przez dotychczasowego wspélnika — ENEA S.A.kirpie w caldci
wkladem niepienriznym (aportem) w postaci zorganizowanegscz przedstbiorstwa ENEA S.A. dziatagego
pod firma: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.

W dniu 15 lutego 2011 r. odbytoesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw, na ktéryrdvpgzszono kapitat
zakltadowy spotki Hotel EDISON Sp. z 0.0. 0 ke@6 tys. zi., tj. do kwoty 21 271,5 tys. zt. popragworzenie
nowych 70 udziatléw o warfoi nominalnej 500 zt kaly. Udzialty w podwyszonym kapitale zakladowym
spotki Hotel EDISON Sp. z 0.0. zostaw caldci objete przez dotychczasowego jedynego wspoélnika - gpotk
ENEA S.A. i pokryte w cal@i wkladem pieniznym. Podwyszenie kapitalu zaktadowego oczekuje na
rejestragg w KRS.

W dniu 30 marca 2011 r. naptto zarejestrowanie patzenia Spotek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (Spotka
Przejmujica) z Kozienice Il Sp. z o.0. (Spétka Przejmowapaprzez przeniesienie calego niky Spotki
Przejmowanej na Sp&k Przejmujca, z jednoczesnym podugzeniem kapitalu zaktadowego Spoiki
Przejmujcej, poprzez emigjakcji skierowan do ENEA S.A. Kapitat zaktadowy Elektrowni ,Koziem” S.A.
wskutek podczenia spoétek zostat podwszony o kwoi 12 482 tys. zh. do kwoty 462 482 tys. zt., w dredz
emisji 1 248 244 akcji zwyktych na okaziciela s@&jio wartdci 10 zt. kada.

Celem paidczenia jest wykorzystanie wieloletniegosdéadczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje Elektria

.Kozienice” w zakresie zanzizania majtkiem wytwdérczym i prowadzenia inwestycji w nowe eeovytwoércze.

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyla 100% ogoétwprabowinzkow w spoice ZU-AN Sp. z o0.0. sp.k. za
kwote taczrg 28.383 tys. zl. (28.117 tys. zt zaptacita spotkekEownie Wodne Sp. z 0.0. — z tyre kwota
1 773 tys. zt zostata zaptacona po dniu bilansowym 266 tys. zt. spétka Energetyka Pamia Biuro Ustug
Technicznych S.A.) Nabyta spoétka otrzymata nazglektrownie Wiatrowe — Energetyka Posska Biuro
Ustug Technicznych Spétka Akcyjna Spétka Komandyo®9% ogétu praw i obowzkoéw naley do spotki
Elektrownie Wodne Sp. z o0.0. (komandytariusz sppii 1% do spotki Energetyka Posska Biuro Ustug

Technicznych S.A. (komplementariusz spétki).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéci

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 ma@dd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja ~ Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto 1073142 671703 647 565 79 820 2472 23(
Sprzeda miedzy segmentami 1599 48 413 79 793 (129 805) -
Przychody ze sprzeday netto og6tem 1074 741 671703 695 978 159 613 (129 805) 2472 23(
Koszty og6tem (996 515) (544 979) (589 963) (158 058) 122 181 (2388
Wynik segmentu 78 226 126 724 106 015 1555 (7 624) 304 89¢
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz) (22 101)
Zysk operacyjny 282 79¢
Koszty finansowe (6 963)
Przychody finansowe 34 14z
Przychody z tytutu dywidend -
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 1872
Podatek dochodowy (64 484)
Zysk netto 247 36¢
Udziat w zysku udziatowcdw mniejsgtiowych 923

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 ma@dd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogotem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zahz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtiowych

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
1101 020 669 971 181542 68 847 - 2021 38(
78 935 - 406 524 79 678 (565 137) -
1179 955 669 971 588 066 148 525 (565 137) 2 021 38(
(1124 818) (543 527) (518 347) (143 601) 560 448 @ g45)
55137 126 444 69 719 4924 (4 689) 251 53¢
(24 982)
226 55:
(6 304)
47 01C
4725
(52 594)
219 39(C
1240
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 marca 2011 r. przedstawiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate
- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos!
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpawia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
seamentac

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.03.2011

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 518 4 845 523 2874394 355 407 (90 509) 8 003 333
476 485 341 336 61 503 123 042 (66 575) 935 791
495 003 5 186 859 2 935 897 478 449 (157 084) 8939 124
3870627
286 799
11 76
12 809 751
146 300 286 047 283929 93 320 (66 575) 743 021
12 066 730
67 769
12 809 751
- 63 368 69 123 31229 517 164 237
6 988
228 85 890 61 148 8 586 (886) 154 966
1679
83 372 14 757 57 195 3210 - 158 534

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2010 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji
- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpawia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

segmentacji
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

AZANIA

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 31.12.2010

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 746 4862914 2874 885 350 681 (93 663) 8 013 563
463 869 332 995 241 263 201 648 (327 554) 912 221
482 615 5195 909 3116 148 552 329 (421 217) 8 925 784
3910921
295 087
10 407
12 836 705
359 389 434 131 314 518 154 808 (327 554) 935 292
11 901 413
82 515
12 836 705
- 506 275 420513 76 984 (27 734) 976 038
66 206
610 360 890 252 311 34 010 (3132) 644 689
7 983
81578 12 271 55 840 5908 - 155 597
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnige poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. Grupa dokonata nabyciazaegch aktywow trwatych
na hczm kwote 145.254 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio: 928.953
tys. zh).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. Grupa dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartdci netto 1.844 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaczonym 31 grudnia
2010 r. odpowiednio: 54.500 tys. z}).

Na dzier 31 marca 2011 ra¢zny odpis aktualizapy warta¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych wynidst
9.036 tys. zt (na dzie31 grudnia 2010 r. byto to odpowiednio: 6.773 k.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Ostatni test na utratwartaici rzeczowych aktywéw trwatych zwdanych z dystrybugj Grupa dokonata na
dzien 31 grudnia 2008 r. W wyniku przeprowadzonego tegtustwierdzono na dzie31 grudnia 2008 r. utraty
wartasci rzeczowych aktywow trwatych zaganych z dystrybugj

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na dzi81 grudnia 2010 r. nie stwierdzono przestanek wskaych na

konieczné¢ ponownego przeprowadzenia testu na gtnatrtasci rzeczowych aktywow trwatych.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

23



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. Grupa dokonata nabyciaoé@rniematerialnych na
taczrm kwote 25.971 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata nabycia
wartasci niematerialnych na€zm kwote 113.291 tys. z).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. Grupa nie dokonafa istdtrsmrzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonych 31 grudnia 2010 r. Grupa réwniee dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartasci niematerialnych).

10. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2011 r. Grupa nie dokonala nabyt&ruchomdci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchoméci inwestycyjnych na kwat81 tys. zi)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkdrolowanych

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. Grupa nie dokonala nabydialéw w jednostkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata nabyciatmiv w

jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanyahaozm kwote 3.000 tys. zi).

Na dziex 31.12.2010, w wyniku sprawdzenia przestanek | pr@eadzenia testu na utgatvartasci udziatdow w
elektrocieptowniach ddacych spotkami stowarzyszonymi (Przeggorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
oraz Elektrocieptownia Bialystok S.A.), Grupa dokém odpisu aktualizagego warté¢ udzialow w

Przedsibiorstwie Energetyki Cieplnej Wremie S.A. na kweat7.959 tys. zt.

12. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.03.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 155 597 150 632
Utworzony 10571 27 869
Rozwigzany (6 503) (22 427)
Wykorzystany (1131) (477)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 158 534 155 597

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. odpis aktualipyj warta¢ bilansove naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostalych ralesci wzrost o 2.937 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2010 r. odpis aktualizay wzrost o 4.965 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Zapasy

Na dzier 31 marca 2011 ratzny odpis aktualizapy warta¢ bilansows zapaséw wyniost 6.743 tys. zt (na dzie
31 grudnia 2010 r. byto to odpowiednio: 6.748 .

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. odpis aktualizyj wartg¢ bilansows zmalat o 5 tys. zi

(w okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualigyj wzrost o 471 tys. zt).

14. Srodki pieniezne o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dziéh 31 marca 2011 r. ENEA S.A. posiadatadki pienezne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 303 tys. zt. ,asto srodki pienkzne:

- na rachunku bankowymsrodki zablokowane w zwrku z depozytem zabezpieczajm, depozytem
rozliczeniowym, depozytem na natesci i depozytem transakcyjnym).

Na dziex 31 grudnia 2010 r. ENEA S.A. posiaddtadki pienizne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 10 341 tys. zt.

15. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirtych do uwolnienia srodkéw
z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, niud06.02.2009 rokuérodki te zostaty przekazane
wyspecjalizowanej firmie finansowej zajmuopj sk profesjonalnym zamdzaniem srodkami piengznymi.

Przekazanerodki, zgodnie z Umow inwestowane & jedynie w bezpieczne papiery waxtmwe, wedtug

struktury :
Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
zaangaowanie Zaangaowanie
Instrumenty diane, poeczone lub
gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%
oraz Narodowy Bank Polski
Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzieéh 31 marca 2011 r. wagé ich wynosi 1 470 769 tys. zt (bony i obligacje BkaPastwa — o wartéci
1 142 623 tys. zt.) i depozyty (lokowane w dtomych przez Spétkbankach — o warfgi 328 146 tys. zt.).
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadhsowe wyceniane w waéth godziwej przez rachunek

zyskow i strat. Wybrana strategia ma na celu makdiyowa® zysk przy minimalnym ryzyku.

16. Rozliczenie nabycia nowej spotki zalaej

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyla 100% ogotwprabowiazkéw w spotce ZU-AN Sp. z o0.0. sp.k. za
kwote taczr 28.383 tys. zt. Na dziesporadzenia niniejszego skréconegmdrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa nie Zamlzyla procesu alokacji ceny nabycia na ziiwee do
zidentyfikowania nabyte aktywa netto. W zuku z tym Grupa zdecydowata dokér@oczatkowego rozliczenia

ustalonego wsgpnie. Grupa Kapitalowa przyp, ze r&nica pomedzy cem nabycia spétki a warkoia ksieggowa

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
aktywow netto przypadaga na nabyte udzialy wynika gléwnie z zicy pomkdzy wart@cia godziwg

rzeczowych aktywow trwatych a ich wastig ksiegowa na dzié nabycia spétki. Ewentualne korekty waxtd
szacunkowych wynikage z zakéczenia pocgtkowego wstpnego rozliczenia zostardokonane w agu 12

mieskcy od dnia nabycia tego podmiotu.

Rozliczenie nabycia spotki ZU-AN Sp. z 0.0. sp.k.

Udziat w ogéle praw i obowzkow 100,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywéw netto 8573
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywow trwatych 19 810
Cena nabycia 28 383

17. Kapitat wlasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywabgi), s uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy

Kapitalowej] ENEA na moment komercjalizacji przethédrstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz My

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogélnych, po
uptywie trzech miescy od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @odptatnego otrzymania akciji.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku élrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodptatnie na rzecz uprawnionych osob, przyp@yeh na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporadzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegOtowgabad podziatu
uprawnionych pracownikow na grupy, ustalanie licakcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporgdzeniem Zargd Spoitki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #oia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa ogtosit w gazecie o zagu ogolnokrajowym i gazecie lokalnej przysienie do zbywania akciji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami umow nieodptatnego zbycia akcji
(wigkszas¢ uprawnionych oséb ju takie umowy zawarto).

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osoboftkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od diigicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogélnych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzig, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pklta pracownikow zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia

2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 meszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

tego programu oszacowano na 901 milionéw zilotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegotowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ptyzacji,
a w szczegolngei nie pozwalaj na jednoznaczninterpretacg sytuacji, kiedy zostata oldlena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaljiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownik $wiadczicy prag@ w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdiopmie otrzyma veksz
liczbe akciji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zamdu Spotki podstawowym celem programu byto przyzeamacownikom rekompensaty
za pra€ $wiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym medzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wagtoprzedmiotowego programu na dzi81 marca

2011 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wén& 2007 r. o zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okény
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazenie gwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na prawo
nieodpfatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwvezlglieniu ztzonych @wiadczé oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegaicych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zt
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224.042 tys. zt zostatagia w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zadany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzien 31 marca 2011 r. dokonano wyptatyegd ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboydanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi81 marca 2011 r. 552 tys. zi.

(na dzié 31 grudnia 2010 r. zobowzanie to wynosito 557 tys. zi. ).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
18. Kredyty i pozyczki

31.03.2011 31.12.2010
Wartosé Wartosé
bilansowa bilansowa
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 61 458 66 006
Pazyczki 31635 6 356
93 093 72 362
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 41 561 41 285
Pazyczki 3650 1113
45211 42 398
Razem 138 304 114 760

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. wastobilansowa kredytéw i pgyczek wzrosta netto o

kwote 23.544 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. waftobilansowa kredytow i
pozyczek spadia 0 42.247 tys. z¥).

19. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przydczeniowych

31.03.2011 31.12.2010
Warto 5¢ Warto ¢ bilansowa
bilansowa

Dilugoterminowe

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 169 048 210 797
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 533 560 502 418
702 608 713 215
Krétkoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow z tytutu dotaciji 14 984 1776
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 93 937 107 603
108 921 122 370
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
31.03.2011 31.12.2010
Do jednego roku 108 921 122 370
Od jednego roku do giu lat 97 448 93 686
Powyzej pieciu lat 605 160 619 529
811 529 835585

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. wastobilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i
optat przyhczeniowych spadfa netto o kwo24.056 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia
2010 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjptai przyhczeniowych spadta o 13.745 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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20. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkuhddowego (po uwzgfinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.03.2011 31.12.2010
Stan na pocatek roku 80 453 112 366
Obcizenie/(Uznanie) zysku 16 703 (36 309)
Obcizenie/(Uznanie) innych skfadnikow petnego dochodu 1406 4 396
Stan na koniec roku 98 562 80 453

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. ohgénie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zwigkszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedo wyniosto 16.703 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ogpodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy wyniosto 36.309 tys. zt).

21. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2011 31.12.2010
Swiadectwa pochodzenia (66 001) (119 538)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 460) (2 610)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 152 748 214 794
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 85 287 92 646

22. Rezerwy na zobowazania i inne obcjzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posfpowan o odszkodowania

31.03.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 135472 87 738
Zwiekszenie istniejcych rezerw 4 459 66 124
Wykorzystanie rezerw (6 750) -
Zmniejszenie rezerw (1733) (18 390)
Stan na dzie bilansowy 131 448 135 472

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty awéne z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Kwota
na kton tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejseday szacunek naktadéw nieainych do wypetnienia

roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wqstatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawiwwn@tach 28.2, 28.4,
28.5 oraz 28.6.

W okresie 3 miegsty zakaczonym 31 marca 2011 r. rezerwa na przewidywarstysir tytutu posfpowan

0 odszkodowania spadta o 4.024 tys. zt (w okre@emleseécy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wzrosta o
47.734 tys. zb).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Inne rezerwy

31.03.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 31921 23979
Zwiekszenie istniejcych rezerw 4373 93 582
Wykorzystanie rezerw (6 718) (83 454)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (878) (2 186)
Stan na dziex bilansowy 28 698 31921

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2011 r. inne rezerwy spadty o 3tg23zt (w okresie 12 miegly
zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wzrosty 0 7.942 tys. z}).

Rezerwa na rekultywack skladowiska

Grupa po zapeieniu lub zamkoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapelnione obszary skladowiska, przewidywaeymin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do wardo biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,77%. Rezerwa na
rekultywacg sktadowiska aktualizowana jest na diz&l grudnia i 30 czerwca, chyha zaszly istotne zmiany
w zatazeniach przytych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 31 marca 2011 r. wyniosta 9.981 tys. zt (na 6l8& grudnia 2010 r. 9.890 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt onggzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedn rezerw. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszamhiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,77%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na dai€1 grudnia i 30 czerwca, chyhae zaszly istotne
zmiany w zal@eniach przytych do jej oszacowania.

Wartcs¢ rezerwy na dzie 31 marca 2011 r. wyniosta 1.702 tys. zt (na id# grudnia 2010 r. 2.334 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartci¢ rezerwy na dzie 31 marca 2011 r. ustalona na podstawie rynkowsy peaw do emisji C@wyniosta
0 tys. zt (na dzik 31 grudnia 2010 r. 906 tys. zt). Grupa na A3&.03.2011 r. wykazuje prawa do emisji 8@

wartasciach niematerialnych i prawnych na ke@9.474 tys. zt.

W listopadzie 2010r zostata utworzona rezerwa foara w kwocie 5066 tys. zt (plus odsetki na fizie
30.11.2010r. w kwocie 1 159 tys. z}) na ewentuglokrycie naliczonej przez Usd Marszatkowski (Decyzja

Nr 132/10/G i 133/10/G z dnia 16 lipca 2010r.) optaty dodatkowej stanmej rznice pomidzy optah za
korzystanie zérodowiska za | i Il pétrocze 2008r. wniesipna rachunek Ukdlu Marszatkowskiego a oplat
naliczory za emis substancji wykazanych w sprawozdaniu PRTR. Na fa@ds decyzji Samonzlowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dn.23.12.20b@tata ta wraz z odsetkami zostata wniesiona na
konto Urzdu Marszatkowskiego w styczniu 2011r. W zgku z tym w grudniu 2010r. zostata rOwhie

utworzona rezerwa finansowa namice w poniesionej optacie za rok 2009 i 2010 a apiatliczor, za emisg

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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substancji wykazanych w sprawozdaniu PRTR. Kwotamey za 2009 rok to 4 887 tys. zt, za 2010 roB0b

tys. zt. Odsetki za 2009 rok i | p6t. 2010r (zgfitrocze 2010r. optata nie zostata jeszcze wniegienkwocie
693 tys. zt oraz za | i Il p6t 2008 (okres od 01210 do 31.12.2010) w kwocie 52 tys. zt. W | kwet2011r
kwota rezerwy zostata zekiszona o optatza | kwartat 2011r w wysokoi 1 390 tys. zt i nalme odsetki od
optat za 2009 i 2010r w wysok@ 294 tys. zt oraz zmniejszona o wykorzystamwotg 6 277 tys. zt.

23. Dywidenda

Decyzg o wyptacie dywidendy za 2010 rok podajakcjonariusze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
roku 2011.

24. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powazanymi:
= Spotki wchodace w sklad Grupy Kapitatowej, aitg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte poedsizy Grup a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaleey na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zarzdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotyczce udzielonych poyczek z ZRS dla Czlonkéw Zarglu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkoéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;
= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czitonkami Wiadz Grupy

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011- 01.01.2010 -

Tytut 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Wynagrodzenia z tytutu umowy o pkac 25 306 ) )
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoragcych - - 110 104
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zaler 41 93 - -
Wynagrodzenia z tytulu pozostatychiwiadcze
pracowniczych (ulgowa odptatéd za energi
elektryczn) 31 38 - -
RAZEM 297 437 110 104

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Czitonkowie Zaradu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegay przepisom Ustawy

zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu o0séb kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrozeniestczne

nie maze przekroczy szeaciokrotnaci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rqglaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysos® nagrody rocznej nie me przekroczy trzykrotngci ich przecgtnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2011 01.01.2011 31.03.2011 31.03.2011
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 29 - (2) 27
RAZEM 29 - 2) 27
L Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
Zarzad 21 - (22) -
Rada Nadzorcza 29 11 (112) 29
RAZEM 50 11 (32) 29

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedezy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkoéw Zaedu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjisp@owej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajpcych ze $wiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotu zalemego od Skarbu Batwa,

* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peogenia do sieci i pozostatych paganych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organéw administragistwowej, samorziowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzana ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdazvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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25. Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komisguropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowy spota
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiiedozwolol pomoe publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie ¢ ustavwa Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:
- do 31 sierpnia kalego roku spéiki sktadajwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wys@kkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakiaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu 6nktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleych kwot nie jest jednoznaczne, poniewalery od wielu czynnikow, w tym
interpretacji zapiséw ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychodéw wycznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztow osieroconych.

a/ rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apdtki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoé@ 93.132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowgoku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzyiyeim wczéniej zaliczek od spétki Zanzica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powyszy decyzj wysokaé¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych (tj. wysokg zaliczek do zwrotu do spéitki Zajdca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za @208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztow powstatych u wytworcow w zawku z przedmiotowym rozwzaniem umow dtugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsv wielu obszarach béine lub niewtéciwie zastosowane. W zyaku z

powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@l& Okregowego w

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Warszawie, &l Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnie o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. 8d Okregowy w Warszawie -&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wriza 2009 r. postanowit wstrzyawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwaet44.768 tys. zt w pozostatej gzri oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzi o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoka

nie zawieszonej przeza® czsci kwoty wynikagcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. 2iga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Bnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa \ddu
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconychdSApelacyjny
podkrelit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrayia wykonania decyzji w egci. A
zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania wyk@neecyzji, to powinien wstrzynmiavykonanie decyzji w
catcsci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. E@knia ,Kozienice” S.A. zwrdcita sido
Zarzmdcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadra
Rozliczer przestat do Spotki odpowiéchegatywn, uzasadniag, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana
decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 r. W dniip&al 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwrdciie do
Zarzmdcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przegbowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zt avea
naleznymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zadza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedroigej kwoty.

Zarzd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodow z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw zutytrekompensat w
wysokasci 77.380 tys. zt. Powysza korekta gfa jest w sprawozdaniu z peinego dochodu za olddssiycznia
do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychody ze spazgdjako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedg.
Jesli w przyszidici Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PreZdB&, z ktérego wynikabedzie, ze
Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanaebizie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa
URE, to wptynie to na popraywyniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydat degyz ktorej wynika # wysoka¢ korekty rocznej kosztoéw
osieroconych za 2009 rok jakElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi

15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato

zlozone odwotanie od tej decyzji doa@® Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,add Okregowego w

Warszawie. Dnia 30 wrZaia 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymatavote korekty rocznej za 2009 r.
w wysokdaici 15 580 tys. zt od Zaszlcy Rozliczée S.A. Powysza kwota zostata ¢tp w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010 w pozycji phogy ze sprzeds.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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c/ rozliczenia za 2010 r. i 2011 r.

Na rok 2010 Spotka wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wys@hd zt. Na rok 2011
Elektrownia Kozienice S.A. wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wys@iio3 500 tys. zt.
Dnia 5 kwietnia 2011 r. Zagdca Rozliczé S.A. dokonat wptaty zaliczki za | kwartat 2011w .wysokdaci 875

tys. zt. W | kwartale 2011 r. przychody z tytuhkoenpensat za 2011 rok nie zostaty rozpoznane.

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- za rok 2009 spétka korektoczry szacuje w wysokii + 111 100 tys. zt

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbyta irzed SOKIK rozprawa w sprawie KDT 2008dSostanowit jednate
odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez $d Apelacyjny, czy Zarmca Rozliczé moze
otrzym& status zainteresowanego w ppstwaniu.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbyta; siozprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zedenia Elektrowni
Kozienice na postanowienie Prezesa URE z dniade 2010 roku o odmandostpu do czsci dokumentow z
akt sprawy KDT 2009. &l oddalit wyrokiem zzalenie Elektrowni Kozienice na postanowienie Pra2dRE z
dnia 26 lipca 2010 roku. W dalszymagu odbywaj si¢ réwniez czynndci o charakterze formalnym i
proceduralnym.

Obecny brak rozstrzygei sadowych zlazonych odwota ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powyszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stéadzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z rezygnaej Prezesa URE z petnionej funkcji, pgxiwania w sprawach korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2008 oraz 2009 magstd zawieszone do czasu wznowienia gpstvania po powofaniu
nowego Prezesa URENa dziéh sporadzenia niniejszego skroconegérddrocznego sprawozdania
skonsolidowanego nie jest tlve jednoznaczne okékenie ostatecznych kwot korekt rocznych za 2008az o
2009r. (nieznaneaswyniki postpowania w sprawie odwofania od decyzji Prezesa WRfalajcych korekty
roczne za 2008r oraz za 2009r.). Peina wysbkprzyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytutu
rekompensat kosztéw osieroconych dlopa kedzie w decyzji Prezesa URE ustata®j wysokadé korekty
koncowej, ktdra wydanaddlzie w roku 2015. Wobec povwgzego nalgy zastrzecze rozpoznawane dotychczas
przychody z tytutu KDT opierage st o roczne korekty wyznaczone przez Prezesa URE mtsg zmianie,

wynikajacej z przywotanej powsej decyzji Prezesa URE ustajegj wysoka¢ korekty kacowe;.

26. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.03.2011 31.12.2010
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 256 475 321 74«
Nabycie wartéci niematerialnych 10 821 8 45¢
267 296 330 20:

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dtugdsci dnia. Zakres tych walavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy:.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanowi oni 46,59 % wartri sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

28. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczice sg¢ przed mdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

28.1. Udzielone przez ENEA S.A. i jednostki zalgwe poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki @ ralezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

28.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotytdochodzenia naimosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).
Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Kozieriic® A. dotycz
przede wszystkim dochodzenia ralesci z tytutu niedotrzymania umow spedycyjnych oraz kmownych od

dostawcow biomasy.

Na dzieh 31 marca 2011 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 6.075 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 45.613 tys. zt (na 31 grudnia 2010 toczylp&P10 spraw cakznej wartéci 44.571 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanega Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrowno z powoddztwa osob fizycznych, jak iprawmnyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaaikorzystanie przez Grez nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@Bnapa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdgimie kedacych wiasnécia Grupy (nota 28.5).

Postpowania gdowe prowadzone przeciwko Elektrowni ,Kozienice’AS.dotycz m.in. roszczé bylych

pracownikéw z tyt. wynagrodzei odszkodowa na kwot 658 tys. zt, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze w

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Ryczywole Kamila Lewek Whiewska Jacek Pospiszyl spotka cywilna, gdzie praiettm sporu groszczenia
wynikajace z pozwu o naprawienie szkody poprzez zaptat082 tys. zi, spowodowanej ruchem zakiadu
nalezacego do Elektrowni znajdafego st na gruncie gsiadupcym z gruntem Gospodarstwa Ogrodniczego,
whniosku firmy Centrum Konsultingu Menzekskiego Gordion Sp. z 0.0. na kw&t 018 tys. zt zleonego po
zawezwanie do préby ugodowej - na posiedzeniu pajdzym w dniu 17.06.2010r do zawarcia ugody nie
doszto, a Spotka Centrum Konsultingu Memmdkiego Gordion Sp. z 0.0. zida pozew do Sadu
Okregowego w Lublinie, a tale wniosku firmy Polish Business Offers Sp. z o.ozawezwanie do préby
ugodowej na kwet2 370 tys. zt. (wskazywane naruszenie débr osath$t- do zawarcia ugody nie doszto.

Na dzien 31 marca 2011 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 557 spraw przeciwko Grupie na
taczra kwote 74.878 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2010zy&xr sk 539 spraw o gcznej wartdci

68.941 tys. zl). Rezerwy zgdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 22.

28.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dzier 31 marca 2011 r. nie toczylyesiadne posipowania przed organami vgld@wymi dla postpowan

arbitrazowych.

28.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdéci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 pdOkrgowy w Warszawie — g8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw obuaiyt kare pienkzna natazona na Spoétk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wrgeia 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok i
skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27ztiec 2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 vgria 2008 r. oraz utrzymat kapienkzna nalazomg na
Spotke w wysokdci 10 tys. zt. 20 kwietnia 2011 r. Spotka zyta apelagi od wyroku SOKIK z dnia 27 stycznia
2011r.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominufcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkOw piadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostata
zobowhzana do zaptaty kary pieinej w wysokdci 11.626 tys. ztotych. Od przedmiotowe] decyzji EEN
Operator Sp. z o0.0. zigla odwotanie. Wyrokiem z dnia 23 marca 2010 #d SOchrony Konkurencji |
Konsumentoéw oddalit zimne przez Spoétk odwotanie. W dniu 05.07.2010 r. od ww. Wyroku mmze
petnomocnika Spotki zostata ziona ApelacjaW dniu 17 marca 2011 rokua® Apelacyjny uchylit decyz;
Prezesa UOKIK. Wyrok jest prawomocny, jedmakSpotka nie otrzymata jeszcze pisemnego uzasddnien
Ponadto nie jest wykluczongg Prezes UOKIK zloy kasacg do Sidu Najwyzszego.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagyaeji w 2006 roku i natoyt na Spétk kare
pienizna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200BudNEA ziazyta odwotanie do &lu Okegowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK). W drii6é grudnia 2009 rokual Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umarzaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzi® Prezes URE
wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsi Okkegowego w Warszawie — SOKIK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazat spraBOKiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach

postpowania odwotawczego.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes tflu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyénie przez
ENEA obowazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagragji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pienizng w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201@udENEA odwotata s od decyz;ji

Prezesa URE doaBu Okrgowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 11 lutego 2009 roku Elektrownia Kozieniceozgta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowythemergii elektrycznej za migse od stycznia 2006 roku

do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt wrazordiktami deklaraciji.

Ponadto Spétka w dniu 24 listopada 2009 rokuytow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgitnej za kolejne miesie tj. styczé 2009 roku i luty
2009 roku w kwocie 34,6 min zi, z czego kwota akcygd energii wytworzonej z&rédet odnawialnych 247 tys.

zt.

Korekty w podatku akcyzowym, z wagdzeniem akcyzy od energii wytworzonej zeddet odnawialnych
wynikaja z istniepcej od 01 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 ralezgodnéci polskich regulacji

dotyczicych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspdlnotowymi.

Postpowania dot. nadptaty za 2006 rok — Spotkazyim Skargi do WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Wanégautrzymujce w mocy decyzje Naczelnika du
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdnegdiesice 2006 roku
i okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymikah z pierwotnych deklaraciji
Spotki.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok — Spotkae Skargi do WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Wanégautrzymujce w mocy decyzje Naczelnika ¢du
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdnegdiesice 2007 roku
i okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymilah z pierwotnych deklaracji
Spokki.

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepay w Radomiu w dniu 12.01.2011 r. wydat wyroki,
na mocy ktérych uwzgtinit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. i uchylit ecyzje Dyrektora Izby Celnej w
Warszawie oraz poprzedzeg je decyzje Naczelnika Uidu Celnego w Radomiu, w/s dotycych okrdlenia

zobowhzania podatkowego w podatku akcyzowym za masikwiecigé 2007 r., maj 2007 r., czerwiec 2007 r.,

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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pazdziernik 2007 r. i sierpie2006 r.

Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok — Naczelnikgdtz Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagace
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, altkd wytworzonej zezrédet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku w dcznej kwocie 2,6 min zi. Natomiast w zakresie wwkym z
niezgodndci polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi wydat decyzje odmawigie
zwrotu nadptaty, okigajac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akoa energii
ze zrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiast powyszych decyzji odwotania do Dyrektora
Izby Celnej w Warszawie, ktéry wydat decyzje utrayace w mocy decyzje Naczelnika ddu Celnego w
Radomiu odmawiage zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesaice 2008 roku i
okreslajace zobowizanie podatkowe za wskazane mijesiw kwotach wynikajcych z pierwotnych deklaracji

Spoiki, pomniejszonych o akayod energii zielone;.

Spotka ztayla Skargi do WojewddzkiegoaB8u Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrekttzby
Celnej w Warszawie utrzymage w mocy decyzje Naczelnika WYdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym za poszczegodlne nues008 roku i okidajace zobowizanie podatkowe za

wskazany okres.

Postpowania dot. nadptaty za sty@z009 roku i luty 2009 roku — Naczelnik |Ydu Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajace nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, alikd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku wa¢znej kwocie 247 tys. zt. Natomiast w
zakresie wynikajcym z niezgodn&i polskich przepiséw podatkowych z przepisami wsptbwymi wydat
decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okéljac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych
0 akcyz od energii zezrodet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiasdl powyszych decyzji
odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawie, riktivydat decyzje utrzymape w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawieg zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdrego
mieshce 2009 roku i okrdajace zobowizania podatkowe za wskazane mijesiw kwotach wynikacych z

pierwotnych deklaracji Spétki, pomniejszonych oyacod energii zielonej.

Spotka ztayla Skargi do WojewddzkiegoaB8u Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrekttzby
Celnej w Warszawie utrzymage w mocy decyzje Naczelnika Wdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym za migs styczé 2009 roku i luty 2009 roku i okékajace zobowizanie
podatkowe za wskazany okres.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymala decyzje odakldzatka Wojewddztwa Mazowieckiego dotycz
korzystania zérodowiska z tytutlu wprowadzania gazow lub pytow plowietrza za | i Il pétrocze 2008 r. W
decyzji nr 132 wymierzono opfatv kwocie 2.888 tys. zt, w decyzji nr 133 wymierpooptat w kwocie 2.178
tys. zt. Elektrownia ,Kozienice” S.A. odwotataesiod wyzej wymienionych decyzji do Samadowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Sampiawe Kolegium Odwotawcze orzekto o utrzymaniu w snoc

zaskaronych decyzji Marszatka Wojewodztwa Mazowieckiego.

Ze wzgkdu na charakter dziataldci Grupy na dzig 31 marca 2011 r. toczytogsiviele innych posfpowar

przed organami administracji publicznej.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Zdecydowana wgksza¢ spasrdd tych posgpowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktora wysfe do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanideir@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

» ustalenie stawek opfat zaytkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organdéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwiku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.
Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.
Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegganym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spéiki toczyesrowniez szereg pogpowah wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa \ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtw energii
elektrycznej, ktérych Grupa obstuguje.
Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dziatalngci przedstbiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzieh 31 marca 2011 r. Prezes Wdn Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupiereg pogpowah
wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

285. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierthomaosci wykorzystywanych przez Gruge
Kapitatow g

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej rienacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytmdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz gméine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@inpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmia® lokalizacji obiektu

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie pospowania Grupy wobec o0s6b zgltasggich roszczenia przegiowe w zwizku
z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestyciji.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgltoszone roszczeniadsteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduj
sie sieci przesylowe iugdzenia z nimi zwjzane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zargu
szacunek nakltadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twaezerwy na potencjalne nie
zgloszone roszczenia wiacieli gruntow wykorzystywanych bezumownie. Pofahte kwoty roszcze z tego
tytutu mogy by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag powierzchng gruntéw bezumownie wykorzystywanych,
przez ktore przebiegajsieci przesylowe Grupy oraz zwane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

28.6. Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie Laséw
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

W dniu 29 listopada 2006 r. odbylogsspotkanie zainicjowane przez Minist&rodowiska z udziatem
przedstawicieli Laséw Ratwowych, Ministerstwa Skarbu Fsiwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz
reprezentyjcego interes spoétek dystrybucyjnych Polskiego Taystwa Przesytu i Rozdziatlu Energii
Elektrycznej. Propozycja Laséw iswowych zmierzaica do zawierania umow dziawy terenéw pod liniami
nie zostala przyta i uznano za konieczne wypracowanie r@zamnia systemowego na gruncie stosownych
zmian legislacyjnych. W roku 2010 Ministerstwo Godprki podgto probg i przygotowato projekt ustawy,
ktéra chce uregulowd zasady korzystania przez elektroenergetykzaradzanych przez Lasy Rstwowe
nieruchoméci lesnych, nad ktérymi przebiegaprzesytowe i dystrybucyjne linie elektroenergetyezZawarta

w projekcie ustawy propozycja przewidujg korzystanie z terendwskeych pod liniami energetycznymi
miatoby st odbyw& na zasadzie stebndci przesytu za wynagrodzeniem. Na dz&porzadzenia niniejszego
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowkstawa o zmianie ustawy o lasach oraz
ustawy o ochronie przyrody, zostata uchwalona p&ejm i Senat i podpisana przez Prezydenta. Zaldada
ze wynagrodzenie za siebnd¢ przesytu kdzie ustalane w wysokoi podatkéw i optat lokalnych ponoszonych

przez Lasy Piastwowe od obszaru aliggo stuebngcia.

Przygotowugc sk do realizacji zapisow ustawowych, Grupa dokonalaeintaryzaciji powierzchni gruntow
bedacych w zaradzie Lasow Pastwowych, na ktérychasposadowione elementy systemu dystrybucji energii,
ktére @ wlasndcia Grupy, oraz zawrala adekwatn rezerw na potencjalne platdoi wobec Laséw

Paistwowych.

Niezaleznie od wspomnianych pouvgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 22.

29. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade § konieczndcia dostosowania polskich

przepisdw do uregulowidUE. Zgodnie z4 nowelizacy obowizek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zobmanym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunakr&@pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawgku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamidhtywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zalta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@&89d,6 min

zt. Ponadto Spétka w dniu 24 listopada 2009 rzytow Urzedzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgktnej za stycze2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6

min zt. Postpowania administracyjne zgdane z ta sprayzostaty opisane szczegétowo w nocie 28.4.

Ze wzgkdu na niepewni@ co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

30. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister SkarbunStava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaswo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002mt 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporadzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towegourgbywania akcji Skarbu Bstwa (Dz.U.
z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowat zaproszetoenegocjacji w sprawie nabycia 225.135.940 asofiki
ENEA S.A. stanowicych 51% kapitatlu zakladowego spéiki. Skarlnddea zamierza sprzetl@25.135.940
akcji o wartdgci nominalnej 1 zioty kada. Skarb P#stwa ma na dzie31.03.2011 r. 51,91% akcji Spoiki, ale
0,91% stanowi akcje pracownicze. €&t akcji pracowniczych z puli 9,43% w kapitale zaldagm spotki
zostala ja przydzielona uprawnionym osobom na podstawie singoh umow zawieranych poguzy
Skarbem Pigstwa i osobami uprawnionymi lub ich spadkobiercami.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akegp
potencjalnych inwestorow, ktdrzy odebrali Memoramdinwestycyjne miat uptyat 28 lipca 2010 roku. Dnia
23 lipca 2010 r. Minister Skarbu #awa poinformowatze termin skltadania odpowiedzi zostat przedhy do
dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w spravabycia akcji ENEA S.A. oferty wgtne ziayto 6
podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 siémostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarbanftwa
w sprawie rozpatrzenia ztonych odpowiedzi. Decyzj Ministra Skarbu Pestwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostatlegu potencjalnych Inwestorow.

Dnia 30 sierpnia 2010 r. zostat udgstiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoR (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych mdrpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 padziernika 2010 r. uphyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Oferty wiazace zostaly zioone przez czterech potencjalnych inwestoréw. W diflupadziernika 2010 r.
Ministerstwo Skarbu Rastwa wydato komunikat o prowadzeniu rownolegtyclyo®acji w sprawie sprzeda

51% akcji ENEA S.A. z trzema podmiotami, a rpsie w dniu 19 padziernika 2010 r. - o kontynuowaniu

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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réwnoleglych negocjacji z dwoma podmiotami. 2&gmernika 2010 r. Ministerstwo Skarbuf@ava podgto

decyzg o wyznaczeniu dla spétek Kulczyk Holding — jakoaganta oraz Elektron Sp. z 0.0. — jako kapego
terminu do wydcznych negocjacji do 3 listopada 2010 r. Z uwagupgyw okresu wydczndci negocjacyjnej
udzielonej Kulczyk Holding (bez rozstrzygnia), w dniu 16 listopada 2010 r. Ministerstwo SkaPastwa
ogtosito decyz o podgciu ponownych réwnolegltych negocjacji z potencjafmynwestorami, a nagbnie w
dniu 15 grudnia 2010 r. decyzjo przyznaniu spoéice Electricité de France S.A.aesmdici w zakresie
negocjacji w ww. procesie. W dniu 1 kwietnia 201Minister Skarbu Restwa podj decyzi o zamkniciu

procesu sprzeds 51% akcji ENEA S.A. bez rozstrzyguia.

31. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzd ENEA S.A. podit decyzg o zbyciu akcji spotki ,WIRBET” S.A., 12 kwietnia(A1 r. zostato

umieszczone w prasie ogloszenie o sprzgd&przeda odkedzie s w ramach przetargu ustnego (licytaciji)
wdniu 17 maja 2011 r. dczna warté¢ rynkowa pakietu akcji dlacych w posiadaniu ENEA S.A. —
odpowiadajca cenie wywotawczej — wynosi 14 208 580 zi. ENEAA.Sposiada 49% akcji w kapitale
zakltadowym Przedsbiorstwa Produkcji Strunobetonowycherdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. Spotka

prowadzi dziatalné& w Ostrowie Wielkopolskim (gtéwna siedziba) orazoddziale w Pile. Na koniec roku
2010 firma zatrudniatla 94 osoby. Jej gtawdziatalndcia jest produkcja prefabrykowanych elementéw

betonowych, a w szczeg6kw zerdzi betonowych dla potrzeb energetyki, telekoradji i kolei.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedanetto

Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pienizne netto 2z dzialalrei
operacyjnej

Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe;j
Przeplywy piengzne netto, razem
Sredniowaiona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR)
wartd akeg

Rozwodniona ksiggowa na

(w PLN / EUR)

w tys.

3 mieskce
zakonczone
31.03.2011

1550 385
56 628
78 662
61821

(202 483)
267 920

(959)
64 478
441 442 578

0,14
0,14

Stan na dzie
31.03.2011

10 885 458
779763
120 656
659 107

10 105 695
588 018

22,89

22,89

w tys. EUR
3 mieskce 3 mieskce 3 mieskce
zakofnczone zakonczone zakonczone
31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
1728 395 390 112 435 704
31551 14 249 7 954
66 289 19 793 16 711
53748 15 556 13 549
5204 (50 949) 1312
(93 764) 67 415 (23 637)
(692) (241) 174)
(89 252) 16 224 (22 499)
441 442 578 441 442 578 441 442 578
0,12 0,04 0,03
0,12 0,04 0,03
Stan nadzi@m Stan nadzim  Stan na dzia
31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
11 075 352 2713 292 2 796 594
1031478 194 363 260 455
120 115 30075 30 330
911 363 164 288 230 125
10 043 874 2518 930 2 536 140
588 018 146 568 148 478
22,75 5,71 5,75
22,75 571 5,75

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2011 i 2010 rolatiady przeliczone na EUR wedtug ngstjacych zasad:
poszczegblne pozycje aktywéw i pasywow — wediirgdniego kursu ogtoszonego na @zi81l marca 2011 r. —

4,0119 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2010 r. — 3,9603 PLN/EUR),

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoagiegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. — 3,9742 PLN/E&RL stycznia do 31 marca 2010 r. — 3,9669 PLURE
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO $RODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 MARCA 2011 ROKU

Do Zarzadu i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skréconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spétki ENEA S.A. (,Spotka”™) z siedzilv Poznaniu przy ulicy Nowowiejskiego 11,
na ktére skiladaj sie: jednostkowy bilans spagdzony na dzig 31 marca 2011 roku, jednostkowe
sprawozdanie z petnego dochodu, jednostkowe zemtéavi zmian w kapitale wilasnym
oraz jednostkowy rachunek przeptywow pigniych, sporzdzone za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 marca 2011 roku oraz noty do skréconégmirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Za zgodné¢ tego skroconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweggmogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio34 ,Srodroczna sprawozdawcgo finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez WniEuropejsk i innymi obowhzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zaad i Rada Nadzorcza Spoiki. Naszym zadaniem bylep@vadzenie
przeghdu tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiikrajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajow Radt Bieglych Rewidentow. Standardy te naktadap nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia prazegi w taki sposob, aby uzyskaimiarkowam pewndc,

iz skrocone jednostkowe srddroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera igthtn
nieprawidtowdci. Przeghd przeprowadziimy gtownie drog analizy danych skroconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegpadu w ksggi rachunkowe, a tade
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwaaz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowé¢ Spoiki.

Zakres i metoda przeglu skréconegasrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
istotnie r@ni sie od bada lezacych u podstaw opinii wykanej o zgodnii z wymagagcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelndci i jasndci, dlatego nie meemy wyda takiej opinii 0 zagczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przadgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpgiatygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymmgaMiedzynarodowego Standardu
Rachunkowéci 34 ,Srodroczna sprawozdawcio finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Uni¢ Europejsk.

Marcin Samolik
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid.10066

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzorn przez KRBR

Warszawa,16 maja 2011 roku
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Skréconesrdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
ENEA S.A.
za | kwartat 2011 r.

Poznai, 16 maja 2011r.
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2011 r.

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezesa Zaradu Maciej Owczarek
Czlonek Zarzadu Maksymilian Gorniak L,
Cztonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 16 maja 2011 r.

49



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie
31.03.2011 31.12.2010

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 206 479 209 566
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1526 1488
Wartcici niematerialne 26 539 3353
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzahgch 7 874 580 7 874 545
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31711 40 137
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 20 448 20 448
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 26 000 -
Aktywa finansowe wyceniane w wastn godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1 409 1411

8 188 692 8 150 948
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 776 850 775 466
Nalezndci z tytutu bieacego podatku dochodowego 18 550 880
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskow i strat 1 470 769 1781 939
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 430 597 366 119

2 696 766 2 924 404
RAZEM AKTYWA 10 885 458 11 075 352

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 50
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia hominalr
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pepeniowych
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia

Razem zobowazania
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Stan na dzie
31.03.2011 31.12.2010
588 018 588 018
4 627 673 4627 673
1144 336 1144 336
10941 10941
892 198 892 198
2 842 529 2 780 708
10 105 695 10 043 874
5 303 5019
31711 31840
83 642 83 256
120 656 120 115
475 999 713729
3274 3422
2281 2 325
15092 17 022
552 557
119 558 130 779
42 351 43 529
659 107 911 363
779 763 1031478
10 885 458 11 075 352

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatdw i surowcéw oraz wagtosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek docodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywow finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje)

Za okres

3 miesice 3 miesice
zakofczone zakofczone
31.03.2011 31.03.2010
1608 175 1801 816
(57 790) (73 421)
1550 385 1728 395
4337 1151
(4 381) (4 652)
(16 825) (11 127)
(1 267) (1 013)
(967 504) (1 102 400)
(468 962) (537 671)
(29 365) (31772)
(3413) (3417)
112 (285)
(6 489) (5 658)
56 628 31551
(1718) (1 524)
23752 36 262
78 662 66 289
(16 841) (12 541)
61 821 53 748
61821 53 748
61821 53 748

441 442 578 441 442 578
0,14 0,12
0,14 0,12

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

52



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat z
. yeeny rezerwowy zatrzymane p
instrumentow wiasny

finansowych

Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny
nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad
zaktadowego razem wartoscia
nominalng akcji

Kapitat
zZwigzany z
ptatnosciami
w formie akcji

Kapitat
zaktadowy
(wartosé¢
nominalna)

Stan na 01.01.2011 441 443 146575 588 018 4627 673 1144 336 10941 892 198 278070 10043874

Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday

Dywidenda

Sprzeda aktywow
finansowych dosgpnych do
sprzeday

Petny dochdd za okres 61821 61 821

Suma zyskow i strat

rozpoznanych
w okresie 61821 61821

Podziat wyniku finansowego
Dywidendy

Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego

Stan na 31.03.2011 441 443 146575 588 018 4627 673 1144 336 10941 892 198 288252 10105695

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Kapitat z Kapitat Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji Kapitat Zvski Razem
nie kapitatu zakladowy emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny P Y kapitat
P : . . rezerwowy zatrzymane
zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentéw wiasny
nominalna akcji akcji finansowych

Kapitat
zaktadowy
(wartosé
nominalna)

Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 272714 9832448

Wycena aktywéw
finansowych dogpnych
do sprzeday

Sprzeda aktywéw
finansowych dogpnych do
sprzeday

Pelny dochéd za okres
53 748 53 748

Suma zyskow i strat

rozpoznanych

w okresie 53 748 5374
Podziat wyniku finansowego

Dywidendy

Podwyzszenie kapitatu

zaktadowego

Stan na 31.03.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 2761 9886 196

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywow pienignych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji

(Zysk) / Strata na sprzega likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) / straty z tytutu gdnic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowizania z tytutwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogbazylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw Baiadectwa pochodzenia

Zmiana stanu zoboazian z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Wplywy ze sprzeday rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspotkontrolowanej
Dywidendy otrzymane
Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Wydatki zwhzane z ptatnéria zobowhzan leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigeznych
Stansrodkow pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 mieskce 3 mieskce
zakonczone  zakonczone
31.03.2011  31.03.2010
61821 53 748
16 841 12 541
4381 4652
(1 584) 285
997 -
2 (415)
(21 197) (36 262)
732 1524
172 (17 675)
(26 085) (21 335)
6 469 35083
(575) (447)
182 9190
(229 949) (82 347)
(1 544) 706
(570) (330)
(11 221) 28 397
(5) (1)
(1178) 215
(244 285) (44 170)
(202 483) 5204
(31752) (23574)
257 98
325 400 5589
(26 000) (71 317)
(35) (4 611)
50 51
267 920 (93 764)
(959) (692)
(959) (692)
64 478 (89 252)
366 119 301 42z
430 597 212 17C

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBA & | kwartat 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S$3d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spoétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajc pod nazw Energetyka Poziaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ral

Krajowego Rejestrugslowego w gdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzies 31 marca 2011 r. struktura akcjonariuszy ENEA Srfzedstawia gi nastpujaco: Skarb Pastwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,91% akcjitéfafall AB 18,67%, pozostali akcjonariusze 29,42%.

Na dziér 31 marca 2011 roku statutowy kapitat zaktadowy BNEA. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys.
zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwerylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigna 441 442 578

akciji..

Gtéwnym przedmiotem dziatal§oi ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitalowej ENEA S.A. Grupa w sktad ktorgj dzieh 31 marca

2011 r. wchodzi 18 spotek zateych, 2 spotki pérednio zalene i 3 spotki stowarzyszone.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosg@bradzone przy zalzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dafej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznagci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez nEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 56 — 77 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 56
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzmd Spétki wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,riainiez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizigl marca 2011 r. Przedstawione zestawienia
i objadnienia zostaly ustalone przy daeémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradglvi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skréconerddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sglzeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatigenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2011 r.

Zasady rachunkowgi stosowane przez Spélkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2010 r.

Waluta pomiaru i walu sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zloty polski. Dane wrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym tatgs

zaprezentowane w tygiach ztotych polskich (tys. zt.), o ile nie jesttiskazane inaczej.

Niniejsze skrocon&rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpatzyta® tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot@akaiczony 31 grudnia 2010 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresow rocznych rozpoczymeych s¢ po 1 stycznia 2011 r. napity zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zni@amje miatyzadnego wpltywu na spafdzenie niniejszego

skréconegarédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazine oszacowania i zalenia

Sporadzenie skroconegarédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmdnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zalzen i dokonania szacunkow, ktore wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconymér6drocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzialai. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢

od przewidywanych. Szacunki prztg do sporgdzenia skroconegé&rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego $ spodjne z szacunkami przgymi przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za ostatni rok obrotowy. Waia szacunkowe podawane w poprzednich latach obgatowie wywierag

istotnego wptywu na bicy okressrodroczny.

Noty przedstawione na stronach 56 — 77 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 57
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6. Skilad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

Lp | Nazwa i adres spoiki

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtosow w %

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
glosow w %

31.03.2011 31.12.2010

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,55 91.47

3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100

" | Poznai, ul. Sw. Wojciecha 7/9

Energetyka Pozriagka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0.

4. Baranowo k/Poznania 100 100

5. Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozriagka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

£ Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 2992
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 1

9 ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10.| ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

1. Samom:;igk, 86-010 Koronqwq . 100 100
DS A
13| Yions. \gé?aslﬁ Zacieze 28 100 100
14. | Zeiona gglrasgl Dacisze 15 100 100
15. | boznai, ul Warssawska 43 100 100
16. | Pozna ul. Straesaiska 58 100 100
7. Eﬁlét;zwgé?ﬁ'g,oggﬁmgizéhice, Kozienice 1 100 100
10. Kozienice Il Sp. z 0.0. ) 80,56

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
20. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.

211 Srem, ul. Staszica 6 4165 41,65
Elektrocieptownia Biatystok S.A.

22. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 30,36 30,36

23| ELKO Trading Sp. z 0.0. x .

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Elektrownie Wiatrowe — Energetyka Poaska Biuro Ustug Technicznych
24.| Spoika Akcyjna Spoétka Komandytowa -x* -
Samoaizek 92, 86-010 Koronowo

*100% udziatéw w spotce ELKO Trading Sp. z o.o.aagldo Elektrowni ,Kozienice” S.A.

** 99% ogotu praw i obowizkéw w spoice Elektrownie Wiatrowe — Energetyka magka Biuro Ustug
Technicznych Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa nalkdo spoitki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a 1% do
spétki Energetyka Poznsaka Biuro Ustug Technicznych S.A.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem

finansowym

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmemie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki do kwoty 16 37tys. zt o kwog 2 072 tys. zi., poprzez emisj
20 720 akcji serii K, w drodze subskrypcji prywgtidowo utworzone akcje w kapitale zakladowym Spotk
objeta ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem niepierizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podaszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejestoyww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbylogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, na ktoryndvagzszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 keat73 tys. zt. do kwoty 28 689 tys. zt. poprzez utzemie 773
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynjetdo ENEA
S.A. i pokryla je w catéci wktadem niepieriznym (aportem).

W dniu 24 lutego 2011 r. podwszony kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. zostakjestrowany w KRS.

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazate sibwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezega akcji w kapitale
zaktadowym spotki Przedgiiorstwo Energetyki Cieplnej remie S.A. Przedmiotem sprzegaw ramach
przetargu jest 6 860 akcji zwyktych imiennych Pisigoiorstwa Energetyki Cieplnej Wremie S.A, o wartei
nominalnej 1 000 zi. kala i kcznej wartéci 6 860 tys. zi., stanowdych kcznie 41,65 procent udziatow
w kapitale zakladowym spéiki.dczna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie wywotawczej —
wynosi 9 611 820,40 zi. i zostala okmna na podstawie wyceny spetzonej wedlug stanu na dgie
30 czerwca 2010 r. W wyznaczonym terminéglen z oferentoéw nie dokonat wptaty wadium, przaepizetarg
odbyt skt bez wylonienia nabywcy, a akcje pozostaly w paamid ENEA S.A. W dniu 21 lutego 2011r.
wplyneto do ENEA S.A pismo, w ktérym Centrozap S.A. (sdi@iel 51% akcji PEGrem S.A.) deklaruje wel
nabycia przedmiotowego pakietu akcji, jednak ze ledhg na procedury korporacyjne dopiero po 16 maja
2011r., jednoczZmie Centrozap S.A. akceptuje poziom ceny wywotayozgloszonej w obwieszczeniu
przetargowym.

Przewidywany dalszy tok pegtowania:

1) propozycja ENEA S.A. dla Centrozap S.A. zawatoigowy przedwspnej nabycia pakietu akcji w terminie
do 31 maja br. za cenwywotawcz z przetargu,

2) uzyskanie zgody Rady Nadzorczej PE€m S.A. na zbycie pakietu akcji (wymogi StatutudPEem S.A.),

3) zbycie pakietu akcji w terminie do 30 czerwcd 20

W dniu 07 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS padhagnie kapitatu zaktadowego spétki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0., 0 kwoP6 000 tys. zt., to jest do kwoty 239 841 tysVekzystkie nowoutworzone udziaty w
kapitale zaktadowym Spotki zostaly etg przez dotychczasowego wspélnika — ENEA S.A.kirpie w calgci
wkladem niepienriznym (aportem) w postaci zorganizowanegstz przedstbiorstwa ENEA S.A. dziatagego
pod firma: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.
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W dniu 15 lutego 2011 r. odbytoesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw, na ktéryrdvpgzszono kapitat
zakladowy spotki Hotel EDISON Sp. z 0.0. 0 kev@6 tys. zi., tj. do kwoty 21 271,5 tys. zt. popragworzenie
nowych 70 udziatléw o warfoi nhominalnej 500 zt kaly. Udzialy w podwyszonym kapitale zakladowym
spotki Hotel EDISON Sp. z 0.0. zostaw caldci objete przez dotychczasowego jedynego wspolnika - gpotk
ENEA S.A. i pokryte w cal@i wkltadem pieniznym. Podwyszenie kapitalu zaktadowego oczekuje na
rejestragg w KRS.

W dniu 30 marca 2011 r. naptto zarejestrowanie patzenia Spotek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (Spotka
Przejmujica) z Kozienice Il Sp. z o.0. (Spétka Przejmowapaprzez przeniesienie calego aiky Spotki
Przejmowanej na Spdaik Przejmujca, z jednoczesnym poduwgzeniem kapitatu zakladowego. Spotki
Przejmujcej, poprzez emigjakcji skierowan do ENEA S.A. Kapitat zaktadowy Elektrowni ,Koziem” S.A.
wskutek podczenia spoétek zostat podwszony o kwoi 12 482 tys. zh. do kwoty 462 482 tys. zt., w dredz
emisji 1 248 244 akcji zwyktych na okaziciela s@&jio wartdci 10 zt. kada.

Celem padczenia jest wykorzystanie wieloletniegosdéadczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje Elektria

.Kozienice” w zakresie zanzizania majtkiem wytwérczym i prowadzenia inwestycji w nowe eeovytwoércze.

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogoétwprabowinzkow w spoice ZU-AN Sp. z 0.0. sp.k. za
kwote taczr 28.383 tys. z. (28.117 tys. zt zaptacita spotkekEownie Wodne Sp. z 0.0. — z tyre kwota
1 773 tys. zt zostata zaptacona po dniu bilansowym 266 tys. zt. spétka Energetyka Pamia Biuro Ustug
Technicznych S.A.) Nabyta spoétka otrzymata nazglektrownie Wiatrowe — Energetyka Posska Biuro
Ustug Technicznych Spétka Akcyjna Spétka Komandyo®9% ogétu praw i obowzkoéw naley do spotki
Elektrownie Wodne Sp. z o0.0. (komandytariusz sppii 1% do sp6iki Energetyka Posska Biuro Ustug

Technicznych S.A. (komplementariusz spétki).

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 maedd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1537728 12 657 1550 385
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1537728 12 657 1 550 385
Koszty ogétem ** (1 459 748) (11 908) (1471 656)
Wynik segmentu 77 980 749 78 729
Nieprzypisane koszty zaydu (22 101)
Zysk operacyjny 56 628
Koszty finansowe (1718)
Przychody finansowe 23752
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (16 841)
Zysk netto 61 821

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedeustug dystrybucji
w kwocie 468 924 tys. zt., ktére w skroconymdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mipy ENEA S.A.
zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
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** . w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 468 962 tys. zt., ladv skréconyngrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA S@staty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 maedd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét Wytwarzanie pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzeéanetto * 1714 609 321 13 465 1728 395
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1714 609 321 13 465 1728 395
Koszty ogétem ** (1 659 452) (819) (11 591) (1671 862)
Wynik segmentu 55 157 (498) 1874 56 533
Nieprzypisane koszty zaydu (24 982)
Zysk operacyjny 31551
Koszty finansowe (1 524)
Przychody finansowe 36 262
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (12 541)
Zysk netto 53 748

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp réwniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybuciji
w kwocie 537 635 tys. zt., ktére w skroconymdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mipy ENEA S.A.
zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedwg ustug dystrybucji w kwocie 537 671 tys. zt., l@dv skréconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 56 — 77 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 61



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBAZ | kwartat 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na d4i€1 marca 2011 r. przedstaviigje nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.03.2011 Obrot pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 18518 141 510 160 028
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 757 307 7 109 764 416
Razem: 775 825 148 619 924 444
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 9961 014
- w tym rzeczowe aktywa trwate 46 451
- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 434
RAZEM: AKTYWA 10 885 458
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 427 791 3667 431 458
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 454 000
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia 44 541
RAZEM: KAPITAL WELASNY
| ZOBOWI AZANIA 10 885 458
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne - 3234 3234
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 1143
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 228 3795 4023
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 358

83372 783 84 155

Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.03.2011
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na d4ig1 grudnia 2010 r. przedstawigie nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2010 Obrot Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 18 746 131179 149 925
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 757 212 6 964 764 176
Razem: 775 958 138 143 914 101
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 10 161 251

- w tym rzeczowe aktywa trwate 59 641

- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 290
RAZEM: AKTYWA 11 075 352
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 652 732 5 596 658 328
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 417 024

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia 55 401
RAZEM: KAPITAL WELASNY

| ZOBOWI AZANIA 11 075 352
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne 24 814 21 816 46 630
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

wytaczone z segmentacji 2703
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 610 1298 14 765 16 673
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

wytaczona z segmentacji 772
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2010 81578 765 82 343
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Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Spoiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ma przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi si z kosztow sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w relm&rupy, ktére wynikaj z dzialalndéci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporzdkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Spdiki, ktére w oparciu o racjonalne praekl mazna przypisé do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytlowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spotka dziata w jednynrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. Spétka dokonata nabyciezmeych aktywéw trwatych
na hczm kwote 4 377 tys. zi. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio:
49 333 tys. zt.).

W okresie 3 miegty zakaoczonym 31 marca 2011 r. Spétka dokonata spraeddikwidaciji rzeczowych
aktywow trwatych wdcznej wartéci netto 146 tys. zt. (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r.
odpowiednio: 35 984 tys. zt.).

Na dzier 31 marca 2011 ra¢zny odpis aktualizagy warta¢ bilansowy rzeczowych aktywdw trwatych wynidst
3 042 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2010 r. byto to odpowiednio: 770 tyg. z

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na dziéi 31 grudnia 2009 roku ENEA S.A. dokonata porownareatcsci ksiggowej kapitatdbw wiasnych do ich
wartdsci rynkowej (kapitalizacja gieldowa). ENEA S.A. séndzita brak podstaw do rozpoznawania strat
(rezerw) z tytutu utraty analizowanych aktywéw reed 31 grudnia 2009 roku.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku nie stwierdzono przestangkaasicych na konieczrié ponownego

przeprowadzenia testu na ugratartasci aktywow.
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9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miegty zakdiczonym 31 marca 2011 r. Spdtka dokonata wydatkdwnahycie wartéci
niematerialnych —s$wiadectwa pochodzenia energii na kwo23 008 tys. zi. (w okresie 12 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio: O tys. zt.).
W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. nasito przeniesienie warfgi niematerialnych
i prawnych zesrodkéw trwatych w budowie w wysokoi 397 tys. zi. (w okresie 12 miesy zakaczonym

31 grudnia 2010 r. odpowiednio: 2 632 tys. zt.).

W okresie 3 miegcy zakdiczonym 31 marca 2011 r. Spotka nie dokonata spezeddikwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio: 668 ty9. zt

10. Inwestycje w jednostkach zalgnych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

31.03.2011 31.12.2010
Stan na pocgtek okresu 7 874 545 7 844 884
Przeniesienie do aktywéw trwatych przeznaczonycbkmtaeday - -
Nabycie inwestycji 35 37 144
Odpis aktualizujcy - (7 483)
Stan na dzieh bilansowy 7 874 580 7 874 545

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2011 r. Spotka dokonata nabycisatfz w jednostce zakmej
Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. na kwe35 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r, Spotka
dokonata nabycia udzialow w jednostkach zajeh na dczm kwotg 37 144 tys. zt.).

Odpis aktualizujcy wartag¢ inwestyciji

31.03.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartosé¢ inwestycji na pocatek okresu 39 855 32372
Utworzony - 9 320
Rozwiazany - (1837)
Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji na koniec okresu 39 855 39 855

11. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.03.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 82 343 82 623
Utworzony 4 250 14 333
Rozwiazany (2 440) (14 608)
Wykorzystany 2 (5)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 84 155 82 343

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2011 r. odpis aktualipyj wartg¢ bilansowt naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych ralesci zwigkszyt sk 0 1 812 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym

31 grudnia 2010 r. odpis aktualizay zmalat o 280 tys. zi.)
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12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie i w banku 430 019 365 762
- srodki piengzne w kasie 147 138
- $rodki pienkzne w banku 429 872 365 624
Inne srodki pieniezne 578 357
- srodki piengzne w drodze 578 357
Razemsrodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 430 597 366 119
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywow pieniznych 430 597 366 119

Na dzieéh 31 marca 2011 r. ENEA S.A. posiadadtadki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 9 303 tys. zt. asto $rodki pienkzne:
- na rachunku bankowymsrpdki zablokowane w zwrku z depozytem zabezpiecaajm, depozytem

rozliczeniowym, depozytem na natesci i depozytem transakcyjnym).
Na dziex 31 grudnia 2010 r. ENEA S.A. posiaddtadki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 10 341 tys. zt.

13. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirlych do uwolnienia srodkow
z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, niud06.02.2009 rokurodki te zostaly przekazane
wyspecjalizowanej firmie finansowej zajmuogj st profesjonalnym zasglzaniem srodkami piengznymi.

Przekazanerodki, zgodnie z Umow inwestowane & jedynie w bezpieczne papiery wastmwe, wedtug

struktury :
Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie
Instrumenty dhane, poeczone lub
gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%
oraz Narodowy Bank Polski
Depozyty bankowe 0% 30%

Na dziet 31 marca 2011 r. wagéich wynosi 1 470 769 tys. zi. (bony i obligacjeaBbu Pastwa — 0 wartéci
1142 623 tys. zt.) i depozyty (lokowane w ctomych przez Spétkbankach — o warfai 328 146 tys. zt.).

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wastth godziwej przez rachunek

zyskéw i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizomgsk przy minimalnym ryzyku.

14. Kapitat wlasny zwigzany z ptatndgciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytulu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji
Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatdi), a1 uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji

ENEA S.A. (,program”).
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Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz iy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévadadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsscg inwestorom na zasadach ogolnych, po
uptywie trzech miescy od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @odptatnego otrzymania akciji.

Zarzmd ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodpfatnie na rzecz uprawnionych oséb, przypageh na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporadzenia Ministra Skarbu Bstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegétowyakad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakgcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporzdzeniem Zarzd Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z ficia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa ogtosit w gazecie o zagu ogoélnokrajowym i gazacie lokalnej przysenie do zbywania akcji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpronymi osobami umoéw nieodptatnego zbycia akciji.
Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.Azenby¢ realizowane do dnia 16 maja 2012 r. Po uplywie
tego terminu prawo do nieodptatnego nabycia akggaga.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibgicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogoinych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasgitadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&goétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegt@taaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. W&érto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ztotyctup@ Kapitalowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korekflat poprzednich w kapitatach najwéméjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestipian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych péniejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawietiagzczegdtowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Rmtyzacji,

a w szczegolnii nie pozwalaj na jednoznaczninterpretacg sytuacji, kiedy zostata ok§lena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercaliz a wec przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownik $wiadczicy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdioboie otrzyma veksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.
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Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prae $swiadczor, przed dniem komercjalizacji przeglsiorstwa (a wic w przesziéci), o czym midzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZazZENEA SA zadecydowalziwartas¢ programu nie
bedzie podlega aktualizacji (zmianom). W efekcie waéto przedmiotowego programu na dzie

31 marca 2011 r. pozostata na poziomie 921 milioatitych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé& 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektonergetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazanie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwegglieniu zizonych dwiadczeér oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi.
(514 920 tys. zt. na daie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waitoekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224 042 tys. zt. zostataatp w kapitatach Spétki w pozycji "Kapitat zadany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dziev 31 marca 2011 r. dokonano wypfatye@d ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostale zoboydanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi81 marca 2011 r. 552 tys. zi.

(na dzié 31 grudnia 2010 r. zobow#anie to wynosito 557 tys. zt.).

15. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkghddowego (po uwzetinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.03.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu (40 137) (27 366)
Obcizenie / (Uznanie) zysku 8 426 (13 683)
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego adeh - 912
Stan na koniec okresu (31 711) (40 137)

W okresie 3 miegcy zakaczonym 31 marca 2011 r. ohzénie zysku przed opodatkowaniem Spoiki
w wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonegmgtku dochodowego wyniosto 8 426 tys. zt. (w olaes
12 miesiecy zakiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ofosaniem Spotkki w wyniku
zwigkszenia aktywa wynosito 13 683 tys.zl.).
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16. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2011 31.12.2010
Swiadectwa pochodzenia (36 465) (85 950)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 460) (2 610)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 157 483 219 339
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 119 558 130 779

17. Rezerwy na zobowjzania i inne obcazenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytulu postpowan o odszkodowania i kar

31.03.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 43 529 42 338
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 518 19 450
Wykorzystanie rezerw (458) -
Zmniejszenie rezerw (1 238) (18 259)
Stan na dzie bilansowy 42 351 43 529

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wéaitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty ags@ne z sgdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spoétce. Kwota
na ktén tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejseiay szacunek naktadéw niegtnych do wypetnienia
roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wgstatych kosztach operacyjnych. Opis istotnyclzepg

oraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawionetach 21.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2011 r. rezerwa na przewidywaraysir tytutu posfpowan
0 odszkodowania i kar zmniejszytg € 1 178 tys. zi. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r.

rezerwa na przewidywane straty z tytutu ppstvai 0 odszkodowania i kar zekszyta s¢ o 1 191 tys. zt).

18. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spoika zawiera transakcje z ngmtjacymi podmiotami povdzanymi:
(i) Spotki wehodace w sklad Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

01.01.2011 - 31.03.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Warto$¢ zakupu, w tym: 539 346 3491 927
zakupy inwestycyjne 1289 12921
zakupy materiatow 242 836
zakupy ustug 489 033 1803 098
Pozostate (w tym energia) 48 782 1675072
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 4374 344 754
sprzedaenergii 1598 332 399
sprzedamateriatéw i towaréw 0 -
sprzedaustug 236 2162
pozostata 2 540 10193
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31.03.2011 31.12.2010
Naleznaosci 3228 46 196
Zobowigzania 304 242 463 655

(i) Transakcje zawarte poaaizy Spotls a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:
> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaragdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 225 306 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zarzdzapcych lub nadzoracych - - 110 104
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 41 93 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
$wiadcze pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energi elektryczm) 31 38 - -
RAZEM 297 437 110 104

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegagq przepisom Ustawy
z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu 0oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej
zapisami maksymalne wynagrodzenie mgezne nie mge przekrocz§ szeéciokrotndci przecitnego
mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiartaku
poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa GléwnegedWr3tatystycznego. Wysokd nagrody rocznej nie
moze przekroczy trzykrotndci ich przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim

przyznanie nagrody.

Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli

ponizej:
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2011 01.01.2011 31.03.2011 31.03.2011
1. Zarad - - - -
2. Rada Nadzorcza 29 - (2) 27
RAZEM 29 - (2) 27
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Udzielono od

Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
1. Zarad 21 - (21)* -
2. Rada Nadzorcza 29 11 (11) 29
RAZEM 50 11 (32) 29

* - 7 tego 21 tys. zt. dotyczy wyeliminowani z peetacji payczki Piotra Koczorowskiego odwotanego z funkcji@ka Zaradu z dniem
16 kwietnia 2010 r.

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedey ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw Aowych dla celéw prywatnych przez Cztonkow
Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera réwnietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowej i samoradowej oraz
podmiotami ledacymi wtasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:
» zakupy energii elektrycznej oraz praw atkpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkoej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i psttych powazanych z tym optat, ktér
Spoitka realizuje zaréwno dla organéw administraefistwowej, samormlowej (sprzedaodbiorcom
koncowym) jak i spétek zatmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spo6tka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skroconygnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotyczcych transakcji
Z podmiotami zakenymi od Skarbu Restwa.

19. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.03.2011 31.12.2010
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 12 496 14 172
Nabycie wartéci niematerialnych - 160
12 496 14 332
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20. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w agu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych wakavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowg oni 46,59% wartéci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

21. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace s¢ przed sdem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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21.1Udzielone przez SpbH poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 marca 2011 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) quzna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 197 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zatea

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2010 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) quzna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 194 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zalea

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub porczen kredytu lub payczki.
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21.2Posepowania toczce s¢ przed sidami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidsami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyodochodzenia
naleznosci z tytutlu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energi oraz dochodzenia naieosici
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii #igdznej, przyhczed do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfkew. sprawy za nie energi

Na dzigr 31 marca 2011 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 4.810 spraw z powddztwa Spoétki na
taczm kwotg 16 831 tys. zt. (na 31 grudnia 2010 toczyle 5i767 spraw oatznej warté¢i 15 748 tys. zt.)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spatki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spélce wszczynane zmréwno z powddztwa osob fizycznych, jak i prawnyc
Dotyczy one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepwey w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdgimiebgdacych wiasnécia Spotki (nota 28.5).

Na dzieh 31 marca 2011 roku przeddami powszechnymi toczytoestacznie 141 spraw przeciwko Spéice na
taczra kwote 37 074 tys. zt. (odpowiednio na 31 grudnia 2016zyto st 157 spraw o gcznej wartdci

37 691 tys. zt.). Rezerwy zuwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 17.

21.3 Postpowania arbitrazowe

Na dziéh 31 marca 2011 r. nie toczylyesiadne posjpowania przed organami viEwymi dla postpowan

arbitrazowych.

21.4Posepowania toczce s¢ przed organami administracji publiczne;

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota opta abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobewéna
do zaptaty kary pienznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spotka ztgta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 BdSOkregowy w Warszawie — 8l Ochrony Konkurencji
i Konsumentow obuiiyt karg pienizna nalazomq na Spotg do kwoty 10 tys. zk. W dniu 25 wraeia 2009 roku
ENEA ziozyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekacpd wyroku @du Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.a8 uchylit wyrok
i skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27zstiec2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 vérda 2008 r. oraz utrzymat kapienizna natazona na
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Spotke w wysokdci 10 tys. zh. 20 kwietnia 2011 roku Spoétka zfta apelagg od wyroku SOKIK
Z dnia 27 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d&diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowhzku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagreji w 2006 roku i nafo/t na Spotke karg
pieniezna w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008u&NEA ztazyta odwotanie do &lu Okregowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W drii& grudnia 2009 rokual Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#&yrok, zmieniajgc decyzg Prezesa URE z dnia
27 listopada 2008 roku i umarzajpostpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzfllsPrezes URE
wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofmda 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokds Okregowego w Warszawie — SOKIiK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazat spraBOKIiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach

postpowania odwotawczego.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes &ftu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyanie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w | poétroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kar pienizng w kwocie 2 150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2018udENEA odwotata & od decyzji

Prezesa URE doaBu Okregowego w Warszawie -a Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

21.5Ryzyko zwiazane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierbommaosci wykorzystywanych przez Spét

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riermcsci wykorzystywanych przez Spatk
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingdéw, na ktérych & usytuowane sieci przesylowe
oraz zwizane z nimi uradzenia. W przyszkei Spétka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchagipktére miato miejsce w latach ubieglych do motmewydzielenia
ENEA Operator Sp. z o.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchiminpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zdaniami zwizanymi ze zmiaf lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztattowanie pogtowania Spotki wobec osob zgltasmajch roszczenia przegiowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przeszkzi, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych usdzenr w przypadku nowych inwestyciji.
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Spotka utworzyta rezemwna wszystkie zgtoszone do Spétki roszczeniaeidéeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup sig sieci przesytowe iusglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
Zarzadu szacunek naktadow niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktérego obecnie
naleza sieci przesylowe i zwizane z nimi urzdzenia.

Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszooszczenia wigicieli gruntéw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjaln®tihwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spoiki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdilicaposiada ewidenc;ji
oraz znajomfxi ich statusu prawnego i w zygiku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacboweksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

21.6Ryzyko zwizane z partycypach w kosztach korzystania z gruntdw Ilénych bedacych w zarzadzie Lasow

Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

W dniu 29 listopada 2006 r. odbylogsspotkanie zainicjowane przez Minist&rodowiska z udziatem
przedstawicieli Laséw Ratwowych, Ministerstwa Skarbu Rsiwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz
reprezentuyjcego interes spotek dystrybucyjnych Polskiego Tawstwa Przesylu i Rozdzialu Energii
Elektrycznej. Propozycja Laséw swowych zmierzaca do zawierania umow dziewy terendéw pod liniami
nie zostata przyfa i uznano za konieczne wypracowanie r@zania systemowego na gruncie stosownych
zmian legislacyjnych. W roku 2010 Ministerstwo Godprki podgto préke i przygotowato projekt ustawy,
ktéra chce uregulow@d zasady korzystania elektroenergetylk zaradzanych przez Lasy Rstwowe
nieruchoméci lesnych, nad ktérymi przebiegaprzesytowe i dystrybucyjne linie elektroenergetyezZawarta

w projekcie ustawy propozycja przewidujge korzystanie z terendw sleych pod liniami energetycznymi
miatoby sé odbywa na zasadzie stebngci przesylu za wynagrodzeniem. Na dz&poradzenia niniejszego
skréconegasrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowégfawa o zmianie ustawy o lasach oraz
ustawy o ochronie przyrody, zostata uchwalona p&&m i Senat i podpisana przez Prezydenta. Zakdada
ze wynagrodzenie za siebna¢ przesytu miatoby by ustalane w wysokei podatkéw i optat lokalnych przez

Lasy Pastwowe od obszaru afiggo stiebnacia.

Spoétka nie tworzy rezerwy na przedswe roszczenia z tytutu korzystania z gruntovnyeh kedacych

w zarzdzie LasOw Piastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznycanswiacych do dnia 30 czerwca
2007 r. wiasn& ENEA S.A. (w dniu 30 czerwca 2007 r. ngslo przeniesienie wszystkich linii
elektroenergetycznych do ENEA Operator Sp. z oSpitka stoi na stanowiskie zgodnie z przepisami prawa

powszechnie obowzujacymi, roszczenia obejmage okres diaszy niz trzyletni ulegag przedawnieniu.

Niezaleznie od wspomnianych pouvgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Spoiki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystargeuntéw przez Spokk(sprawy w 3dzie). Roszczenia te

sa Ujete w rezerwie, o ktérej mowa w nocie 17.
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22. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarmd ENEA S.A. podjt decyzg o zbyciu akcji spétki ,WIRBET” S.A., 12 kwietnia(d1 r. zostato
umieszczone w prasie ogtoszenie o sprzgd8przeda odlkedzie sé w ramach przetargu ustnego (licytacji)
wdniu 17 maja 2011 r. dczna warté¢ rynkowa pakietu akcji dglacych w posiadaniu ENEA S.A. —
odpowiadajca cenie wywotawczej — wynosi 14 208 580 zi. ENEAA.Sposiada 49% akcji w kapitale
zakladowym Przedsbiorstwa Produkcji Strunobetonowycherdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. Spoétka
prowadzi dziatalné& w Ostrowie Wielkopolskim (gtéwna siedziba) orazoddziale w Pile. Na koniec roku
2010 firma zatrudniata 94 osoby. Jej gléwdziatalngcia jest produkcja prefabrykowanych elementéw

betonowych, a w szczeg6kw zerdzi betonowych dla potrzeb energetyki, telekorkagji i kolei.
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I. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ENEA

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, wskaieajednostek podleggjych konsolidacji znajduje i

w Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego spralania finansowego (str. 16 niniejszego raportu).

Opis zmian w strukturze Grupy

W | kwartale 2011 r. mialy miejsce wskazane pepidarzenia wptywafe na zmiany obecnedy. potencjalne

w organizacji Grupy Kapitalowej ENEA.

W dniu 28 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgdeeaie Spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. (ELKO)
oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotkezikpice Il Sp. z o.0., wyrazito zgecdha podgcie
dziatar zmierzajcych do padczenia spétek Kozienice Il oraz ELKO poprzez inlagei spotki Kozienice I
do ELKO. Od tego momentu Zagdy obydwu spoétek podejmowaty wymagane przepisaraiwpr dziatania
majace na celu przygotowanie catej procedury wymagdogpodgcia przez NWZ ELKO oraz NZW Kozienice
Il uchwat o pokczeniu spétek. W konsekwencji po#szego w dniu 30 marca 2011 r. ngdb zarejestrowanie
polaczenia Spoétek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (SpotkazBjmupca) z Kozienice Il Sp. z o.0. (Spétka
Przejmowana) poprzez przeniesienie catego athiaj Spotki Przejmowanej na Spétk Przejmuijca,

z jednoczesnym podvigzeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmaj, poprzez emisjakcji skierowan do
ENEA S.A. Kapitat zakladowy Elektrowni ,KozieniceS.A. wskutek paiczenia spotek zostat podwszony

0 kwote 12.482.440,00 zt do kwoty 462.482.440,00 zt, wddeemisji 1.248.244 akcji zwyktych na okaziciela
serii B, o wartéci 10 zt kada.

Celem podczenia jest wykorzystanie wieloletniegosd@adczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje Elektria

,Kozienice” w zakresie zanrlzania majtkiem wytwdrczym i prowadzenia inwestycji w nowe geovytworcze.

Opis inwestycji kapitatowych w obbie Grupy

W dniu 21 stycznia 2011 r. w KRS nasita rejestracja podwgzenia kapitatu zakltadowego BHU S.A. (z kwoty
14.303.100 zt o 2.072.000 zt do kwoty 16.375.100).zt Rejestracja podwgzenia nagpita w zwiazku z
podjciem w dniu 27 grudnia 2010 r. przez NZW BHU S.Ahwaty w sprawie podwiszenia kapitatu
zaktadowego spétki o kwet 2.072.000,00 zt, poprzez emisj 20.720 akcji serii K,
w drodze subskrypcji prywatnej, w zamian za wklagprenezny w postaci prawa aytkowania wieczystego
nieruchoméci pofozonej w Zielonej Gorze oraz prawa wihascio posadowionych na niej budynkow
z pozbawieniem w catai prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wi @8 grudnia 2010 r. przsfo
ofert; objecia akcji BHU S.A., przeniesiono prawayikowania wieczystego nieruchodm gruntowej oraz

prawa wiasnéci budynkow.

W dniu 7 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS pozirgnie kapitatu zakladowego spotki Elektrownie Wedn
Sp. z 0.0., 0 kw@t26.000.000 zi, to jest do kwoty 239.841.000 ztzyéskie nowoutworzone udziaty w kapitale
zaktadowym Spétki zostaty olde przez dotychczasowego wspdlnika — ENEA S.Akirpte w caldci wkladem
niepiengznym (aportem) w postaci zorganizowanegscz przedstbiorstwa ENEA S.A. dziatagego pod firm:
ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.
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W dniu 15 lutego 2011 r. odbytoesNZW, na ktérym podwyszono kapitat zakladowy sp6tki Hotel EDISON
Sp. z 0.0. 0 kwat 35.000 zi, tj. do kwoty 21.271.500 z} poprzez utremie nowych 70 udzialdw o wasto
nominalnej 500 zt kaly. Udzialy w podwyszonym kapitale zaktadowym spéiki Hotel EDISON po.o.
zostaly w catéci objete przez dotychczasowego jedynego wspélnika - spBREA S.A. i pokryte w cakzi

wkladem pieniznym. Podwyszenie kapitatu zakladowego oczekuje na rejestrad{RS.

W dniu 24 lutego 2011 r. nagita rejestracja w KRS podvgzenia kapitatu zaktadowego MEC Pita Sp. z o.0.
Udziatowcami MEC Pita Sp. z 0.0. od dnia 24 lut@@d 1 r. 8 ENEA SA z 65,03 % udzialem w tej spéice oraz
Gmina Pita z udziatem stanaygym 34,97 %. Rejestracja podzgzenia nagpita w zwiazku z NZW MEC Pita
Sp. z 0.0. z dnia 30 grudnia 2010 r., na ktérymwpadzono kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwot
773.000,00 zt (z 27.916.000 zt do 28.689.000 ziprpez przekazanie aportem infrastruktury cieptoajc
w m. Gozdnica. Udzialy w podvigzonym kapitale zaktadowym zostaty w Gaicobjete przez ENEA S.A.

II. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

W ramach dzialalriei podstawowej Grupa Kapitatowa ENEA (dalej: ,Gallp zajmuje st wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybucji obrotem. Powysz dziatalng¢ spéitki z naszej Grupy prowagzma
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa UREitgan powotany do wykonywania zada zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii orppmowania konkurencji w sektorze energetycznym

W ramach naszej Grupy posiadamy w szczedgimmastpujace koncesje:
() ENEA posiada koncesjna obroét energielektryczma wazna do kaica 2025 r.;
() ENEA Operator posiada koncesja dystrybugj energii elektrycznej wana do potowy 2017 r.;

(1 Elektrownia Kozienice posiada koncesja wytwarzanie energii elektrycznej sma do kaca 2025 r.

oraz na obrot energelektrycz wazna do kaica 2012 r.;
(Iv) Elektrownie Wodne posiadakoncest na wytwarzanie energii elektrycznejima do 31 grudnia 2030 r.

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadiziatalng¢ dodatkovy wobec podstawowej dziatalém wymienionej

powyzej, w tym, mgdzy innymi, zajmuj Sie:

budows, rozbudow, modernizacjami i remontami sieci orazagzeh energetycznych;
projektowaniem, konstruowaniem, produkcji sprzedaa urzdzen i aparatury elektrycznej
i energetycznej;

ustugami zwizanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego nagpia;

ustugami transportowymi (w tym sprzegeoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkow transportu);

0 dzialalngcia socjalry (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).
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Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w Grupie Kapita#) ENEA zajmuje s Elektrownia ,Kozienice” S.A.
(dalej Elektrownia Kozienice), ktdra weszta w ski@dupy w padzierniku 2007 r. To najwksza krajowa
elektrownia zawodowa opalanageglem kamiennym. Posiada 10 wysokosprawnych i zmoz@wanych
blokéw energetycznych mdznej mocy osigalnej 2.905 MW. Praca Elektrowni charakteryzuje msiskim
wskaznikiem emisyjnéci dwutlenku vegla (w 2010 r. wskanik ten wynosit 880 kg/MW, a w | kwartale 2011 r.
866 kg/MW) oraz jednym z najrszych wskanikow zwycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej,
ktéry w | kwartale 2011 r. wynosit 0,400 Mg/MWh. éktrownia Kozienice osgreta w | kwartale 2011 r.
096l sprawné¢ wytwarzania brutto 39,2%.

llos¢ wyprodukowanej energii elektrycznej przez Elewin@ Kozienice w | kwartale w latach 2010/2011 r.
w MWh brutto:

| kwartat 2995 473,7 2 844 850,500

Elektrownia Kozienice wyprodukowata w | kwartale140r. 2.844.850,500 MWh energii elektrycznej brutto
Jest to poziom mszy od produkcji oggnigtej w analogicznym okresie roku poprzedniego, ki&digktrownia
wyprodukowata 2.995.473,7 MWh energii elektryczbrjtto. Spadek produkcji w | kwartale 2011 r. wyanike
zwiekszenia s wolumenu transakcji handlowych sprzégleenergii elektrycznej w ramach obrotu energi
elektryczr w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2010.

Od stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpgazrowniez wytwarzanie energii zerddet odnawialnych
poprzez wspotspalanie biomasy z paliwem konwendjgma (wegiel kamienny). W1 kwartale 2011 r.
Elektrownia Kozienice rozpoznatdwiadectwa pochodzenia energii z@det odnawialnych w iléci
85.762,85 MWh. Dla poréwnania w | kwartale roku QOElektrownia Kozienice rozpoznakwiadectwa
pochodzenia energii z&ddet odnawialnych w ilici 32.358,190 MWh. Poréwnag oba analogiczne okresy
nalezy podkreli¢ wzrost o 165% ilosci energii wyprodukowanej zer6det odnawialnych. Spétka zamierza
systematycznie zwksz& udziat biomasy w paliwie, ktoéry w przeliczeniu @aerge wytworzory ma wynigéé w
2015r. 2,1% (wobec 1,5% obecnie).

W roku 2010 Elektrownia Kozienice zakupita 175.tton biomasy dla celéw wytwarzania energii

odnawialnej. W ujciu kwartalnym zakup biomasy przedstawiargstpujaco:

| kwartat 18 522 47 990

81



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideganraportu za | kwartat 2011 r. ENEA S.A.

llos¢ energii wytworzonej zeérédet odnawialnych i kogeneracji z podziatem nayfaty w Elektrowni

Kozienice w | kwartale w latach 2010/2011 r. kiiptaata sé nastpujaco:

| kwartat 2010 r. 32 358,190 26 826,461
| kwartat 2011 r. 85 762,850 25 022,906

Wytwarzaniem energii elektrycznej zaddet odnawialnych zajmuje esitakze nasza spotka zalea —
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. §a energii wytworzonej z 20 elektrowni wodnych, wpradzonej do sieci oraz

uzyskanych z tego tytutu zielonych certyfikatowlwwartale 2010/2011 r. przedstawia sastpujaco :

| kwartat 2010 r 35 597,833 35 105,623

| kwartat 2011 r 54 598,828 53 708,701

Obecnie w obszarze dziatakwd spotki Elektrownie Wodne znajdujeestziataln@gé zwiazana z rozwojem
projektow farm wiatrowych. W zakresie energetykatkowej rozwijany jest projekt o mocy 22,5 MW (Fer
Wiatrowa Baczyna), w ramach realizacji ktorego zaleczono grunty, dokonano zmiany w miejscowym iglan
zagospodarowania przestrzennego gminy, wdrghjacej mazliwosé posadowienia na jej terenie turbin
wiatrowych wraz z infrastruktarwewrgtrzna oraz zigono i uzupetniono o wymogi znowelizowanej ustawy
Prawo energetyczne wniosek o wydanie warunkow pczghia do sieci. Dodatkowo przeprowadzono 1,5-
roczne pomiary wiatru. Realizacja pasggzego projektu planowana jest w 2 etapach, z kidpyerwszy o mocy
10 MW powinien zostazrealizowany w 2012 r.

Na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow zatwierdzej koreke Planu rzeczowo — finansowego na lata
2010 — 2012, spotka Elektrownie Wodne agd#a od realizacji projektéw, dla ktérych nie uzgslo zmiany

W miejscowym planie zagospodarowania przestrzenmegstawowym terminie pozwalglym na uzupetnienie
wniosku o przydczenie do sieci. Obok rozwijanego projektu o mo2yp2MW oraz potencjalnego projektu typu
greenfield o mocy 30 MW, sp6tka prowadzi poszukiiagsrojektow farm wiatrowych midiwych do nabycia na
etapie pozwolenia na budevub pozwolenia naiytkowanie.

W ramach powgszych prac sfinalizowano zakup funkcjosugj elektrowni wiatrowej 0 mocy 6 MW
zlokalizowanej w woj. pomorskim. Po przeprowadzebadania due diligence, wycenie oraz negocjacjach

cenowych w dniu 30 marca 2011 r. zawarto uma@akupu tej inwestyciji.
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Ztozono ponadto niewizace oferty zakupu projektéw farm wiatrowych gcznej mocy 150 MW. Dodatkowo
w ramach prowadzonego procesu zbycia udziatéw vicepgelowej posiadagej wylczne prawa do projektu
0 mocy 48 MW, spétka po zteniu niewiazacej oferty ostatecznej znalaztg sia tzw. krétkiej licie oferentow

i w przypadku akceptacji oferty przez sprzedapo, przysipi do finalnych negocjacji warunkéw umowy.

Ponadto w celu zwkszenia mocy wytwdrczych spoiki, trwa budowa makgktrowni wodnej w Obornikach
Wielkopolskich na rzece Welna. Termin planowanegikaiczenia inwestycji i oddania obiektu do
uzytkowania ustalono do dnia 30 maja 2011 r. Szacawsgednioroczna wielk@ produkcji energii

wytworzonej w elektrowni w Obornikach Wielkopolshkito 1.440 MWh.

W ramach dziataln@i z obszaru inwestycji w odnawialri@ddta energii, w 2010 r. ENEA S.A. dokonata
zakupu nowo wybudowanej elektrowni biogazowej zlizkavanej w miejscowsri Liszkowo gm. Rojewo
woj. kujawsko-pomorskie o mocy elektrycznej 2,1 M@biekt jest nowatorski w skali kraju, reprezentuje
wysoki poziom techniczny, peMi funkcj zakladu utylizacji ubocznego produktu biomasowego,
niskoenergetycznego (gtéwnie wywaru pogorzelniahe§aczegétowe informacje w tym zakresie przekazane
zostaly w poprzednich raportach okresowych. Bejnizaprezentowano wielka produkcji oraz liczh

swiadectw pochodzenia energii z elektrowni biogazdvigzkowo w | kwartale w latach 2010/2011:

| kwartat 2010 r. 1 878,640

| kwartat 2011 r. 2 686,912

W zakresie prac zwzanych z uzyskaniem energii zeddet odnawialnych i w kogeneracji w MEC Pita (spet
nalezacej do Grupy Kapitatowej ENEA) wykonano projekt t."Budowa Bloku Kogeneracyjnego na biormas
w technologii ORC na Kottowni Rejonowej KR-KoszyaePile". Obecnie trwa procedura wyboru wykonawcy,
ktéry wybuduje Blok Kogeneracyjny. Inwestycja macébgofinansowana z Unii Europejskigie srodkow
Funduszu Spojrii w ramach dziatania 9.1 Wysokosprawne wytwarzamergii priorytetu IX Infrastruktura
energetyczna przyjazndrodowisku i efektywn& energetyczna Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko 2007-2013. Turbogenerator ORC o mocyloigp7,95 MWt i elektrycznej 1,67 MWe, zasilany
kottem opalanym biomas(zrebki drzewne) bdzie produkowat energie elektryczna i cieplme zrodet
odnawialnych, w skojarzeniu spetriaym wymogi wysokosprawnej kogeneracji. Przewidywatgymin
zakaiczenia budowy tego blokuglacego kolejnymzrédiem pozyskiwaniewiadectw pochodzenia energii
w Grupie Kapitalowej ENEA to koniec 2012 r.

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita SpofRelows, ktéra jest wiicicielem projektu budowlanego
elektrowni biogazowej o mocy elektrycznej 1,6 MWokalizowanej w wojewoddztwie doldtaskim. Budowa
elektrowni biogazowej rozpocznieesw maju br. Elektrownia biogazowa funkcjonoiwbedzie w oparciu o

substraty rolnicze.
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Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybegcgnergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ENEA
Operator ), ktéra pehi funkgjoperatora systemu dystrybucyjnego elektroenergaggo. Dziata w pétnocno-
zachodniej czci Polski (wojewddztwa wielkopolskie, zachodnio-pomorskiebuskie, kujawsko-pomorskie
oraz, w niewielkiej cgsci, dolncilaskie i pomorskie), na obszarze pokrya@jm skt z obszarem dziatania
ENEA S.A. Si€ dystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym gzg®m obszar okoto 20% powierzchni
kraju. Spotka dysponuje liniami energetycznymi ogiéci 109.796 km (wraz z przytzami 127.544 km).
Ponadto Spétka dysponuje 34.804 stacjami transfiommaymi o hcznej mocy 14.035 MVA. ( przedmiotowe
informacje § danymi na dzig 31 grudnia 2010 roku. ENEA Operator opracowuje jeyklu rocznym, w formie

sprawozda na potrzeby Agencji Rynku Energii.)

W dniu 2 lutego 2011 r. podpisany zostat peaday Emitentem, a ENEA Operator Sp. z 0.0. aneksrdowy o
swiadczenie ustug dystrybucji energii elektryczregawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie Zieym

nr 6/2010 z dnia 15 stycznia 2010 r. Zawarta w ddiwstycznia 2010 r. umowaswiadczenie ustug dystrybucji
energii elektrycznej ma na celu zapewniegadczenia oraz ustalenie zasad wykonywania usystrybuciji w
celu realizacji uméw kompleksowych oraz umow spazgdzawartych przez Emitenta z odbiorcami
przytaczonymi do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0. Aneksalitsplanowane z tytutuswiadczenia ustug
dystrybucji w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 3ldgia 2011 r. ptatrii@i na hczm kwote 1.8 mid zi.
Wskazana kwota ptatdo moze by korygowana, o ile wyspia rozbieznosci pomidzy kwot wynikajaca z
faktur, a faktycznie naimym wynagrodzeniem. O zawarciu aneksu, o ktérym agvowyej Spoétka

informowata w raporcie biacym nr 10/2011z dnia 3 lutego 2011 roku.

Obroét

W ramach naszej Grupy Kapitatowej hurtowy obrétrgreelektrycza oraz sprzedaenergii elektrycznej
odbiorcom detalicznym natg w znacznej ogci do ENEA S.A. W | kwartale 2011 r. catkowita spdza
w ramach obrotu energi wyniosta 4.225,3 GWh w tym sprzedeodbiorcom detalicznym wyniosta
4.039,4 GWh. Liczba odbiorcéw detalicznych wedttana na dzig 31 marca 2011 r. to okoto 2,4 miliona firm

oraz gospodarstw domowych.

ENEA S.A. z uwagi na niewiedkilos¢ generacji lokalnej na obszarze ENEA Operator Sp.az, pokrywa
zapotrzebowanie na eneggelektryczna swoich klientdw prawie w cé&td na hurtowym rynku energii
elektrycznejW | kwartale 2011 roku zdecydowawiekszas¢ hurtowego zakupu energii elektrycznej stanowity
transakcje zawierane na Towarowej Gieldzie Ene®i. i rozliczane przez lzbRozliczeniow Gietd
Towarowych S.A. (IRGIT S.A.). Taki kierunek zakujmst konsekwengjwzrostu obrotéw na rynku gietdowym
jako efektuzmian naktadajcych na przedsbiorstwa energetyczne zajmog st wytwarzaniem obowizek
wynikajacy z art. 49a ustawy Prawo Energetycgmeedstbiorstwo energetyczne zajmag sé wytwarzaniem
energii elektrycznej jest obayziane sprzedawanie mniej ni 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym
roku na gietdach towarowych lub na rynku regulowany zastrze&eniem # przeds¢biorstwo energetyczne

zajmujce sg wytwarzaniem energii elektrycznej meg prawo do otrzymanigrodkéw na pokrycie kosztéw
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osieroconych jest obowiane sprzedawawytworzom energe elektrycza w calaici w sposéb zapewnigjy
publiczny, réwny dogp do tej energii, w drodze otwartego przetargu,marnetowej platformie handlowej na
rynku regulowanym lub na gieldach towarowychPozostat cze¢ energi ENEA S.A. nabywata od

przedsgbiorstw obrotu i wytworcow (w tym tade z wykorzystaniem dziakggych platform brokerskich).

Od dnia 9 sierpnia 2010 r. Elektrownia Kozienicg jobowizana do sprzedg co najmniej 15 % wytworzonej
energii elektrycznej poprzez Giet&Energii — art. 49 a ust. 1 Prawo energetyczne.aWlach realizacji tego
obowiazku sprzeda wytworzonej energii elektrycznej na Towarowej @mé Energii, w okresie od 9 sierpnia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. stanowita okoto 1% 2vszystkich zawartych kontraktow. Narasta wartd¢
sprzedanej przez ElektrownKozienice energii elektrycznej netto na Towarowsgtdzie Energii od dnia 6
maja 2010 r. do dnia 31 marca 2011 r. wynioskB8£931.926,70 z. W | kwartale 2011 r. Elektrownia
.Kozienice” S.A. sprzedata wytworzanprzez swoje jednostki eneggelektryczm na Towarowej Gieldzie
Energii, co stanowito 93,4 % sprzedanej produkaji.| kwartale 2011 r. catkowita sprzedaElektrowni
Kozienice w ramach obrotu i wytwarzania engrgvyniosta 3.239,5 GWh, w tym sprzedadbiorcom

detalicznym 0,3 GWh, a sprzeda ramach posiadanej koncesji na obrét eneslgktryczm 472,1 GWh.

[ll. Stanowisko Zarzmdu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansogbyna rok 2011 r.

IV. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym gromadzeniu
ENEA S.A.

Struktura akcjonariuszy posiadaych ponad 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgadeeniu ENEA S.A.
przedstawia sinasgpujaco:

1 Skarb Pastwa 233 624 813 52,92% 229 160 835 51,91%
2 Vattenfall AB 82 395 573 18,67% 82 395 573 18,67%
3 Pozostali 125 422 192 28,41% 129 886 170 29,42%
Razem 441 442 578 100,00% 441 442 578 100,00%
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Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego

Udzial w kapitale zakladowym/ogolnej liczbie glosow ENEA S.A.

Skarb Panstwa ® Vattenfall AB ® Pozostali* *obejmuje 7,59% akdji
pracowniczych objetych blokada

Obecnie w Grupie Kapitalowej ENEA S.A. odbywa proces nieodptatnego nabywania przez uprawnionych
pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA tzw. ,akcji prawniczych”. Odbywa sito w trybie zawierania przez
uprawnionych pracownikéw uméw nieodptatnego zbyakeji ENEA S.A. przez Skarb Rstwa. Proces,
o ktdrym mowa powse]j ma miejsce w spotkach ENEA S.A. oraz Elektrowhikozienice" S.A. (dalej
Elektrownia Kozienice). Zasadniczagé& procesu przydziatu akcji pracowniczych w ENEA SzAkaczyta sé

na pocatku grudnia 2010 roku, kiedy to zdecydowanagkszas¢ uprawnionych pracownikow oraz ich
spadkobiercéw zawarta umowy ze SkarbemsBaa. Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA Swgasa

z dniem 16 maja 2012 r. (w oktenych przypadkach spadkobierca zeopodpisd umow; nieodptatnego
nabycia akcji po dniu 16 maja 2012 r.). Akcje pranizze, nieodptatnie nabyte, @ s czasowym zakazem
zbywania. Zgodnie z art. 38 ust. 3 ustawy z dniasi&dpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzagkcje
nabyte nieodptatnie przez pracownikéw lub spadkabi® ENEA S.A. nie magby¢ przedmiotem obrotu przed
dniem 16 lutego 2012 r., tj. przed uptywem dwddhod dnia zbycia przez Skarb®ava pierwszych akcji na
zasadach ogélnych, z tyse akcje nabyte przez pracownikéw pedryich funkcje czionkéw zasdu ENEA -
przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez SlRatstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, tjegrz
dniem 16 lutego 2013 r.

Jednoczénie w zwhzku z przegciem w dniu 10 padziernika 2007 r. przez ENEA S.A. spélki Elektroani
"Kozienice" S.A. uprawnieni pracownicy ElektrownioKienice uzyskali prawo do ekwiwalentu prawa
nieodptatnego nabycia akcji (,Ekwiwalent”).

Uprawnieni pracownicy, ktérzy nabyli prawo do Ekwailentu, mogli skorzystaz prawa do zamiany tego prawa
na prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A.ddiia 18 stycznia 2008 r. Akcje pracownicze nabyte
przez uprawnionych pracownikéw Elektrowni Kozienitie % objete czasowym zakazem zbywania i w dniu
21 stycznia 2011 r. zostaly dopuszczone oraz wpdawe do obrotu o czym Emitent informowat w raperci
biezacym nr 3 z dnia 19 stycznia 2011 r. Uprawnionym cpranikom Elektrowni Kozienice zostato
przydzielonych 8.141.025 akcji ENEA S.A.
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Na cele zwizane z realizagjprocesu przekazywania akcji pracowniczych przezoae § wszystkie akcje serii
B ENEA S.A. w liczbie 41.638.955 sztuk.

Zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniu 30 marca 2011 r. Emitent otrzymat zawiadangeod Ministra Skarbu Ratwa o zmianie udziatu
w 0golnej liczbie gltoséw w ENEA S.A. zgodnie, z ikt Skarb Pastwa zbyt w okresie od 22 listopada 2010 r.
do 22 marca 2011 r. 4.463.978 akcji stargwth 1,01 % udzialu w kapitale zakladowym ENEA S.A.
Informacy o powy:szej zmianie udziatu w ogolnej liczbie glosow Emitprzekazat w trei raportu bieacego

nr 14/2011 z dnia 31 marca 2011 roku.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnier do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujace

ENEA S.A.
Tadeusz Dachowski G/ 4 440 4 440
Nadzorczej
Pawet Balcerowski Cromes Ra(_jy 4140 4140
Nadzorczej
. L Cztonek Rady
Mieczystaw Pluaiski Nadzorczej 4140 4 140
Maksymilian Gérniak CATTER ZEMEL (. 3740 3740
Handlowych

Na dzie&v przekazania niniejszego raportu okresowego poleosiaoby zargdzapce oraz nadzorage nie
posiadaj akcji ENEA S.A.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu okresowego osalmdzapce i nadzorujce nie posiadajakciji lub
udziatéw w podmiotach zataych ENEA S.A.

V. Poskgpowania toczace s¢ przed sdem, organem widciwym dla posgpowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej

a) postpowanie dotycace zobowazan albo wierzytelndici emitenta lub jednostki od niego zatnej;

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie tpsi postpowania, ktérego strarbytaby ENEA S.A. lub

jednostka zalna, ktérego wartd stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA.S.

b) dwa lub wigcej posgpowan dotyczcych zobowjzan oraz wierzytelndici, ktorych taczna wartcéé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych enténta;
Na dziehn przekazania niniejszego raportu nie tpsk postpowania, ktérego stranbytaby ENEA S.A. lub

jednostka zabma, ktérych 4czna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEAS.

Opis tocacych st obecnie pogpowai, w ktérych stron jest ENEA S.A. lub podmioty wchodee w skiad
Grupy, zamieszczony zostat w Nocie nr 28.2-4 donskbfidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

(str. 36 niniejszego raportu).
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VI. Informacje o transakcjach z podmiotami powazanymi

Podmioty wchodzce w sklad Grupy Kapitalowej ENEA w | kwartale 20L1nie zawieraly z podmiotami

powiazanymi istotnych transakcji na warunkach nierynkoky

Opis innych transakcji zawartych przez emitenta jedinostik od niego zalna z podmiotami poweizanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 24 do skonsolidogankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 31

niniejszego raportu).

VII. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. lub jednostkanig] zalena nie udzielili pogczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielali gwarancji aé¢znie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu,

ktérych hczna warté¢ stanowitaby réwnowarté co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spokki.

VIII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktére g istotne dla

oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
Opis sytuacji finansowej — prezentacja wynikéw finasowych za | kw 2011 r.
Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej ENEA

1. Wyniki finansowe

Skonsolidowany Rachunek Zyskoéw i Strat

Przychody ze sprzeday netto 202138C 247223C 122,3% 450 850
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedy 1794 69€ 218772z 121,9% 393 026
Pozostate przychody operacyjne 11 410 25452  223,1% 14 042
zztsyI:N (/j Vf/sttrr;:i/crrl]a sprzeda i likwidacji rzeczowyck o5 201 -110,6% S
Pozostate koszty operacyjne 11 804 26874  227,7% 15 070
Zysk (strata) operacyjny 226 553 282795 124,8% 56 242
Koszty finansowe 6 304 6963 110,5% 659
Przychody finansowe 47 010 34 142 72,6% -12 868
Udziai.w (stratach)/zyskach jedn?stek stowarzysehi N 667 30.6% Py
wycenianych metagpraw wiasnéci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 271984 311846 114,7% 39 862
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Podatek dochodowy 52 594 64 484  122,6% 11 890
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 219390 247362 112,7% 27 972
EBITDA 389732 439440 112,8% 49 708

Przychody ze sprzedi netto Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym72.230 tys. zt, co w stosunku do

| kwartatu 2010 roku stanowi wzrost 0 450.850 #fsa wiec 0 22,3%.

Zamieszczone porej zestawienie obrazuje wastoi struktue przychodoéw ze sprzedy jakie zostaly

osiagniete w | kwartale 2011 roku.

Przychody ze sprzedwenergii elektrycznej 1287 43¢ 63,7 172039 69,6 133,6% 432 955
Przychody ze sprzeda ustug

) 669 822 33,1 673558 27,2 100,6% 3736

dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 32215 1,6 21920 0,9 68,0% -10 295
Przychody ze sprzedypozostatych ustug 9836 0,5 35676 1,4 362,7% 25 840
Rekompensata na  pokrycie  koszt

. 0 00 0 0,0 X 0
osieroconych
Przychody ze sprzedypenergii cieplnej 22069 1.1 20683 0,9 93,7% -1 386
Razem przychody ze sprzedey netto 2021 38C 100,0 2 472 23C 100,0 122,3% 450 850

Na przychody Grupy sktadajsie gtdwnie przychody ze sprzedaenergii elektrycznej oraz przychody ze
sprzeday ustug dystrybucyjnych, ktére stanavadpowiednio 69,6% i 27,2% przychodow ze sprzgda

Przychody ze sprzedw energii elektrycznej wyniosty w | kwartale 201ékn 1.720.393 tys. zt i wzrosty
w stosunku do ubiegtego roku o 33,6%. Wynika towglie ze wzrostu sprzeda energii elektrycznej
realizowanej przez Elektrownie Kozienice do pozgsta odbiorcow o 461.119 tys. zi. Jednogre
zmniejszyty st przychody ze sprzedw energii elektrycznej odbiorcom kcowym w ENEA S.A. 0 41.745 tys.
zt, co spowodowane zostato przede wszystkinszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznejbG®/h,
przy wyzszejsredniej cenie sprzedg o 0,9%. Dodatkowo ogjnieto mniejsze przychody ze sprzeganergii
elektrycznej innym podmiotom o 15.406 tys. zi, cgnika gtébwnie z mniejszej ikei sprzedanej energii
0 88 GWh.

Przychody ze sprzeéy ustug dystrybucyjnych w | kwartale 2011 roku agskty wartos¢ 673.558 tys. zi

i uksztattowaty sj na poziomie roku ubiegtego.

Na obnzenie przychodéw ze sprzegatowaréw i materiatow o 10.295 tys. zt wpbja gtéwnie:

» bledne zakwalifikowanie w | kwartale 2010 roku w ENERA. przychodow z tytutu pozostatych ustug do
przychodow ze sprzediatowaréw i materiatdw, co spowodowato zawgpie przychodéw z tytutu towarow
i materiatow w | kwartale 2010 roku,

» wzrost sprzedgy zewretrznej w spétce BHU i Auto-Styl.
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Wazrost przychodéw ze sprzegepozostatych ustug o 25.840 tys. zt wynika:

e Z bkdnego zakwalifikowania w | kwartale 2010 roku w EAIS.A. przychodow z tytutu pozostatych ustug
do przychodéw ze sprzeda towaréw i materiatdw, co spowodowato zasmie przychoddéw z tytutu
pozostatych ustug w | kwartale 2010 roku,

» ze zwekszenia przychodéw zewmznych z tego tytutu w spotkach: Energobud LeszBogos oraz

Energomiar.

Przychody ze sprzedsy energii cieplnej w | kwartale 2011 roku uksztatwdy sk na poziomie 20.683 tys. zt
i stanowity 0,9% przychoddw ze sprzegaSpadek tych przychodéw (dynamika 93,7%) spowadowjest

gtéwnie niekorzystnymi warunkami atmosferycznymparéwnaniu do ubiegtego roku.

W | kwartale 2011 rokuatzne koszty uzyskania przychoddw ze sprzgdeyniosty 2.187.722 tys. zt i wzrosty

0 21,9% w stosunku do roku poprzedniego.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastoi struktuk kosztéw uzyskania przychodow ze sprzsda

jakie zostaty osignigte w | kwartale 2011 roku.

Amortyzacja 163179 9,1 156 645 7,2 96,0% -6 534
Kosztyswiadczeé pracowniczych 227255 12,7 225795 10,3 99,4% -1 460
Zuzycie materiatlow i surowcow oraz wastc 3681056 205 361077 165 98,1% .
sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzega 730275 40,7 1134437 51,9 155,3% 404 162
Ustugi przesytowe 176 338 9,8 179762 8,2 101,9% 3424
Inne ustugi obce 77604 43 75220 34 96,9% -2 384
Podatki i optaty 51989 29 54 786 2,5 105,4% 2797

Razem koszty uzyskania przychodéw z

1794 69€¢ 100,0 2187 72z 100,0 121,9% 393 026
sprzedazy
W kosztach Grupy Kapitalowe] gtownpozycg stanows koszty zakupu energii elektrycznej i zzaie
materiatow, surowcOw oraz wastosprzedanych towardw, ktére stangwidpowiednio 51,9% i 16,5% kosztow

uzyskania przychodow.

Zakup energii na potrzeby sprzegawyniost w | kwartale 2011 roku 1.134.437 tys. izkEwickszyt sk

w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltedib,8%, co spowodowane jest gtdéwnie guwsizeniem
zakupu energii na rynku zewtnznym. W | kwartale 2011 roku 66,9% przychodéw sgrzeday energii
Elektrowni Kozienice stanowita sprzeda ramach kontraktéw do ENEA S.A., natomiast obeanminosi 0.
Spadek sprzedg energii elektrycznej Elektrowni Kozienice do ENBAA. wynika ze zmiany przepiséw Prawa
energetycznego dotygzych sprzedsy energii elektrycznej przez elektrownie posiadejrozliczenia z tytutu
kosztow osieroconych. Zgodnie z tymi przepisamiwdyty energii elektrycznej m@jobowinzek sprzeday
energii elektrycznej w trybie publicznym od 9 sieigp 2010 roku. Naley rowniez zaznacz§, ze srednia cena

zakupu energii elektrycznej zmniejszyta 8il,7% w stosunku do 2010 roku.
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W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa ENEA g@agieta zysk operacyjny wynosey 282.795 tys. zi, ktéry
byt wyzszy od wyniku osignictego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 24,§%0 56.242 tys. zi,
co spowodowane byto wzrostem przychodéw z dziakginoperacyjnej o 464.892 tys. zi, przy jednoczesnym

wzroscie kosztéw operacyjnych o 408.650 tys. zt.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, acwpo uwzgédnieniu dziatalnéci finansowej i udziatu
w wynikach jednostek stowarzyszonych wyniost w |aktale 2011 roku 311.846 tys. zt i byt aezy

0 39.862 tys. zi, to jest o 14,7%zniv roku ubieglym. Wynika to gtdwnie z aginigcia wyzszego wyniku
operacyjnego, z #mszych przychodow finansowych gtéwnie przychodéw skawanych od srodkow
zainwestowanych w aktywa finansowe (obligacje, bskgrbowe, lokaty terminowe). Zysk netto wypracoywan
przez Grup w | kwartale 2011 roku wyniost 247.362 tys. zhjtlvyzszy od zysku osggnietego w | kwartale
2010 roku 0 27.972 tys. zi, tj 0 12,7%.

2. Wyniki na poszczegolnych segmentach dziatalém

Obrét 55 137 78 226 7,7 141,9% 23 089
Dystrybucja 126 444 55,8 126724 44,8 100,2% 280
Wytwarzanie 69 719 30,8 106 015 37,5 152,1% 36 296
Pozostata dziatalr$o 4924 2,2 1555 0,5 31,6% -3 369
Wytaczenia -4 689 -2,1 -7 624 -2,7 162,6% -2 935

Koszty nieprzypisane GK (kosz
-24 982 -11,0 -22101 -7,8 88,5% 2881
zarzdu)

Wzrost wyniku na segmencie obrotuspowodowany jestwiekszeniem maty | pokrycia o 26.752 tys. zt
W | kwartale 2011, aby spetniobowhzek zakupu i umorzenia praw m#jowych oraz w zwizku

z niewystarczajca iloscia praw magtkowych w rejestrze, zostata utworzonakgza rezerwa niw | kwartale
2010 roku. Po umorzeniu tych praw przez URE gt rozwiazanie utworzonej wczeie rezerwy,

co przyczynito si do poniesienia aszych kosztow zakupu.

Wzrost wyniku na segmencie wytwarzaniaspowodowane jest wzrostem przychodow ze spizedaergii
elektrycznej przede wszystkim w obrocie aztakv ramach koncesji na wytwarzanie oraz wzrosteayghodéw
z uzyskaniaswiadectw pochodzenia energii w Elektrowni Kozienit® | kwartale 2011 roku Elektrownia
Kozienice zrealizowata n$za produkcg energii w poréwnaniu do roku poprzedniego a iseotrwiekszyta

wolumen transakcji realizowanych w ramach obrotergh elektrycz. W spéitce Elektrownie Wodne wzrost
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produkcji energii elektrycznej (lepsze warunki hyldgiczne) oraz wzrost cen sprzegaprzetayt sie na

wigksze przychody ze sprzedeenergii elektrycznej oraz przychody z tytéliadectw pochodzenia.

Spadek wyniku na segmencie pozostatej dzialaldm wynika z niszego wyniku na ustugach

niekoncesjonowanych w ENEA Operator orazsmego wyniku na konserwacjiswietlenia drogowego

w ENEA S.A.

Spadek kosztow zargdu wynika glownie z poniesienia iszych kosztow ustug obcych zamanych

z dziatalndcia marketingow.

3. Sytuacja maptkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowaneg bilansu

Skonsolidowany Bilans

8 737 86¢

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntow
Wartcici niematerialne
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen

metody praw wtasnéci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej prze:

rachunek zyskow i strat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Aktywa  finansowe  utrzymywane do termi

wymagalndci

Aktywa finansowe wyceniane w wagto godziwej prze:

rachunek zyskéw i strat
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

8 308 65C
29 208
145 141
8 203

170 220

74 867

1411

168

4 098 837
242 058
922 460
1819

250 934

1781 93¢

899 627
12 836 70t

8 741 061
8290 132
30 982
155 847
8 319

172 092

82 124

1409

156

4 068 69C
248 544
947 400
19 324

469 696

1470 76¢

912 957
12 809 751

100,0%

99,8%
106,1%
107,4%
101,4%

101,1%

109,7%

99,9%

92,9%
99,3%
102,7%
102,7%
1062,3%

187,2%

82,5%

101,5%
99,8%

3193
-18 518
1774
10 706
116

1872

7 257

-2

-12
-30 147
6 486
24 940
17 505

218 762

-311 170

13 330
-26 954
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Razem kapitat wkasny 9876471 1012982¢ 102,6% 253 355
Kapitat zaktadowy 588 018 588018 100,0% 0
::::it:; I r: nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia oy 3632464  100,0% Q
Kapitat zwizany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 33¢€ 1144 33€¢ 100,0% 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansml 50 922 56915 111,8% 5993
Pozostale kapitaty -22 110 -22 110 100,0% 0
Zyski zatrzymane 4 458 944 470538 105,5% 246 439
Udziaty mniejszéci 23 897 24820 103,9% 923
Razem zobowazania 2 960 234 2 679 92t 90,5%  -280 309
Zobowigzania diugoterminowe 1373 97¢€ 140596C 102,3% 31984
Zobowigzania krotkoterminowe 1 586 25¢ 1273 96¢ 80,3%  -312 293
Razem pasywa 12 836 70t 12 809 751 99,8% -26 954

Na dzies 31 marca 2011 roku suma bilansowa Grupy KapitagtoBRSEA wynosita 12.809.751 tys. zt
i zmniejszyta si 0 26.954 tys. zi, tj. 0 0,2% w stosunku do staawner 31 grudnia 2010 roku.

Aktywa trwate na dzie 31 marca 2011 roku wyniosty 8.741.061 tys. zt sathttowaly s§ na zblzonym

poziomie stanu na koniec roku ubiegtego.

Na koniec marca 2011 roku aktywa obrotowe uksziatp sk na poziomie 4.068.690 tys. zt i spadly
w poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku o 301447zt (o 0,7%). W aktywach obrotowych zmniejszeni
ulegta pozycja aktywéw finansowych wycenianych wrteci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, na
skutek rozwazania lokaty do 3 miesty i przesurgcia jej w pozyat srodkéw piengznych w ENEA S.A.
Ponadto zwikszeniu ulegty aktywa finansowe utrzymywane do tatnwymagalnéci w Elektrowni Kozienice,

w zwiazku z lokowaniem wikszej ilagsci srodkéw pienéznych o terminie zapadaléd powyzej 3 miesgcy.
Dodatkowo zwgkszyty sk naleznosci z tytulu dostaw i ustug, co spowodowane jestkazym poziomem
naleznosci wewmtrz grupowych na koniec 2010 roku oraz nalsci z tytutu bieacego podatku dochodowego
w ENEA S.A.

Dominujacym zrodiem finansowania matku Grupy jest kapitat wkasny, ktory na koniec naar2011 roku
wyniost 10.129.826 tys. zt i byt wgzy od stanu na koniec grudnia 2010 roku o 253tg&5zt tj. 0 2,6%, czyli

0 wypracowany zysk w | kwartale 2011 roku.

Wartas¢ zobownzan diugoterminowych Grupy wyniosta na d&i@l marca 2011 roku 1.405.960 tys. zt i ulegta
zwiekszeniu o0 31.984 tys. zt tj. 0 2,3% w relacji darat na koniec grudnia 2010 roku. Wynika to gtéwzree
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zwigkszenia stanu kredytow i pgczek w Elektrowniach Wodnych, w zagku z payczka z NFGSIGW na
budowe MEW Oborniki, emisj obligacji na sfinansowanie prazeja praw i obowizkéw w spotce Elektrownie

Wiatrowe sp. komandytowa.

Zobowigzania krétkoterminowe uksztattowahe sia poziomie 1.273.965 tys. zt i zmniejszyhly 6i1312.293 tys.

zt (0 19,7%) w porownaniu do stanu na koniec rokiegtego, gtdwnie w zvgzku ze spadkiem zoboyzan

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zolxnah, co zwhzane jest ze zmniejszeniem zobaweh z tytutu
inwestycji. Dodatkowo spadly zoboygiania z tytulu bigacego podatku dochodowego, w zmku

z rozliczeniem zaliczek i zaplatpozostatej ogci podatku CIT za 2010 rok w Elektrowni Kozienice.
Zmniejszeniu ulegly rowniezobowhzania z tytutuswiadcze pracowniczych w ENEA Operator i Elektrowni
Kozienice, rozliczenie dochodu z tytutu dotacjiptat przyhczeniowych w ENEA Operator oraz rezerwa na

swiadectwa pochodzenia energii w ENEA S.A.

4. Sytuacja piengzna

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych

Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej 328 048 272 887 83,2% -55 161
Przept ienzne  netto Z dzialalrgi

) P ywy 'p " -328 612 -254 410 77,4% 74 202
inwestycyjnej

Przeplywy pienizne netto z dziatalrci finansowej -4 317 -5 147 119,2% -830

Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stadwdkow
o -4 881 13330 -273,1% 18 211
pienigznych
Stan srodkéw pienigznych na koniec okrest
897 662 912957  101,7% 15 295
sprawozdawczego
Stansrodkow pienéznych Grupy Kapitalowej ENEA na koniec marca 201kuravyniost 912.957 tys. zt i byt

wyzszy 0 15.295 tys. zt od poziomu g@nigtego na koniec marca 2010 roku (897.662 tys. zf).

Przeptywy pienizne z dzialalnéci operacyjnej wyniosty 272.887 tys. zt na koniearoa 2011 roku igsnizsze

0 55.161 tys. zt i na koniec marca 2010 roku (328.048 tys. zl). Skaw® spowodowany byt przede
wszystkim wzrostem zapaséw, spadkiem zohew#i z tytutu $wiadczeér pracowniczych oraz spadkiem rezerw
na $wiadectwa pochodzenia energii w poréwnaniu do znjakie miaty miejsce w | kwartale 2010 roku.
Nastpit rowniez wzrost nalenosci z tytutu dostaw i ustug, ale z znacznie mniejszstopniu nt w | kwartale
2010 roku.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosty -254.410 tys. zt na komignarca 2011 roku
i zmienitly sk 0 74.202 tys. zt w stosunku do daa marca 2010 roku, ktére wyniosty -328.612 tys. zt
Spowodowane to byto gtownie zstkiszeniem wpltywdw ze zbycia aktywdw finansowych, térigch ulokowane

sa $rodki pozyskane z emisji akcji w 2008 roku.
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Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej wyniosty -5.147 tys. zt na koniec Btarca 2011 natomiast na
dzien 31 marca 2010 roku -4.317 tys. zt. Zmiana ta (-89 z!) byla spowodowana gtéwnie #szymi

wydatkami zwizanymi z ptatnécia zobowhzan leasingu finansowego.

5. Analiza wskaznikowa

Wskazniki finansowe

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego
zysk (strata) brutto 11,3% 12,3%

kapitat wiasny
ROA - stopa zwrotu z aktywow
zysk (strata) operacyjny 7,3% 8,8%

aktywa catkowite

Rentowndi¢ netto

zysk (strata) netto 10,9% 10,0%
przychody ze sprzetia

Rentowncdé¢ operacyjna

zysk (strata) operacyjny 11,2% 11,4%

przychody ze sprzetia
Rentowncéé¢ EBITDA
zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 19,3% 17,8%

przychody ze sprzetia

[WSKAZNIKI PEYNNO SCITSTRUKTURY FINANSOWEY || [ |
Wskaznik biezacej ptynnosci

aktywa obrotowe 3,1 3,2
zobowizania krotkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wtasny 115,2% 115,9%
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia ogolnego

zobowi;zania ogétem 22,3% 20,9%

aktywa catkowite
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Cykl rotacji nale znosci krétkoterminowych w dniach

sr.stan nalénasci z tyt.dostaw i ustug netto i pozostatych x lcaini 43 34
przychody ze sprzetia

Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych \

dniach

sr.stan zobowijzai z tyt.dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 58 44

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Cykl rotacji zapaséw w dniach

sr.stan zapasow x liczba dni 17 12

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa ENEA wypraata dodatni wynik finansowy i agineta dodatmi,
wartas¢ wskanikdw rentowndci. Rentowné¢ EBITDA wyniosta 17,8% i uksztaltowata ¢sina nizszym

poziomie w poréwnaniu do wykonania | kwartatu 20@8u (19,3%).

Rentownd¢ netto osignieta przez Grupw | kwartale 2011 roku wyniosta 10,0% i zmniejszgk w stosunku
do rentownéci uzyskanej w | kwartale 2010 roku o 0,9 punktagantowego (10,9%).

Nastpit réwniez wzrost efektywnéci dziatania Grupy mierzony wskaikami aktywndci gospodarczej ROE
i ROA. Wskanik ROE za | kwartat 2010 roku wyniést 11,3% i ulevigkszeniu do 12,3% za | kwartat
2011 roku, co wynika z agjniecia wyzszego zysku przed opodatkowaniem w | kwartale 20kl niz w roku

ubiegtym. Wskanik ROA zwigkszyt sk z 7,3% w | kwartale 2010 roku do 8,8% w | kwarta@l1 roku, co jest

konsekwengj oshgniecia wyzszego zysku operacyjnego.

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdoftodo terminowego regulowania higych zobowizan, o czym
swiadczy poziom wskanika ptynndci biezacej, ktory wynidst w | kwartale 2011 roku 3,2. Jgmaziom wynika
z wysokiego stanu aktywéw obrotowych w zmku z ulokowaniem w aktywach finansowyaghodkow
uzyskanych z emisji akcji na GPW w 2008 roku.

Obliczony na dzig 31 marca 2011 roku wskaik rotacji nalenosci uksztalttowat si na niszym poziomie

w poréwnaniu do ubiegtego roku i wyniést 34 dni, wgnika z niszego poziomu nateosci z tytutu dostaw

i ustug na koniec | kwartatu 2011znpa koniec | kwartatu 2010 roku. Natomiast cyklagt zobowazan na
dzien 31 marca 2011 roku agjmt poziom 44 dni, a wic 0 14 dni wgcej niz w roku ubiegtym, w zwizku

Z nizszymi zobowazaniami z tytutu dostaw i ustug na koniec marcal2filkku w poréwnaniu do stanu na koniec
marca 2010 roku. Natg zwrdcik uwag, ze utrzymano prawidtow relacg pomidzy wskanikiem rotacji
naleznosci i zobowizan (zobowizania regulowaneaspo uzyskaniu nalmosci), co z kolei korzystnie wplywa
na ptynndé¢ finansowa Grupy. Cykl rotacji zapaséw aginat poziom 12 dni w | kwartale 2011 roku,
czyli o 5 dni mniej ni w roku ubiegtym, co wynika z #zego poziomu zapasow w | kwartale 2011 roku

w porownaniu do | kwartatu 2010 roku oraz wysokiggaiomu zapasow utrzymywanego na koniec 2009 roku.
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Wskaznik zadhzenia ogélnego wyniést na koniec marca 2011 rok®%0j uksztattowat & na nizszym
poziomie w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wkt pokrycia magtku trwatego kapitatami wkasnymi wyniost
wedtug stanu na dai€31 marca 2011 roku 115,9% (na diz8L marca 2010 roku 115,2%).

Prezentacja wynikéw finansowych ENEA S.A. w | kwarale 2011 roku w poréwnaniu do
| kwartatu 2010 roku.

1. Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A.

Przychody ze sprzedpa 1 801 81¢€ 1 608 17¢E 89,3%  -193 641
Podatek akcyzowy 73 421 57 790 78,7% -15 631
Przychody ze sprze#anetto 1728 39t 1 550 38E 89,7% -178 010
Pozostate przychody operacyjne 1151 4 337 376,8% 3 186
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzeda 1 692 052 1491717 88,2%  -200 335
Pozostale koszty operacyjne 5658 6 489 114,7% 831
Zysk/ strata ze sprzegasrodkow trwatych -285 112 -39,4% 397
Zysk operacyjny 31551 56 628 179,5% 25 077
Przychody finansowe 36 262 23 752 65,5% -12 510
Koszty finansowe 1524 1718 112,8% 194
Zysk brutto 66 289 78 662 118,7% 12 373
Zysk netto 53 748 61 821 115,0% 8 074
EBIDTA 36 203 61 009 168,5% 24 806

2. Przychody ze sprzedsy

Przychody ze sprzeda brutto ENEA S.A. wyniosty w okresie sprawozdaweeyl.608.175 tys. zi,
co w stosunku do | kwartatu 2010 roku stanowi spaml@93.641 tys. zt, tj. 0 10,7%.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wafto przychodéw ze sprzedy jakie zostaly ogpnicte

w | kwartale 2011 roku.

Przychody ze sprzeday 180181€¢ 1608175 89,3% -193 641
z tego:
Przychody ze sprzedw energii elektrycznej i ustu

Y y ) przedp : Y J 165349z 1540 045 93,1%  -113 450
dystrybucji odbiorcom kacowym

Z tego:

Sprzeday energii elektrycznej odbiorcomAemwym 1118811 1077 06€ 96,3% -41 745
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Sprzeda ustug dystrybucji odbiorcom posiadaym
534 660 462 978 86,6% -71 682
umowy kompleksowe

Sprzeda energii elekirycznej na pokrycie zmicy

bilansowej i potrzeb wlasnych e 0 0.0% Bk
Sprzeda energii elektrycznej innym podmiotom 50 240 34 834 69,3% -15 406
Sprzeda ustug 13 465 12 657 94,0% -808
Pozostate przychody 8 355 20641  247,0% 12 286

Na spadek przychodéw ze sprzad&NEA S.A. wplyrety gtéwnie:

» przychody ze sprzedq energii elektrycznej odbiorcom koowym, ktére stanowi 67,0% przychodéw ze
sprzeday. Przychody te wyniosty w | kwartale 2011 roku 270066 tys. zt i zmniejszyty siw stosunku do
ubiegtego roku o 41.745 tys. zi, tj. 0 3,6%, cowgpdowane zostato przede wszystkimszym wolumenem
sprzedanej energii elektrycznej o 194 GWh przy vw@sosredniej ceny sprzeds o 0,9%. Najwyszy spadek
wolumenu sprzedanej energii elektrycznej (o 106 Gdrazsredniej ceny sprzeds (o 0,32%) zanotowano
w grupie klientdw z zespotu grup taryfowych C. Natast w zespole grup taryfowych A i B zanotowano
spadek wolumenu o 81 GWh i spadakdniej ceny sprzeds o 2,3%. W grupie taryfowej G wolumen
sprzeday zmniejszyt s 0 w niewielkim stopniu, jednak zanotowano wzrostrteéci o 7,6%, gdy srednia

cena sprzedy w tej taryfie wzrosta o 8,2%.

e przychody ze sprzedg ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiaggim umowy kompleksowe, ktére
stanowy 28,8% przychodow ze sprzea Przychody te w | kwartale 2011 roku agiely wartos¢ 462.978
tys. zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do amgdanego okresu roku poprzedniego o 71.682 tys. zi,
t. o 13,4%. Spadek tych przychodéw spowodowanyt s znacacej mierze rozdzielaniem umow
kompleksowych na umowy sprzeglaenergii i ustug dystrybucji. Proces ten wynika narastajcej
konkurencji na rynku, ktéra powoduje wzrost znademandlowej obstugi klientéw, ktéra w przypadku
$wiadczenia ustugi kompleksowejgsto jest na drugim miejscu w zyku z daio wigkszymi problemami
wynikajacymi ze swiadczenia ustugi dystrybucji (przekroczenia mosyandardéw jakiiowych itd.).
Ponadto spadek przychodéw ze sprzgdaynika z faktu,ze cz$¢ odbiorcéw przydczonych do sieci ENEA
Operator Sp. z 0.0. zmienita sprzedawcz drugiej strony ENEA S.A. pozyskata klientéwerendw innych
OSD. Spadek wolumengwiadczenia ustugi dystrybucji w ramach ustugi koekslowej jest procesem
naturalnym i pogibia¢ sie bedzie w przysziéci.

» sprzeda energii elektrycznej na pokrycie adicy bilansowej w zeszlym roku dotyczyta umowy zaep
z ENEA Operator, ktéra nie zostata zawarta w roieadcym.

» przychody ze sprzedq energii elektrycznej innym podmiotom wyniosty 834 tys. zt i zmniejszyly si
w stosunku do | kwartatu 2010 roku o 15.406 tys.tgzto 30,7%, co wynika gtdwnie z mniejszej $ibd
sprzedanej energii 0 88 GWh.

3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzeds

W | kwartale 2011 rokuatzne koszty uzyskania przychodéw ze sprzgdeNEA S.A. wyniosty 1.491.717 tys.
zti zmniejszyty st 0 200.335 tys. zi, tj. 0 11,8% w stosunku do rpkprzedniego.
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Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastokosztow uzyskania przychodéw ze sprzgglgakie zostaty

osiagniete w | kwartale 2011 roku.

Koszty zakupu en. el. na potrzeby odsprzgda 1 102 40C 967 504 87,8%  -134 896
w tym: zakupgwiadectw pochodzenia 140 922 124 627 88,4% -16 296
wartasé energii niezbilansowanej 0 8 840 X 8 840

Koszt swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realiz:
uméw kompleksowych o dostawenergii i ustuc 537671 468 962 87,2% -68 709
dystrybucyjnych

Amortyzacjasrodkow trwatych i WNiP 4 652 4 381 94,2% -271
Zuzycie materiatdw i energii oraz wasto sprzedanycl

) 1013 1267 125,1% 254
towaréw
Inne ustugi obce 31772 29 365 92,4% -2 407
Kosztyswiadcze pracowniczych 11 127 16 825 151,2% 5698
Podatki i optaty 3417 3413 99,9% -4
Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedy 1692052 1491717 88,2% -200 335

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA @ptywaja gtéwnie:

» koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby ozksghery, ktdre wyniosty 967.504 tys. zt i zmniejszyhe si
w stosunku do | kwartatu 2010 roku o 134.896 tystjzo 12,2%, na skutek r8zego wolumenu zakupionej
energii 0 860 GWh, w zwkku z niszym zapotrzebowaniem odbiorcéw na engrgiektryczm oraz
z brakiem zakupu energii na pokryciezméicy bilansowej dla ENEA Operator. Jednagie w | kwartale
2011, aby spehdi obowiazek zakupu i umorzenia praw mtowych oraz w zwjzku z niewystarczaga
iloscia praw magtkowych w rejestrze, zostata utworzonagkgiza rezerwa ndwiadectwa pochodzeniami
w | kwartale 2010 roku. Po umorzeniu tych praw pr’dRE na koniec marca 2011 roku ngdb rozwiazanie

utworzonej wczénie rezerwy, co przyczynitoegdo poniesienia nszych kosztow zakupu.

 kosztyswiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji iriébmpleksowych, ktére wyniosty 468.962 tys. zi
i zmniejszyly st w stosunku do | kwartatu 2010 roku o 68.709 tystjizo 12,8%, co wynika z mniejszej

realizacji sprzedey ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiagtajm umowy kompleksowe.

* kosztyswiadczé pracowniczych w | kwartale 2011 roku wyniosty 188ys. zt i zwgkszyly st 0 5.698 tys. zi,
tj. 0 51,2%, gtéwnie na skutek wzrostu kosztow wgnoalzei z pochodnymi o 5.024 tys. zt, co spowodowane
jest wzrostemiredniego zatrudnienia (w etatach) z 325,34 w | katar2010 roku do 526,58 w | kwartale
2011 roku. Wynika to z przgjia przez ENEA S.A. od spétki ENEA Operator czyfmozwigzanych
z obstug klienta oraz pracownikéw zajmugych sé tymi zadaniami od marca 2010 roku (zmiana Prawa
Energetycznego). Jednoém& na wzrost tych kosztow miat wplyw zkiszony zakres szkale

pracowniczych w spéice.
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 koszty pozostatych ustug obcych uksztattowadyre poziomie 29.365 tys. zt i zmniejszyty sv stosunku do
wykonania okresu poréwnawczego roku ubiegtego 62ts. zt, tj. o 7,6%, co bylo spowodowangsaiymi

kosztami dziatalnéci marketingowej.

4. Wyniki finansowe

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje waftowypracowanych wynikow finansowych przez ENEA S.A.

w | kwartale 2011 roku.

Zysk operacyjny 31 551 56 628 179,5% 25 077
Zysk brutto 66 289 78662  118,7% 12 373
Zysk netto 53 748 61821  115,0% 8 074

W | kwartale 2011 roku ENEA S.A. agjreta zysk operacyjny wynosey 56.628 tys. zi, ktory byt waszy od
wyniku osihgnictego w analogicznym okresie roku ubiegtym o 79,5%q 25.077 tys. zt, co spowodowane byto
spadkiem przychoddéw z dziatakud operacyjnej o 174.824 tys. zt, przy jednoczesrgmmiejszeniu kosztow

operacyjnych 0 199.901 tys. zt.

Zysk przed opodatkowaniem, aewipo uwzgtdnieniu dziatalnéci finansowej wyniést w | kwartale 2011 roku
78.662 tys. zt i byt wyszy o 12.373 tys. zi, to jest o 18,7% nw roku ubieglym. Wynika to gtdwnie
z osignigcia nizszych przychoddw finansowych z tytutu zmiany wéet@odziwej instrumentdéw finansowych
(0 11.961 tys. zb).

Zysk netto wypracowany przez ENEA S.A. w | kwarta@s1 roku wyniést 61.821 tys. zt i byt wszy od zysku
osiagnietego w analogicznym okresie roku ubiegtym o 8.0/84 i, tj 0 15,0%.

Prezentacja wynikéw finansowych ENEA Operator w | kvartale 2011 roku w poréwnaniu do
| kwartatu 2010 roku.

1. Rachunek zyskow i strat ENEA Operator

Przychody ze sprzedpa 694 827 697 302 100,4% 2 475
Koszty uzyskania przychodow ze sprzada 570 858 577 135 101,1% 6 277
Pozostate przychody operacyjne 5088 15 488 304,4% 10 401
Pozostale koszty operacyjne 3 564 9221 258,7% 5 657
zztsyl;/;tr?rt;ar:jcshprzeqal likwidacji rzeczowyck . - 56,3% P
Zysk [ strata operacyjny 126 090 126 098 100,0% 9
Przychody finansowe 2182 1898 87,0% -284
Koszty finansowe 2 689 2 820 104,9% 131
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Zysk/ strata brutto 125 583 125 176 99,7% -407
Zysk/ strata netto 100 939 101 140 100,2% 201
EBITDA 218 316 213 580 97,8% -4 736

2. Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzeéy ENEA Operator wyniosty w okresie sprawozdawczy®7.802 tys. zt, co w stosunku
do | kwartatu 2010 roku stanowi wzrost 0 2.475 @stj. 0 0,4%.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wagto przychodow ze sprzedy jakie zostaly osgnigte

w | kwartale 2011 roku.

Przychody ze sprzeday 694 827 697 302 100,4% 2 475
Z tego:
Przychody ze sprzedga ustug dystrybucyjnycl
Y / przet g cystybueyiny 627 530 640 622 102,1% 13 092
odbiorcom kacowym, w tym:
umowy kompleksowe 534 657 462 980 86,6% -71 677
umowy pozostate 92 873 177642  191,3% 84 769
Przychody z tytutu optat dodatkowych 723 832 115,0% 109
Sprzeda ustug dystrybucji wynikajca z systemi
P i g ystybtewyniiae Y 4 333 5074 117,1% 742
rozliczea WO i DO
Optaty za przydczenie do sieci 21611 18 395 85,1% -3 216
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru ene
/ ) " J 9P 1630 1968 120,7% 338
elektrycznej
Przychody z tytutu ustug 24 484 23 288 95,1% -1 196
Sprzeda ustug dystrybucji innym podmiotom 4921 6 018 122,3% 1097
Sprzeda towar6w i materiatbw oraz inr
9 595 1105 11,5% -8 490

przychody
Na wzrost przychodow ze sprzegldENEA Operator wptyety gtownie:

 przychody ze sprzedwn ustug dystrybucyjnych, ktére stanaw®1,9% przychodéw ze sprzega Przychody
ze sprzedsy ustug dystrybucyjnych w | kwartale 2011 roku aggkty wartos¢ 640.622 tys. zt i wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku popragnio 13.092 tys. zt, tj. o 2,1%. Poziom tych
przychodéw byt spowodowany przede wszystkim ekszeniem iléci dostarczonej energii elektrycznej

odbiorcom kacowym o 63 GWh i wzrostedredniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnychré®,

» przychody ze sprzeds ustug dystrybucji innym podmiotom, ktére uksztadaty sk na poziomie 6.018 tys.
zt i zwigkszyly sk w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego o 1.@93. zt, co wynika gtownie z wkszej

iloéci oddanej energii elektrycznej o0 9 GWh oraz zswgj o 15,8%redniej ceny sprzedanych ustug.

101



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideganraportu za | kwartat 2011 r. ENEA S.A.

 sprzeda towaréw i materiatéw oraz inne przychody, ktéreniogty w | kwartale 1.105 tys. zt i zmniejszyty
sie 0 8.490 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 201&upow zwihzku z niszymi przychodami z rynku

bilansupcego, ktérego Spoétka jest bezpdnim uczestnikiem.

e przychody z tytutu optat za przyzenia do sieci wyniosty w | kwartale 2011 roku3gh tys. zt i ulegly
zmniejszeniu o0 3.216 tys. zi, co wynika z pezya na majtek przyhczer o nizszej wartgci.
3. Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedy

W 2010 roku 4czne koszty uzyskania przychodow ze sprzgdaNEA Operator wyniosty 577.135 tys. zt
i zwigkszyly sk 0 6.277 tys. zi, tj. 0 1,1% w stosunku do roku zegniego.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastokosztow uzyskania przychodéw ze sprzgglgakie zostaty

osiagniete w | kwartale 2011 roku.

Koszt uzyskania przychodow ze sprzedsy 570 858 577 135 101,1% 6 277
z tego:
Amortyzacjasrodkow trwatych i WNiP 92 226 87 482 94,9% -4 744
Kosztyswiadcze pracowniczych 130 980 124 190 94,8% -6 790
Zuzycie materiatbw i energii oraz wasto
103 066 111 123 107,8% 8 057
sprzedanych towaréw
w tym: zakup energii elektrycznej na pokr
y. ) P ) g v ) B 87 912 94 021 106,9% 6 109
réznicy bilansowej
Koszty ustug przesytowych 174 065 179 289 103,0% 5224
Inne ustugi obce 39516 42 966 108,7% 3450
Podatki i optaty 31 005 32 085 103,5% 1080

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA&@pr wplywag gtdwnie:

» koszty zuycia materiatdw i energii oraz wakto sprzedanych towardw, ktére wyniosty 111.123 tys. z
i zwiekszyly sk 0 8.057 tys. zi, tj. 0 7,8%, gtébwnie na skutekzegych kosztéw zakupu energii na pokrycie
réznicy bilansowej. Wynika to ze wzrostuedniej ceny zakupu energii elektrycznej o 5,3%z a@raviekszej

iloéci zakupionej energii 0 8 GWh.

* koszty ustug przesytowych wyniosty 179.289 tysi ategly zwickszeniu o 5.224 tys. zi, tj. o 3,0%, gtéwnie
w zwiazku ze wzrostemsredniej ceny zakupu o 5,0%, przy jednoczesnym gpagklumenu energii

wprowadzonej z sieci NN i spotek dystrybucyjnych@® GWh, tj. 0 2,7%.

» koszty $wiadczeér pracowniczych, ktére w | kwartale 2011 roku wyiyo%24.190 tys. zt i zmniejszyly Si
0 6.790 tys. zi, tj. 0 5,2%, co wynika przede wskiys ze spadku funduszu osobowego wraz z pochodnymi
0 5,8%, co jest spowodowane zmniejszenieeaniego zatrudnienia (w etatach) z 5.750,76 w dikate 2010
roku do 5.542,70 w | kwartale 2011 roku. Wynikaztprzegcia przez ENEA S.A. od spotki ENEA Operator
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czynnaci zwiazanych z obstugklienta oraz pracownikéw zajmugych sé tymi zadaniami od marca 2010

roku (zmiana Prawa Energetycznego).

Prezentacja wynikéw finansowych Elektrowni Kozienie w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu do
| kwartatu 2010 roku.

1. Rachunek zyskow i strat Elektrowni Kozienice

Przychody ze sprzedpa 575 703 675 610 117,4% 99 907
Podatek akcyzowy 7 7 100,0% 0
Przychody ze sprzedynetto 575 696 675 603 117,4% 99 907
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzeda 512 265 574 097 112,1% 61 832
Pozostate przychody operacyjne 4372 3236 74,0% -1 136
Pozostale koszty operacyjne 2042 9483 464,4% 7 441
Zysk [ strata na sprz i likwidaciji

rzyeczowych aktywow teriyj?a j 0 > 18,0% >
Zysk [ strata operacyjny 65 711 95 268 145,0% 29 557
Przychody finansowe 6 206 6 957 112,1% 751
Koszty finansowe 1476 1994 135,1% 518
Zysk/ strata brutto 70 441 100 231 142,3% 29 790
Zysk/ strata netto 56 493 79 708 141,1% 23 215
EBITDA 125 705 153 512 122,1% 27 807

2. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedw brutto Elektrowni Kozienice wyniosty w analizowan okresie sprawozdawczym
675.610 tys. zi, co w stosunku do | kwartatu 20dKurstanowi wzrost 0 99.907 tys. zi, tj. 0 17,4%.

Zamieszczone poigj zestawienie obrazuje watoprzychoddw ze sprzedhy jakie zostaty oagniete w 2010

roku.

Z tego:
Przychody ze sprzeéyn energii elektrycznej, \
y y przed 2 Y J 562 541 647 487 115,1% 84 946
tym:
umowy z ENEA S.A. 376 173 0 0,0% -376 173
umowy pozostate 186 368 647 487 347,4% 461 119
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Przychody z tytulu rekompensaty na pokry

kosztow osieroconych 0 0 X 0
Przychody ze sprzedpswiadectw pochodzenia 8 668 23 786 274,4% 15118
Przychody ze sprzedaciepta 1999 1873 93,7% -126
Przychody ze sprzedyaustug 1121 1141 101,8% 20
Przychody ze sprzedptowardw i materiatow 1374 1324 96,3% -50

Na odchylenie w przychodach ze sprzgdalektrowni Kozienice wptyely gtéwnie:

e przychody ze sprzedg energii elektrycznej, ktére stanawd5,8% przychodéw ze sprzega wyniosty
w | kwartale 2011 roku 647.487 tys. zt. Przychodywickszyly st w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 84.946 tys. zt, tj. 0 15,1%, conikg ze wzrostu sprzeghp energii do pozostatych
odbiorcéw, tj. spotek posiadaych koncesj na obrét energielektrycza o 461.119 tys. zt. Od 9 sierpnia
2010r. znowelizowane Prawo energetyczne wymuszaviahek sprzeday energii elektrycznej przez
Elektrownk Kozienice w trybie publicznym, w zazku z tym w 2011 roku nie wygiuje sprzedaenergii
do ENEA S.A. W | kwartale 2011 roku wolumen sprzgdanergii elektrycznej wyniést 3.239 GWh
i wzrést w stosunku do | kwartatu 2010 roku o 32@/& Jednoczaie zwikszeniu ulegtarednia cena

sprzeday energii elektrycznej o 3,6%.
« przychody ze sprzedsn swiadectw pochodzenia byly wgze o 15.118 tys. zthiw | kwartale 2010 roku
co spowodowane byto wksz, 0 53 GWh produkej energii zezrodet odnawialnych - spalanie biomasy.
3. Koszty uzyskania przychodéw ze sprzeds

W | kwartale 2011 rokuakzne koszty uzyskania przychoddéw ze sprzgdalektrowni Kozienice wyniosty
574.097tys. zt i zwkkszyly sk 0 61.832 tys. zi, tj. 0 12,1% w stosunku do analogego okresu roku

poprzedniego.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastokosztow uzyskania przychodéw ze sprzgglgakie zostaty

osiagnigte w | kwartale 2011 roku.

z tego:

Amortyzacjasrodkéw trwatych i WNiP 59 994 58 244 97,1% -1 750
Kosztyswiadczeé pracowniczych 58 652 56 847 96,9% -1 805
Zuzycie materiatébw i surowcow oraz wastc il G 0 464 96,506 i
sprzedanych towaréw

Koszty zakupu na potrzeby sprzeya 21 951 105 921 482,5% 83 970
Koszty ustug przesytowych 678 628 92,6% -50
Inne ustugi obce 32 913 26 067 79,2% -6 846
Podatki i optaty 16 707 16 287 97,5% -420

104



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideganraportu za | kwartat 2011 r. ENEA S.A.

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez Elektio Kozienice wptywag gtéwnie:

e koszty zakupu na potrzeby sprzéglaktére wyniosty 105.921 tys. zt i zekszyly sk o 83.970 tys. zi,
w zwiazku z wikszym wolumenem sprzeda energii w ramach koncesji na obrét. Paeza sytuacja

spowodowana jest zgkszeniem dziatalniei w ramach koncesji na obrét energia elektryczn

» koszty zuycia materialtdbw, surowcéw oraz wastosprzedanych towardw, ktore wyniosty 310.103 tys. z
i zmniejszyly s¢ 0 11.267 tys. zt, tj. 0 3,5%. Powsza sytuacja wynika ze spadku kosztovyzia wegla
(o 36.006 tys. zh) na skutekzsiej produkciji energii elektrycznej oraz ateriia cen wgla §rednia cena
rozchodowanego ggla ulegta zmniejszeniu o 3,8%). Jedndcie nasipit wzrost kosztow ziycia biomasy
0 14.810 tys. zt, w zwiku z wysz produkcp z biomasy o 53 GWh oraz wgzym $rednim kosztem
biomasy (z transportem) o 12,7%. Dodatkowo ckszeniu ulegty koszty pozostatych materiatéw

(0 11.707 tys. z1), co wynika gtownie z wgzych kosztow uprawniedo emisji CQ.

» koszty pozostatych ustug obcych uksztattowadyre poziomie 26.067 tys. zt i zmniejszytyg sv stosunku do
wykonania roku ubieglego o 6.846 tys. zi, tj. 0828, co byto spowodowane gtéwniezszymi kosztami

transportu wgla (o 5.331 tys. zt) oraz kosztami remontowymv(® tys. zi).

 kosztyswiadczeér pracowniczych w | kwartale 2011 roku wyniosty 3&8&ys. zt i zmniejszyly sio 1.805 tys. zi,
ti. 0 3,1%, co spowodowane jest gtdwnie zmniejszenrezerw o 5.552 tys. zt, w tym gtéwnie na: premi
kwartalry, roczry oraz nagroda na D#ieEnergetyka (0 2.344 tys. zf), odprawy emerytaimd 614 tys. z),
ekwiwalent energetyczny (0 919 tys. z§), odpis 8 S dla emerytéw (0 629 tys. zt). Ponadto mpistwzrost
funduszu osobowego wraz z pochodnymi o 5,5% (zmigtag zasadniczych od 1 marca 2010 roku) oraz

odpisu na ZES.
Inne istotne informacje

Niezaleznie od informacji zamieszczonych poiey oraz w pozostatych egciach raportu kwartalnego w opinii

Zarzzdu naley ponadto zwré&i uwag na wskazane pargj informacje dotyczce ENEA S.A.
Silna pozycja na rynku

Posiadamy sils pozyci rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektnggtgcznego, w ktérych
prowadzimy dziatalng. Nalezymy do grona czterech najgiiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zaréwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu energektryczn.
Efektywne aktywa wytworcze

Wchodzca w sktad Grupy Elektrownia ,Kozienice” S.A., jggidny z najbardziej efektywnych elektrowni
opalanych wglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowanaogki wytwércze produkage energi

elektryczr, w poszanowaniu otaczgiego firng ekosystemu, zgodnie z normami ochrérgdowiska.
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Nasza dziataln&& znacaco wplywa nasrodowisko oraz wymaga posiadania szeregu pozwtdekorzystanie ze
niego. Elektrownia posiada pozwolenia zintegrowak&re uzyskalimy na mocy decyzji Wojewody
Mazowieckiego z dnia 20 grudnia 2005 r. zzpdzm. Giédwne oddziatywanie na@odowisko Elektrowni
"Kozienice" S.A. obejmuj obszary zwizane z emigjzanieczyszczedo atmosfery, skladowaniem odpaddéw
paleniskowych, poborem wody oraz odprowadzanidoiekéw. Do najistotniejszych zanieczysztze

emitowanych do atmosfery naledwutlenek siarki, tlenki azotu, pyt i dwutlenekgla.

Wielkos¢ emisji zanieczyszcahew | kwartale 2011 r. wyniosta:
-SG,—- 8135Mg

-NOx - 4964 Mg

-pyt - 245 Mg

-CO - 244 Mg

- CO,—2 462 327 Mg

- odpady (mieszanina popiotowarzlowa) — 102 099 Mg.

Emisja powyszych zanieczyszcaaealizowana byta w ramach dopuszczalnych wartetzen miesecznych
i 48-godzinnych okrdonych pozwoleniem zintegrowanym, emisja zapewndianiez dotrzymanie masowych,

rocznych wartéci dopuszczalnych.
Ograniczanie emisji zanieczyszcZe

Elektrownia ogranicza emisganieczyszczepoprzez wtéciwa eksploatagj posiadanych usglzer ochronnych.
Zanieczyszczenia pytowe redukowang W8 wysokosprawnych elektrofiltrach, jak réwhiev instalacjach
odsiarczania spalin gwaranaych drugi stopig odpylania. Obecnie trwa kolejny etap wymiany tycmdzen

— w 2010 r. wymieniono elektrofiltr na bloku 500 Miy 10, w 2011 r. wymianieebizie poddawany elektrofiltr
bloku 200 MW nr 4. Ograniczenie emisji dwutlenkarki zapewniaj 3 wysokosprawne instalacje odsiarczania
spalin dla 4cznej mocy zainstalowanej 1.920 MWe. Gwarantape w chwili obecnej dotrzymywanie
obowizujacych norm dopuszczalnych. Emsjtlenkéw azotu na poziomie obaaujacych standardow
zapewniaj zrealizowane w latach poprzednich instalacje ptmej redukcji tlenkdw azotu — palniku
niskoemisyjne. W najbiszych latach Elektrownia planuje dalsze dziatanigeistycyjne pozwalage na dalsg

redukcg tych zanieczyszcaedo pozioméw przewidzianych po roku 2015.
Gospodarka odpadami

W zakresie gospodarki odpadami Elektrownia readizigziatania zmierzage do jak najwikszego
wykorzystania wytwarzanych odpadow. W | kwartald 20. zagospodarowano ponad 50,50% wytworzonych
odpadow paleniskowych oraz ok. 95% gipsu powstategwocesu odsiarczania spalin. Elektrownia repizu
systematyczny monitoring jaka Srodowiska wokot skitadowiska. Prowadzone sdwniez dziatania
zapobiegajce wtérnemu pyleniu sktadowiska — poprzez spryaki® substancjami btonotwérczymi, zraszanie

i zalewanie pdl.
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Gospodarka paliwami

Glownymi dostawcami wgla energetycznego do Elektrowni Kozienice w | kakr 2011 r. byly spoiki:
LW ,Bogdanka S.A., Katowicki Holding \glowy S.A., Kompania Wglowa S.A. oraz Jasfthska Spotka
Weglowa S.A., przy czym ponad 50% wolumenu dostawpaidato na LW ,Bogdanka” S.A.

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego dmegdéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady

Europy w energetyce w Elektrowni realizowaneadania wynikajce z wprowadzenia:

. systemu handlu uprawnieniami do emisji £O
. produkcji z odnawialnychrédet energii,
. wytwarzania energii elektrycznej.

Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest mamitgp emisji CQ z wykorzystaniem (od 2008 r.) wlasnego

laboratorium chemicznego posiagtago certyfikat akredytaciji.

Produkcg energii elektrycznej z odnawialnycinddet energii umgliwia instalacja do wspétspalania biomasy
statej. Na 2011 r. zaplanowano za&penie budowy instalacji do wspoitspalania biomadgypmej. W | kwartale
2011 r. do spalenia wykorzystano 47.503,2 Mg beymd aka ild¢ spalonej biomasy skutkuje ,unikgiem
emisji” dwutlenku wg¢gla w wysokdéci 78.893,3 Mg. Wart@ uprawniéh odpowiadajca emisji uniknitej to
kwota ok. 4.674 tys. zkfedni kwartalny kurs: EUA=14,81 €/Mg; 1€=4z}).

| kwartat 18 260 47 503

Dzigki wykonanej modernizacji g#ci nisko — peznej turbin na blokach 200 MW i 500 MW, skutecznie

ograniczylimy jednostkowe ztycie wegla, a tym samym zredukowsliy emisg CO, do atmosfery.

Nowy blok energetyczny na parametry nadkrytyczne anocy do 1.000 MW

Elektrownia Kozienice jest jednz pierwszych elektrowni w Polsce, ktéra pgdajdziatania umdiwiajace
budowe nowego bloku energetycznego na parametry nadkzggyo mocy do 1.000 MW. W tym celu w 2008 r.
ENEA S.A. i Elektrownia Kozienice powotaty spétikelows Kozienice Il Sp. z 0.0., ktorej gtbwnym zadaniem
byto przygotowanie inwestycji oraz budowa nowegokhl energetycznego, wykorzystoggo vegiel kamienny
jako paliwo podstawowe. Dnia 30.03.2011 roku Spdtkaienice Il spétka z ograniczerodpowiedzialnécia
zostata inkorporowana do Spétki Elektrownia ,Koz@ai S.A. W zwizku z inkorporagj Spétka Przejmuaca
(Elektrownia Kozienice S.A.) w efekcie wpita z dniem paiczenia we wszystkie prawa i obazki Spoétki
Przejmowanej (Kozienice Il Sp. z 0.0.). Re#enie Spotek unidiwi osiagniccie korzyci zar6wno
organizacyjnych jak i ekonomicznych. Rgsiwanie o udzielenie zamoéwienia sektorowego w &yl®gocjacii

z ogtoszeniem na ,Budawbloku energetycznego na parametry nadkrytyczndanpgo wglem kamiennym

107



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideganraportu za | kwartat 2011 r. ENEA S.A.

0 mocy netto minimum 900 MWe, maksimum 1.000 MWedlizowane jest w ramach nowo powotanego Pionu

Budowy Bloku zgodnie z przepisami Ustawy z dnissB&znia 2004 r. Prawo zamowipublicznych.

Nowy blok kxdzie jedenastym blokiem w Elektrowni Kozienice. Blenergetyczny zostanie zaprojektowany
i wybudowany w wysokosprawnej technologii spalaméigla kamiennego w kotle energetycznym na parametry
nadkrytyczne, spetniagy najnowsze wymagania dyrektywy BAT, z uklademysezzania spalin zkmnym

z wymaganych instalacji ochrorfrodowiska: elektrofiltru, instalacji odazotowaniainistalacji odsiarczania
spalin. Blok ledzie wyposaony w zamkngty uktad chtodzenia z chtodnkominows wraz z ukladem odzysku
ciepta z odprowadzanych spalin.

Nowa jednostkadilzie przygotowana do zabudowy w przyselanstalacji wychwytywania Cg) tzw. ,capture

- ready”. Moc elektryczna netto bloku wyniesie B0 MW, natomiast jego spraw4to netto osignie wartgé

min. 44,5%.

Zdywersyfikowany portfel klientéw

Portfel klientdw, ktérym sprzedajemy energiektryczm jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.

Wedtug stanu na dzie 31 marca 2011 r. ENEA S.Awiadczyta ustugi kompleksowe (obejmog sprzeda
energii elektrycznej gwiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawatargigeelektryczm ponad 2,1 min

klientom indywidualnym oraz okoto 0,3 min klientdsiznesowym.

W | kwartale 2011 r. przychdd ze sprzegl@nergii elektrycznej najwkszemu z naszych odbiorcow wyniést
4,09 % hcznej wartéci sprzeday energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udzi@ najwikszych odbiorcow
wyniést 11,89 %.

Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc

Inwestycje w energi odnawiala uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strategii. Nasza® sie
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem péinocno-zachodniczs$¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrznag¢ — stanowi dogodnlokalizacg do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedtug szacunkow wygbuje wietrznéé o sredniorocznej prdkosci wiatru powyej 6 m/s. W | kwartale 2011 r.
prowadzilémy dalsze dziatania zmieraap do pozyskania projektow farm wiatrowych namym etapie ich
zaawansowania, w celu rozbudowy mocy wiatrowych mupi i osigniecia w tym zakresie do roku 2020 od
250 do 350 MW mocy zainstalowanej. Aktualnie w Geugprowadzone s projekty farm wiatrowych
znajdupcych sé na r&nym etapie zaawansowania gcinej mocy zainstalowanej 52,5 MW. W zuku

z nowelizacy ustawy Prawo Energetyczne, w szczegéthemiara wymogoéw dotyczcych skladania wnioskow
o wydanie warunkéw przytzenia, realizacja efci wczeniej prowadzonych projektéw (w tym jednego
projektu typu greenfield) zostata wstrzymana. Ewelite wznowienie realizacji uzatgone jest od wynikow
prowadzonej na bigco analizy maliwosci przylczenia projektow do sieci elektroenergetyczri®pnadto
w grudniu 2010 r. ENEA S.A. zawarla rampwmow; o wspOtpracy, na mocy ktoérej uzyskata czasow
wytacznadi¢ negocjacyjna i pierwszéstwo zakupu udziatdw spotek celowyckdhcych wigcicielem projektéw

farm wiatrowych o docelowej mocy zainstalowanej 2We.
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Taryfy

ENEA S.A. realizuje sprzedanergii elektrycznej dla odbiorcéw z zespotdéw grayfowych A, B, C (odbiorcy

instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych Gggodarstwa domowe).

W zakresie sprzedg energii elektrycznej odbiorcom z zespotéw grupfavych A, B i C od 1 stycznia 2009 r.
obowiazuje ,Taryfa dla energii elektrycznej” wprowadzobghwah Zarzdu ENEA S.A. nr 786/2008 z dnia
25 listopada 2008 r. i zmieniona w zakresie cengdnelektrycznej od 1 czerwca 2009 roku UchavZbrzdu
ENEA S.A. nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009 roku.

Sprzeda energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryf@mG przyhczonych do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0.
realizowana jest na podstawie ,Taryfy dla enertgkerycznej” zatwierdzonej przez Prezesa URE naslkio

31 grudnia 2011 r. Taryfa ta, zgodnie z Uchw@arzadu ENEA S.A. nr 877/2010 z dnia 21 grudnia 2010 r.,
zaczta obowizywa od dnia 1 stycznia 2011 r. Poziom kosztéw uznaraghizasadnione przez Prezesa URE
w tej taryfie jest niszy od kosztéw ponoszonych przez Spgptieynikajacych z zawartych kontraktow na zakup

energii elektrycznej.

Sprzeda w ujeciu wartasciowym i ilasciowym

Sprzeda energii elektrycznej w poszczegoélnych zespotactupgrtaryfowych w ujciu ilosciowym

(bez uwzgtdniania niezafakturowanej sprzeglastatystycznejksztattowata s nastpujaco:

Sprzedaz energii (MWh) | kw. 2010 r. | kw. 2011 r.

Zespot grup taryfowych A 374 719 570 395
Zespot grup taryfowych B 1599 604 1323 354
Zespot grup taryfowych C 1 005 107 898 825
Zespot grup taryfowych G 1253 526 1246 788
RAZEM 4 232 956 4 039 362
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Przychody ze sprzeda w poszczegélnych zespotach grup taryfowych wciuj wartgciowym (bez

uwzglkdniania niezafakturowanej sprzegatatystycznej) ksztattowatyeshastpujaco:

Przychody ze sprzeday
| kw. 2010 r. | kw. 2011 .
(wtys. zt)
Zespot grup taryfowych A 91 458,6 132 873,2
Zespot grup taryfowych B 429 930,6 355 665,2
Zespot grup taryfowych C 296 709,9 264 888,6
Zespot grup taryfowych G 300 712,2 323 636,8
RAZEM 1118811,3 1077 063,8

W dniu 17 grudnia 2010 r. Prezes tltm Regulacji Energetyki zatwierdzit tagytlla energii elektrycznej dla
zespotu grup taryfowych G w pakietach domowym iegiatowym na 2011 rok dla ENEA S.A. oraz targfa
ustug dystrybucji energii elektrycznej dla ENEA @gter Sp. z 0.0. Zatwierdzone taryfy zelgzobowiazywad
od dnia 1 stycznia 2011 r. O zatwierdzeniu taryktéorych mowa powsej Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 45/2010 z dnia 18 grudnia 2010 r.

Ryzyka zwjzane z dzialalnéciq i otoczeniem

Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikéw wptywgych na oceg sytuacji kadrowej, mafkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikéw zidentyfikowanych jako
ryzyka zwhzane z dziatalnizia i otoczeniem, w ktérym prowadzona jest ta dziad&tn Wsrod nich naley
zwréck uwag: na potencjalny wptyw zdaraa okoliczngci opisanych w Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej ENEA opublikowanym w ramach skolicdcowanego raportu rocznego w dniu 28 kwietnia
2011 r. oraz w Nocie nr 28 do skonsolidowanego kalaego sprawozdania finansowego (str. 36-41 rinégo
raportu).

Spory zbiorowe

W chwili obecnej w GK ENEA wyspuja dwa spory zbiorowe.
Jeden ze sporéw zbiorowych zostat wgkgav ENEA S.A. w dniu 7 wrz@ia 2009 r. Spér, o ktérym mowa
powyzej dotyczy prowadzonego procesu prywatyzacji ENEXRiSvptywu potencjalnej zmiany akcjonariusza

Spoiki na sytuagj jej pracownikéw. Do chwili obecnej spor nie zostakaiczony.

Ponadto w dniu 22 marca 2011 r. Zatzspoiki zalenej ENEA Operator Sp. z 0.0. zid w Okregowym
Inspektoracie Pracy w Poznaniu, zawiadomienie o Spamiu sSporu zbiorowego z trzema organizacjami
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zwiazkowymi dziatajcymi w Spéice. Przyczypowstania sporu zbiorowego jest niespetnigndania wzrostu
wynagrodzé zlozonego przez organizacje, o ktérych mowa poejy Do chwili obecnej spoér nie zostat
zakaczony.

W dniu 1 marca 2011 r., ENEA S.A. zawiadomita &@owego Inspektora Pracy w Poznaniu, 0 powstaniu
z dniem 1 marca 2011 r. sporu zbiorowego. Sirpowstatego sporu zbiorowego byta NSZZ Solidaéno
Organizacja Midzyzakladowa ENEA Nr 58 ZR Wielkopolska. Przyczywowstania sporu zbiorowego byto
niezrealizowanie przez Spétkadania wzrostu wynagrodzeW zwiazku z podpisaniem w dniu 16 marca 2011 r.
porozumienia w zakresie wzrostu wynagradpezedmiotowy spoér zbiorowy zostat zalozony. O powstaniu
sporu zhiorowego, ktérym mowa poig] a nasfpnie o jego zakfczeniu Emitent informowat w raportach
biezacych odpowiednio 11/2011 oraz 12/2011.

Kontrakty diugoterminowe na sprzedi@nergii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiedozwolorn pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzagca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wsta

o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredzwiazku z przedterminowym rozadaniem uméw
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania
kontraktow dtugoterminowych. Zgodnie z tistava Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania rekompensat

w okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:
- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wystikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu érktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleych kwot nie jest jednoznaczne, poniewzalery od wielu czynnikow, w tym
interpretacji zapiséw ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychoddéw wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

al rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apdtki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoko 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowioku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
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Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztoéw osieroconych (tj. otrzyiyeim wezéniej zaliczek od spétki Zanzica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. wysoké zaliczek do zwrotu do spotki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zagku z przedmiotowym rozwzaniem umow dlugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznejasw wielu obszarach btine lub niewtéciwie zastosowane. W zgaku

z powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. ztgta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dgl& Okregowego

w Warszawie, & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu sigpiono rownie o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygria sprawy. &d Okrgowy w Warszawie - & Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wrda 2009 r. postanowit wstrzyavykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwaet44.768 tys. zt w pozostatej gzi oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd spétki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysokai

nie zawieszonej przea® czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zaalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Bnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa Wdu
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconychdSApelacyjny
podkrglit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrayima wykonania decyzji w €ci.
A zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania waghkda decyzji, to powinien wstrzymaykonanie decyzji
w catasci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. E@inia ,Kozienice” S.A. zwrécita si
do Zaradcy Rozliczé S.A. z zadaniem zwrotu kwoty 40.577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak
Zarzdca Rozliczé przestat do Spotki odpowiédchegatywi, uzasadniag, ze podstaw zwrotu mae by tylko
zmiana decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 rni¥ 8 lipca 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. récita
sie¢ do Zaradcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przegowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. ztavra
z nalenymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zagza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wcgriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedmioej kwoty.

Zarzd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodbéw zultyt rekompensat
w wysokaci 77.380 tys. zi. Powysza korekta gfa jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji phoaty ze sprzeds (jako kwota zmniejszaga przychody ze
sprzeday). Jali w przyszidci Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PrezedRE, z ktérego
wynika¢ bedzie,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowangdrie do zwrotu riszej kwoty, nk wynikajaca

z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na poprawniku finansowego Grupy.
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b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydal deeyz ktorej wynika = wysoka&¢ korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2009 rok akeElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi
15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta réwnie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato
zlozone odwotanie od tej decyzji doad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,adki Okregowego
w Warszawie. Dnia 30 wrzria 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymakavote korekty rocznej za
2009 r. w wysokéci 15.580 tys. zt od Zagdcy Rozliczéa S.A. Powygsza kwota zostata ¢tp

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok®@ pozycji przychody ze sprzega

¢/ rozliczenia za 2010 r. i 2011 r.

Na rok 2010 Spotka wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wys@hkd zt. Na rok 2011
Elektrownia Kozienice S.A. wnioskowata o zalieaka poczet kosztow osieroconych w wys@h@.500 tys. zt.
Dnia 5 kwietnia 2011 r. Zasdca Rozliczé S.A. dokonat wptaty zaliczki za | kwartat 2011w. wysokdci
875 tys. zk. W | kwartale 2011 r. przychody z tytuékompensat za 2011 rok nie zostaly rozpoznane.

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- za rok 2009 spétka korektoczry szacuje w wysokai + 111 100 tys. zt

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbyta irzed SOKIK rozprawa w sprawie KDT 2008dSostanowit jednate
odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez $d Apelacyjny, czy Zargca Rozliczé moze
otrzyma status zainteresowanego w ppsiwvaniu.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbyta siozprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zzdenia Elektrowni
Kozienice na postanowienie Prezesa URE z dniaf2 12010 roku o odmamndostpu do czsci dokumentéw

z akt sprawy KDT 2009. 48 oddalit wyrokiem zzalenie Elektrowni Kozienice na postanowienie PrazéRE

z dnia 26 lipca 2010 roku. W dalszymagii odbywaq sie réwniez czynndci o charakterze formalnym
i proceduralnym.

Obecny brak rozstrzygei sadowych zlazonych odwota ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powyszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stéadzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z rezygnaej Prezesa URE z petnionej funkcji, pgxiwania w sprawach korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2008 oraz 2009 magstd zawieszone do czasu wznowienia gpstvania po powofaniu
nowego Prezesa URENa dziéh sporadzenia niniejszego skroconegérddrocznego sprawozdania
skonsolidowanego nie jest mlive jednoznaczne okékenie ostatecznych kwot korekt rocznych za 2008xz o
2009 r. (nieznaneaswyniki postpowania w sprawie odwotania od decyzji Prezesa WBfalajcych korekty
roczne za 2008 r oraz za 2009 r.). Pelna wy&kumrzyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytutu
rekompensat kosztéw osieroconych dlopa kedzie w decyzji Prezesa URE ustata®j wysokadé korekty
koncowej, ktdra wydanaddlzie w roku 2015. Wobec povwgzego nalgy zastrzecze rozpoznawane dotychczas
przychody z tytutu KDT opierage st o roczne korekty wyznaczone przez Prezesa URE mtsg zmianie,

wynikajacej z przywotanej powsej decyzji Prezesa URE ustajegj wysoka¢ korekty kacowe;.
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Prywatyzacja

Zgodnie z dokumentem pn. ,Plan Prywatyzacji na B888-2011" przyjtym przez Rae Ministrow w dniu
22 kwietnia 2008 roku, ENEA S.A. zostala wskazalejjedna z grup energetycznych, ktéra zostaniel gl
procesom prywatyzacyjnym w latach 2008-2011. Pieywsetapem ww. procesu byla sprzedaroku 2008

pakietu nowowyemitowanych akcji Spotki w drodzerpiszej oferty publicznej.

Zgodnie z zapowiedziami z listopada 2009 r. Minstiwo Skarbu Rsstwa (MSP) przeprowadzito w lutym
2010 r. kolejny etap rozpogzej w 2008 r. prywatyzacji Spotki ENEA S.A. W planprywatyzacji Spotki MSP
byto zbycie akcji ENEA S.A w dwéch etapach — w raimdransakcji dokonanych poprzez rynki publiczne
(I-etap / luty 2010 r.), a nagtnie zbycie ponad 50% akcji Spotki inwestorowi i@amemu (Il etap / potowa
2010 r.).Gtéwnym celem Il-ego etapu byto zk&zenie liczby akcji Spotki w wolnym obrocie — twigkszenie
free-float Spétki (czyli liczby akcji znajdagych sé w posiadaniu akcjonariuszy, ktorych udziat nieghracza
5% w kapitale Spotki).

W dniu 10 lutego 2010 r. MSP dokonato sprzgd@0.851.533 akcji spotki ENEA S.A. stanaeych 16,05%
kapitalu zakltadowego Spotki. Sprzedazostata przeprowadzona za spainictwem Gieldy Papierow
Wartasciowych w Warszawie. Byta to druga nagksza transakcja w formule ,fully-marketed offer” historii
GPW i najweksza w ostatnich trzech latach. Akcje Spétki zgstaboferowane wykznie krajowym

i zagranicznym inwestorom instytucjonalnym. Cenaagay oferowanych akcji zostata ustalona na 16,00 zt za

akcje. Laczna warté¢ dokonanej oferty wyniosta 1.134 mid zt.

W  wyniku przeprowadzonej subskrypcji 80% oferty taés obgte przez krajowych inwestorow
instytucjonalnych, w tym do funduszy emerytalnychfito okoto 60% oferty. W wyniku przeprowadzonej
transakcji udziat MSP w kapitale zakladowym Spéibadt z 76,48% do 60,43%. Udziat drugiego nelpazego
akcjonariusza spétki Vattenfall AB pozostat nie enibny i wynosit 18,67%, Zav wolnym obrocie, na tamten
moment znajdowato si20,90% akcji ENEA S.A.

W okresie od czerwca 2010 r. do marca 2011 r. M8Rvadzito w wybranymi inwestorami negocjacje
w sprawie nabycia 225.135.940 akcji o wéctanominalnej 1 ziotych kala, naléacych do Skarbu Ratwa,

stanowicych 51% kapitatu zakladowego spotki.

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Minister Skarbutwa podj decyzg o zamkngciu procesu sprzedg 51% akgciji
ENEA S.A. bez rozstrzygetia. Wedlug komunikatu MSP przy sprzedeb1% akcji ENEA S.A., zgodnie
z wytycznymi Komisji Europejskiej, MSP kierowatoe sinaksymalizaej ceny. Priorytetowo traktowane byty
réwniez kwestie zachowania operacyjnej integrdbio ENEA S.A, utrzymania przejrzystej struktury
wiascicielskiej oraz rozwoju mocy wytwérczych w Elekimoi Kozienice S.A. co wpisuje giw polityke
bezpieczéstwa energetycznego Polski. Jak podaje komunikatystkie zi@one oferty zostaly poddane
dogkbnej analizie, a czas trwania transakcji zostathuymhy ze wzgidu na intensywne negocjacje dotycz
ww. priorytetdw operacyjnych i inwestycyjnych. Ponu zia@zonych ofert Minister Skarbu Rstwa nie
zdecydowat s na ich przygcie, poniewa nie spetialy one stawianych warunkéw. W procesgocjacji,
rozpocztym 28 czerwca 2010 r., uczestniczyto kilku potafgych inwestorow. W pierwszej fazie negocjacji
cze$¢ ofert zostata odrzucona ze wedli na powane watpliwosci dotyczice zachowania integralém spoétki,

kontroli nad niy oraz bezpiecZstwa finansowania transakcji. W ostatnim etapiemoay z potencjalnym
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inwestorem nie zostaly sfinalizowane ze wedgl na kwesti zobownzan inwestycyjnych dotycrych
Elektrowni Kozienice.

W tymze komunikacie MSP podatae ,ENEA S.A. pozostaje spdéikgietdows, realizupca wtasny program
inwestycyjny, w tym budow nowych mocy wytworczych w Elektrowni Kozienice. iter Skarbu Restwa
jako gtowny akcjonariusz dolizie oczekiwal przyspieszenia realizacji tego paogn inwestycyjnego. MSP
planuje otwarcie na nowo procesu prywatyzacji spatkmomencie, kiedy ta inwestycja stanie sitegralr

i niepodwaalng czescia funkcjonowania przedddiorstwa ENEA S.A.”

Niemniej Spotka zwraca uwagiz zgodnie z prowadzonym programem prywatyzacyjnyrmidterstwo Skarbu

Paistwa docelowo zamierza zbygaty posiadany pakiet akcji w spétce ENEA S.A.
Informacja o transakcjach zabezpieczajych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatakw zarowno ENEA S.A. jak i spotki zalee nie korzystaty w | kw. 2011 r.

z transakcji zabezpiecaajych ryzyko walutowe.
Przyznanie Emitentowi przez Fitch Ratings ratingu

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Fitch Ratings nadat $pdtltugoterminowe ratingi podmiotu w walucie kragw

i zagranicznej na poziomie "BBB" oraz dlugoterminovating krajowy na poziomie "A(pol)". Perspektywa
ratingéw jest stabilna. ENEA jest trzegod wzgédem wielkdci firma energetyczmna polskim rynku, po PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE, "BBB+"/ péddgpea stabilna) oraz Tauron Polska Energia S.A.
(Tauron, "BBB"/ perspektywa stabilna). O przyznaratingu Emitent informowat w téei raportu bieéacego

nr 15/2011 z dnia 14 kwietnia 2011 roku.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshgnigte przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Jednym z podstawowych czynnikow istotnych dla rggvlBNEA S.A. jest realizacja strategii Spotki, )

odzwierciedlenie w dziataniach realizowanych w p@ripie Kapitatowej ENEA.

Strategia oparta jest na misji Grupy, polegej na dostarczaniu wysokiej jakbd ustug dla klientow,
zapewnieniu przyjaznegadrodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowie tafeir dla naszych
akcjonariuszy przy zapewnieniu db&too srodowisko naturalne.
Nasz strategt zamierzamy realizowapoprzez:
» Rozwdj dziatalndci podstawowej Grupy — obszarze, w ktérym bdziemy si koncentrowaé na:

- rozwoju i dywersyfikacji mocy wytworczej,

- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

- rozwoju dziatalnéci w zakresie handlu hurtowego,

- zapewnieniu bezpiecsstwa dostaw wgla kamiennego z optymalnyéhodet,

- zwiekszeniu zysku na sprzegeenergii elektryczne;j,

- zapewnieniu rozwoju techniczno-technologicznego,
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» Popraw efektywnasci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktorym ledziemy si koncentrowaé na:
- optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawolknyc
- optymalizacji funkcji wsparcia,
- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,
- reorganizacji dziatalnimi spotek zalenych Grupy,
»  Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie ebszarze, w ktérym kedziemy si koncentrowaé na:
- zapewnieniu zrownowanego zaradzania kapitatlem ludzkim,
- zapewnieniu dialogu ze spotecZoig lokalm i uwzgkdnieniu jej glosu w dziatalr$oi biznesowej,
- promowaniu rozwizan i zachowa pro srodowiskowych.
Integralry czescia strategii jest wdrzenie nowego modelu biznesowego Grupy, zakigdgjo funkcjonowanie
nastpujacych obszaréw biznesowych:
»  Centrum Korporacyjne,
*  Wytwarzanie w oparciu o paliwa kopalne o¢aadta odnawialne,
*  Obr6t hurtowy,
* Sprzeda,
« Dystrybucja,
e Centrum ustug wspdlnych.
Stworzenie obok podstawowych obszaréw biznesowystatkowo pionéw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspélnych ma usprawnkarzdzanie Grup i umazliwi ¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikaych

z centralnego zasidzania dziatalngia Grupy i spdjnego systemu obstugi klientow.

W ramach obszaru strategicznego dodgego rozwoju dziatalriwi podstawowej Grupy, jednym
z dhugoterminowych kierunkéw strategicznych Grupgtjuzyskanie dogiu do whasnyctzrédet wytwarzania
energii o potencjale, ktéry umldwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania energi elektryczr
wszystkich klientéw Grupy. Pierwszym krokiem w cekalizacji tej strategii bytlo wEtzenie w padzierniku
2007 r. do Grupy Kapitatowej ENEA, Elektrowni Komiee, najweékszej w Polsce pod wzglem mocy
osiagalnej elektrowni opalanejaglem kamiennym. Niezateie od maliwosci pozyskania dodatkowych mocy
wytwaérczych poprzez przggia istnieacych podmiotow, planujemy zekszenie naszych mocy wytwoérczych,
w tym na terenie Elektrowni Kozienice, gdzie do @0bku planujemy wybudowanie nowego blokuaozhej
mocy osigalnej okoto 1.000 MW. W zwrku z przewidywanymi zwkszapcymi sk obowhzkami sprzeday
energii elektrycznej wytwarzanej z odnawialnypiddet energii oraz w kogeneracji, podejmujemy duia
majace na celu zwgkszenie kontroli kosztéw zwzanych z realizagjobowizkéw wynikapcych z przepiséw
prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy kontymab zawieranie diugoterminowych kontraktéw zakupu
swiadectw potwierdzagych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialny¢rodiach energii oraz
w kogeneracji od podmiotéw zewtnznych oraz dokonywabezpdrednich inwestycji w takigrodta. Naszym
zamiarem jest inwestowanie w projekty farm wiatretvyi elektrowni biogazowych, jurozpoczte o r&nym
stopniu zaawansowania, poprzez przejmowanie igtryieh podmiotdw lub inwestowanie we wspoOipracy
z podmiotami zewgtrznymi. Mazliwe s cztery scenariusze zakupu, w zalci od stopnia zaawansowania
projektu: poszukiwanie projektéw, ktore wegei realizowane bylyby przez podmiot trzeci na zasadistugi

deweloperskiej, zakup projektu od podmiotu trzeciggzed uzyskaniem przez ten podmiot pozwolenia na
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budowe i samodzielne dalsze rozwijanie projektu, zakupjgktow/spotek celowych (zawdanych przez
deweloperéw w celu realizacji projektu) po uzyskadia projektu/spotki celowej prawomocnego pozwizara
budowe lub zakup gotowych farm wiatrowych i elektrownobazowych ,pod klucz”. Ponadto w najtdizych
latach Spodtka planuje nabywanie elektrocieptownabite do tej pory przez nas cieptownie mdgyc
modernizowane i przeksztatcane w elektrocieptowwiéym réwniez w opalane biomas ktére lgda wytwarza
energg elektryczn i cieplmra w kogeneracji, co unitiwi nam uzyskanie dodatkowydwiadectw pochodzenia

energii.

W ramach obszaru poprawy efektywob funkcjonowania Grupy realizowanegds cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodéw, redgkaysztow oraz integragjoperacyja, co w konsekwencji zwkszy
osiagarh mare na dziatalnéci Grupy Kapitalowej ENEA. Dzialania optymalizacgjnteda dotyczyly
wszystkich obszaréw biznesowych Grupyeddp realizowane m.in. poprzez przeniesienie na pozemtrum
korporacyjnego Grupy Kapitatowej ENEA strategiczZmyfunkcji podstawowych zwrzanych z rozwojem
przedsgbiorstwa, a take realizacj synergii wynikagcych z dziatalnéci poszczeg6lnych obszaréw biznesowych

w ramach catej Grupy Kapitatowej.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpdwialnej spotecznie, realizowanedh cele, ktére
diugofalowo przyczyni sie do wzrostu wartéci firmy poprzez wdrgenie zasad odpowiedzialnego biznesu

w dziatania Grupy Kapitalowej ENEA.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkésewoju Spéiki, w tym take catej Grupy Kapitatowej
ENEA, uwarunkowana jest wdreniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstawozaaaniem nowego
modelu jest zagwarantowanie #liwosci elastycznego funkcjonowania Grupy KapitatowejEENw diugim
okresie, pozwalap w efekcie na pelne wykorzystanie szans i sprastaryzwaniom, jakie pojawiaj sig

w polskim sektorze elektroenergetycznym.

Niezbedne dla realizacji strategii Grupy i jej rozwoja sodki pienizne, ktérych zapewnienie jest kluczowym
elementem realizacji wgj] wskazanych planéw inwestycyjnych i podnoszeniartgéci Grupy dla
akcjonariuszy. Zakladamy,zirealizupc nasz strategt przeznaczymy atznie w wariancie bazowym
ok. 18,7 mid PLN do 2020 roku na inwestycje w wytzeanie konwencjonalne (okoto 39,4%6znych naktadow
inwestycyjnych), dystrybuej(okoto 34,4% dcznych naktadow inwestycyjnych) oraz odnawiatn@dta energii

i wytwarzanie w kogeneracji (okoto 26,2%e£nych nakladow inwestycyjnych).

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym myaw celem jest wybudowanie nowego bloku
opalanego wglem kamiennym o mocy ok. 1.000 MW Swierzach Gérnych (zaktadamgredni koszt budowy
1 MW na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego ratrwv 2016 roku. Obecnie prowadzimy pgsiwanie na
wybér wykonawcy budowy nowego bloku o mocy ok. D.OOW, ktdrego wytonienie planujemy na IV kwartat
2011 roku. Réwnoczeie z budow nowego bloku kontynuujemy modernizacje pozostatyabkdéw
200 i 500 MW funkcjonujcych w Elektrowni Kozienice. Prowadzimy réwni@becnie analizy w zakresie
przygotowania budowy drugiego bloku o mocy ok. D.0OW w Swierzach Gornych, co wiat sie bedzie

z koniecznécia ponoszenia dalszych wydatkéw inwestycyjnych.
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W obszarze dystrybucji w okresie eftym strategi planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezliinego wyposeenia w zwizku ze wzrostem zapotrzebowania na erergi
elektryczrm oraz koniecznétia przylczania odnawialnychzrédet energii. Dzialania inwestycyjne

i modernizacyjne powinny przetg¢ sie ha zwekszenie efektywn&ei pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dziki nim nasapi rOéwniez wymiana cgsci linii dystrybucyjnych o najdiiszym okresie
wykorzystania. Poziom naktadéw inwestycyjnych w z#yge dystrybucji sukcesywnie wzrasta. Wydatki
inwestycyjne w 2009 roku wzrosty o 22% w stosunku2®08 roku, zaw 2010 roku o 18 % w stosunku do
2009 roku. Co szczegodlnie istotne, obserwujemy snyawzrost wydatkOw na modernizacj odtworzenie
istniejacego magtku. W 2009 roku wzrosty one o 31,6% w stosunku2668 roku, z&w 2010 roku — o 65%
w stosunku do 2009 roku. W 2010 roku wydatki inwegine w obszarze dystrybucji wyniosty okoto 583 ml
PLN, w stosunku do zaplanowanych 575 min PLN.

Zgodnie z art. 16 ust. 6 ustawy z dnia 10 kwiefrf8@7 roku Prawo energetyczne, ENEA Operator apjtst do
Prezesa Urgdu Regulacji Energetyki z wnioskiem o uzgodnienimjgktu planu rozwoju w zakresie
zaspokojenia obecnego i przysziego zapotrzebowsmnéenergi elektryczm, opracowanego na lata 2011-15.

W grudniu 2010 r. Prezes URE uznat przedtyy projekt za uzgodniony w zakresie rzeczowym jrobgcym
2011 r., zatwierdzaf jednoczénie tzw. poziom uzasadnionych naktadéw inwestycginyna ten rok
w wysokaci 802.311 tys. zt. Swiec one o blisko 40% wysze nk w planie inwestycyjnym na rok 2010.

Jest to pierwszy plan inwestycyjny ENEA Operator, kiérym wickszai¢ inwestycji dotyczy bedzie
modernizacji i odtworzenia mgku, zwiazanego z poprayjakosci ustug i/lub wzrostem zapotrzebowania na
moc. Stanowi one lgda 55% wskazanej wagj kwoty. Pozostata e%¢ naktadéw w zdecydowanej ghkiszasci
przeznaczona zostanie na psarganie nowych odbiorcow izrédet wytwarzania energii elektrycznej.
W poprzednich planach ta relacja byta odwrdcona iekszci¢ nakladow stanowity przgtzenia nowych

odbiorcéw izrodet.

W obszarze dotyazym odnawialnychzrodet energii elektrycznej zaktadamy rozbudomiocy wytwdérczych.
Planujemy osigna¢ do 2020 roku 250-350 MW mocy zainstalowanej w rziet Réwnoczaie podglismy
decyzg o realizacji inwestycji w moce biogazowe, plaicupsagniecie w tym obszarze mocy okoto 40-60 MW
w 2020 roku.

W dniu 15 stycznia 2010 roku ENEA S.A. sfinalizowatakup pierwszej elektrowni biogazowej w Liszkowie
(woj. kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 MWe. W rokd2 planujemy nakiyelektrownie biogazowe adznej

mocy 5 MWe.

W marcu 2011 roku sp6tka Grupy Kapitatowej ENEA glaglvana m.in. do rozwoju mocy wytworczych Grupy
z OdnawialnychZrodet Energii (Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.) zakapfarme wiatrows, zlokalizowan

w Darzynie na Pomorzu o mocy zainstalowanej 6 MW. Towsze tego typu przedsiziecie w Grupie. Zakup
farmy jest pierwszym krokiem w pozyskaniu znacamiekszychzrédet tego typu. Farma wiatrowa w Rgnie
zostata wybudowana w 2008 roku. Sktadazshowoczesnych turbin wiatrowych Enercon E-82,acyni2 MW
kazda. Potaona jest w rejonie o bardzo korzystnych warunkacdétrenych. Jej produktywrsé w 2009 r.
wyniosta 15 GWh.
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W zaleznoéci od sytuacii rynkowej, naszej sytuacji finansoweynikow przeprowadzonych analiz technicznych
i ekonomicznych oraz zdolda do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy gk&izenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzakoewencjonalne w kwocie ok. 1,3 mld EUR. Kwota ta
zaktada budowdrugiego bloku o mocy okoto 1.000 MW $wierzach Gornych. Ponadto Zarr nie wyklucza
realizacji inwestycji zwizanej z budow elektrowni atomowej o mocy okoto 1.600 MW. W tynmeypadku
dodatkowe naktady wynasbeda okoto 14,4 mid PLN (9,4 mid PLN do 2020 roku).

Planujemy,ze w latach 2011 — 2013 ENEA S.A. wyda na cele ityoygne srodki pienkzne hcznie
w wysokaci ok. 1,75 mld zt (w tym inwestycje kapitatowe piezne). Sid z punktu widzenia ENEA S.A.
istotne jest diugofalowe budowanie portfela kapiatwtasnych, aby w przysztoi méc podota realizacji
inwestycji. Oczywdcie srodki z zysku stanowi beda uzupetniajgce zrodto finansowania nakladéw
inwestycyjnych, szczegélnie w zakresie inwestywjiazanych z rozwojem Grupy, gtéwnie inwestycji w nowe

moce wytwarcze.

Ponizej scharakteryzowano kluczowe inwestycje planowdmeealizacji przez ENEA S.A. w latach 2011-2013
wplywajace na optymalizagjfunkcjonowania ENEA S.A. oraz rozwd¢j Grupy, co wwkscie nie wyczerpuje
potrzeb inwestycyjnych, a sygnalizuje jedynie giéwkierunki planowanego wydatkowanieodkow i kxdzie

nastpowa rowniez w znacacych kwotach po roku 2013:
1) Inwestycje kapitalowe piegine:

Z uwagi na fakt, 4 ENEA S.A. peini ra¢ zaradzapcego Grup Kapitalows ENEA, a jej podstawouy
dzialalnGcia jest sprzedaenergii elektrycznej oraz w zygku z tym,ze wigkszas¢ inwestycji wsrodki trwate
prowadzona jest przez spoétki zale ENEA S.A., inwestycje kapitalowe stanguwnacacy i istotny z punktu

widzenia funkcjonowania Spotki element jej dziatslei.

Majac powyzsze na uwadze ENEA S.A. planuje realizévezereg inwestycji kapitalowych piepnych, do

ktérych naley zaliczy (jako najwaniejsze) niej wymienione zadania:

— dokapitalizowanie Elektrowni Kozienice wkltadem pigmmym na pokrycie kosztéw dziataléw zwiazanej
z budove bloku energetycznego na parametry nadkrytyczneooynok. 1.000 MW. W ramach zadania
budowy nowego bloku 0 mocy ok. 1.000 MW planowasst flokapitalizowanie przez ENEA S.A. w latach
2011-2013 Elektrowni Kozienice wkladem pieimym w kcznej wysokéci do ok. 430.000 tys. zt. Ponadto
przewiduje s, ze realizacja zadania inwestycyjnegedbie wymagata poniesienia znacych nakladéw
poza wyej okrelony okres planistyczny. Zgodnie z pierwotnymi zarmeniami proces budowy bloku
planowany byt poprzez spalicelowa Kozienice Il Sp. z 0.0., obecnie po geniu spétek Kozienice I
i Elektrowni Kozienice, w zwizku z optymalizag procesu, podmiotem odpowiedzialnym za dalsz
realizacg budowy bloku jest Elektrownia Kozienice. Tak jalsppmniano wczamiej, uruchomienie bloku

energetycznego nr 11 przewidywane jest#ckon 2016 roku;

- dokapitalizowanie Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0. adém pieniznym na pokrycie kosztow dziatalém

zwiazanej z rozwijaniem projektéw budowy parkow wiaty@h. Jednym z podstawowych kierunkow
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inwestowania dla ENEA S.A. jest zaangwanie w projekty dotyee wytwarzania energii elektrycznej
w odnawialnychzrédtach energii (OZE). Realizacja inwestycji w tyabszarze ma zapewnspetnienie
warunku uzyskania obowikowej ilosci praw magtkowych wynikapcych ze swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej produkowanej w odnawialnyztddtach. Biogc pod uwag istniepce kontrakty,
istnieje niedobdrwiadectw pochodzenia, ktory powiniencbpokryty przez zaangawanie ENEA S.A.
w nowe przedsiwziecia w zakresie energetyki odnawialnej, tak by dowel unikra¢ konieczndci
ponoszenia opfat zagiczych, ascislej rzecz biogc — skierowa do wewntrz Grupy Kapitatowej ENEA
srodki przeznaczane dmt na optaty zagpcze. ENEA S.A. planuje dokonanie dokapitalizowasypetki
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. w latach 2011-2013 ad&in pieriznym w hcznej wysokéci do
ok. 235 000 tys. zt z przeznaczeniem na pokryciezt@w zakupu udzialtdbw w spoétkach celowych
powotanych do realizacji projektéw farm wiatrowycHacznej mocy 102 MW. Zakup udziatéw planowany
jest na etapie uzyskania pozwiolea budow. Zaktadamy, i inwestycje realizowaneela rowniez przy
uzyciu finansowania zewgtrznego, a wyej wskazanerodki pienkzne planowane na dokapitalizowanie

beda m.in. stanowd zabezpieczenie wkiadu wlasnego na bugfasm wiatrowych i ich przyiczanie do sieci;

akwizycje/budowa nowychirodet OZE i kogeneracyjnych. Na realizadnwestycji w tym obszarze
w latach 2011-2013 Spdétka planuje wydatkowadtiedkéw w hcznej wysokéci do ok. 380.000 tys. zt
Z przeznaczeniem na pozyskiwanie nowych OZE (biogaz bioelektrowni i farm wiatrowych)zrodet
kogeneracyjnych oraz modernizachabytych zrédet wytwarzania ciepta (cieptowni) polegai na
instalowaniu jednostek umfbiwiajacych produka; energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu
z wytwarzaniem ciepta (CHP) dla spetnienia obmku uzyskanigwiadectw pochodzenia — certyfikatow
pochodacych z produkcji energii elektrycznej z OZE oraztgfikatow pochodzcych z produkcji energii
elektrycznej i ciepta w kogeneracji. W ramach plaaoych srodkdw Spotka zamierza m.in. nabyéva
udziaty w spotkach celowych powotanych przez podynimzecie dla potrzeb realizacji projektéw OZE

i kogeneracyjnych oraz nabywarojekty z obszaru OZE i kogeneraciji.

Jak zaktadamy planowangodki do wydatkowania w zakresie inwestycji kaptaych pienéznych mog

pokrywa tylko cz$¢ naktadédw niezédnych do realizacji inwestycji spotek z Grupy Kapowej ENEA.

W zwiazku z powyszym nie wykluczamy ziuzupetniaggcym sposobem finansowania ww. inwestycji mpbgé

kredyty zacigane przez spotki z Grupy lubrodki uzyskiwane w ramach programéw emisji obligacj

wewngtrzgrupowych.

2) Teleinformatyka:

W ramach tego obszaru przewiduje malizacg w latach 2011-2013 siedmiu gtéwnych zadawestycyjnych,
ktore keda stuzy¢ rozwojowi ENEA S.A., nagczm kwote do ok. 128 000 tys. zi, tj.:

Modernizacja i rozwéj oprogramowania ERP;
Budowa systemu obiegu dokumentdw i platformy gdzania procesami biznesowymi;
Budowa Zintegrowanego Systemu Obstugi Klienta;

Konsolidacja zasobéw pracy;
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— Opracowanie i implementacja polityki IT, w tym ptamanie architektury IT, polityk bezpieamstwa,
jakosci ustug IT, zargdzania projektami;
— Modernizacja i rozw0j sieci teleinformatycznej;

— Infrastruktura techniczno-systemowa.

Ponadto przewiduje gize realizacja ww. zadainwestycyjnych bdzie wymagata poniesienia naktadow poza

wyzej okrelony okres planistyczny.

3) Modernizacja éwietlenia drogowego:

Na realizag} inwestycji w tym obszarze w latach 2011-2013 Sa@kanuje wydatkowanigrodkéw w hcznej
wysokdaici do ok. 20.000 tys. zt. ENEA S.A. przewiduje, kedzie ponosi naktady na modernizacpswietlenia
ulicznego do kaca roku 2011, gdy w IV kwartale 2011 r. planuje siprzeniesienie posiadanego przez
ENEA S.A. majtku cswietleniowego do ENEOS Sp. z 0.0. (spotki zakg zajmujcej st w Grupie obszarem
oswietlenia). Nie zmienia to jednak zasadniczo pdiri@wvestycyjnych w tym obszarze, a jedynie przenosi

cigzar ponoszenia wydatkéw na modernizagwietlenia drogowego na spatizalezna ENEA S.A.

Nalezy podkréli¢, ze ENEA S.A. nie bdzie w stanie z wtasnyckrodkdw zrealizowé zatazonego, nawet
minimalnego planu rozwojowego etggo w ,Strategii Korporacyjnej Grupy Kapitatlowe]NEA na lata
2010-2015 z perspektywdo 2020 roku”, zaktadagego potrzeby inwestycyjne do roku 2020 na poziomie
ok. 18,7 mid zt. Zard ENEA S.A. zdaje sobie sprawze finansowanie ww. inwestycji tylkérodkami
wlasnymi oczywdcie nie jest optymalnym rozwdaniem, std kluczowym jest pozyskanie zegrenychzrodet

wspoétfinansowania inwestycji.

Poza czynnikami zwizanymi z realizagj strategii rozwoju oraz planowanymi nakladami intyeginymi
kolejnym czynnikiem mogcym mie wpltyw na wynik Grupy jest wégie w zycie z dniem 11 marca 2010 r.
zmian do ustawy Prawo Energetyczne z dnia 10 kiwiet®97 r., wynikajcych z ustawy z dnia 8 stycznia
2010 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne @m@&mianie niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2010r.21,
poz. 104) (Nowela). Zgodnie z zapisami Noweli opaay systeméw dystrybucyjnych ¢ttacy w strukturze
przedsgbiorstwa zintegrowanego pionowo) nie mogvykonywa dziatalngci gospodarczej zwkanej

z wytwarzaniem lub obrotem eneggélektryczra ani jej wykonywé& na podstawie umowy nha rzecz innych
przedsgbiorstw energetycznych. Powsze spowodowato konieczstowydzielenia ze struktur ENEA Operator
Sp. z o0.0. cxci dziatalngci zwiazanej z obstug klienta i przeniesienia jej do ENEA S.A. Ponadtmdanie

z Noweh przedstbiorstwa energetyczne, zajmog s¢ wytwarzaniem energii elektrycznej, rmapbowihzek
sprzeday nie mniej nk 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roka, gietldach towarowych lub na
rynku regulowanym, a dodatkowo, na wytworcow, kyoraap prawo do otrzymywanidrodkéw na pokrycie
kosztéw osieroconych z tytutu przedterminowego liazania kontraktéw diugoterminowych, zostat riatoy
obowiazek sprzeday pozostatej cgci energii elektrycznej w sposob zapew:is) publiczny, rowny dogp do
tej energii, w drodze otwartego przetargu, na mgtowej platformie handlowej na rynku regulowanyrb ha

gietdach towarowych.

121



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideganraportu za | kwartat 2011 r. ENEA S.A.

Ponadto do czynnikéw, ktére mopgmie¢ wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej ENEA w perspekiie co

najmniej kolejnego kwartatu maoa zaliczy:

- Ogolny stan gospodarki

Na nasz dzialalngd¢ moga mie¢ wpltyw czynniki makroekonomiczne dotyg® polskiej gospodarki.
W szczegolnéci, na nasz dziatalng¢ wplywaja: wysokaé stop procentowych, kurs ziotego do innych walut,
wysokas¢ inflacji, stopa bezrobocia, poziom polskiego PKBam zmiany kierunkéw polityki gospodarczej
paistwa. Oprécz czynnikow dotyseych polskiej gospodarki, na nasdziatalng¢ wptywaja rowniez czynniki
makroekonomiczne dotygze gospodarek innych krajow, w szczegétigozostatych Restw Cztonkowskich

Unii Europejskiej.

- Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnéci gospodarczej w Polscej. zmiany sytuacji ekonomicznej,

politycznej i prawnej w Polsce.

Kierunki polityki energetycznej kraju oraz decyzptrukturalne i whlasnwiowe dotyczace przedsibiorstw
energetycznych kontrolowanych przez Skarlis®ea mog miec istotny i negatywny wplyw na przychody
z tytutu sprzeday energii elektrycznej gwiadczenia ustug dystrybuciji, w szczegd@ioiow odniesieniu do
odbiorcéw indywidualnych. Polska stosunkowo niedawthwalita ramy prawne regulige funkcjonowanie
sektora energetycznego w obecnym ksztatciez@Vsk z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretgmjawa
w ww. zakresie. W zwizku z powyszym istnieje dia niepewnéé, co do sposobu rozwdania kwestii
dotyczicych naszej dzialaldoi w przypadku, gdyby staly esione przedmiotem pagtowania gdowego.
Dlatego te istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnyolastrzygné¢, ktére mogtyby mié negatywny

wptyw na nasz dziatalnag¢, wyniki finansowe, sytuagjfinansow lub perspektywy rozwoju.
- Rezultat synergii

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatonog, nie przynié¢ oczekiwanych rezultatéw. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji za#é bedzie od warunkdw rynkowych, jak rowried innych
czynnikéw pozostagpych poza nasz kontrok i moze okaza sig, ze nie kedziemy w stanie prawidiowo
oszacowa wartasci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniksiagane przez spétki, w ktére
zainwestujemy magokaz& sie gorsze od naszych patkowych szacunkéw, co nie skutkowd obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pigni® oczekiwanych. Ponadto reorganizacja struktur

organizacyjnych tych podmiotéw e okazé sie procesem czasochtonnym i kosztownym.
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