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Wykonanie za caty 2013 r. | Wskazniki finansowe zgodne ze skorygowang prognozg  «" s

c NET I A
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Wykonanie petnorocznej skorygowanej prognozy na 2013 r.

Wykonanie Prognoza’

Liczba ustug (RGU) (000) 2.526
Przychody (PLN min) 1.876
Skorygowany zysk EBITDA (PLN min) 551
Marza skorygowanego zysku EBITDA 29,4%
Skorygowany zysk operacyjny (PLN min) 111
Naktady inwestycyjne (PLN min) 240
Skorygowany OpFCF (PLN mIn) 311

Powyzsze prognozy nie uwzgledniajq jednorazowych naktaddw
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inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych w projekcie integracyjnym Dialogu i

Crowley'a (CDN)

Netia osiqgneta poziom przychoddw oraz
wartos¢ Skorygowanego Zysku EBITDA zgodne
ze skorygowangq prognozq na 2013r.

llos¢ RGU ponizej skorygowanej prognozy ze
wzgledu na wolniejszy niz zaktadano progres w
IV kw. 2013

Prognozowany poziom wydatkdw
inwestycyjnych zostat przekroczony ze wzgledu
na wyzszy poziom kosztéw podtqczenia
klientdw oraz pdzniejszq decyzje o nabyciu
prawa witasnosci do dziatek, na ktérych
Zlokalizowana jest dawna siedziba Netii

invvestor.netia.pl 1 Skorygowana prognoza na rok 2013 opublikowana 7 listopada, 2013



Kluczowe dane finansowe | IV kwartat 2013 i caty 2013 rok

Przychody za rok 2013 r. wyniosty PLN 1.876 mIn (-12% r-d-r) i PLN 451 mIn w IV kw. 2013 r. (-13% r-d-r oraz -1% k-d-k)

—  34% utraty przychoddw za IV kw. oraz caty rok 2013 r. spowodowane spadkiem stawek MTR
Rentownos¢ odporna na spadek przychoddéw

— Skorygowany zysk EBITDA'za 2013 r. wynidst PLN 551 min (-7% r-d-r) oraz PLN 124 min za VI kwartat 2013 r.
(-149% k-d-k)
— Zysk EBITDA za 2013 r. wyniost PLN 533 min (+15% r-d-r) oraz PLN 115 miIn za IV kw. 2013 r. (-19% k-d-k)

Netia wygenerowata PLN 311 min Skorygowanych OpFCF? za 2013 1. (-7% r-d-r) oraz PLN 36 min w IV kw. 2013 r.
(-57% k-d-k) na skutek tradycyjnego wzrostu kosztow oraz naktadow inwestycyjnych w IV kw.

ZadtuZenie netto na koniec grudnia 2013 r. spadto do poziomu PLN 291Tmin (-8% k-d-k, -29% r-d-r) co stanowi
lewarowanie na poziomie 0,53x skorygowanego zysku EBITDA za 2013 .
taczna liczba ustug na dzier 31 grudnia 2013 wynosi 2.526 tys. (-6% r-d-r, -1% k-d-k)

Segment Biznesowy (B2B) utrzymuije solidne wyniki w IV kw. 2013, w segmencie Klientéw Indywidualnych (B2C)
wzrosta liczba ustug telewizyjnych

- 120 tys. ustug telewizyjnych (+52% r-d-r, +8% k-d-k), kwartalny wzrost o 9 tys. ustug
- 849 tys. ustug szerokopasmowych (-3% r-d-r, -1% k-d-k), kwartalny spadek o 5 tys. ustug
- 1489 tys. ustug gtosowych (-9% r-d-r, -2% k-d-k), kwartalny spadek o 31 tys. ustug
- 69 tys. ustug mobilnych (-24% r-d-r, -9% k-d-k), kwartalny spadek o 7 tys. ustug
- 4781ys. ustug w segmencie B2B (+2% k-d-k, +5% r-d-r) oraz 2.014 tys. ustug w segmencie B2C (-2% k-d-k, -8%
r-d-r)3
Projekt integracji ,CDN" jest wdrazany zgodnie z planem
- Skumulowane synergie za siedem ostatnich kwartatéw wynoszg na koniec IV kw. 2013 r. PLN 219 mIn na

poziomie skorygowanego zysku EBITDA oraz PLN 46 miIn na poziomie naktaddw inwestycyjnych
(odpowiednio 36 min PLN oraz 6 min PLN k-d-k)

- Spadek aktywnego zatrudnienia w Netii do 1.917 etatéw na koniec wrze$nia 2013 r. (-1% k-d-k oraz -5% r-d-r)
W styczniu 2014 Netia zaprezentowata nowy organizacyjny podziat proceséw na dwie wydzielone dywizje (business

units), dedykowane osobno segmentom klientéw indywidualnych oraz klientow biznesowych, aby jeszcze lepiej
zaspokaja¢ potrzeby obu grup klientow oraz realizacje najwazniejszych celéw strategicznych spétki (Projekt N?)

1 Skorygowany zysk EBITDA nie obejmuje jednorazowych wptywéw na wynik zwigzanych z kosztami dotyczqcymi przejec, restrukturyzacji,
integracji Nowej Netii oraz odpisem aktualizacyjnym i zmniejszeniem rezerwy na doptate do ustugi powszechnej
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3 Segmenty operacyjne zostaly zreorganizowane w lipcu 2013 do dwéch segmentéw: B2B oraz B2C. Petrotel prezentowany jest odrebnie jako segment Pozostafe



Rosngca baza klientow B2B oraz B2C na sieci wtasnej oraz
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Klienci biznesowi I indywidualni | zwiekszone wydatki na marketing i reklame czasowo : T 1A
L]
obnizajg marze w segmentach
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Przychody wyniosty PLN 179 mIn w IV kw. 2013 r. i byty na poziomie z
[l kw. 2013 . oraz nizsze o 15% r-d-r

« taczna ilos¢ ustug: 478 tys. (+2% k-d-k oraz +5% r-d-r)

- ARPU z ustug gtosowych pod presjg oraz nizsze przychody z
tranzytu ruchu po obnizce stawek MTR réwnowazone obnizonymi
kosztami rozliczen miedzyoperatorskich

Marza Skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 50,9% w IV kw. 2013r.

- Kwartalny spadek spowodowany zwiekszonymi kosztami akwizydji
przy rosnacej bazie klientéw B2B oraz okresowym wzrostem
wydatkdéw na marketing i reklame

Naklady inwestycyjne wyniosty PLN 35 min w IV kw. 2013 r.
a Skorygowane wolne operacyjne przeptywy pieniezne*
wyniosty PLN 56 mIn

Przychody wyniosty PLN 263 mIn w IV kw. 2013r. spadajac o 2% k-d-k
oraz 12% r-d-r

- Spadajaca liczba ustug gtosowych i internetowych o 2% k-d-k
oraz 10% r-d-r

« Znaczacy wzrost w obszarze telewizji (0 52% r-d-r i 8% k-d-k) oraz
wzrost ilosci ustug internetowych na wtasnej sieci

Marza Skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 24,9% w IV kw. 2013 r.

ARPU stabilne w wiekszosci linii produktowych, zgodne z przyjeta
strategia koncentracji na klientach generujacych wieksze przychody niz
na przecenie ustug z tytutu obrony bazy klientéw obstugiwanych przez
dostep regulowany

Naktady inwestycyjne wyniosty PLN 33 min w IV kw. 2013r,
a Skorygowane wolne operacyjne przepltywy pieniezne* PLN 33 min
Koncentracja na sprzedazy ustug na wlasnej sieci w obliczu ciggtej
presji cenowej oraz pogarszajacej sie rentownosci ustug opartych na
WLR oraz BSA

1 Segmenty operacyjne zostaty zreorganizowane w lipcu 2013 do dwdch segmentéw: B2B oraz B2C

2 Segment B2B zawiera podsegmenty klientéw Biznesowych oraz Hurtowych
3 Segment B2C zawiera podsegmenty klientéw Indywidualnych oraz SOHO

4 Wytqczajqc nie-zaalokowane koszty operacyjne w wysokosci PLN 50 min oraz nie-zaalokowane naktady inwestycyjne w wysokosci PLN 36 min w IV kw.2013r.

5 Nie uwzglednia Petrotela

Zrédto: Netia, informacje publicznie dostepne



Zreklasyfikowana struktura segmentéw jako konsekwencja s

Segmenty operacyjne’ sesssede
J Y op Y] | reorganizacji sit sprzedazowych w Il kw. 2013 w NETILA

o'’
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Podsegment Klientow Indywidualnych (zreklasyfikowany) Podsegment Klientow SoHo (zreklasyfikowany)
34 . 34 Y.
PLN min PLN min
280 40% 100 41,8% 45%
0 38,8% .
240 35% % 35,5% 34,6% 34,5% 40%
35%
200 , 25,5% 25,6% 30% 20
1 0d 23,5% 22,00 25% “ 30%
160 _———'—_—_ 259%
256 20% 50 oo
0
120 244 236 228 222 15% 40
30 15%
80 10% o
20 42 42 41 42 41 10%
40 5% 10 5%
0 0% 0 0%
IV kw. 12 Ikw. 13 ITkw. 13 Ikw. 13 IV kw. 13 IV kw. 12 Tkw. 13 Ilkw. 13 ITkw. 13 IVkw. 13
[——1 Przychody e Skorygowana Marza EBITDA % [——Przychody e Skorygowana Marza EBITDA %
Nowy Segment B2B
Podsegment Klientow Biznesowych (zreklasyfikowany) Podsegment Klientow Hurtowych (zreklasyfikowany)
PLN min PLN min
160 53,69 53,9% 1% 55,5% 60% 120 60%
. 50,8% 9
140 b 49,1% 51,4%
50% 100 50%
120 40,5% 41,3%
100 40% 80 37.3% 40%
80 30% 60 30%
154
148 145 141 139
60
20% 40 20%
40
10% 20 > 49 47 40 10%
20 b 39 b
0 0% 0 0%
IV kw. 12 Tkw. 13 ITkw. 13 kw. 13 IVkw. 13 IV kw. 12 Tkw. 13 ITkw. 13 kw. 13 IVkw. 13
[ Przychody e Skorygowana Marza EBITDA % [ Przychody e Skorygowana Marza EBITDA %

1 Nie uwzglednia Petrotela
Zrédto: Netia 5

inwestor.netia.pl



Ustugi szerokopasmouwe | Stata poprawa wynikow dla ustug na sieci wtasnej przy

stabilnym poziomie ARPU

Porty szerokopasmowe Rynek ustug szerokopasmowych’
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inwestor.netia.pl

IVkw. 12 Tkw. 13 Ilkw. 13 lllkw. 13 IVkw. 13

e Srednie ARPU (internet szerokopasmowy)
= Jednostkowy SAC

1 Na podstawie wtasnych szacunkéw Netii, wiqczajqc akwizycje ETTH

obnizonym do PLN 164 w IV kw. 2013

Zrédto: Netia, dane publiczne
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Ustugi glosowe | Stabilna ilos¢ ustug na wiasnej sieci, odejscia na WLR na statym (Y. N ET A
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ITkw. 13 l'kw. 13 IVkw.13

Srednie ARPU dla ustug gtosowych
== ARPU z ustug gtosowych we wiasnej sieci
= ARPU z ustug gtosowych WLR

M Przyrostnetto ® % odtaczonych ustug glosowych

1 W oparciu o szacunki Netii dot. tqcznej wielkosci rynku stacjonarnych ustug gtosowych

Zrédto: Netia, dane publiczne



Telewizja | Ponad 120 tysiecy ustug telewizyjnych i dalszy wzrost P! NETIA
tgczna liczba ustug telewizyjnych w Nowej Netii Multi-funkcjonalnos¢ telewizji Netii
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inwestor.netia.pl 3




o Dalszy postep w rozbudowie sieci o kolejne ok. 41tys. -‘:"-.
Modernizacja NGA | Y POSHR ) ¢ shae N ET LA
gospodarstw domowych o5 oS
Potencjat NGA i IPTV w Netii po zakupie i integracji dawnej sieci
kablowej Aster Status projektu integracji sieci kablowych

e Transakcja nabycia czedci infrastruktury dawnej sieci

31 grudnia, 2013 kablowej Aster zostata sfinalizowana w dn. 10 maja ub.r.

| Miedi | 897 897

1682 1138 1138 sieci HFC oraz przygotowania do komercyjnego startu

ys. HP‘)
ETTH

e 657 236 406 263 433 ustug, ktory obecnie jest planowany na lll kw. 2014.

[ pon | 148 148 148 167 167 * Dotychczas zrealizowano nastepujace etapy:

[ Razem WY 1281 1.692 1.327 1.738 » Opracowanie i definicje produktu, proceséw
CATV 446 - - 400 400

operacyjnych oraz wdrozenie rozwigzan

2 128 1e  1m7 2a -
— 933 8 69 38 technicznych HFC

a4% 58% 59% 73% . o

T w 4.930 . 2163 . 2163 * Proces operacyjnego przekazywania sieci przez UPC

m 7.863 1.281 3.855 1.727 4.301 do Netii — 65% realizacji na koniec IV kw. 2013, 100%
realizacji planowane na koniec Il kw. 2014

Uwaga: Zasieg TV ready HP jest sumq zasiegu NGA oraz ADSL 2+, LLU i ETTH (z przepustowosciq +14 Mb/s), * ROZDOCZQCie teStéW teCthZﬂyCh USJng HFC Nna

ktére wspdlnie tworzq potencjat dla ustug 3play Nowej Netii klientach teStOW)/C h

Uwaga: Wytqcznie w celach poglgdowych

Status rozbudowy sieci NGA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Netia obejmowata zasiegiem sieci NGA facznie 1.281 tys. gospodarstw domowych, a ponadto 172 tys.
gospodarstw domowych byto w zasiegu sieci dostosowane]j do swiadczenia ustug IPTV na bazie technologii ADSL2+

Wigczajac HP na LLU oraz na wiasnych sieciach ADSL2+ oraz ETTH posiadajace przepustowos¢ +14 Mb/s Netia moze $wiadczy¢ ustugi
telewizyjne w technologii smooth streaming dla blisko 3,9 miliona gospodarstw domowych co daje pokrycie na poziomie 28% wszystkich
dostepnych HP w Polsce

Netia zamierza rozszerzy¢ zasieg sieci NGA i oczekuje, ze po zrealizowaniu wszystkich planéw modernizacyjnych bedzie posiadac tacznie
ok. 1.720 tys. gospodarstw domowych w standardzie NGA, ktére bede w zasiegu ustug 3play (TV + stacjonarny dostep szerokopasmowy NGA
+ ustugi gtosowe)

Ponadto Netia wdrozyfa rozwigzanie ,Smooth Streaming™”, ktére rozszerza zakres dostepnosci ofert pakietowych typu 3-play na sieci, na
ktorych predkosc facza jest niewystarczajgca do $wiadczenia ustug IPTV (dodatkowe 240 tys. HP na wiasnej sieci)

W Il kw. 2013 Netia wprowadzita nowa marke FOTON™, dedykowang wytgcznie ustugom szerokopasmowym o wysokiej przeptywnosci, ktére
sg realizowane na vivszranych obszarach sieci NGA

P - gospodarstwa domowe

. . 2 Adaptacja infrastruktury dawnej sieci kablowej Aster
inwestor.netia.pl 9




CDN Projekt | Dostarczono PLN 265 milionéw skumulowanych synergii

( 1Y °
...:..: :‘.
P4

m

)

>

Dane finansowe oraz operacyjne

(tys. PLN) Wykonanie Plan Wykonanie Plan Wykonanie Plan
Synergie Opex 76.160 65.083 143.156 115.653 219.316 180.736
ynergie Capex 21.842 14.249 24.162 17.690 46.004 31.939
Koszty OPEX 48.142 52.590 12.390 12.593 60.532 65.183
Koszty CAPEX 22.133 27.716 32.605 32.850 54.738 60.566
Przeptywy finansowe netto 27.727 (974) 122.323 87.900 150.050 86.926

)

“ 2013 Suma dla 24 miesiecy Projektu

Wiecej niz oczekiwano za mniej niz zaktadano

Wartos¢ raportowanych oddolnie synergii dla wszystkich funkcjonalnych obszaréw integracji w ciggu 24 miesiecy projektu
wyniosta PLN 265 min (25% powyzej oczekiwan)

— Synergie na poziomie naktadéw inwestycyjnych dostarczono na poziomie 44% powyzej planu

— Synergie na poziomie kosztow operacyjnych dostarczono na poziomie 21% powyzej planu
Wydatki integracyjne (OPEX & CAPEX) 8% ponizej planu
Liczba aktywnych etatéw w Grupie spadta w poréwnaniu z kulminacjg w 201 1dla Netii Proforma z 2.787 do 1.917 na koniec
grudnia 2013
Kluczowe projekty w trakcie realizacji

—  Migracja systemu bilingowego oraz CRM do systemow informatycznych Netii w Il kw. 2014

— Migradja infrastruktury sieciowej oraz informatycznej z dawnej siedziby Dialogu do innych lokalizacji Grupy w 2014r.

inwestor.netia.pl 10



Nowe Projekty| Netia?, utworzenie dywizji operacyjnych B2B oraz B2C

Dotychczasowa Organizacjal pof. 2013

Indywidualni
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Obstuga klienta

Marketing

Produkty

Funkcje wsparcia

Glowne cele reorganizacji

Koszty
bezposr.

Koszty alokowane

Inne koszty
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v
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- a
L N
Koszty centralne E §

*  Zwiekszenie efektywnosci poprzez stworzenie bardziej skoncentrowanych zespotéw zarzadzajacych B2B oraz B2C

* Identyfikacja oraz dostarczenie nowych mozliwosci synergii kosztowych poprzez usuniecie dublujacych sie funkcji w
ramach segmentéw oraz stworzenie wiekszej presji kosztowej dla funkcji wsparcia na dostarczenie dodatkowej wartosci

*  /naczna autonomia dla dywizji w celu przyspieszenia procesu decyzyjnego

inwestor.netia.pl




Dane finansowe | Wybrane dane za 2013 r.oraz 2012 r. N E T I
2012 2013 R-d-R

PLN’" 000

(PN 000) lkw.  Wkw. WMkw. Vkw. | lkw. Hkw. Wkw. IVkw. 2012 2013
Przychody 544.279 536.472 521.073 519.532 |490.690 477.492 457.076 450.758 2.121.356 1.876.016
Zmiana (r-d-r%) (1,4%) (1,1%) (3,9%) (5,3%) (9,8%) (11,0%) (12,3%) (13,2%) (3,0%) (11,6%)
Zysk brutto 164.276 158.632 158.127 156.105 | 161.696 154.948 156.104 137.926 637.140 610.674
Marza brutto (%) 30,2% 29,6% 30,3% 30,0% 33,0% 32,5% 34,2% 30,6% 30,0% 32,6%
Skorygowana EBITDA'133.008 156.183 157.448 144.526 | 142.005 140.541 144.123 124.186 591.165 550.855
Marza (%) 24,4% 29,1% 30,2%  27,8% 28,9%  29,4% 31,5%  27,6% 27,9% 29,4%
Zmiana (r-d-r%) (4,2%) 20,6% 12,9% 4,5% 6,8% (10,0%) (8,5%) (14,1%) 8,3% (6,8%)
Skorygowany EBIT’ 12,989 34.082 36.369 25.234 30.656 30.573 34.457 15.175 108.674 110.861
Marza (%) 2,4% 6,4% 7,0% 4,9% 6,2% 6,4% 7,5% 3,4% 5,1% 5,9%
Komentarze

A

e Spadek przychodow kwartat-do-kwartatu spowodowany gtownie obnizka przychodow z ustug gtosowych, w tym zwiaszcza
WLR, i dalszym wptywem redukcji stawek MTR na spadek ARPU w segmencie biznesowym

e Spadek przychodow z ustug gtosowych oraz odpisy aktualizujgce dla czesci aktywow spowodowaty okresowy spadek marzy

brutto w IV kw. 2013

e Zwiekszone wydatki na reklame oraz okresowy wzrost kosztow ogdlnego zarzadu spowodowaty wzrost w kategoriach

kosztéw sprzedazy i dystrybucji oraz kosztow ogdlnego zarzadu

e Dtug netto spadt w trakcie IV kw. 2013 r.z PLN 317 min do PLN 291 mIn i stanowit lewarowanie na poziomie 0,53x
skorygowanego zysku EBITDA na 2013 r.

1 Skorygowane zyski EBITDA oraz EBIT wytqczajq jednorazowe koszty akwizycji, koszty programu restrukturyzacji i integracji w ramach Nowej Netii, odpis aktualizacyjny oraz zmniejszenie
rezerwy na dopfate do ustugi powszechnej

inwestor.netia.pl
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Dane finansowe | Przychody w podziale na ustugi S M ONET LA
e, et
Przychody w podziale na ustugi Przychody z transmisji danych wg typu dostepu’
PLN min PLN min
600
520 195
491 477 200 190 187 185 185
500 ﬂ 457 451 . .
41
0 | o |
195
300 190 187 185 165 68 66 65 64 63
100
200
" . l 50 83 82 :
0 0
IV kw. 12 Tkw. 13 ITkw. 13 Ilkw. 13 IVkw. 13 WV kw. 12 lw. 13 w13 W k. 13 W kw. 13
B Przychody z ustug gtosowych Przychody z transmisji danych B Pozostate przychody B Wihasna sie¢ - ustugi szerokopasmowe Dostep regulowany - ustugi szerokopasmowe
m Wiasna siec - pozostata transmisja danych
Przychody z ustug gtosowych wg typu dostepu Pozostate przychody?
PLNmin PLNmin
250 235 22 - 100 89
' —g— 203 194 90 79 79
200 | s 80 72
29 69
150 137 131 » = =
60
124 120 . 27 )
50
100 40 36 30 30
30 23 25
50 82 78 20
0 0
Vkw. 12 Tkw.13 IHkw. 13 lkew. 13 Vkw. 13 IV kw. 12 Ikw. 13 lkw. 13 hkw. 13 IV kw. 13
W Wiasna sie¢ Dostep regulowany M Po$rednie ustugi gtosowe i pozostate ® Rozliczenia miedzyoperatorskie Ustugi hurtowe mPozostate ustugi

1 Wiqczajqc przychody z VAS, gdzie indziej zaraportowane jako Inne Przychody Telekomunikacyjne
inwestor.netia .p| 2 Zawiera przychody z ustug telewizyjnych 13




Dane finansowe | Ewolucja Skorygowanego zysku EBITDA rok do roku

Pierwotna
Prognozana 2013r.
(PLN min)
Réznica -66% 26% -450% 24% -3% -57% -180% -7% 12% -6% 150% 100% 50% 114% 5%
Nowy segment B2B
610 Nowy segment B2C (wytgczajac Carriers)
A
591 [ ) 1 [ |
590 T~
570
551
550 & ) H T
530
Wykonanie Carri
2012 510 L o 58 arriers
——
wobec 490 ol B’ o
2013 H o
62 -
470 T 58
450 L
1 L | __
430
Skorygowany  Zmiana Zmiana IC orazInne Zmiana Zmiana Zmiana IC orazlInne Zmiana Zmiana Zmiana Koszty Koszty Koszty Pozostate  Skorygowany
zysk EBITDA przychodéw  przychodéw kosztow  przychodéw  przychodéw kosztéow  przychodéw kosztow akwizycji zmienne reklamy i koszty state  zysk EBITDA
2012 (liczba ustug) (ARPU) wiasnych  (liczba ustug) (ARPU) wiasnych wiasnych promogji 2013
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
B Wazrost Skorygowanego zysku EBITDA Spadek Skorygowanego zysku EBITDA

Uwaga: Zmiana w strukturze rachunku wynikéw pomiedzy kwartatami (niematerialne)

Komentarz

. ARPU w segmencie klientéw indywidualnych spadaja wolniej od oczekiwan, ale wzrost liczby ustug (RGU) jest wolniejszy niz zaktadano
. Rynek biznesowy odzwierciedla wptyw spadku stawek MTR z 15gr do 8gr oraz 4gr od 1 lipca oraz oszczednosci przekazane klientom
. Oryginalne cele zostaty podzielone tak aby uwzgledni¢ nowy podziat segmentdw na B2B oraz B2C

. Prognoza Skorygowanego wskaZznika EBITDA wynosi obecnie PLN 551 min (ponad 5% powyzej pierwotnej prognozy na 2013r.)
inwestor.netia.pl 14




Dane finansowe | Uzgodnienie Skorygowanego zysku EBITDA do zysku netto NETIA
PLN'000 2012 2013 Change
Skorygowany zysk EBITDA 591.165 550.855 -7%

Pozycje jednorazowe:

Koszty akwizycji (1.504)) 618) nm
Koszty integracji Nowej Netii (26.275) (9.500) (1 nm
Koszty restrukturyzadji (22.656) (3.631) (1 nm
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych (Uni-Net) (79.203) (431) nm
Prowizja Universal Service Obligation - 150 nm
Koszty Projektu N2 - (1.469) ' 2

Byta siedziba spotki — aktualizacja wartosci nieruchomosci - (2.603) '3

Zysk EBITDA 461.527 532.753 +15%
Amortyzacja (482.491) (439994) 4 -9%
Zysk operacyjny (EBIT) (20.964) 92.759 +542%
Koszty finansowe netto (39.942) (28339) 5 -29%
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (60.906) 64.420 nm
Podatek biezacy i podatek odroczony (koszt)/przychod (26.798) (18.130) ' 6 nm
Zysk netto (87.704) 46.290 nm
Srednia efektywna liczba wyemitowanych akgji' (podstawowa) 379.014.108 354.504.0292 nm
EPS (w PLN, podstawowy) 0,23 0,13 nm

1 Koszty integracji Dialogu i Crowley'a spadty 0 73% r-d-r wraz z Wydtuzenie ekonomicznych okreséw uzytkowania niektérych srodkéw
wejsciem projektu w koncowa faze realizacji trwatych ma widoczny wptyw na poziom rentownosci netto
2 Nowy projekt reorganizacyjny przewidziany na pierwsza Nizszy koszt finansowy w wyniku sptaty kolejnych rat kredytu

potowe 2014r.

akwizycyjnego

6 = Koszty nie podlegajace odliczeniu oraz rozpoznanie czesci zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego skutkuja wysokim poziomem efektywnej stopy podatkowe;j
(aktywa podatkowe dotyczace przejsciowych réznic, ktére beda realizowane w okresie
dtuzszym niz 5 lat nie sg rozpoznawane). Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu

1 Usredniona efektywna liczba akcji z wytqczeniem akcji wtasnych podatku WyniéS* PLN12mInw Ciqgu 9 mies. 2013 .

2 Wytqczajqc akcje wtasne. Po umorzeniu akcji wtasnych, ktére zostato uchwalone przez ZWZ Netii w dn. 28 czerwca 2013 r. oraz zarejestrowane przez sqd w dniu 24 pazdziernika 2013 r. kapitat
inwestor.netia p| zaktadowy Netii sktada sie z 347,9 min akcji

3 Bazujac na niezaleznej wycenie




Dane finansowe | Wygenerowane ponad PLN 300 min Skorygowanych OpFCF w 2013r. 3,".'.,..'3 N ETI A

Naktady inwestycyjne

Skorygowany Operacyjny FCF'

PLN min

350

300

200 230 320 279 280

230
2010 Stara Netia 2011 Stara Netia 2011 (pro forma) 2012 A Nowa Netia 2013 Nowa Netia
Nabycie prawa wiasnosci gruntéw pod dawng siedzibg spotki 13 Nabycie czesci sieci kablowej Aster
CD+C Nakfady integracyjne " pg

HIPTV (w tym dedykowany sprzet Netia Player)

BUst. szerkopasmowe i NGA
BSie¢iIT

Po petnym zintegrowaniu Grupy Dialog i Crowley, nakfady inwestycyjne na
rozwdj tych spétek wchodzg od | kw. 2013 r. w pozostate kategorie naktadéw
inwestycyjnych

Nakfady inwestycyjne w siec¢ i systemy IT odzwierciedlaja rozbudowe pojemnosci
sieci transmisyjnej majacej na celu aktywacje nowych klientéw korporacyjnych i z
rynku hurtowego oraz rozbudowe i modernizacje sieci NGA dla klientow
indywidualnych

Nizsze naktady na zakup Netia Spotéw oraz Netia Playerow s3 wynikiem
aktywowania urzadzen z istniejacych zapasow oraz rewitalizacji

PLN 6,5 mIn zainwestowane w nabycie prawa wiasnosci do dziatek, na ktérych
zlokalizowana jest dawna siedziba Netii na ulicy Poleczki w Warszawie

PLN 7,2 min zt zainwestowane w akwizycje czedci sieci kablowej Aster

B Routery szerokopasmowe (gtéwnie Netia Spot)

PLN min

400

350

300

250

200

150

100

50

334 311

226
179

2008 2009 2010 2011 2011 2012 2013
Stara Netia Stara Netia Stara Netia Stara Netia (pro forma) Nowa Netia Nowa Netia

Netia osiggneta w catym 2013r. Oraz w IV kw. 2013 r. dodatni poziom
Skorygowanego operacyjnego FCF w kwocie odpowiednio PLN 311 min i PLN 36
min

Skorygowane naktady inwestycyjne (bez naktadéw na integracje oraz sieci kablowej
Aster) wyniosty w 2013r. PLN 240 co oznacza 12,8% w relacji do przychoddw wobec
12,1% w 2012r.

1 Skorygowany OpFCF = Skorygowany zysk EBITDA minus naktady inwestycyjne, definiowane jako zwiekszenie stanu Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych, wytqczajqc akwizycje

inwestor.netia pl oraz inwestycje zwiqzane z integracjq



Prognoza na 2014 r. oraz Polityka
Dystrybudji Srodkéw

PLN 146 mIn dla akcjonariuszy utrzymane :: E-':: N ETI A

Petnoroczna prognoza na 2014r.

Polityka Dystrybucji Srodkéw do Akcjonariuszy

Przychody (PLN min) 1.735
Skorygowany zysk EBITDA (PLN min) 505
Marza skorygowanego zysku EBITDA 29%
Skorygowany zysk operacyjny (PLN min) 75
Naktady inwestycyjne (PLN min) 200
Skorygowany OpFCF (PLN mIn) 305

Powyzsze prognozy nie uwzgledniajq jednorazowych
naktadoéw inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych w

projekcie integracyjnym Dialogu i Crowley’a (CDN)

Polityka bez zmian

Na podstawie prognoz przeptywodw wolnych srodkdw pienieznych
Zarzad szacuje, ze w poczawszy od 2014 r. Spdtka moze przeznaczy¢ na
wyptate na rzecz akcjonariuszy 146 min PLN, pro forma 0,42 PLN za
kazda wyemitowang akcje z mozliwoscig umiarkowanego zwiekszenia
wysokosci wypfacanych kwot w przysztosci. W zwigzku z powyzszym

lewarowanie moze wzrosnac srednioterminowo do1,0x EBITDA.

Propozycja na 2014

» Zarzad proponuje wyptate dywidendy w kwocie PLN 0,42 za akcje

» Zarzad rozwaza propozycje nowego programu wykupu akdji
wiasnych w celu maksymalizacji elastycznosci form wyptaty w

przysztosci

Brak prognozy RGU na rok 2014 ze wzgledu na to, iz Zarzqd skupia sie obecnie na funkcjonalnosci produktdw oraz optymalizacji kosztow.

Niemniej jednak oczekiwany jest wzrost ilosci RGU na sieciach wiasnych

Srednioterminowa strategiczna prognoza finansowa (w trakcie weryfikacji od lll kw. 2013) zostaje zawieszona do czasu zakoriczenia procesu
planowania strategicznego na rok 2014 przy udziale nowych cztonkdéw Zarzqdu odpowiedzialnych za B2B oraz B2C

inwestor.netia.pl




Konkluzje T ONETIA

Netia odnotowata w ciggu catym 2013 roku solidne wyniki finansowe, co podkresla odpornos¢ modelu
biznesowego na duza konkurencje i istotne obnizki cen na trudnym rynku

Widoczny postep w ilosci ustug telewizyjnych, szerokopasmowego dostepu do internetu na sieciach
wtasnych oraz w segmencie B2B w 2013r.

Generujacy srodki pieniezne Segment B2B tagodzi presje w Segmencie B2C, jednoczesnie wykorzystujac
obecng infrastrukture sieciowa

Zasieg wtasnej sieci NGA zostat powiekszony w catym 2013 r. 0 241 tys. gospodarstw domowych do blisko
1,28 mln gospodarstw domowych z dodatkowymi 400 tys. HFC HP, ktére zostang oddane w 2014 .

Reorganizacja w celu stworzenia wydzielonych dywizji B2B oraz B2C, ktére rozpoczng dziatanie w Il kw.
2014r. majac za zadanie poprawe wynikéw komercyjnych oraz efektywnosci operacyjnej

Przedstawiona zostafa catoroczna prognoza finansowa na 2014 rok z przychodami na poziomie PLN 1.735
mlIn, skorygowanym zyskiem EBITDA w kwocie PLN 505 min oraz Skorygowanymi operacyjnymi
przeptywami pienieznymi (OpFCF) na poziomie PLN 305 min.

Dzwignia finansowa na poziomie 0,53x prognozy Skorygowanego Zysku EBITDA pozwala na elastycznos¢
zarowno w przypadku dystrybucji sSrodkéw jak i potencjalnych akwizyc;ji

Zarzad proponuje dywidende na poziomie PLN 0,42 za akcje, co daje w sumie PLN 146 min.

inwestor.netia.pl 18
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/astrzezenie Fect N ET LA

000000000

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji zawierajq stwierdzenia dotyczqce przysztosci (prognozy). Prognozy te nie stanowiq gwarandji przysztych wynikéw oraz
wiqzq sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych prognoz. Z uwagi na wystqpienie szerequ czynnikdw faktyczne wyniki osiqgniete przez Netie mogq réznic sie
w istotnym zakresie od wynikdw przedstawionych w informacjach prognostycznych. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w papiery
wartosciowe Netii znajduje sie w najnowszym raporcie okresowym Netii. Netia niniejszym oSwiadcza, Ze nie jest zobowigzana do aktualizacji lub korygowania
publikowanych prognoz.

inwestor.netia.pl
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