RAINBOW

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spotki Akcyjnej
z wynikéw oceny:

sprawozdania Zarzadu Spotki z dziafalnosci Spotki w 2016 roku, jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki za 2016 rok, sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Rainbow
Tours w 2016 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Rainbow Tours za
2016 rok oraz wniosku Zarzadu Spélki dotyczacego sposobu podzialu zysku Spéiki za 2016 rok

(zatacznik do uchwaty nr 6/05/2017 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 23.05.2017 r.)

Do Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours Spotki Akeyine]

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedzibg w Fodzi (. Spotka”), dziatajqc w trybie art. 382 § 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 3 ust. 3 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej, na posiedzeniu Rady Nadzorezej w dniu 23 maja
2017 roku dokonata oceny przedstawionych przez Zarzqd Spoti:

1) sprawozdania Zarzqdu Spotki z dziatalnoéci Spol w 2016 roku, zawartego w dokumencie , Sprawozdanie Zarzqdu

Rainbow Tours Spotlki Akcyjnej z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2016”,
2)  jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2016 rok,

3)  sprawozdania Zarzqdu Spotki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w 2016 roku, zawartego w
dokumencie , Sprawozdanie Zarzgdu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours w roku obrotowym 2016,

4)  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2016 rok,
5)  wniosku Zarzqdu Spotki dotyczqcego sposobu podziatu zysku Spotki za 2016 rok.

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej sformutowata dla Walnego
Zgromadzenia Spotk opinie dotyczqce przediozonych sprawozdan oraz Jormutowanych przez Zarzqd Rainbow Tours Spétki
Akcyjnef wnioskéw, zawierajgee w swej tresci rekomendacje dla Akcjonariuszy (dla Walnego Zgromadzenia Spotki) bedgce
nastepstwem przeprowadzonej oceny. Rekomendacje dotyczqee w/w sprawozdari oraz wnioskéw Zarzqdu Spotki, Rada
Nadzorcza zamiescita w tresci poszczegdlnych opinii odnoszqcych sig do odpowiednich, przedioZonych dokumentéw i

wnioskow.

Zgodnie z dokonang ocenq i trescig opinii dotyczqcych przediozonych sprawozdasi oraz formutowanych przez Zarzqd Spotki

wnioskow:

1) Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzqdu Spotki z dziatalnosci Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
w rokut obrotowym 2016, zawarte w dokumencie ,, Sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z dziatalnosci
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Spotki w roku obrotowym 2016, jako zgodne z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki, a takze
przedstawiajgee jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2016,

rekomendujgc je Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia; informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu z




2)

dzintalnoéci Rainbow Tours SA za rok obrotowy 2016, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. sq kompletne w
mysl obowigzujqcych przepiséw oraz zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym Rainbow Tours SA;

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej pozytywnie zaopiniowata przediozone, jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki i stwierdzita, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe Rainbow Tours SA za rok obrotowy 2016, tj.
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. (sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzaniymi

nimi interpretacjami, oglaszanymi w formie rozporzqdzeri Komisji Europejskiej):

—  sporzqdzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami, ogtaszanymi w formie rozporzqdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowef oraz finansowej Spotki na

dzieti 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

—  jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami Statutu

Spotki,
rekomendujqc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours SA do zatwierdzenia,

przy czym jednoczesnie, Rada Nadzorcza zwricita wwage na zmiang stosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego oraz korekt dokonanych w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego (poprzednich lat obrotowych), co miato réwniez wpkyw na prezentacje danych w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2016 i co zostato szczegotowo opisane w punktach 31 i 31 Jjednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2016. W tresci jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki
Aleyjnej za rok obrotowy 2016 Spdtka ujawnita, iz podczas sporzqdzania sprawozdania finansowego za I pétrocze 2016
roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce rachunkowosci polegajgcej na tym, ze koszty zwigzane z
marketingiem odnoszone sq aktualnie w cigzar sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia kosztu
lub otrzymania $wiadczenia. W zawigzku ze zmiang polityki w zakresie rozliczania kosztow marketingu uznano, iz
poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznia 2016 roku w kwocie 9.295 tys. zt w pozycji
pozostatych aktywéw, zaliczane dotychczas do kosztow nastgpnych okresow nalezy skorygowac poprzez obcigzenie fq
kwotq pozycji ,,wynik z lat ubieghych”. Jednoczesnie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w Fwocie +1.766
tys. Skorygowano réwniez wyceny zaliczek walutowych do kursow historycznych, ktdrych wartosé bilansowa wyceny
wyniosta -1.453 tys. zt. Stwierdzono takze zty alokacje przychoddw i kosztow operacyjnych do okresu 2016 roku, ktdre
za$ dotyczyly okresu poprzedniego, tj. 2015 roku. W wyniku tej korekty uznano kwotq +503 tys. zt pozycje ,wyniku z
It ubieghych”. Pozycje ,,wyniku z lat ubieglych” obcigzono kwotq -106 tys. zt z tytulu podatku dochodowego CIT.
Lqgczna kwota korekt wykazana dzieii 31.12.2016 roku w pozycji ,,wynik z lat ubiegtych” wynosi -8.585 tys. zt.
Dodatkowo Spétka skorygowata koszty marketingu wykazane w bilansie na dzieri 31.12.2014 roku w lycznej kuwocie
6.300 tys. zt, ktdre uprzednio wykazano w kosztach Spotki za 2015 rok. Réumiez powyzsze skorygowano poprzez

odniesienie tej kwoty do pozycji ,,wynik z lat ubieglych”. Jednoczesnic utworzono aktywa z tytutu podatku odraczonego




3)

4)

w kwocie 1.197 tys. Skorygowano réwniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw historycznych, ktérych wartosé
bilansowa wyceny wyniosta -1.497 tys. =t Pozycje ,, wynik z lat ubieghych” uznano kwotg +179 tys. zt z tytutu podatlu
dochodowego CIT. Lgezna kwota z tego tytutu wykazana w pozycji ,,wynik z lat ubiegtych” wynosi -6.421 tys. zt. W
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rainbow Tours Spéti Akcyjnej za rok obrotowy 2016 dokonano réwniez
znuian prezentacyjmych w obszarze wybranych rozrachunkdw i celem zapewnienia pordwnywalnosci prezentowanych

danych finansowych z poprzednio publikowanymi dokonano korekty tychze;

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzqdu Spotki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours w roku obrotowym 2016, zawarte w dokumencie ,, Sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2016”, jako zgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz Statutem Spotki, a takze przedstawiajgce jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2016, rekomendujgc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours SA do
zatwierdzenia; informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2016, {j. za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. sq kompletne w mysl obowigzujgcych przepisow oraz
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;
Spotki;

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej pozytywnie zaopiniowata przediozone, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i stwierdzita, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2016, tj. za okres od 01.01.2016 +. do 31.12.2016 r. (sprawozdanie
finansowe sporzqdzone przez jednostke dominujgeq - Rainbow Tours SA - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami, ogtaszanymi w formie rozporzqdzen Komisji Europejskiej):

—  sporzqdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami, oglaszanymiw formie rozporzqdzeii Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= preedstawia rzefelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej oraz finansowej Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours SA na dzieri 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku,

—  jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu

Spotki,
rekomendujgc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours SA do zatwierdzenia,

przy czym jednoczesnie, Rada Nadzorcza zwrdcila wwage na zmiang stosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego oraz korekt dokonanych w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego (poprzednich lat obrotowych), co miato réwnicz wplyw na prezentacje danych w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2016 i co zostato szczegdlowo opisane w punkcie 15.12. skonsolidowanego sprawozdania

fmansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2016. W tresci skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2016 Spotka ujgwnita, iz podczas sporzqdzania
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sprawozdania finansowego za I pétrocze 2016 roku dokonano zmiany w stosowanej uprzednio polityce rachunkowosci
polegajgcej na tym, ze koszty zwigzane z marketingiem odnoszone sq aktualnie w cigzar sprawozdania z catkowitych
dochoddw w momencie poniesienia kosztu lub otrzymania swiadczenia. W zawigzku ze zmiang polityki w zakresie
rozliczania kosztéw marketingu uznano, iz poniesione koszty marketingu wykazywane wedtug stanu na 1 stycznie
2016 roku w kwocie 9.295 tys. zl w pozycji pozostatych aktywdw, zaliczane dotychezas do kosztow nastepnych okresow
nalezy skorygowaé poprzez obcigzenie tq kwotq pozycji ,wynik z lat ubieglych”. Jednoczesnie utworzono aktywa z
tytutu podatku odroczonego w kwocie +1.766 tys. Skorygowano rowniez wyceny zaliczek walutowych do kurséw
historycznych, ktérych wartosé bilansowa wyceny wyniosta -1.453 tys. z. Stwierdzono takze ztg alokacje przychodéw
i kosztow operacyjnych do okresu 2016 roku, ktére za$ dotyczyly okresu poprzedniego tj. 2015 roku. W wyniku tej
korekty uznano kwotq +503 tys. zt pozycje ,,wyniku z lat ubiegtych”. Pozycje ,wyniku z lat ubieghych” obcigzono
kwoty -106 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. Lgczna kwota korekt wykazana dziei 31.12.2016 roku w pozycji
,wynik z lat ubieglych” wynosi -8.585 tys. z1. Dodatkowo Spétka skorygowata koszty marketingu wykazane w bilansie
na dziert 31.12.2014 roku w tqcznej kwocie 6.300 tys. zt, ktdre uprzednio wykazano w kosztach Spotki za 2015 rok.
Rowniez powyzsze skorygowano poprzez odniesienie tej kwoty do pozycji ,wynik z lat ubiegtych”. Jednoczesnie
utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1.197 tys. Skorygowano réwniez wyceny zaliczek
walutowych do kurséw historycznych, ktérych wartoéé bilansowa wyceny wyniosta - 1.497 tys. z1. Pozycje ,wyniku z
lat ubieghych” uznano kwotg +179 tys. zt z tytutu podatku dochodowego CIT. £gczna kwota z tego tytutu wykazana w
pozycji ,wynik z lat ubieglych” wynosi -6.421 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano
rowniez zmian prezenlacyjnych w obszarze wybranych rozrachunkéw i celem zapewnienia porownywalnosci
prezentowanych danych finansowych z poprzednio publikowanymi dokonano korekty tychZe. Ponadto podczas
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano analizy wartosci firmy pod kqtem wystepotwania
przestanek jej trwalej utraty wartosci. Wykazywana dotychezas w aktywach sprawozdari z sytuacji finansowej wartosc
firmy powstata w zwigzku z przejeciami firm: Rainbow Tours Biuro Podrdzy sp. z 0.0., ABC Swiat Podrdzy sp. z o.0.
oraz Bee & Free sp. z 0.0. Powstate w ten sposéb wartosci firmy poddawano corocznym testom na utratg wartosci, przy
czym testy byly przeprowadzane na poziomie podmiotow prawa, a nie tak jak wymaga tego MSR 38 na poziomie
osrodkéw wypracowujgcych korzysci, W poprzednich okresach uznano, iz testy oparte o metodg DCF nie powodujg
koniecznodci objecia wartosci firmy odpisem aktualizujgcym. W 2016 roku dokonano zmiany podejécia do testéw na
trwatq utrate wartosci firmy poprzez alokacje wartosci firmy do o$rodkéw wypracowujgcych korzysci na moment ich
nabycia oraz dokonanie analizy na tym poziomie. W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnoéci spdlek zaleznych oraz
zaprzestania lub wygaszania dziatalnosci objetych przez poszczegdlne osrodki wypracowujgee korzysct w latach
poprzednich uznano obecnie, iz aktywo to, kidre obejmowato nie dajgce sig wyodrebnic sktadniki majgtkowe istniejgce
na dziei nabyeia spolek zaleznych utracito swq wartosé i nalezy je pokryé odpisem aktualizujgcym. Zarzgd Spdtki
utworzyt odpisy na wykazane w pozycji ,,wartosci firmy” dla spolek Bee & Free Sp. z 0.0, ABC Swiat Podrézy sp. z
0.0. oraz Rainbow Tours Biuro Podrdzy sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 14.860 tys. z1. Brak utworzenia odpisow na , wartosci
firm” w okresach poprzednich, kiedy dokonywano zmiany profilu dziatalnosci zostat uznany jako blgd. Kwota odpisu

obcigza kapitaly wlasny, w pozycji zyskow z lat poprzednich w biezgcym okresie.

Rada Nadzorcza Rainbow Tours SA rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzqdu Rainbow Tours Spotki
Akeyjnej dotyczqcy sposobu podziatu zysku netto Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2016, w
tacznej wysokosci 23.072.701,52 zt (dwadziescia trzy miliony siedemdziesigt dwa tysigee siedemset jeden ztotych
pigcdziesigt dwa grosze), zgodnie z ktorym, Zarzqd Spétki wnioskuje, aby zysk netto wykazany w sprawozdaniu



finansowym za rok 2016, za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 ., w tgcznej wysokosct wynoszqcej 23.072.701,52 z
(dwadziescia trzy miliony siedemdziesigt dwa tysigee siedemset jeden zlotych pigédziesiqt dwa grosze), podzielié w

sposéb naslepujgcy:

(1) w czgsci, t. w kwocie w wysokosci 14.432.000,00 z} (czternascie miliondw czterysta trzydziesci dwa tysigee
zlobych), 4. w wysokosci 1,00 z¢ (jeden zloty) na jedng akcje - przeznaczy¢ na wyplate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy Spétki, przy czym:

— w zwiqzku z faktem posiadania przez Spotke tacznie 120.000 (stu dwudziestu tysiecy) akcji wlasnych (akcje
na okaziciela serii C4 - akcje zdematerializowane bedgce przedmiotem obrotu na Gieldzie Papiercw
Wartosciowych w Warszawie), a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spotek handlowych, na mocy
ktdrego Spdtka nie wykonuje praw udziatowych z wlasnych akeji (z wyjatkien uprawnien do ich zbycia lub
wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania
dywidendy przypadajgcej na akcje wlasne - liczba akeji objetych dywidendy wynosi 14.432.000 (czternascie
miliondw czterysta trzydziesci dwa tysigee) sztuk akcji, z tgeznej liczby akcji Spotki wynoszqcej 14.552.000

(czternascie miliondw pigcset pigédziesigt dwa tysigee) sztuk akeji,

—  Zarzgd Spolki proponuje, aby: (i) dniem dywidendy (dzieti ,D”), tj. dniem, wedtug ktérego ustala sig liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem ustalenia praw do dywidendy) byt dzieri 26 (dwudziesty
szsty) czerwea 2017 roku, zas (i) dniem wyplaty dywidendy (dziesi ,, W”) byt dzieri 6 (szosty) lipea 2017

roku,

(2) w czgsci, tj. w kwocie w wysokosci 8.585.978,76 = (osiem miliondw pigcset osiemdziesigt pigc tysiecy dziewigéset
siedemdziesigt osiem zlotych siedemdziesigt szes¢ groszy) - przeznaczy¢ na pokrycie w calosci straty z lat
ubiegltych, wykazanej w takiejze kwocie, w Igcznej wysokosci wynoszqcef 8.585.978,76 z# (osiem miliondw pigcsct

osiemdziesiqt pigc tysigcy dziewigéset siedemdziesigt osiem ztotych siedemdziesigt szesc groszy),

(3) w pozostalej czgdci, t. w kwocie w wysokosci 54.722,76 z¥ (pigédziesigt cztery tysigee siedemset dwadziescin dwa

ztote siedemdziesigt szesc groszy) - przeznaczyc na kapital zapasowy Spotki,

traktujgc ten wniosek, jako zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki i rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej powziecie uchwaly w sprawie sposobu podzialy

zysku za 2016 rok w tresci proponown "f;jr z Zarzqd Spéitki.
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