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Dlaczego decyzje KNF po analizie musze ] Kapitaty o
Y . . I Rodzaj Kapitaliza-
nazwac ,,skandaliczng”? Spétka Wysokos¢ kary wiasne

naruszenia spotki cja spotki

Sprawiedliwy, profesjonalny, sprawny i surowy regulator jest Platforma Informacje 11 mln

niezbedny dla zdrowego rozwoju rynku finansowego i ochrony Mediowa Point 500 000 zt okresowe 869 tys. 35 min 2t
bezpieczenstwa jego uczestnikow. Jednak kara natozona w lipcu Group SA

br. na PMPG SA nie jest ani sprawiedliwa, ani nie wynika z profe- Atlanta 250 000 2t Informacje 53 min
sjonalnego osgdu sprawy, dotyczy wydarzen sprzed lat, a natozona Poland SA okresowe 12tys.zt
zostata kilkanascie dni po tym, jak tygodnik ,,Wprost” opublikowat FAM Grupa 250 000 2t Informacje 61 min
taSmy zawierajgce zapis skandalicznych spotkan ludzi wtadzy. Jej Kapitatowa SA okresowe 606 tys. zt
wysokos$é tworzy realne zagrozenie dla dalszego istnienia
tygodnikow wydawanych przez spotki grupy PMPG SA oraz
jest znacznie wyzsza w stosunku do mozliwoSci finansowych uka- Grupa Informacie 184 min 3 mld
ranego podmiotu, niz miato to miejsce w przypadku kar dotych- Zywiec SA 100000 2t okresowe 341tys.zt 790 min zt
czas naktadanych na inne spotki. Kara tej wysokosei, tworzac Informace 477 roln 5 mld
ryzyko dla dalszego istnienia sp61ki, karze wszystkich Eurocash SA 40000078 oo e ibiezace  20tys.zt 340 min 7t
Akcjonariuszy, ktorych interesu KNF rzekomo chee bronié.
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Radpol SA 100 000 zt okresowe 123 tys. zt

255 mln zt

Emperia 500 000 2t Informacje 581 min

Holding SA poufne i biezace 897 tys.zt oo minA

W mojej ocenie PMPG SA nie naruszyta przepiséw ustawy o ofer-
cie publicznej i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych

i okresowych, bowiem zgodnie z ich postanowieniami sporzadzita
swoje raporty okresowe w oparciu o zasady okreSlone w Miedzy-
narodowych Standardach Rachunkowosci (MSR). Wszelkie dane
zawarte w raportach okresowych sporzadzone zostaty w sposob
zgodny z przedmiotowymi zasadami, doktadnie tak, jak wynika

z ustawy i tego, co napisata KNF.

Spotka, ktorg kieruje, nie jest niestety wyjatkiem, jezeli chodzi
oregule odczucia, ze decyzja KNF jest krzywdzaca.

Jest jednak jedna z niewielu, ktora ztamie powszechnie przyjety
brak publicznej krytyki wobec decyzji komisji, powodowany stra-
chem i sita ewentualnego odwetu, jakimi komisja dysponuje
wobec nadzorowanych podmiotéw.

Raporty okresowe przekazywane byty do publicznej wiadomosci
wraz z opinia biegtego rewidenta zawierajaca jego zastrzezenia
ikazdy akcjonariusz miat mozliwo$¢ zapoznania sie z nimi, a tym
samym dokonania oceny sytuacji finansowej spotki. Spotka kon-
sekwentnie prezentowata we wszystkich raportach okresowych,
w zwiazku z ktérymi zostata natozona kara, swoje stanowisko

i konsekwentnie przekazywata wraz z raportami ocene biegtego
rewidenta odnos$nie do tego stanowiska. Zdaniem moim i eks- =
pertow, ktérych opinii zasiegneliSmy, twierdzenie komisji o tym, / g

ze raporty przedstawiaty dane niezgodne ze stanem faktycznym, W /
nierzetelne lub mogace wprowadzi¢ w btad - nie znajduje po- e 9

twierdzenia w faktach.

Na razie jednak wciaz mamy nadzieje, ze komisja wezmie pod
uwage nasza argumentacje i na skutek wniosku o ponowne bez-
stronne rozpoznanie sprawy odstapi od natozenia kary.

Z powazaniem,

Michat M. Lisiecki
Komisja w toku postepowania nie przeprowadzita dowodu z opi- |} @mmlisiecki
nii biegtego, aby zbadaé, czy faktycznie doszto do naruszenia
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i czy ewentu-
alne naruszenie moze mie¢ wptyw na znieksztatcenie raportow Dokumentacjg sprawy ]
okresowych. Brak przeprowadzenia takiego dowodu w sytuacji, Twielostronicows korespondencje
. . o1 . . z komisjg udostepniamy na
gdy wymagane byto uzyskanie wiedzy specjalistycznej, w ocenie

A . YIRS b s www.pmpg.pl w komunikacie
spoiki skutkuje wadliwoscia decyzji wydanej przez KNF. . PMPG odwota sie od decyzji KNF”

Ponadto kara natozona z brakiem umiaru ze strony

KNF i brakiem zachowania proporcjonalnosci do sytuacji
majatkowej spotki godzi w interes wszystkich akcjonariu-
szy spoiki i uczestnikow obrotu — co paradoksalnie stoi

w sprzeczno$ci z fundamentalnym celem, w jakim zostata
powotana Komisja Nadzoru Finansowego. Stanowisko spotki
co do niezachowania proporcji w wymiarze kary w stosunku do
zdolnoSci finansowych sp61ki i zakresu jej dziatania potwierdza
analiza dotychczas natozonych kar.




