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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENERGA SA
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGA
SA z siedzibg w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472 (,,Spétka™), na ktére sktada sie jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskéw lub strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
1 innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spélki jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiagzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidfowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziataf lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
zwplywajagcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu Spoétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki ENERGA SA uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51
00-867 Warszawa

Kotandytariusz, Pelnomocnik

12 marca 2015 r.
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ENERGA S4
Raport uzupelniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Cze¢sé ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
ENERGA SA
Siedziba Spétki

Al. Grunwaldzka 472
80-309 Gdansk

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 8 stycznia 2007 r

Numer rejestru: KRS 0000271591

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 4.521.612.884,88 zlotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spélki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

» Mirostaw Bielinski — Prezes Zarzadu,
¢ Roman Szyszko — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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ENERGA SA
Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 20 maja 2014 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 499.048.758,09 ztotych bedzie podzielony nastepujaco:

* 414.067.114,00 zlotych na wyptate dywidendy,
e 84.981.644,09 zlotych na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
27 maja 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ENERGA SA z siedziba
w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat, jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
18 pazdziernika 2012 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
3 kwietnia 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 13 Iutego 2013 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce
w okresie od 15 do 19 grudnia 2014 r. oraz w okresie od 26 do 30 stycznia 2015 r.



ENERGA $4
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig¢ 31 grudnia 2014 r.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
1rzetelng prezentacjg jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
iz innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzeh
niewjawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z péZniejszymi zmianami).
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ENERGA SA

Raport uzupelniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Spoélki

za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2014 r.

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000 aktywoéw z1 ‘000 aktywow
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 10.467 0,1 10.962 0,1

Nieruchomosci inwestycyjne 3.470 - 11.079 0,1

Aktywa niematerialne 37.489 0,3 25.680 0,2

Udzialy 1 akcje w jednostkach zaleznych oraz

stowarzyszonych wykazywane wedlug ceny nabycia 5.980.032 494 6.170.698 53,4

Obligacje 4.632.543 38,2 4.104.817 35,5

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 10.479 0,1 - -

Pochodne instrumenty finansowe 51.165 0,4 13.017 0,1

Pozostale aktywa diugoterminowe 131.918 1,1 129.028 1,1
10.857.563 89,6 10.465.281 90,5

Aktywa obrotowe

Zapasy 658 - 467 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 31.533 0,3 39.864 0,4

Udziaty i akcje - - 1.000 -

Obligacje 284.175 2,3 335.787 2,9

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 905.800 7,5 710.399 6,1

Pozostate aktywa krétkoterminowe 35.261 0,3 12.289 0,1

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 2.015 - - -

1.259.442 104 1.099.806 9,5

SUMA AKTYWOW

12.117.005 100,0 11.565.087 100,0
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Raport uzupetniajqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1 '000 pasywéw z}'000 pasywéw

Kapital wlasny przypadajacy wlascicielom

Kapital podstawowy 4.521.613 37,3 4.521.613 39,1

Kapitat zapasowy 606.472 5,0 521.490 4,5

Kapitat rezerwowy 447.192 3,7 447.192 3,9

Kaplta%. z akFuahzacp wyceny instrumentow 18 ) 26.539 02

zabezpieczajgcych

Zyski zatrzymane 694.637 5,8 543.184 4,7
Kapital wlasny ogélem 6.269.952 51,8 6.060.018 52,4
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty 1 pozyczki 4.504.675 37,2 3.866.077 33,4

Z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych 1.000.000 8,2 1.059.781 9,2

Rezerwy diugoterminowe 757 - 723 -

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

i dotacje dlugoterminowe 86.412 0,7 62.057 0,5

Pochodne instrumenty finansowe 22.748 0,2 - -

5.614.592 46,3 4.988.638 43,1

Zobowiazania krétkoeterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostale zobowigzania 18.006 0,1 23.468 0,2
Biezaca czgs¢ kredytow i pozyczek 168.970 1,4 266.545 2,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 14.108 0,1 16.598 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
i dotacje 18.331 0,2 8.251 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 9.970 0,1 7.949 0,1
Rezerwy krétkoterminowe 23 - 144 -
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 3.053 - 193.476 1,7
232.461 1,9 516.431 4,5
Zobowiazania razem 5.847.053 48,2 5.505.069 47,6
SUMA PASYWOW 12.117.005 100,0 11.565.087 100,0
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Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokhczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat

% %

przychodéw przychodow

31.12.2014 ze 31.12.2013 ze

z1'000 _ sprzedazy z1'000  sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 45.176 97,5 79.651 98,3
Przychody z najmu 1.153 2,5 1.345 1,7
Przychody ze sprzedazy 46.329 100,0 80.996 100,0

Koszt wlasny sprzedazy (56.108) (121,1) (84.569) (104,4)

Strata brutto ze sprzedazy 9.779) 21,1) (3.573) 4.4)
Pozostate przychody operacyjne 11.268 24,3 7.588 9,4

Koszty ogélnego zarzadu (73.807) (159,3) (97.864) (120,8)

Pozostale koszty operacyjne (5.463) (11,8) (4.543) (5,6)
Przychody finansowe 1.032.870 22294 942.948 1.164,2

Koszty finansowe (308.783) (666,5) (341.089) (421,2)
Zysk brutto 646.306 1.395,0 503.467 621,6

Podatek dochodowy 4.231 9,1 (4.418) (5,5)
Zysk netto 650.537 1.404,1 499.049 616,1

Zysk na jedna akeje (w zlotych)
Zysk na jedng akcje 1,57 1,21
(zwykly i rozwodniony)

2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

31122014 %zyskn 31122013 % zysku

z'000 netto z1 '000 netto

Zysk netto 650.537 100,0 499.049 100,0

Skladniki, ktdre nigdy nie zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty (35) = 38 -

Zyski i straty aktuarialne z tytulu

programéw okreslonych $wiadczen (43) - 46 -

Odroczony podatek dochodowy 8 - ) -

Skladniki, ktore w przyszosci mogq zostacé

przeklasyfikowane na zyski lub straty (26.501) 1) 26.539 5,3

Zabezpieczenie przepltywow pienigznych (32.717) (5,0) 32.765 6,5

QOdroczony podatek dochodowy 6.216 0,9 (6.226) (1,2)
Inne calkowite dochody netto (26.536) (4,1) 26.577 53
Calkowite dochody razem 624.001 95,9 525.626 105,3




s

2.2. 'Wybrane wskazniki finansowe

2014

ENERGA 54
Raport uzupeinigjqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcey sie 31 grudnia 2014 r.

2013

2012

1. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za okres x 100%
kapitat whasny - zysk netto za okres obrotowy

2. Szybko$¢ obrotu naleznos$ci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
3. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%

suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

11,6%

201 dni

48,3%

5,4

9,0%

100 dni

47,6%

2,1

9,9%

67 dni

41,8%

0,9

®  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
®  Sredni stan naleznoici z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczng naleznoéci
z tytutu dostaw i ustug z poczgtku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartos¢.



3.1.

3.2

3.3.

ENERGA SA
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Cze$é szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

12 marca 2015 r.
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