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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Gérecka 1 (,,Spétka”), na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 r., jednostkowy rachunek zyskéw
1 strat oraz inne catkowite dochody, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidfowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kiéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowoséci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym  sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawg¢ jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Rane

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlne;
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przepltywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wplywajgcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spdtki oraz zostalo sporzgdzone na podstawic prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze, po przeksztalceniu, zostaly przedstawione na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r., zbadanego
przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 10 kwietnia 2012 r. wydat opini¢ bez
zastrzezen o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
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Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
ENEA S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259
z pbzniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51

00—8@ (ﬂﬁzawa

Marek Gajdzinski
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90061
Partner, Petnomocnik

11 marca 2013 r.
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Rok obrotowy konczacy sie
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ENEA S A.

Raport uzupetniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2012 r.
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ENEA S.A.
Raport uzupetniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey si¢ 31 grudnia 2012 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spolke

1.1.1. Nazwa Spolki
ENEA S.A.
1.1.2. Siedziba Spoélki

ul. Goérecka 1
60-201 Poznan

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 21 maja 2001

Numer rejestru: KRS 0000012483

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 441.442.578,00

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spofki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Janusz Bil — p.o. Prezesa Zarzadu, Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,
e Hubert Rozpedek — Czlonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,
o Krzysztof Zborowski — Czlonek Zarzadu ds. Wytwarzania.

W dniu 24 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powotata na stanowisko Czlonka
Zarzadu ds. Handlowych Pana Janusza Bila ze skutkiem od dnia 19 marca 2012 r.

W dniu 1 pazdziernika Rada Nadzorcza ENEA S.A. odwotala ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Pana Macieja Owczarka i do czasu powolania nowego Prezesa Zarzgdu powierzyta pelienie
obowigzkdéw Prezesa Zarzadu Panu Januszowi Bilowi.

W dniu 29 listopada 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powolala na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana Krzysztofa Zamasza ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2013 1.

Z dniem 11 stycznia 2013 r. Pan Krzysztof Zborowski zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka
Zarzadu ds. Wytwarzania.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061
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Raport uzupelnigiqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zi
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0. i uzyskatlo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
29 czerwca 2012 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 355.169
tysiecy zlotych bedzie podzielony nastepujaco:

e dywidenda dla akcjonariuszy w wysokosci 0,48 zlotych na jedna akcje, tj. lacznie
kwota 211.892.437,44 ztotych,
e na kapital rezerwowy w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote, tj. 143 276 209,95 zlotych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 lipca
2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2703 z dnia 30 pazdziernika 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z siedziba
w Poznaniu, ul. Gérecka 1 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore sktada
si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
27 marca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
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Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego =zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 15 do 19 paZdziernika 2012 r., od 4 do 15 lutego 2013 r. oraz w dniu 7 marca

2013 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnoénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalagczonego  jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzef
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki zlozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od badane;j
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pdZniejszymi zmianami).



ENFEA S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Spoiki
2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 %o
z1 '000 aktywiw 71 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 182 708 1,6 178 785 1,6
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1437 0,0 1471 0,0
Wartosci niematerialne 3572 0,0 3114 0,0
Nieruchomoscel inwestycyjne 17 455 0,2 17 512 0,2
Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélkontrolowanych 8 820 100 75,7 8522698 75,7
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 42 109 0.4 56 833 0,5
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5 0,0 19 365 0,2
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 596 450 5.1 142 193 1,3
Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy 1504 0,0 1557 0.0
Aktywa trwale razem 9 665 340 83,0 8943528 79,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 120 160 1,0 56 764 0.5
Naleznogei z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 981 525 8.4 804 832 72
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 4750 0,0 14 065 0,1
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 79 475 0,7 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy 422173 3.6 712670 6.3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 361401 3,1 707 610 6,3
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 12 876 0,1 17 818 0,2
Aktywa obrotowe razem 1982 360 17,0 2313 759 20,6
SUMA AKTYWOW 11 647 700 100,0 11257 287 100,0
PASYWA 31.12.2012 Y%  31.12.2011 Y
z! '000 aktywéw z] '000 aktywdw
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 588018 50 588018 52
Kapital z emisji akeji powyzej ich warto$ci nominalnej 4627673 39,7 4627 673 41,1
Kapital zwiazany z platnosciami w formie akcji 1144 336 9.8 1144 336 10,2
Kapital z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych - - 11989 0,1
Kapital rezerwowy 1205625 104 1062 349 9.4
Zyski zatrzymane 2932240 25,2 2771 491 24,6
Kapital wlasny razem 10 497 892 90,1 10 205 856 90,7
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7289 0,1 5548 0,1
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i oplat przytgczeniowych 29909 03 30853 03
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 87 810 0.8 79 384 0,7
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 17 084 0,2 12 810 0.1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 142 092 1.2 128 595 1.1
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale 712 626 6,1 611 504 5.4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3405 0,0 3136 0,0
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i oplat przylaczeniowych 2344 0,0 2343 0,0
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 16 776 0.1 14 567 0,1
Zobowigzania z tytulu ekwiwalentu prawa do nieodplatnego nabycia akcji 306 0,0 508 0,0
Rezerwy na zobowigzania 1 inne obciazenia 272 259 2.3 290 778 2,6
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1007 716 87 922 836 82
SUMA PASYWOW 11 647 700 100,0 11257287 100,0
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2.1.2. Jednostkowe rachunek zyskow i strat oraz inne calkowite dochody

1.01.2012 - % 1.01.2011 - %
31.12.2012 przychodow 31.12.2011 przychodow
z1'000 _ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody ze sprzedazy netto
Przychody ze sprzedazy 5953337 1034 5 805632 104,1
Podatek akcyzowy (193 998) 3.4 (227 999) 4,1
5759339 100,0 5577633 100,0
Pozostale przychody operacyjne 11 344 0,2 25 945 0,5
Amortyzacja (16 878) 0,3 (16 645) 03
Koszty $wiadczen pracowniczych (64 324) 1,1 (63 266) 1,1
Zuzycie materiatdéw i surowcdw oraz wartosé sprzedanych towardw 4 199) 0,1 (5493) 0,1
Zakup energii na potrzeby sprzedazy (3705 516) 64,3 (3575 667) 64,1
Ustugi przesytowe (1595 649) 27.7 (1 665 980) 29,9
Inne uslugi obce (197 601) 34 (179 530) 3.2
Podatki i optaty (8 486) 0,1 (9 450) 0,2
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacyi rzeczowych aktywdw trwalych 1786 0,0 (2 408) 0,0
Qdpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - - (5634) 0,1
Pozostale koszty operacyjne (42 838) 0,7 (43 314) 0,8
(5622 361) 97.8 (5 541 442) 69,8
Zysk operacyjny 136 978 2.4 36191 0,6
Koszty finansowe (37719) 0,7 (6 436) 0,1
Przychody finansowe 99 583 1,7 122 110 252
Przychody z tytutu dywidend 362 091 6,3 236 339 42
Zysk przed opodatkowaniem 560 933 9,7 388 204 7.0
Podatek dochodowy (38 253) 0,7 (35 370) 0,6
Zysk netto za rok obrotowy 522 680 9.1 352834 6,3
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkowite dochody podlegajqce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy przeklasyfikowana do zyskow i strat (12 245) 02 “ &
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - 1294 0,0
Podatek dochodowy 256 0,0 (246) 0,0
Inme catkowite dochody nie podiegajgce pr=eldasyfikowaniu do zyskéw i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytulu programu okreslonych swiadczen (8 349) 0,1 2883 0,1
Podatek dochodowy 1586 0,0 (548) 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (18 752) 0,3 3383 0,1
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 503 928 8,7 356217 6,4




ENFEA S.A.

Raport uzupetnigjgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012

2011

2010

. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

Szybko$¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznogci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy

. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow

. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krdtkoterminowe

9.1%

5.2%

45 dni

9,9%

2,0

6.3%

3.6%

42 dni

9.3%

25

5.8%

3.8%

38 dni

10,5%

3.2

e  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.
e  Sredni stan naleznosdci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i kornca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich wartosé.
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Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

Cze$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali§my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosdci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziakalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przckazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z péznicjszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Chtodna 51

00,867 Warszawa

Marek Gajdzinski
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90061
Partner, Pelnomocnik

11 marca 2013 r.



