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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A. (,Spotka”,

,Jednostka Dominujgca”) i 22 spétek zaleznych. Ponadto, ENEA S.A. posiadata mniejszosciowe udziaty w 4

spoétkach. W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,GK ENEA”) sg trzy wiodgce podmioty, tj. spétki: ENEA

S.A. (obrét energig elektryczng), ENEA Operator Sp. z o0.0. (dystrybucja energii elektrycznej) i ENEA

Wytwarzanie S.A. (wytwarzanie energii elektrycznej), do ktérych dotaczyta czwarta spétka ENEA Trading Sp.

z 0.0. — dawniej ELKO Trading Sp. z o.0. (handel hurtowy energig elektryczng). Pozostate podmioty Swiadcza

dziatalno$¢ pomocnicza w odniesieniu do wymienionych spétek.

1.1. Opis dokonanych zmian w strukturze Grupy

W Il kwartale 2012 r. miato miejsce wskazane ponizej zdarzenie wptywajgce na zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej ENEA:

W dniu 17 wrzesnia 2012 r. ENEA S.A. nabyta 100 % udziatow w spotce ELKO Trading Sp. z o.0., ktéra
prowadzi handel energig elektryczng, prawami majgtkowymi zwigzanymi z energig elektryczng oraz
uprawnieniami do emisji na rzecz Grupy Kapitatowej ENEA. Jednoczesnie petni funkcje analityczne i
zarzadza portfelem kontraktdw na hurtowym rynku energii elektrycznej. Zgodnie ze Strategig Grupy
Kapitatowej ENEA, spétka ELKO Trading Sp. z 0.0. petni funkcje Centrum odpowiedzialnosci za handel
hurtowy w ramach Grupy i jest jedynym podmiotem kontaktujgcym sie z rynkiem i podejmujgcym
decyzje o ilosci, cenie i momencie zakupu poszczegdlnych produktéw na rzecz innych obszaréw Grupy
Kapitatowej ENEA. Nabyte aktywa nie spetniajg kryterium aktywow znaczgcych.

W dniu 27 wrzesnia br. odbyto sie w Poznaniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ELKO
Trading Sp. z o0.0., ktdére podjeto m.in. uchwate w sprawie zmiany umowy Spétki w tym zmiany firmy
Spotki z obecnej na nowg, tj.: ENEA Trading Sp. z 0.0. Zmiana firmy Spétki wpisuje sie w przyjetg
strategie zarzadzania marka ,ENEA” S.A. W dniu 18 pazdziernika 2012 r. w KRS zostata zarejestrowana
zmiana firmy spotki ELKO Trading Sp. z 0.0. na ENEA Trading Sp. z 0.0.

1.2, Opis inwestycji kapitatowych w obrebie Grupy

W 1l kwartale 2012 r. miaty miejsce wskazane ponizej zdarzenia porzadkujgce organizacje Grupy Kapitatowej

ENEA w zakresie struktury kapitatowe;j:

W ramach prowadzonego procesu nabywania mniejszosciowego pakietu akcji spotki Elektrocieptownia
Biatystok S.A., ENEA S.A. nabyta w dniu 10 sierpnia 2012 r. 1 akcje. Wpisanie uprawnien akcjonariusza
ENEA S.A. nastgpito w dniu 29 sierpnia 2012 r. W zwigzku z powyzszym, struktura akcjonariatu na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. przedstawia sie nastepujgco: ENEA S.A. posiada 1.844.199 akcji, natomiast
pozostali akcjonariusze posiadajg 76 akcji.

W dniu 21 sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Energetyka Poznarska
Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Grondéwku, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
8.785.000 zt, o kwote 2.265.000 zt, do 11.050.000 zt w zamian za wktad niepieniezny w postaci praw
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Gorzowie Wielkopolskim przy ul. Energetykéw
oraz praw wtasnosci posadowionych na dziatkach budynkéw i budowli stanowigcych odrebny od
gruntu przedmiot wtasnosci wchodzacych w sktad nieruchomosci. Zmiana zostata zarejestrowana w
KRS w dniu 20 wrzesnia 2012 r.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Elektrownie Wodne Sp. z o.o.
z siedzibg w Samocigzku podjeto uchwate w sprawie umorzenia z czystego zysku 17 udziatéw Spétki,

nabytych w celu umorzenia od spétki ENEA Centrum S.A. na podstawie umowy kupna — sprzedazy z
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dnia 3 lipca 2012 r. W rezultacie, kapitat zaktadowy Elektrowni Wodnych Sp. z o0.0. wynosi
239.898.500,00 zt i dzieli sie na 479.780 udziatéw po 500,00 zt kazdy, nalezgcych w 100% do ENEA S.A.

1.3. Opis planowanych zmian w obrebie Grupy

ENEA S.A. obecnie prowadzi proces, ktéry ma na celu integracje obszaru wytwarzania w Grupie Kapitatowej
ENEA. Jednostka integrujgcg ww. obszar bedzie spotka ENEA Wytwarzanie S.A. W zwigzku z integracjg obszaru
wytwarzania w Grupie Kapitatowej ENEA, prowadzone sg czynnosci korporacyjne majgce na celu uzyskanie
zgdd od wtasciwych organdéw spotek uczestniczacych w procesie na uksztattowanie (w pierwszym etapie
procesu) struktury holdingowej obszaru wytwarzania. Proces polega na objeciu przez ENEA S.A. akcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki ENEA Wytwarzanie S.A. w zamian za wniesienie aportem
wszystkich akcji/udziatéw posiadanych przez ENEA S.A. w nastepujacych spétkach: Elektrocieptownia Biatystok
S.A., Elektrownie Wodne Sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0., Miejska Energetyka Cieplna
Pita Sp. z 0.0., Dobitt Energia Sp. z 0.0., Windfarm Polska Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci przystugujgce ENEA
w stosunku do Windfarm Polska Sp. z 0.0.

Termin zakonczenia ww. procesu przewidziany jest na dzien 31 grudnia 2012 r.

2. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

W ramach dziatalnosci podstawowej Grupa zajmuje sie wytwarzaniem energii elektrycznej, jej dystrybucjg
i obrotem. Powyzsza dziatalno$¢ jest prowadzona przez spétki z Grupy na podstawie koncesji udzielonych im
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) — organ powotany do wykonywania zadan z zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Spofki
nalezgce do Grupy posiadajg, w szczegdlnosci, nastepujgce koncesje:

J ENEA S.A. posiada koncesje na obrot energig elektryczng wazng do korica 2025 r.,

. ENEA Operator Sp. z 0.0. posiada koncesje na dystrybucje energii elektrycznej wazng do potowy 2017 r.,

e ENEA Wytwarzanie (dawniej Elektrownia ,Kozienice” S.A.) posiada koncesje na wytwarzanie energii
elektrycznej waznga do korica 2025 r. oraz na obrét energig elektryczng wazng do korica 2012 r.,

. Elektrownie Wodne Sp. z o0.0. posiadajg koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej wazng do kornca
2030r.,

J ENEA Trading (dawniej ELKO Trading ) Sp. z 0.0. posiada koncesje na obrét energia elektryczng wazng do
korica 2030 r.

Ponadto, spétki z Grupy prowadza dziatalno$¢ pomocniczag wobec podstawowej dziatalnosci wymienionej

powyzej, w tym, miedzy innymi, zajmujg sie:

J budowg, rozbudowga, modernizacjami i remontami sieci oraz urzadzen energetycznych,

. projektowaniem, konstruowaniem, produkcja i sprzedaza urzadzen i aparatury elektrycznej
i energetycznej, obstugg klientow,

J ustugami zwigzanymi z konserwacjg oswietlenia ulicznego i sieci niskiego napiecia,

. ustugami transportowymi (w tym sprzedazg oraz serwisem i naprawg pojazdéw mechanicznych oraz
wynajmem srodkdéw transportu),

e  dziatalnoscig socjalng (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

2.1. Wytwarzanie

2.1.1. ENEA Wytwarzanie S.A. (dawniej: Elektrownia , Kozienice” S.A.)

Najwiekszym wytwdrca energii elektrycznej w Grupie jest ENEA Wytwarzanie S.A. (dalej: ENEA Wytwarzanie),

ktora weszta w sktad Grupy w pazdzierniku 2007 r. To najwieksza krajowa elektrownia zawodowa opalana




weglem kamiennym. Posiada 10 zmodernizowanych blokéw energetycznych o tgcznej mocy osiggalnej
2.905 MW. Praca elektrowni charakteryzuje sie niskim wskaznikiem emisyjnosci dwutlenku wegla (w Il
kwartale 2011 r. wskaznik ten wynosit 877 kg/MWh, a w IIl kwartale 2012 r. zmniejszyt sie do 851 kg/MWh)
oraz jednym z najnizszych wskaznikow zuzycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej, ktory w 11l
kwartale 2012 r. wynosit 0,403 Mg/MWh. ENEA Wytwarzanie osiggneta w Il kwartale 2012 r. ogdlng sprawnos¢
wytwarzania brutto 38,8%.

llos¢ wyprodukowanej energii elektrycznej przez ENEA Wytwarzanie w poszczegélnych kwartatach lat
20112012 w MWh brutto prezentuje tabela ponize;j:

Energia elektryczna brutto wyprodukowana przez ENEA Wytwarzanie [MWh]

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 2 844 851 2763 646
Il kwartat 2976 352 2810293
Il kwartat 3005476 3084 796

ENEA Wytwarzanie wyprodukowata w [l kwartale 2012r. 3.084.796 MWh energii elektrycznej brutto.
Jestto poziom nieznacznie wyzszy od produkcji osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego, kiedy
wyprodukowano 3.005.476 MWh energii elektrycznej brutto.

Nieznacznie wyzsza produkcja w 1l kwartale 2012 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011, wynika
z obecnie zakontraktowanego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej oraz wolumenu zakupu energii
elektrycznej w ramach obrotu. Wptyw na wzrost produkcji w Il kwartale 2012 r. miat takze mniejszy wolumen
zakupu energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujgcego w poréwnaniu z Il kwartatem 2011 r.

Od stycznia 2008 r. ENEA Wytwarzanie rozpoczeta réwniez wytwarzanie energii ze zrédet odnawialnych
poprzez wspodtspalanie biomasy z paliwem konwencjonalnym (wegiel kamienny) dzieki instalacji
do wspdtspalania biomasy statej z weglem dla blokéw dwustumegawatowych.

W Il kwartale 2012 r. rozpoznano swiadectwa pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych w ilosci 127.923
MWh. Dla poréwnania w Il kwartale 2011r. rozpoznano $wiadectwa pochodzenia energii ze zZrédet
odnawialnych w ilosci 78.017 MWh.

Odpowiednio w poszczegdinych kwartatach lat 2011-2012 zakup i spalanie biomasy przedstawia sie
nastepujgco:

Zakup biomasy przez ENEA Wytwarzanie [Mg]

Okres 2011r. 2012r.

| kwartat 49 990 67 066




Il kwartat 56 558 73 067

Il kwartat 44 872 73 019

llos¢ spalonej biomasy przez ENEA Wytwarzanie [Mg]

Okres 2011r. 2012 r.
| kwartat 47 503 66 005
Il kwartat 57 002 74 963
Il kwartat 44 094 72 946

Ilos¢ energii wytworzonej ze zrédet odnawialnych i kogeneracji z podziatem na certyfikaty w ENEA Wytwarzanie
w poszczegdlnych kwartatach lat 2011-2012 ksztattowata sie nastepujgco:

Energia z OZE

Zielone certyfikaty [MWh]*
(Dane w tabeli uwzgledniajg korekty w odniesieniu do okresu, ktérego dotyczyty)

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 85763 118 048
Il kwartat 103 138 134 146
Il kwartat 78 017 127923

Energia z kogeneracji

Czerwone certyfikaty [MWh]*
(Dane w tabeli uwzgledniajg korekty w odniesieniu do okresu, ktérego dotyczyty)

Okres 2011r. 2012r.

| kwartat 25023 26 349

Il kwartat 10 288 11374




Il kwartat 5212 6 301

* jlos¢ energii elektrycznej, dla ktérej spétka ma prawo do ubiegania sie o prawa majatkowe wynikajgce z Swiadectw
pochodzenia

2.1.2. Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Wytwarzaniem energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych zajmuje sie takize spétka zaleina
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. (dalej: Elektrownie Wodne). W ramach dziatalnosci Spétki funkcjonuje
21 elektrowni wodnych, farma wiatrowa oraz elektrownia biogazowa.

llosci energii wytworzonej z 21 elektrowni wodnych, wprowadzonej do sieci oraz uzyskanych z tego tytutu
zielonych certyfikatow w poszczegdlnych kwartatach lat 2011-2012 przedstawiata sie nastepujgco:

Energia wytworzona z OZE, za ktdre Elektrownie Wodne otrzymuja zielone certyfikaty Swiadectwa

pochodzenia energii [MWh]*

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 54 598,828 46 354,072
Il kwartat 36 669,033 35 322,749
Il kwartat 33 866,147 32 709,918

Energia wprowadzona do sieci [MWh]

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 53 720,821 45 561,791
Il kwartat 36 322,964 34 776,596
Il kwartat 33 391,702 32 212,154

* jlos¢ energii elektrycznej, dla ktérej spdtka ma prawo do ubiegania sie o prawa majatkowe wynikajgce z Swiadectw
pochodzenia

Obecnie w obszarze dziatalnosci spétki Elektrownie Wodne znajduje sie dziatalnos¢ zwigzana z rozwojem projektow
farm wiatrowych. W zakresie energetyki wiatrowej rozwijany jest projekt o mocy 15 MW, w ramach realizacji ktérego
zabezpieczono grunty, doprowadzono do zmiany w miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego gminy,
uwzgledniajgc mozliwos¢ posadowienia na jej terenie turbin wiatrowych wraz z infrastrukturg wewnetrzng oraz
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uzyskano warunki przytagczenia do sieci, a takie decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach na realizacje
przedsiewziecia. W chwili obecnej trwa przygotowanie dokumentacji do pozwolenia na budowe oraz dokumentacji
do postepowania przetargowego na realizacje inwestycji. Oddanie do eksploatacji zaplanowano na poczatek 2014 r.

Réwnolegle rozwijany jest projekt farmy wiatrowej o planowanej mocy 27,5 MW. W ramach pierwszego etapu
o mocy 15 MW wystgpiono o warunki przytgczenia do sieci. Projekt posiada zabezpieczone grunty, pomiary wiatru
a miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego dopuszcza mozliwos¢ realizacji przedsiewziecia.

Spotka prowadzi réwniez poszukiwania projektéw farm wiatrowych mozliwych do nabycia na etapie
pozwolenia na budowe lub pozwolenia na uzytkowanie.

W ramach powyzszych prac sfinalizowano zakup funkcjonujacej elektrowni wiatrowej o mocy 6 MW,
zlokalizowanej w woj. pomorskim (Farma Wiatrowa Darzyno) oraz zawarto umowe przeniesienia wszelkich
praw do projektu elektrowni wiatrowej o mocy 1,8 MW. Dane na temat energii wytworzonej i wprowadzonej
do sieci przez Farme Wiatrowg Darzyno w poszczegolnych kwartatach 2011-2012 znajdujg sie w tabeli
zamieszczonej w dalszej czesci.

Aktualnie w obszarze zainteresowania Spoétki pozostajg projekty farm wiatrowych o tgcznej mocy 42 MW,
z ktérych jeden o mocy 12 MW jest w fazie negocjacji warunkdw umowy. Spétka rozwija réwniez dwa
pilotazowe projekty fotowoltaiczne o facznej mocy 1,5 MW. W ramach prac nad pilotazowym w Grupie
Kapitatowej projektem elektrowni fotowoltaicznej o mocy 1 MW zabezpieczono grunty oraz uzyskano warunki
przytaczenia do sieci.

W ramach dziatalnosci z obszaru inwestycji w odnawialne Zrédta energii, w 2010 r. ENEA S.A. dokonata zakupu
nowo wybudowanej elektrowni biogazowe] zlokalizowanej w miejscowosci Liszkowo gm. Rojewo
woj. kujawsko-pomorskie o mocy elektrycznej 2,1 MW. Szczegétowe informacje w tym zakresie przekazane
zostaty w poprzednich raportach okresowych. Biogazownia Liszkowo jako pierwszy i eksperymentalny obiekt
tego typu w kraju jest ciggle w fazie zbierania doswiadczen i analiz jak optymalnie eksploatowac tego typu
instalacje.

Pod koniec roku 2011 dziatalnos$¢ Biogazowni Liszkowo poddana zostata kontroli ze strony organu rejestrowego
w tym przypadku przez Agencje Rynku Rolnego. W wyniku kontroli w dniu 27 kwietnia 2012 r. po wyjasnieniach
Prezes Agencji wydat decyzje o zakazie wykonywania dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania biogazu
rolniczego i energii z biogazu rolniczego. W odpowiedzi Elektrownie Wodne ztozyta odwofanie i wniosta
o uchylenie zaskarzonej decyzji w catosci i przekazanie sprawy do rozpatrzenia organowi | instancji.
Jednoczesnie spétka wniosta o wstrzymanie wykonania decyzji Prezesa Agencji Rynku Rolnego. Powyzisze
odwotanie zostato przekazane organowi Il instancji tj. Ministrowi Rolnictwa i Rozwoju Wsi. Nastepnie Minister
postanowit wstrzyma¢ wykonanie decyzji o zakazie wykonywania dziatalnosci gospodarczej w zakresie
wytwarzania biogazu rolniczego i energii z biogazu rolniczego do czasu zakonczenia postepowania
odwotawczego. W dniu 11 lipca 2012 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi utrzymat w mocy decyzje Prezesa
Agencji Rynku Rolnego o zakazie wykonywania dziatalnosci. Zastrzezenia podniesione podczas kontroli dotycza
ztozonej dokumentacji sprawozdawczej za okres | i Il kwartatu 2011 r. Spétka Elektrownie Wodne przekazujac
sprawozdania za ten okres opierata sie na btednych jak sie okazato danych przekazywanych przez poprzedniego
operatora, ktérym byta Spoétka Agrogaz.

Spoétka Elektrownie Wodne w dniach 23 i 31 lipca 2012 r. ztozyta do WSA skargi na decyzje Ministerstwa
i Rozwoju Wsi, ktdére utrzymywaty w mocy decyzje Prezesa Agencji Rynku Rolnego. Wraz ze skargami ztozony
zostat wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji. Wojewddzki Sgd Administracyjny postanowieniem z dnia 12
pazdziernika 2012 r. postanowit wstrzymac¢ wykonanie zaskarzonej decyzji do czasu rozpoznania skargi ztozonej
przez Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. przez przedmiotowy sad.

Zarzad Elektrowni Wodnych dazac do utrzymania nieprzerwanej pracy instalacji Elektrowni Biogazowej
w Liszkowie oraz realizujgc zatozenia projektu ,Integracja Obszaru Wytwarzania w GK ENEA” podjat dziatania
majace na celu zawarcie umowy dzierzawy instalacji pomiedzy Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a Dobitt Energia

Sp. z 0.0., ktére nastgpito 18 wrzesnia 2012 r. Niniejsza umowa wejdzie w zycie po uzyskaniu przez Dobitt




S .

Energia Sp. z 0.0. wpisu do rejestru przedsiebiorstw energetycznych zajmujgcych sie wytwarzaniem biogazu
rolniczego oraz podpisaniu umowy na sprzedaz energii i Swiadectw pochodzenia energii. Sfinalizowanie umowy
dzierzawy zgodnie z powyzszymi warunkami nastgpi w najblizszym czasie. Po zakoriczeniu ww. dziatan
instalacja pracowaé bedzie w sposdb nieprzerwany, stopniowo zwiekszajgc ilos¢ wyprodukowanej energii
elektrycznej z biogazu rolniczego.

Ponizej zaprezentowano wielkosci produkcji oraz liczbe $wiadectw pochodzenia energii z Elektrowni
Biogazowej Liszkowo w poszczegdlnych kwartatach lat 2011 i 2012:

Energia wytworzona przez Biogazownie Liszkowo, za ktore Spétka Elektrownie Wodne otrzymuje zielone

certyfikaty Swiadectwa pochodzenia energii [MWh]*

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 2 686,912 182,944
Il kwartat 1776,040 503,840
Il kwartat 1 539,160 1139,896

Energia wprowadzona do sieci [MWAh]

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 2 492,577 148,059
Il kwartat 1614,543 423,870
Il kwartat 1402,716 938,667

* jlos¢ energii elektrycznej, dla ktérej spétka ma prawo do ubiegania sie o prawa majgtkowe wynikajgce z swiadectw
pochodzenia

Wielkos¢ produkcji uzyskanej z Farmy Wiatrowej Darzyno w poszczegolnych kwartatach lat 2011-2012:

Energia wytworzona przez Farme Wiatrowg Darzyno, za ktére Spétka Elektrownie Wodne otrzymuje

zielone certyfikaty Swiadectwa pochodzenia energii [MWh]*

Okres 2011r. 2012r.

| kwartat 5032,521

=
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Il kwartat 3614,483 3 603,306

Il kwartat 3 593,365 3 195,709

Energia wprowadzona do sieci [MWAh]

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 4 998,293
Il kwartat 3614,483 3 579,893
11l kwartat 3577,583 3176,175

* jlos¢ energii elektrycznej, dla ktérej spétka ma prawo do ubiegania sie o prawa majgtkowe wynikajgce z $wiadectw
pochodzenia

2.1.3. Elektrocieptownia Biatystok S.A.

Podstawowymi jednostkami produkcji energii elektrycznej i ciepta w Elektrocieptowni Biatystok S.A. (dalej:
Elektrocieptownia Biatystok) s3 trzy bloki cieptownicze o tgcznej mocy cieplnej 505,2 MWt oraz osiggalnej mocy
elektrycznej 165,7 MWe. Dodatkowo w ukfadzie technologicznym funkcjonuje, jako szczytowe Zrédio ciepta,
kociot wodny o mocy cieplnej 81,5 MWt. Zdolnosci produkcyjne elektrocieptowni pokrywajg w 75% roczne
zapotrzebowanie na ciepto przez aglomeracje biatostocka. Pozostate 25% energii produkowane jest
w Cieptowni Zachdd nalezacej do Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Biatymstoku (MPEC).

2.1.3.1. Produkcja i sprzedaz ciepta

WHtascicielem miejskiego systemu cieptowniczego oraz gtéwnym klientem Elektrocieptowni w zakresie odbioru
ciepta jest MPEC Biatystok Sp. z 0.0.

W Elektrocieptowni Biatystok produkowane sa réwnolegle energia elektryczna i cieplna w postaci gorgcej wody
do CO i CWU oraz para technologiczna dla potrzeb szpitali i zaktadéw przemystowych. Udziat produkcji pary
technologicznej w produkcji energii cieplnej ogétem wynosi Sredniorocznie ok. 13%. Poza sezonem grzewczym
elektrocieptownia produkuje ciepto tylko na potrzeby cieptej wody uzytkowej i pare technologiczng o facznej
mocy cieplnej okoto 50 MWt.

Produkcja ciepta [GJ]

| kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat Il kwartat Il kwartat
2011r. 2011r. 2011r. 2012r. 2012r. 2012r.

Okres

Woda  1354741,451 511361,617 358677,566 1366 054,672 457 240,550 349 147,596

"Enea

0




Para 131 581,980 81 696,420 72 714,664 109 963,951 79 500,384 64 399,392

2.1.3.2. Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej

Proces produkgji energii w Elektrocieptowni Biatystok odbywa sie w systemie skojarzonym. Skojarzone wytwarzanie
energii cieplnej i elektrycznej jest procesem technologicznym, w ktérym nastepuje jednoczesne wykorzystanie energii
chemicznej paliwa do produkcji ciepta i energii elektrycznej. Stosowanie takiej technologii przynosi korzysci
energetyczne, ekonomiczne oraz ekologiczne. Jest to najbardziej efektywny sposdb wytwarzania energii cieplnej
i elektrycznej. Dodatkowo istnieje mozliwos¢ generacji energii elektrycznej przy wykorzystaniu turbozespotu
upustowo—kondensacyjnego.

Energia elektryczna sprzedawana jest na rynku hurtowym poprzez kontrakty bilateralne oraz na Towarowej Gietdzie

Energii. Elektrocieptownia Biatystok sprzedaje rodwniez energie na poziomie napiecia 15 i 0,4 kV do zaktadéw
przemystowych potozonych w bezposrednim sgsiedztwie.

Produkcja energii elektrycznej [MWh]

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 187 413,378 171 769,352
Il kwartat 101 868,669 53 858,545
Il kwartat 103 803,962 46 241,586

Sprzedaz energii elektrycznej z produkcji wiasnej [MWAh]

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 162 924,271 147 705,822
Il kwartat 87 396,465 43 113,080
Il kwartat 89 281,989 35969,121

Oprécz handlu energig elektryczng na rynku hurtowym Elektrocieptownia Biatystok prowadzi sprzedaz energii
do odbiorcéw koncowych (sprzedaz bezposrednig). Dostawa energii odbywa sie liniami kablowymi
bezposrednimi nalezagcymi do odbiorcéw. Odbiorcami w tym segmencie sprzedazy sg spotki i zaktady
przemystowe zlokalizowane w bezposrednim sgsiedztwie Elektrocieptowni Biatystok. Sprzedaz bezposrednia
prowadzona jest na poziomie napie¢ 0,415 kV. W przypadku odbiorcéw 0,4 kV pobdr energii odbywa sie
z rozdzielni potrzeb wtasnych elektrocieptowni, natomiast w przypadku odbiorcow 15 kV odbidr ten odbywa sie
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z rozdzielni 15 kV specjalnie dedykowanej do celéw tej sprzedazy i zasilanej z dwéch transformatoréw
tréjuzwojeniowych 110/15/6.

Sprzedaz energii do odbiorcéw koricowych [MWAh]

| kwartat Il kwartat |l kwartat RAZEM | kwartat Il kwartat |l kwartat RAZEM

Okres
2011r. 2011r. 2011r. 2011r. 2012r. 2012r. 2012r. 2012r.
Sprzedaz
e 183,923 197,385 209,728 591,036 171,566 186,230 213,587 571,383
Sprzedaz
S 8022,957 6563,134 7729,448 22315539 7873,463 6790,115 4723,809 19 387,387

2.1.3.3. Prawa majatkowe z OZE i CHP

W 2008 r. Elektrocieptownia Biatystok przekazata do eksploatacji nowa instalacje do produkcji w skojarzeniu energii
elektrycznej i ciepta z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii (biomasy) [,CHP”]. Specjalnie zaprojektowane
palenisko, tzw. ztoze fluidalne (BFB) stanowi podstawowy element kotta biomasowego, powstatego w wyniku
konwersji istniejacego kotta weglowego OP 140. Aktualnie, w fazie realizacji jest konwersja drugiego, blizniaczego
kotta OP 140 na kociot biomasowy ze ztozem fluidalnym. Termin realizacji inwestycji przewidywany jest na koniec
2012r.

W celu maksymalizacji produkcji energii z OZE wytwarzanej w uktadzie hybrydowym (kociot weglowy oraz
kociot biomasowy) wykorzystuje sie turbozespdt kondensacyjny TZ4, zasilany parg upustowa turbozespotu
cieptowniczego TZ1 o ci$nieniu 1,0 MPa.

Energia elektryczna wytworzona w jednostce wytwérczej OZE [MWh]*

Okres 2011r. 2012r.
| kwartat 48 006,903 49 119,546
Il kwartat 44 532,263 40 163,865
Il kwartat 52 236,213 37 631,990

Energia elektryczna wytworzona w jednostce kogeneracji CHP [MWh]*

Okres 2011r. 2012r.

| kwartat 187 413,378 171 769,352
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Il kwartat 101 868,669 53 858,545

Il kwartat 103 803,962 46 241,586

* jlos¢ energii elektrycznej, dla ktérej spétka ma prawo do ubiegania sie o prawa majgtkowe wynikajgce z $wiadectw
pochodzenia.

2.1.4. Farma Wiatrowa Bardy-Dygowo

W dniu 16 kwietnia 2012 r. zostata podpisana Umowa Przeniesienia, na mocy ktorej ENEA stata sie wtascicielem
100% udziatow spoétki Windfarm Polska Sp. z o0.0., do ktdrej nalezy pracujgca Farma Wiatrowa Bardy 50 MW
sktadajaca sie z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW kazda oraz wiasnego GPZ. Farma wiatrowa potozona jest na
obszarze o bardzo wysokiej wietrznosci, co przektada sie na prognoze rocznej produkcji energii elektrycznej na
poziomie 150.000 MWh. Spétka Windfarm Polska Sp. z 0.0. zamierza rozszerzyé moce produkcyjne farmy
o dalsze 9-10 MW.

Ponizej przedstawiono wielko$¢ produkcji z Farmy Wiatrowej Bardy-Dygowo o mocy 50 MW, w ktorej
przedstawiono produkcje energii elektrycznej przez Spétke Windfarm Polska Sp. z 0.0. od momentu rozruchu
dnia 26 stycznia 2012 r. W ramach struktury GK ENEA Spdtka Windfarm Polska funkcjonuje od
16 kwietnia 2012 r.:

Energia wytworzona przez Farme Wiatrowga Bardy-Dygowo, za ktére Spétka Windfarm Polska Sp. z o.0.

otrzymuje zielone certyfikaty swiadectwa pochodzenia energii [MWh]*

Okres 2011r. 2012 r.
| kwartat nie dotyczy 23 937,441
Il kwartat nie dotyczy 29 387,640
Il kwartat nie dotyczy 27 548,537

Energia wprowadzona do sieci [MWAh]

Okres 2011r. 2012r.

| kwartat nie dotyczy 23 928,168

Il kwartat nie dotyczy 27 350,037




Il kwartat nie dotyczy 25 050,564

* jlos¢ energii elektrycznej, dla ktérej spétka ma prawo do ubiegania sie o prawa majgtkowe wynikajgce z $wiadectw
pochodzenia

2.1.5. Pozostate zrodta

Ponadto, w zakresie prac zwigzanych z pozyskiwaniem energii z instalacji kogeneracyjnej w MEC Pita Sp. z o.0.
(spétce nalezacej do Grupy) przygotowano projekt pt. ,Budowa Bloku Kogeneracyjnego na biomase
w technologii ORC na Kottowni Rejonowej KR-Koszyce w Pile”, ktéry uzyskat dofinansowanie z Unii Europejskiej
ze $rodkéw Funduszu Spdjnosci w ramach dziatania 9.1 Wysokosprawne wytwarzanie energii priorytetu IX
Infrastruktura energetyczna przyjazna Srodowisku i efektywnos¢ energetyczna Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013 r. Przeprowadzona szczegétowa analiza projektu, oraz zaktualizowanych
uwarunkowan zewnetrznych i wewnetrznych wykazata zasadnos$¢ jego modyfikacji poprzez zastgpienie
instalacji ORC opartej na biomasie zréodtem kogeneracyjnym zasilanym gazem ziemnym. Spétka wystgpita do
instytucji wdrazajgcej i finansujgcej srodki pomocowe o wyrazenie zgody na modyfikacje projektu. Instalacja
kogeneracyjna zasilana gazem ziemnym o mocy elektrycznej okoto 10 MWe oraz mocy cieplnej okoto 10 MW
bedzie produkowac energie elektryczng i cieplng w skojarzeniu spetniajgcym wymogi wysokosprawnej
kogeneracji.

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita spétke Dobitt Energia Sp. z o0.0. zlokalizowang w wojewddztwie
dolnoslgskim. Spétka jest wtascicielem projektu budowlanego elektrowni biogazowej (rolniczej) o mocy
elektrycznej 1,6 MW oraz prawomocnego pozwolenia na budowe. Budowe elektrowni biogazowej rozpoczeto
w czerwcu 2011 r. Do korica 2011r. zrealizowano budowe w stanie surowym zamknietym: fermentatoréw,
zbiornikdw na poferment oraz budynku technicznego. W pierwszych trzech kwartatach roku 2012 wykonano
silos buforowy do kiszonki, ogrzewanie siloséw fermentacyjnych, instalacje substratowa, zamontowano
generatory prgdotwadrcze, stacje transformatorowg a takze wykonano drogi i place wewnetrzne wraz z drogg
gminng (dojazd do bioelektrowni). Catkowite zakoriczenie budowy elektrowni nastgpi w IV kwartale 2012 r.

Catkowita moc wytworcza

Catkowita moc wytwdrcza Grupy Kapitatowej ENEA wynosi 3.189,27 MW i obejmuje:

e 2.905 MW w elektrowni w Kozienicach (produkowana jest réwniez niewielka ilos¢ energii cieplnej — moc
cieplna elektrowni wynosi 266 MWt),

. 60,14 MW w 21 elektrowniach wodnych,

. 2,13 MW w biogazowni w Liszkowie,

. 166 MW w Elektrocieptowni Biatystok,

e 56 MW w dwdch elektrowniach wiatrowych (Darzyno, Bardy).

Produkcje energii w GK ENEA ze zrédet odnawialnych i kogeneracji kwartalnie w 2012 r. przedstawia ponizsza

tabela. Jest to llos¢ energii elektrycznej, dla ktérej Grupa ma prawo do ubiegania sie o prawa majgtkowe

wynikajace z Swiadectw pochodzenia.

| kwartat Il kwartat Il kwartat

2012r. 2012r. 2012r.

Zielone certyfikaty 218 737,546 243 127,040 230 148,965

Czerwone certyfikaty 198 118,352 65 232,925 52 542,956

"Enea
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2.2, Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybucje energii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Sp. z o.0.
(dalej: ENEA Operator), ktéra petni funkcje operatora systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego.
Sie¢ dystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym zasiegiem obszar okoto 20% powierzchni kraju,
zlokalizowany w poétnocno-zachodniej czesci Polski. Dostarcza energie do ponad 2,4 min klientow. ENEA
Operator dysponuje liniami energetycznymi o dtugosci ponad 129.000 km (wraz z przytgczami) oraz ponad
35.000 stacjami elektroenergetycznymi (stan na dzierh 31 grudnia 2011 r.).

Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne, ENEA Operator jako operator systemu dystrybucyjnego jest

odpowiedzialna m.in. za:

. prowadzenie ruchu sieciowego sieci dystrybucyjnej,

*  eksploatacje, konserwacje i remonty sieci dystrybucyjnej, zapewniajace jej niezawodng prace,

e  zapewnienie rozbudowy sieci dystrybucyjnej oraz planowanie rozwoju sieci, w tym przytgczanie
odnawialnych zrédet energii,

. bilansowanie systemu,

e zarzadzanie przeptywami energii elektrycznej w sieci dystrybucyjnej,

*  zakup energii elektrycznej na potrzeby pokrywania strat powstatych w sieci dystrybucyjnej.

Spotka dziata na obszarze ponad 58 tys. km2, na terenie 5 wojewddztw: wielkopolskiego, zachodnio-
pomorskiego, lubuskiego, kujawsko-pomorskiego oraz, w niewielkiej czesci, dolnoslgskiego.

Ze wzgledu na wielkos¢, Spétka prowadzi dziatalnos¢ w ramach rozbudowanej struktury terenowej - siedziby
pieciu oddziatéw znajduja sie w Poznaniu, Bydgoszczy, Gorzowie Wielkopolskim, Szczecinie i Zielonej Gérze.

svléoucz ~
Gorzéw Wikp. ®
o ° Poznan

° Zielona Géra : /'
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2.3. Obrot

W Il kwartale 2012 r. w ramach Grupy ENEA sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym prowadzona
byta w przewazajgcej czesci przez ENEA S.A. Catkowita sprzedaz w ramach obrotu energig wyniosta
3.680,2 GWh, w tym sprzedaz odbiorcom detalicznym wyniosta 3.515,4 GWh. Liczba odbiorcéw detalicznych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 r. to ok. 2,4 min firm oraz gospodarstw domowych.

Na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENEA S.A. w dniu 29
czerwca 2011 r., o czym spotka informowata raportem biezgcym nr 19/2011, z dniem 1 sierpnia 2011 r. zostata
dokonana reorganizacja w ramach Grupy, w wyniku ktérej kompetencje w zakresie handlu hurtowego zostaty
przeniesione do spoétki celowej - ELKO Trading Sp. z 0. 0. (obecnie ENEA Trading Sp. z 0.0.). Spotka ta odpowiada
wzgledem ENEA m.in. za prowadzenie portfela energii elektrycznej oraz sprzedaz praw majgtkowych na rzecz
klientow ENEA S.A., nabywanie energii na rynku hurtowym, rozliczenia oraz petni funkcje operatora
handlowego (OH).

Zapotrzebowanie na energie elektryczng klientow ENEA S.A. (z uwagi na ograniczong ilos¢ generacji lokalnej na
obszarze ENEA Operator), pokrywane jest prawie w catosci na hurtowym rynku energii elektrycznej. W IlI
kwartale 2012 r. zdecydowang wiekszos¢ hurtowego zakupu energii elektrycznej stanowity transakcje
zawierane na Towarowej Gietdzie Energii (dalej: TGE) i rozliczane przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych
S.A. (IRGIT S.A.). Taki kierunek zakupu jest konsekwencjg wzrostu obrotéw na rynku gietdowym, jako efektu
zmian naktadanych na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem przez przepisy wynikajace z
art. 49a ustawy Prawo Energetyczne (przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii
elektrycznej jest obowigzane sprzedawac nie mniej niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku na
gietdach towarowych lub na rynku regulowanym z zastrzezeniem, iz przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace
sie wytwarzaniem energii elektrycznej majace prawo do otrzymania srodkdw na pokrycie kosztéw osieroconych
jest obowigzane sprzedawaé wytworzong energie elektryczng w catosci w sposdb zapewniajgcy publiczny,
réwny dostep do tej energii, w drodze otwartego przetargu, na internetowej platformie handlowej na rynku
regulowanym lub na gietdach towarowych). Pozostata czes¢ energii nabywana byta od przedsiebiorstw
obrotu i wytwdrcow.

2.3.1. Zakup i sprzedaz energii przez ENEA S.A.

W Il kwartale 2012 r. znaczgcy czes$¢ sprzedawanej przez ENEA S.A. energii elektrycznej stanowita energia
elektryczna nabywana na TGE (gtéwnie za posrednictwem ELKO Trading Sp. z 0.0., obecnie ENEA Trading Sp. z
0.0.). Pozostatg cze$¢ energii ENEA S.A. nabywata na podstawie umoéw dwustronnych (z wytwdrcami
i przedsiebiorstwami obrotu).

2.3.2. Sprzedaz energii elektrycznej przez ENEA Wytwarzanie

W 1l kwartale 2012 r. ENEA Wytwarzanie sprzedata na TGE wytworzong przez swoje jednostki energie
elektryczna stanowiaca 96,3% sprzedanej wtasnej produkcji.

W Il kwartale 2012 r. catkowita sprzedaz ENEA Wytwarzanie w ramach obrotu i wytwarzania wyniosta 3.248,7
GWh, w tym sprzedaz w ramach Rynku Bilansujgcego 117,8 GWh, sprzedaz odbiorcom detalicznym 0,2 GWh
oraz sprzedaz w ramach posiadanej koncesji na obrét energig elektryczng 255,4 GWh.

Od dnia 9 sierpnia 2010 r. ENEA Wytwarzanie jest zobowigzana do sprzedazy co najmniej 15% wytworzonej
energii elektrycznej poprzez gietde energii — do czego obliguje jg art. 49a ust. 1 Ustawy Prawo energetyczne.
W ramach realizacji tego obowigzku sprzedaz wytworzonej energii elektrycznej na TGE, w okresie od 1 stycznia

2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. stanowita okoto 96,3%, sprzedanej wiasnej produkcji energii elektrycznej,
pozostata czes$¢ sprzedazy wtasnej produkcji to Rynek Bilansujgcy (ok. 3,59%) oraz odbiorcy koricowi (0,01 %).
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Narastajagco wartos¢ sprzedanej przez ENEA Wytwarzanie energii elektrycznej netto na TGE od dnia 6 maja
2010 r. do dnia 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 6.069,7 min zt.

3. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za Ill kwartat 2012 r. ani na caty rok obrotowy
2012.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu ENEA S.A.

Struktura akcjonariuszy posiadajagcych ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A.
przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 30 sierpnia 2012 r. Stan na 14 listopada 2012 r.

Akcjonariusz

Udziat w kapitale - .
Liczba P Liczba Udziat w kapitale

zaktadowym/udziat i
akgcji/liczba ) y. / . akcji/liczba zaktadowym/udziat
’ w ogdlnej liczbie ’ w ogélnej liczbie
gtosow na wz ’ gtosow na wz
gtosow gtoséw

1 Skarb Paristwa 227 133903 51,45% 227 385698 51,51%
2 Vattenfall AB 82395573 18,67% 82395573 18,67%
3 Pozostali 131913102 29,88% 131 661 307 29,82%

RAZEM 441 442 578 100,00% 441 442 578 100,00%

W okresie od sporzadzenia raportu podfrocznego za 2012 r. nastgpita niewielka zmiana stanu posiadania
gtéwnego Akcjonariusza Spofki, tj. Skarbu Panstwa. Rozbieznos¢ liczby akcji posiadanych przez Skarb Parnstwa
zwigzana jest ze specyfikag procesu nieodptatnego nabywania od Skarbu Panstwa akcji pracowniczych przez
uprawnionych pracownikéw i ich spadkobiercéw.

5. Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce ENEA S.A.

Liczba posiadanych
akcji ENEA S.A. na

Liczba posiadanych akgji
ENEA S.A. na dzien
14 listopada 2012 r.

Imie i nazwisko .
€ dzien

30 sierpnia 2012r.

Cztonek Rady

Tadeusz Miktosz .
Nadzorczej

4 140 4140
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Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie
posiadajg akcji ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaja akcji lub
udziatéw w podmiotach zaleznych ENEA S.A.

W okresie od dnia przekazania raportu okresowego za | pétrocze 2012 r. nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania osdb zarzadzajgcych i nadzorujacych.

6. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

6.1. Postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie toczg sie postepowania, ktérych strong bytaby ENEA S.A. lub
jednostka zalezna, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

6.2. Dwa lub wiecej postepowania dotyczgce zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie tocza sie postepowania, ktérego strong bytaby ENEA S.A. lub
jednostka zalezna, ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ENEA S.A.

Opis innych toczacych sie obecnie postepowan, w ktérych strong jest ENEA S.A. lub podmioty wchodzace
w sktad Grupy, zamieszczony zostat w Nocie nr 24 do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy w Il kwartale 2012 r. nie zawieraty z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach nierynkowych.

Opis pozostatych transakcji zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi zamieszczony zostat w Nocie nr 20 do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

8. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarangji

W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji - facznie jednemu podmiotowi zewnetrznemu lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.

W tym miejscu ENEA S.A. pragnie zwrdci¢ uwage, ze w dniu 8 wrzesnia 2012 r. podpisata z ENEA Wytwarzanie
Umowe Gwarancyjng, na mocy ktoérej zobowigzuje sie do nabywania w obrocie pierwotnym oraz na warunkach
zawartych w ww. umowie obligacji emitowanych przez ENEA Wytwarzanie. Szczegdtowe informacje na ten

temat zostaty przekazane w raporcie biezgcym nr 34/2012 z dnia 8 wrzesnia 2012 r.




9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

9.1. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ENEA

9.1.1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 9 miesiecy
2012 r. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2011 r.

9.1.1.1. Wyniki finansowe

9.1.1.1.1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

o 9 m-cy 9 m-cy . .
Rachunek zyskow i strat w tys. zt 2011r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedazy netto 7 167 950 7 429 317 103,6% 261 367
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 6 489 544 6 667 535 102,7% 177 991
Pozostate przychody operacyjne 191 124 72 960 38,2% -118 164

Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych

i 47 -1 852 -3940,4% -1 899
aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych

j 5634 106 1,9% -5528
aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne 89 020 80103 90,0% -8917
Zysk / (strata) operacyjny 774 923 752 681 97,1% -22 242
Koszty finansowe 29713 48 722 164,0% 19 009
Przychody finansowe 143914 111 206 77,3% -32708
Przychody z tytutu dywidend 1438 2724 189,4% 1286
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw 3381 195 5,8% -3186

witasnosci




Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 893 943 818 084 91,5% -75 859
Podatek dochodowy 173 188 172 863 99,8% -325

Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 720 755 645 221 89,5% -75 534
EBITDA 1294 505 1349 699 104,3% 55 194

Przychody ze sprzedazy netto Grupy wyniosty za 9 miesigcy 2012 r. 7.429.317 tys. z, co w stosunku do
9 miesiecy 2011 r. stanowi wzrost 0 261.367 tys. zt, tj.: 0 3,6%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ i strukture przychodéw ze sprzedazy, jakie zostaty

9 m-cy 2011 r. 9 m-cy 2012 .

osiggniete w 9 miesigcach 2012 r.

Dynamika | Odchylenie

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy energii

. 4845819 67,6 4983979 67,1 102,9% 138 160
elektrycznej

Przychody ze sprzedazy ustu
. eSSl : 1951436 27,2 2 096 290 28,3 107,4% 144 854

dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedazy towarow i
o 83087 1,2 90 160 1,2 108,5% 7 073
materiatéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych
zyenody ze sprzedazy pozostalvel 21109 3,1 131942 18  59,7% 89167
ustug
Przychody z tytutu Swiadectw
) 9084 0,1 29 380 0,4 323,4% 20296
pochodzenia
Rekompensata na pokrycie kosztow
. 2472 0,03 -21 647 -0,3 X -24 119
osieroconych
Przychody ze sprzedazy energii
54 943 0,8 119 213 1,6 217,0% 64 270

cieplnej

Razem przychody ze sprzedazy
t 7167950 100,0 7429317 100,0 103,6% 261 367
netto

Na przychody Grupy sktadaja sie gtéwnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktére stanowig odpowiednio 67,1% i 28,3% przychoddw ze sprzedazy netto
ogoétem.

. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosty za 9 miesigcy 2012 r. 4.983.979 tys. zt i wzrosty
w stosunku do ubiegtego roku o 2,9%. Wynika to gtéwnie ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej odbiorcom koricowym w ENEA S.A. o 156.811 tys. zf, co spowodowane zostato przede
wszystkim wyzszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej o 224 GWh przy wzroscie $redniej ceny
sprzedazy o 3,3%. Ponadto, zmniejszeniu ulegty koszty podatku akcyzowego, co wptyneto na wzrost tych
przychoddéw o 13.838 tys. zt oraz osiggnieto nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej innym
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podmiotom o 24.979 tys. zt. Dodatkowo, zmniejszyty sie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
w ENEA Wytwarzanie o 7.835 tys. zt (spadek ilosci sprzedanej energii elektrycznej realizowanej przez ENEA
Wytwarzanie o 273 GWh przy wzroscie $redniej ceny o 2,5%).

. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych za 9 miesiecy 2012 r. osiggnety wartos¢ 2.096.290 tys. zt
i wzrosty w stosunku do ubiegtego roku o 144.854 tys. zt. Wzrost tych przychodéw byt spowodowany
przede wszystkim wzrostem przychodow ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koncowym
096.176 tys. zt, co wynika ze wzrostu Sredniej ceny sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom
koncowym o 4,9% oraz ze wzrostu wolumenu o 36 GWh. Ponadto, zwiekszeniu ulegty przychody z tytutu
rozliczer na Rynku Bilansujgcym o 29.150 tys. zt, przychody z tytutu optat za przytgczenia do sieci o 8.270
tys. zt, szacowane przychody ze sprzedazy niezafakturowanej o 7.713 tys. zt oraz sprzedaz ustug
dystrybucji innym podmiotom o 3.334 tys. zt.

. Przychody ze sprzedazy energii cieplnej za 9 miesiecy 2012 r. uksztattowaty sie na poziomie 119.213 tys. zt
i wzrosty o 64.270 tys. zt, co spowodowane jest wzrostem przychoddéw ze sprzedazy energii cieplnej
Elektrocieptowni Biatystok o 62.447 tys. zt (za 9 miesiecy 2012 r. 85.121 tys. zt, od czerwca 2011 r. 22.673
tys. zf).

. Przychody z tytutu swiadectw pochodzenia wyniosty za 9 miesiecy 2012 r. 29.380 tys. zt i dotyczg przede
wszystkim przychoddw zrealizowanych przez Elektrocieptownie Biatystok.

. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw wzrosty za 9 miesiecy 2012 r. w poréwnaniu do 9 miesiecy
2011 r. o 7.073 tys. zt, co wynika przede wszystkim ze wzrostu sprzedazy towaréw i materiatow
w spotkach: BHU, ENERGOBUD Leszno, IT Serwis, oraz Auto-Styl.

e Spadek przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug o 89.167 tys. zt wynika gtéwnie ze zmniejszenia
sprzedazy uprawnien do emisji CO, w ENEA Wytwarzanie oraz ustug w spétkach: ENERGOBUD Leszno,
Energomiar, Zakfad Transportu i ENEA Operator.

e Spadek przychoddéw z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych o 24.119 tys. zt, wynika
z ujecia korekty rozpoznanych przychodéw za lata 2008-2011 w kwocie — 25.147 tys. zt oraz wnioskowanej
i otrzymanej za 2011 r. zaliczki w kwocie 3.500 tys. zt.

Za 9 miesiecy 2012 r. taczne koszty uzyskania przychoddow ze sprzedazy wyniosty 6.667.535 tys. zt i wzrosty
0 2,7% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos$¢ i strukture kosztéw uzyskania przychoddéw ze sprzedazy,

jakie zostaty poniesione za 9 miesiecy 2012 r.

Wyszczegdlnienie Dynamika |Odchylenie
[w tys. zt] [w tys. z]
Amortyzacja 519 582 8,0 597 018 9,0 114,9% 77 436
Koszty $wiadczen pracowniczych 700978 10,8 728 727 10,9 104,0% 27 749

Zuzycie materiatow i surowcow
oraz wartosc¢ sprzedanych 1216 384 18,7 1315761 19,7 108,2% 99 377
towardéw

Zakup energii na potrzeby
sprzedazy

3076 239 47,4 3012464 45,2 97,9% -63 775
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Ustugi przesytowe 534 693 8,2 533971 8,0 99,9% -722
Inne ustugi obce 287923 4,5 313433 4,7 108,9% 25510
Podatki i optaty 153 745 2,4 166 161 2,5 108,1% 12 416

Razem koszty uzyskania
i . 6489544 100,0 6667535 100,0 102,7% 177 991
przychoddw ze sprzedazy

W kosztach Grupy Kapitatowej gtéwna pozycje stanowig koszty zakupu energii elektrycznej i zuzycie
materiatéw, surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardéw, ktére stanowia odpowiednio 45,2% i 19,7%
kosztéw uzyskania przychoddw.

e Koszty zuzycia materiatéw i surowcoéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw wyniosty w analizowanym
okresie 1.315.761 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do roku ubiegtego 0 99.377 tys. zt, co wynika gtéwnie
ze wzrostu kosztéw zuzycia materiatéw i surowcow w Elektrocieptowni Biatystok o 53.740 tys. zt (za 9
miesiecy 2012 r. 93.003 tys. zt, od czerwca 2011 r. 39.263 tys. zt). Dodatkowo, nastgpit wzrost tej pozycji w
ENEA Wytwarzania, gdzie zanotowano wzrost kosztéw zuzycia biomasy o 43.335 tys. zt (wyzsza produkcja
energii z biomasy oraz wyzszy o 12,1% Sredni koszt biomasy z transportem) oraz wzrost kosztéw zuzycia
wegla 0 20.790 tys. zt (wyzszy sredni koszt wegla o 5,8% przy jednoczesnym nizszym wolumenie zuzycia
wegla o 3,1%). Jednoczesnie w ENEA Wytwarzanie zmniejszeniu ulegty koszty pozostatych materiatow
0 51.899 tys. zt, co zwigzane jest gtdwnie z nizszymi kosztami umorzenia uprawnien do emisji CO, (nizsza
produkcja energii elektrycznej o 168 GWh). Ponadto, w analizowanym okresie zanotowano wyzszy
niedobdr wegla o 18 997 tys. zt.

e Zakup energii na potrzeby sprzedazy wynidst w analizowanym okresie 3.012.464 tys. zt i zmniejszyt sie w
stosunku do roku ubiegtego o 2,1%, co spowodowane jest gtdwnie wiekszym zakupem wewnatrz Grupy
Kapitatowej, w zwigzku z nabyciem Elektrocieptowni Biatystok i Windfarm Polska.

. Koszty Swiadczen pracowniczych wyniosty za 9 miesiecy 2012 r. 728.727 tys. zt i zwiekszyly sie w stosunku
do roku ubiegtego o 27.749 tys. zt, co wynika przede wszystkim ze wzrostu kosztow sSwiadczen
pracowniczych w ENEA Wytwarzanie o 16.149 tys. zt (wprowadzenie podwyzki wynagrodzenia
zasadniczego od dnia 1 kwietnia 2011 r. oraz wzrost rezerwy na nagrody jubileuszowe), wzrostu kosztow
Swiadczen pracowniczych w ENEA S.A. o 7.809 tys. zt (dokonana wycena aktuarialna dotyczaca
ekwiwalentu energetycznego), wzrostu kosztow dotyczacych Elektrocieptowni Biatystok o 7.909 tys. zt (za
9 miesiecy 2012 r. 14.763 tys. zt, od czerwca 2011 r. 6.854 tys. zt), wzrostu kosztéw sSwiadczen
pracowniczych w spotce ENEA Centrum o 7.350 tys. zt (zmiana rodzaju dziatalnosci spétki) oraz ze wzrostu
kosztow swiadczen pracowniczych w spdtce ENEA Trading o 4.724 tys. zt (rozpoczecie dziatalnosci od
sierpnia 2011 r). Jednoczesnie nastgpit spadek kosztow s$wiadczen pracowniczych w ENEA Operator
015.384 tys. zt (nizsza zmiana stanu rezerw i rozliczet miedzyokresowych oraz nizsze koszty innych
Swiadczen na rzecz pracownikéw, przy jednoczesnym wzroscie funduszu wynagrodzen z narzutami).
Srednia ptaca w GK ENEA wzrosta za 9 miesiecy 2012 r. w stosunku do $redniej ptacy za 9 miesiecy 2011 r.
0 4,3%, przy spadku Sredniego zatrudnienia z 10.253,78 etatéw za 9 miesiecy 2011 r. do 10.131,70 etatéw
za 9 miesiecy 2012 r.

. Koszty ustug obcych wyniosty za 9 miesiecy 2012 r. 313.433 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do ubiegtego

roku o 25.510 tys. zt, co wynika przede wszystkim ze wzrostu kosztéw w Elektrocieptowni Biatystok
09.465 tys. zt (za 9 miesiecy 2012 r. 19.858 tys. zt, od czerwca 2011 r. 10.393 tys. zt), z uwzglednienia
koszty w spotce Windfarm Polska w wysokosci 5.058 tys. zt (od 16 kwietnia 2012 r. Windfarm Polska




wykazywana w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej jako spétka zalezna) oraz z poniesienia wyzszych kosztéw
remontéw, transportu, ubezpieczen majatkowych i kosztéw podwykonawstwa.

. Koszty podatkow i optat wyniosty za 9 miesiecy 2012 r. 166.161 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
ubiegtego roku o 12.416 tys. zt, co wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow w Elektrocieptowni Biatystok
04.025 tys. zt (za 9 miesiecy 2012 r. 6.527 tys. zt, od czerwca 2011 r. 2.502 tys. zt), ze wzrostu kosztéw
podatku od budynkdéw i gruntéw oraz kosztéw zajecia pasa drogowego o 7.223 tys. zt w ENEA Operator.

e Amortyzacja w analizowanym okresie wyniosta 597.018 tys. zt i byta wyzsza niz za 9 miesiecy 2011 r.
077.436 tys. zt, tj. o 14,9%. Wzrost amortyzacji spowodowany jest wzrostem kosztéw amortyzacji
Elektrocieptowni Biatystok o 48.234 tys. zt (9 miesiecy 2012 r. 58.662 tys. zt, od czerwca 2011 r. 10.428 tys.
zt), zwiekszeniem amortyzacji w ENEA Wytwarzanie (o 23.624 tys. zt) w zwigzku z oddaniem do
uzytkowania inwestycji 10S Il (Instalacja odsiarczania spalin) oraz z przeprowadzeniem z dniem 1 stycznia
2012 r. weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania srodkéw trwatych. W ENEA Operator amortyzacja
wzrosta o 15.384 tys. zt, co wynika z amortyzacji naliczonej od nowo przyjetych srodkéw trwatych
zrealizowanych po okresie porownawczym. Dodatkowo, uwzglednione zostaty koszty amortyzacji w spotce
Windfarm Polska w wysokosci 7.901 tys. zt (od 16 kwietnia 2012 r. Windfarm Polska wykazywana w
sprawozdaniu grupy kapitatowej jako spotka zalezna). Ponadto na zmniejszenie amortyzacji o 20.740 tys.
zt za 9 miesiecy 2012 r. wptyneta dokonana wycena majatku Elektrocieptowni Biatystok (sporzgdzona na
dzien 1 czerwca 2011 r.).

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Pozostate przychody operacyjne 191 124 72 960 38,2% -118 164

Pozostate koszty operacyjne 89 020 80103 90,0% -8917

Za 9 miesiecy 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst -7.143 tys. zt i uksztattowat sie na
nizszym poziomie niz w roku ubiegtym o 109.247 tys. zt, co wynika gtdwnie z nizszych przychodéw z tytutu
nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych oraz z osiggniecia za 9 miesiecy 2011 r. zysku z tytutu okazyjnego
nabycia Elektrocieptowni Biatystok przy jednoczesnym poniesieniu nizszych kosztow z tytutu odpiséw
aktualizujacych wartosé naleznosci.

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

Przychody finansowe 143914 111 206 77,3% -32708

Koszty finansowe 29713 48 722 164,0% 19 009

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej i udziatu
w wynikach jednostek stowarzyszonych wyniést za 9 miesiecy 2012 r. 818.084 tys. zt i byt nizszy o 75.859 tys. zt,
to jest o 8,5% niz w roku ubiegtym. Wynika to gtdwnie z osiggniecia nizszego wyniku operacyjnego oraz
z nizszego zysku na dziatalnosci finansowej o 51.717 tys. zt, w zwigzku z rozliczeniem nabycia spétki Windfarm
Polska (réoznice kursowe), z wyceng bilansowg kontraktow forward CO,, z nizszymi przychodami uzyskiwanymi
od s$rodkéw zainwestowanych w aktywa finansowe (obligacje, bony skarbowe, lokaty terminowe) oraz
z wyzszymi kosztami odsetek z tytutu zewnetrznego finansowana inwestycji.
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Zysk netto wypracowany przez Grupe za 9 miesiecy 2012 r. wynidst 645.221 tys. zt i byt nizszy od zysku
osiggnietego za 9 miesiecy 2011 roku o 75.534 tys. zt, tj. 0 10,5%.

9.1.1.1.2. Wyniki na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci

Segmenty w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Obrot

Przychody ze sprzedazy 2929 398 3239835 110,6% 310437
EBIT 139 197 178 395 128,2% 39198
EBITDA 139 825 179 157 128,1% 39332
Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 1950 506 2 095 282 107,4% 144776
EBIT 309 161 422 979 136,8% 113 818
EBITDA 571615 692 091 121,1% 120476

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 2 308 840 2 354 285 102,0% 45 445
EBIT 410 497 238 275 58,0% -172 222
EBITDA 623 594 532 646 85,4% -90 948

Pozostata dziatalnosé

Przychody ze sprzedazy 528 612 548 756 103,8% 20144

EBIT 23120 37801 163,5% 14 681

EBITDA 45015 59 360 131,9% 14 345
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Wytaczenia

Przychody ze sprzedazy -549 406 -808 841 147,2% -259 435
EBIT -20 582 -27 247 132,4% -6 665
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) -86 470 -97 522 112,8% -11 052

Amortyzacja wytgczona oraz nieprzypisana do

segmentow 21508 11214 52,1% -10 294
RAZEM

Przychody ze sprzedazy 7 167 950 7 429 317 103,6% 261 367
EBIT 774923 752 681 97,1% -22 242
EBITDA 1294 505 1349 699 104,3% 55194

Wzrost wyniku EBITDA na segmencie obrotu o 39.332 tys. zi, tj 0 28,1% wynika ze wzrostu marzy | pokrycia na
dziatalnosci obrotu o 58.589 tys. zt. Nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii odbiorcom koricowym o 224
GWh przy wzroscie sredniej ceny sprzedazy o 3,3% i wzroscie Sredniej ceny zakupu o 1,4% oraz wzroscie
przychoddéw dotyczacych sprzedazy niezafakturowanej o 4.581 tys. zt. Zwiekszeniu ulegty réwniez koszty wtasne
obrotu o 38.131 tys. zt przede wszystkim w zwigzku z poniesieniem wyzszych kosztéw ustug swiadczonych na
rzecz ENEA Trading (o 26.765 tys. zt) i ENEA Centrum (o 17.880 tys. zt). Dodatkowo w okresie 9 miesiecy 2012 r.
uzyskano wyzszy wynik EBITDA spo6tki ENEA Trading o 34.465 tys. zt i spotki ENEA Centrum o 2.241 tys. zt (spotki
rozpoczety dziatalno$¢ w sierpniu 2011 r.). Ponadto, uzyskano nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 16.441 tys. zt (rezerwa na sprawy sadowe oraz mniejsze przychody z tytutu aktualizacji odpisu
naleznosci za energie).

Wzrost wyniku EBITDA na segmencie dystrybucji o 120.476 tys. zt, tj o 21,1% spowodowany jest gtéwnie
wzrostem sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 96.176 tys. zt, co wynika ze wzrostu $redniej ceny sprzedazy ustug
dystrybucyjnych o 4,9%. Jednoczesnie uzyskano wyzsze przychody z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujgcym
029.150 tys. zt, wyzszy przychdd z tytutu optat za przytaczenia do sieci (o 8.270 tys. zt), wyzisze szacowane
przychody ze sprzedazy niezafakturowanej (o 7.713 tys. zt) oraz wyisze przychody ze sprzedazy ustug
dystrybucji innym podmiotom (o 3.334 tys. zt). Ponadto, nastgpit wzrost kosztéw segmentu dystrybucji
0 24.300 tys. zt, na co sktada sie gtéwnie wzrost podatkéw i optat oraz spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (nizsze przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych), przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztdw swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych.

Spadek wyniku EBITDA na segmencie wytwarzania 0 90.948 tys. zi, tj. 0 14,6% na co sktada sie:

e Spadek EBITDA w ENEA Wytwarzanie o 67.252 tys. zt, co wynika gtéwne ze spadku sprzedazy uprawnien
do emisji CO, o 76.104 tys. zt, spadku przychodéw z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw
osieroconych o 24.119 tys. zt, spadku sprzedazy energii elektrycznej o 7.835 tys. zt, przy jednoczesnym
wzroscie przychoddéw ze sprzedazy swiadectw pochodzenia o 28.891 tys. zt. Dodatkowo nastgpit wzrost

kosztow zuzycia surowcéw o 32.489 tys. zt, wzrost ustug obcych o 34.706 tys. zt, wzrost swiadczen
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pracowniczych o 16.149 tys. zt i obnizenie kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 64.197 tys. zt.
Ponadto osiggnieto wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 28.611 tys. zt.

Spadek EBITDA w Elektrowniach Wodnych o 5.935 tys. zt, co wynikto gtownie z nizszych przychoddéw ze
sprzedazy energii elektrycznej oraz swiadectw pochodzenia oraz wyzszych koszty ustug remontowych;

Wozrost EBITDA w Elektrocieptowni Biatystok o 22.537 tys. zt (wtgczenie do dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
ENEA od czerwca 2011 r.).

wzrost EBITDA w Windfarm o 16.569 tys. zt (wtgczenie do dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA od
kwietnia 2012 r.).

wycena EC Biatystok zwiekszajgca wynik segmentu w 2011 roku o 56.062 tys. zt.

Wozrost wyniku EBITDA na segmencie pozostatej dziatalnosci o 14.345 tys. zi, tj. 0 31,9% wynika gtéwnie ze
wzrostu wyniku na pozostatych ustugach w ENEA S.A. (ustugi na rzecz ENEA Centrum i ENEA Trading, wzrost
przychoddéw z czynszéw oraz wzrost wyniku na konserwacji oswietlenia drogowego) oraz wzrost wyniku na

dziatalnosci niekoncesjonowanej w ENEA Operator.

Wozrost kosztow zarzadu o 11.052 tys. zt, tj. o 12,8% wynika gtownie ze wzrostu kosztéw s$wiadczen

pracowniczych (rezerwa na ekwiwalent energetyczny oraz koszty wynagrodzen z narzutami).

9.1.1.2. Sytuacja majatkowa - struktura aktywdw i pasywow
skonsolidowanego bilansu

Skonsolidowany Bilans

31 30

Bilans aktywa w tys. zt Dynamika | Odchylenie

grudnia wrzesnia

2011r. 2012 r.

Aktywa trwate 9796900 10110814  103,2% 313914
Rzeczowe aktywa trwate 9076871 9633641 106,1% 556 770
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 69 496 69 738 100,3% 242
Wartosci niematerialne 267 176 287 337 107,5% 20 161
Nieruchomosci inwestycyjne 32219 30 004 93,1% -2215

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane

L. 278 854 5841 2,1% -273 013
metoda praw witasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 70 490 78 547 111,4% 8 057
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
1557 1588 102,0% 31

przez rachunek zyskoéw i strat
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 237 4118 1737,6% 3881

Aktywa obrotowe 3902994 3720936 95,3% -182 058
Zapasy 340 685 321700 94,4% -18 985
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1052119 1237107 117,6% 184 988
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 15 004 4022 26,8% -10982

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

L. 531 883 5062 1,0% -526 821
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
.. 723 439 521962 72,2% -201477
przez rachunek zyskow i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1218361 1609574 132,1% 391213
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21503 21509 100,0% 6
Razem aktywa 13699894 13831750 101,0% 131 856
Bilans pasywa w tys. zt 31 30 Dynamika | Odchylenie
grudnia wrzesnia
2011r. 2012r.
Razem kapitat wiasny 10479762 10918 632 104,2% 438 870
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 100,0% 0

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia

. 3632464 3632464 100,0% 0
nominalng
Kapitat zwigzany z pfatnosciami w formie akgcji 1144336 1144336 100,0% 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
elpliatfe S EE 49565 55431 111,8% 5 866
finansowych
Pozostate kapitaty -21710 -21710 100,0% 0
Zyski zatrzymane 5058001 5493544 108,6% 435543
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Udziaty mniejszosci 29 088 26 549 91,3% -2 539
Razem zobowigzania 3220132 2913118 90,5% -307 014
Zobowigzania dtugoterminowe 1447783 1472842 101,7% 25 059
Zobowigzania krétkoterminowe 1772349 1440276 81,3% -332 073
Razem pasywa 13699894 13831750 101,0% 131 856

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA wynosita 13.831.750 tys. zt i zwiekszyta
sie 0 131.856 tys. zt, tj. 0 1,0% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniosty 10.110.814 tys. zt i zwiekszyty sie wobec stanu na koniec
roku ubiegtego 0 313.914 tys. zt, co spowodowane jest gtdwnie rozliczeniem zakupu udziatéw spétki Windfarm
Polska i wptywa na zmiany poszczegdlnych sktadnikow aktywéw trwatych (od 16 kwietnia 2012 r. Windfarm
Polska uwzgledniana w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej jako spétka zalezna). Dodatkowo
nastgpito zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych w ENEA Operator.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. aktywa obrotowe uksztattowaty sie na poziomie 3.720.936 tys. zt i spadly
w poréownaniu do stanu na koniec 2011 r. o 182.058 tys. zt. W aktywach obrotowych zmniejszeniu ulegta suma
aktywéw finansowych i srodkéw pienieznych, gtéwnie w zwigzku z zakupem udziatéw spétki Windfarm Polska
oraz wyptatg dywidendy. Dodatkowo zwiekszeniu ulegty naleznosci z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie z tytutu
energii.

Dominujgcym zrédtem finansowania majgtku Grupy jest kapitat wtasny, ktéry na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
wynidst 10.918.632 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec grudnia 2011 r. o 438.870 tys. zt. Na odchylenie
wptywa gtéwnie wypracowany zysk za 9 miesiecy 2012 r.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy wyniosta na dzierh 30 wrzesnia 2012 r. 1.472.842 tys. zt i ulegta
zwiekszeniu o 25.059 tys. zt w relacji do stanu na koniec grudnia 2011 r., co wynika gtéwnie ze wzrostu
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych, rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
rezerw na sprawy sadowe. Jednoczesnie zmniejszeniu ulegty kredyty i pozyczki oraz rozliczenia dochodu
z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych.

Zobowigzania krotkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 1.440.276 tys. zt i zmniejszyty sie 0 332.073 tys.
zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, co wynika gtdwnie z nizszego poziomu zobowigzan inwestycyjnych w ENEA Operator, spadkiem
rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii, zmniejszeniem rozliczen dochodu z tytutu dotacji i optat
przytaczeniowych, zmniejszeniem zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych oraz zmniejszeniem

zobowigzan powstatych w wyniku roszczen spornych.




0

- 31

9.1.1.3. Sytuacja pieniezna

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych w tys. zt 30 30 Dynamika | Odchylenie
wrze$nia wrze$nia
2011r. 2012r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1048318 971434 92,7% -76 884
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej  -767 406 -382 964 49,9% 384 442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -217 102 -197 257 90,9% 19 845

Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu Srodkow

. 63 810 391213 613,1% 327 403
pienieznych
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu

963 437 1609574 167,1% 646 137
sprawozdawczego

Stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA na 30 wrzesnia 2012 r. wyniost 1.609.574 tys. zt i byt wyzszy
0646.137 tys. zt od poziomu osiggnietego na koniec wrzesnia 2011 r. (963.437 tys. zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 971.434 tys. zt za 9 miesiecy 2012 r. i s3 nizsze
0 76.884 tys. zt niz za 9 miesiecy 2011 r. (1.048.318 tys. zt). Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim
zmiang kapitatu obrotowego, gtéwnie wzrostem naleznosci oraz spadkiem zobowigzan przy jednoczesnym
zmniejszeniu zapasow.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -382.964 tys. zt za 9 miesiecy 2012 r. natomiast
za 9 miesiecy 2011 r. wyniosty -767.406 tys. zt. Zmiana w wysokosci 384.442 tys. zt wynika gtéwnie
z rozwigzania lokat powyzej 3 miesiecy o wiekszej wartosci w poréwnaniu do ubiegtego roku, z nizszej wartosci
nabycia jednostek zaleznych przy jednoczesnych wyzszych zakupach rzeczowych aktywow trwatych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -197.257 tys. zt za 9 miesiecy 2012 r. natomiast
za 9 miesiecy 2011 r. -217.102 tys. zt. Zmiana w wysokosci 19.845 tys. zt wynika gtdwnie z korzystania z kredytu
przez spotke ENEA Operator.

9.1.1.4. Analiza wskaznikowa

Wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie
9 m-cy 2011 r.] 9 m-cy 2012 .

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego

zysk / (strata) brutto

11,5% 10,0%

kapitat wtasny




S .

ROA - stopa zwrotu z aktywow

zysk / (strata) operacyjny

7,8% 7,3%

aktywa catkowite

Rentownos¢ netto

zysk / (strata) netto

10,1% 8,7%

przychody ze sprzedazy netto

Rentownosc operacyjna

zysk / (strata) operacyiny

10,8% 10,1%
przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ EBITDA

zysk / (strata) operacyjny + amortyzacja

18,1% 18,2%

przychody ze sprzedazy netto

WSKAZNIKI PLYNNOSCI | STRUKTURY FINANSOWE)

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe

2,7 2,6
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie majaqtku trwatego kapitatami witasnymi
kapitat wtasny
111,7% 108,0%

aktywa trwate
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Wskaznik zadtuzenia ogélnego

zobowigzania ogétem

21,9% 21,1%

aktywa catkowite

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI GOSPODARCZE)

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

$r. stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto i pozostatych x liczba dni

36 42
przychody ze sprzedazy netto
Cykl rotacji zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach
Sr. stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

48 53
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Cykl rotacji zapasow w dniach
$r. stan zapaséw x liczba dni

15 16

koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow

Za 9 miesiecy 2012 r. Grupa Kapitalowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta dodatnia
wartos¢ wskaznikdéw rentownosci. Rentownos¢ EBITDA wyniosta 18,2% i uksztattowata sie na porownywalnym
poziomie do wykonania 9 miesiecy 2011 r. (18,1%).

Rentownos¢ netto osiggnieta przez Grupe za 9 miesiecy 2012 r. wyniosta 8,7% i uksztattowata sie na nizszym
poziomie w poréwnaniu do 9 miesiecy roku ubiegtego (10,1%).

Wskaznik ROE za 9 miesiecy 2012 r. wynidst 10,0% i osiggnat poziom nizszy w poréwnaniu do wskaznika ROE za
9 miesiecy 2011 r. (11,5%), natomiast wskaznik ROA wynioést 7,3% za 9 miesiecy 2012 r. (za 9 miesiecy 2011 r.
7,8%).

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan o czym $wiadczy
poziom wskaznika ptynnosci biezacej, ktory wynidst za 9 miesiecy 2012 r. 2,6. Jego poziom wynika z wysokiego
stanu aktywéw obrotowych w zwigzku z ulokowaniem w aktywach finansowych srodkéw uzyskanych z emisji
akcji na GPW w 2008 r.

Wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat sie za 9 miesiecy 2012 r. na poziomie w poréwnaniu do 9 miesiecy
ubiegtego roku o 6 dni dtuzszym i wynidst 42 dni, natomiast cykl rotacji zobowigzan za 9 miesiecy 2012 r.
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osiggnat poziom 53 dni, a wiec o 5 dni wiecej niz za 9 miesiecy roku ubiegtego. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
utrzymano prawidtowg relacje pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (zobowigzania
regulowane sg po uzyskaniu naleznosci), co z kolei korzystnie wptywa na ptynnos¢ finansowa Grupy. Cykl rotacji
zapasOw osiggnat poziom 16 dni za 9 miesiecy 2012 r., o 1 dzien wiecej niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 21,1% natomiast wskaznik pokrycia
majatku trwatego kapitatami wiasnymi wynidst wedtug stanu na dziers 30 wrzesnia 2012 r. 108,0% (na dzier 30
wrzesnia 2011 r. 111,7%).

9.1.2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy
Kapitatowej ENEA za Ill kwartat 2012 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.

9.1.2.1. Wyniki finansowe

9.1.2.1.1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat
. 11l kwartat Il kwartat . .
Rachunek zyskow i strat w tys. zt Dynamika Odchylenie
2011r. 2012r.
Przychody ze sprzedazy netto 2422274 2 407 519 99,4% -14 755
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2184013 2 182 836 99,9% -1177
Pozostate przychody operacyjne 134 766 16 654 12,4% -118 112

Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji

a -2998 -2474 X 524

rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych

] 5634 0 X -5634
aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne 27 701 16 383 59,1% -11 318
Zysk / (strata) operacyjny 336 694 222 480 66,1% -114 214
Koszty finansowe 21676 10 600 48,9% -11 076
Przychody finansowe 60972 38273 62,8% -22 699
Przychody z tytutu dywidend 697 0 0,0% -697
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metoda praw -5078 456 -9,0% 5534
wtasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 371 609 250 609 67,4% -121 000
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Podatek dochodowy 64 967 61756 95,1% -3211
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 306 642 188 853 61,6% -117 789
EBITDA 529410 418 904 79,1% -110 506

Przychody ze sprzedazy netto Grupy wyniosty w Il kwartale 2012 r. 2.407.519 tys. zt, co w stosunku do
Il kwartatu 2011 r. stanowi spadek o 14.755 tys. zt, tj.: 0 0,6%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ i strukture przychodéw ze sprzedazy, jakie zostaty

Il kwartat 2011 r. Il kwartat 2012 r.
Dynamika | Odchylenie

osiggniete w Il kwartale 2012 r.

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy energii

) 1582942 65,3 1611723 67,0 101,8% 28 781
elektrycznej
Przychody ze sprzedazy ustug
] 645 571 26,7 688 493 28,6 106,6% 42922
dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedazy towardw i
. 36314 1,5 33 886 1,4 93,3% -2428
materiatéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych
{y U & L U 129 504 5,3 56 325 2,3 43,5% -73 179
ustug
Przychody z tytutu Swiadectw
. 3710 0,2 14771 0,6 398,1% 11 061
pochodzenia
Rekompensata na pokrycie kosztéw
. 2472 0,1 -21 647 -0,9 X -24 119
osieroconych
Przychody ze sprzedazy energii
. . 21761 0,9 23968 1,0 110,1% 2207
cieplnej
Razem przychody ze sprzedazy
2422274 100,0 2407519 100,0 99,4% -14 755

netto

Na przychody Grupy skfadajg sie gtdwnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktére stanowig odpowiednio 67,0% i 28,6% przychoddw ze sprzedazy netto
ogdtem.

. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosty w Il kwartale 2012 r. 1.611.723 tys. zt i wzrosty
w stosunku do ubiegtego roku o 28.781 tys. zt, tj. 0 1,8%. Wynika to gtéwnie ze wzrostu przychodéw ze
sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym w ENEA S.A. o 38.892 tys. zt, co spowodowane
zostato przede wszystkim wyzszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej o 29 GWh przy wzroscie
Sredniej ceny sprzedazy o 3,3%. Dodatkowo zwiekszeniu ulegly przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej w ENEA Wytwarzanie o 9.588 tys. zt (wzrost Sredniej ceny o 2,3% przy jednoczesnym spadku
ilosci sprzedanej energii elektrycznej realizowanej przez ENEA Wytwarzanie o 20 GWh). Ponadto,
zmniejszeniu ulegty koszty podatku akcyzowego, co wptyneto na wzrost tych przychodéw o 3.881 tys. zt
oraz osiggnieto nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej innym podmiotom o 14.038 tys. zi.
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Dodatkowo zmniejszeniu ulegty szacowane przychody ze sprzedazy niezafakturowanej dotyczacej energii
elektrycznej o 2.741 tys. zt. Jednoczesnie zmniejszyty sie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
realizowane przez Elektrocieptownie Biatystok o 15.223 tys. zt, w zwigzku z nizszg produkcjg w kondensacji
i skojarzeniu.

. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w Il kwartale 2012 r. osiggnety wartos¢ 688.493 tys. zt
i wzrosty w stosunku do ubiegtego roku o 42.922 tys. zt. Wzrost tych przychodéw byt spowodowany
przede wszystkim wzrostem $redniej ceny sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koricowym o 5,4%.
Ponadto zwiekszeniu ulegty przychody z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujgcym o 15.316 tys. zi.
Jednoczesnie zmniejszeniu ulegly przychody z tytutu optat za przytaczenia do sieci o 7.384 tys. zi.

e Spadek przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug o 73.179 tys. zt wynika gtéwnie z ze zmniejszenia
sprzedazy uprawnien do emisji CO, w ENEA Wytwarzanie oraz ustug w spétkach: ENERGOBUD Leszno,
Energomiar i Zaktad Transportu.

e Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia wyniosty za Il kwartat 2012 r. 14.771 tys. zt i dotycza przede
wszystkim przychoddéw zrealizowanych przez Elektrocieptownie Biatystok.

. Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych jest nizsza w Il kwartale 2012 r. o 24.119 tys. zt
w wyniku ujecia korekty rozpoznanych przychoddw za lata 2008-2011 w kwocie - 25 147 tys. zt a takie
whnioskowanej i otrzymanej za 2011 r. zaliczki w kwocie 3 500 tys. zt.

W Il kwartale 2012 r. taczne koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy wyniosty 2.182.836 tys. zt i spadty
0 0,1% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos$¢ i strukture kosztéw uzyskania przychoddéw ze sprzedazy,

jakie zostaty poniesione w Ill kwartale 2012 r.

11l kwartat 2011 r. Il kwartat 2012 r.
Wyszczegdlnienie Dynamika | Odchylenie
[tys. zt] [tys. zt] %
Amortyzacja 192 716 8,8 196 424 9,0 101,9% 3708
Koszty swiadczen pracowniczych 237 086 10,9 222 790 10,2 94,0% -14 296

Zuzycie materiatéw i surowcéw
L, B 467 884 21,4 501 377 23,0 107,2% 33493
oraz wartos¢ sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby

. 952 133 43,6 914 034 41,9 96,0% -38 099
sprzedazy
Ustugi przesytowe 179 342 8,2 177 286 8,1 98,9% -2 056
Inne ustugi obce 106 335 4,9 118 362 5,4 111,3% 12 027
Podatki i optaty 48 517 2,2 52 563 2,4 108,3% 4046
Razem koszty uzyskania
2184013 100,0 2182836 100,0 99,9% -1177

przychodéw ze sprzedazy




W kosztach Grupy Kapitatowej gtéwna pozycje stanowig koszty zakupu energii elektrycznej i zuzycie
materiatéw, surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardéw, ktére stanowia odpowiednio 41,9% i 23,0%
kosztéw uzyskania przychoddw.

. Zakup energii na potrzeby sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 914.034 tys. zt i zmniejszyt sie
w stosunku do roku ubiegtego o 4,0%, co spowodowane jest gtdwnie wiekszym zakupem wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ze spétek Windfarm Polska i Eletrocieptowni Biatystok.

. Koszty zuzycia materiatdw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardow wyniosty w analizowanym
okresie 501.377 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do roku ubiegtego o0 33.493 tys. zi, tj. 0 7,2%, co wynika
gtéwnie ze zwiekszenia tych kosztéw w ENEA Wytwarzanie o0 29.679 tys. zt (wzrost kosztow zuzycia wegla,
zuzycia biomasy oraz spadek kosztéw umorzenia uprawnien do emisji CO,).

*  Amortyzacja w analizowanym okresie wyniosta 196.424 tys. zt i byta wyzsza niz w Ill kwartale 2011 r.
o 3.708 tys. zt, tj. o 1,9%. Wzrost amortyzacji spowodowany jest wzrostem kosztéw amortyzacji
EC Biatystok o 11.673 tys. zt (lll kwartat 2012 r. 19.458 tys. zt, lll kwartat 2011 r. 7.785 tys. zt), w zwigzku
zwyceng majatku, zwiekszeniem amortyzacji w ENEA Wytwarzanie (o 1.051 tys. zl) w zwigzku
z przeprowadzeniem z dniem 1 stycznia 2012 r. weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania srodkow
trwatych. W ENEA Operator amortyzacja wzrosta o 3.301 tys. zt, gtdwnie ze wzgledu na wyzszg wartos¢
majatku w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r. Dodatkowo uwzglednione zostaty koszty amortyzacji
w spétce Windfarm Polska w wysokosci 4.339 tys. zt (od 16 kwietnia 2012 r. Windfarm Polska wykazywana
w sprawozdaniu grupy kapitatowej jako spétka zalezna). Ponadto, na zmniejszenie amortyzacji o 17.759
tys. zt za Ill kwartat 2012 r. wptyneta dokonana wycena majatku Elektrocieptowni Biatystok (sporzadzona
na dzien 1 czerwca 2011 r.).

. Koszty Swiadczen pracowniczych wyniosty w Il kwartale 2012 r. 222.790 tys. zt i zmniejszyty sie
w stosunku do roku ubiegtego o 14.296 tys. z1, tj. 0 6,0%, co wynika przede wszystkim ze spadku kosztow
Swiadczen pracowniczych w ENEA Operator o 29.537 tys. zt (zmiana rezerw na $wiadczenia pracownicze
oraz zrealizowany w 2011 r. Program Dobrowolnych Odejs¢). Jednoczesnie nastgpit wzrost tych kosztéw
w ENEA Wytwarzanie o 9.701 tys. zt (zwiekszenie stanu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne, przesuniecie odpisu z zysku na ZFSS z Il na Ill kwartat 2012 r. oraz ze wzrostu $redniej ptacy
przy jednoczesnym zmniejszeniu Sredniego zatrudnienia) oraz w ENEA S.A. 0 2.768 tys. zt (wzrost zmiany
rezerw na $wiadczenia pracownicze). Srednia ptaca w GK ENEA wzrosta w Ill kwartale 2012 r. w stosunku
do Ill kwartatu 2011 r. 0 1,6%, przy spadku Sredniego zatrudnienia o 2,1%.

. Koszty podatkéw i optat wyniosty w Il kwartale 2012 r. 52.563 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
ubiegtego roku o 4.046 tys. zt, tj. o 8,3%, co wynika gtdwnie ze wzrostu kosztow podatku od majgtku
sieciowego, ze wzrostu kosztéow dotyczacych podatkéw od nieruchomosci oraz ze wzrostu kosztéw za
korzystanie ze Srodowiska.

5 : ' 1l kwartat 1l kwartat

ane w tys. z i i
Y 2011r. 2012 r. Dynamika Odchylenie

Pozostate przychody operacyjne 134 766 16 654 12,4% -118 112

Pozostate koszty operacyjne 27 701 16 383 59,1% -11 318

W Il kwartale 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 271 tys. zt i uksztattowat sie na
nizszym poziomie niz w roku ubiegtym o 106.794 tys. zt, co wynika gtéwnie z nizszych przychodéw z tytutu
nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych oraz z osiggniecia za Ill kwartat 2011 r. zysku z tytutu okazyjnego
nabycia Elektrocieptowni Biatystok.
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1l kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt . .
Y 2011r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Przychody finansowe 60972 38273 62,8% -22 699

Koszty finansowe 21676 10 600 48,9% -11 076

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej i udziatu
w wynikach jednostek stowarzyszonych wynidst w Il kwartale 2012 r. 250.609 tys. zt i byt nizszy 0 121.000 tys.
zt, to jest o 32,6% niz w roku ubiegtym. Wynika to gtéwnie z osiggniecia nizszego wyniku operacyjnego oraz
z nizszego zysku na dziatalnosci finansowej o 11.623 tys. zt, gtdwnie w zwigzku z rozliczeniem nabycia spotki
Windfarm Polska (réznice kursowe), z wyceng bilansowg kontraktéw forward CO,, z nizszymi przychodami
uzyskiwanymi od srodkéow zainwestowanych w aktywa finansowe (obligacje, bony skarbowe, lokaty
terminowe).

Zysk netto wypracowany przez Grupe w Il kwartale 2012 r. wyniost 188.853 tys. zt i byt nizszy od zysku
osiggnietego w Il kwartale 2011 r. 0 117.789 tys. zi, tj. 0 38,4%.

9.1.2.1.2. Wyniki na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci

Il kwartat 1l kwartat

Segmenty w tys. zt Dynamika Odchylenie
. R 2011r. 2012 r. i hi

Obroét

Przychody ze sprzedazy 963 023 1004 780 104,3% 41 757
EBIT 36 338 63 908 175,9% 27 570
EBITDA 36521 64 402 176,3% 27 881
Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy 645218 688 110 106,6% 42 892
EBIT 119676 168 763 141,0% 49 087
EBITDA 209 647 258 252 123,2% 48 605

Wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy 854 498 773 854 90,6% -80 644




EBIT 199 296 22 247 11,2% -177 049

EBITDA 277 750 122 572 44,1% -155178

Pozostata dziatalnosé

Przychody ze sprzedazy 209 719 204 428 97,5% -5 291
EBIT 16 501 15143 91,8% -1358
EBITDA 23501 22 440 95,5% -1061
Wytaczenia

Przychody ze sprzedazy -250 184 -263 653 105,4% -13 469
EBIT -1851 -15 880 X -14 029
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) -33 266 -31701 95,3% 1565

Amortyzacja wyfaczona oraz nieprzypisana do

i 17 108 -1181 -6,9% -18 289
segmentow
RAZEM
Przychody ze sprzedazy 2422274 2 407 519 99,4% -14 755
EBIT 336 694 222 480 66,1% -114 214
EBITDA 529410 418 904 79,1% -110 506

Wzrost wyniku EBITDA na segmencie obrotu o 27.881 tys. zi, tj. 0 76,3% wynika ze wzrostu marzy | pokrycia
na dziatalnosci obrotu o 30.034 tys. zt. Nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii odbiorcom korncowym o 29
GWh przy wzroscie sredniej ceny sprzedazy o 3,3% i wzroscie Sredniej ceny zakupu o 0,2% oraz spadku
przychodéw dotyczacych sprzedazy niezafakturowanej o 2.741 min zt. Zwiekszeniu ulegty rowniez koszty
wlasne obrotu o 8.792 tys. zt przede wszystkim w zwigzku z poniesieniem wyiszych kosztéw ustug
Swiadczonych na rzecz ENEA Trading (o 6.435 tys. zt) i ENEA Centrum (o 4.208 tys. zt). Dodatkowo w Il kwartale
2012 r. uzyskano wyzszy wynik EBITDA spétki ENEA Trading 0 10.133 tys. zt i spotki ENEA Centrum o 1.305 tys. zt
(spotki rozpoczety dziatalnos¢ w sierpniu 2011 r.). Ponadto uzyskano nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 3.781 tys. zt (rezerwa na sprawy sgdowe, wyzsze koszty odpisanych naleznosci niesciggalnych
oraz mniejsze przychody z tytutu aktualizacji odpisu naleznosci za energie).
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Wzrost wyniku EBITDA na segmencie dystrybucji o 48.605 tys. zi, tj. o 23,2% spowodowany jest gtéwnie
wzrostem sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 38.509 tys. zt (wzrost sredniej ceny sprzedazy ustug
dystrybucyjnych o 5,4%) oraz wyisze przychody z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujagcym o 15.316 tys. zt.
Jednoczesnie nastgpit spadek przychoddéw z tytutu optfat za przytaczenie do sieci o 7.384 tys. zt. Ponadto
nastgpit spadek kosztéw segmentu dystrybucji o 5.713 tys. zt, na co sktada sie gtdwnie spadek kosztow
Swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych, przy jednoczesnym zmniejszeniu wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (nizsze przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych).

Spadek wyniku EBITDA na segmencie wytwarzania o 155.178 tys. zi, tj. 0 55,9% na co sktada sie:

e  Spadek EBITDA w ENEA Wytwarzanie o 110.119 tys. zt co wynika gtéwnie ze spadku przychodow ze
sprzedazy CO, o 72.717 tys. zt, spadku przychoddéw z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw
osieroconych o 24.119 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy energii o 9.588 tys. zt i wzroscie
przychodéw ze swiadectw pochodzenia o 8.635 tys. zt. Dodatkowo nastgpit wzrost kosztéw zuzycia
surowcow o 29.679 tys. zt, wzrost innych koszéw ustug obcych o 15.780 tys. zt (gtéwnie ustugi ENEA
Trading, remontowe i transportu), wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o 9.701 tys. zt i jednoczesnie
zanotowano obnizenie kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 23.746 tys. zt.

e Spadek EBITDA w Elektrocieptowni Biatystok o 4.912 tys. zt (gtéwnie nizsze przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej oraz certyfikatow a jednoczesnie nizsze koszty zuzycia wegla i biomasy),

e Wozrost EBITDA w Windfarm o 9.679 tys. zt (wtaczenie do dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA od
kwietnia 2012 r.),

¢ Wycena Elektrocieptowni Biatystok zwiekszajgca wynik segmentu w 2011 r. 0 56.062 tys. zt.

e Korekta prezentacyjna bilansu otwarcia Elektrowni Wodnych w zakresie umorzenia Farmy Wiatrowe;j
Darzyno, ktdra zwieksza EBITDA o 4.769 tys. zt.

Spadek wyniku EBITDA na segmencie pozostatej dziatalnosci o 1.061 tys. zi, tj. o 4,5%, spowodowany jest
przypisaniem korekt dotyczgcych wycen Elektrocieptowni Biatystok, MEC Pita oraz PEC Oborniki do tego
segmentu w Il kwartale 2011 r. Jednoczesnie wzrdst wynik na pozostatych ustugach w ENEA S.A. (gtéwnie
wzrost wyniku na konserwacji oswietlenia drogowego) oraz wynik na dziatalnosci niekoncesjonowanej w ENEA
Operator.

9.1.2.2. Analiza wskaznikowa

Wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie
1l kwartat Il kwartat
2011r. 2012r.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego

zysk / (strata) brutto

14,3% 9,2%

kapitat wiasny
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ROA - stopa zwrotu z aktywow

zysk / (strata) operacyjny

10,1% 6,4%

aktywa catkowite

Rentownos¢ netto

zysk / (strata) netto

12,7% 7,8%
przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ operacyjna

zysk / (strata) operacyjny

13,9% 9,2%
przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ EBITDA

zysk / (strata) operacyjny + amortyzacja

21,9% 17,4%
przychody ze sprzedazy netto

WSKAZNIKI PLYNNOSCI | STRUKTURY FINANSOWE)

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe

2,7 2,6
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi
kapitat wtasny
111,7% 108,0%

aktywa trwate




Wskaznik zadtuzenia ogélnego

zobowigzania ogdétem

21,9% 21,1%

aktywa catkowite

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI GOSPODARCZE)

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

$r. stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto i pozostatych x liczba dni

36 45
przychody ze sprzedazy netto
Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach
$r. stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

49 52
koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatdéw
Cykl rotacji zapaséw w dniach
$r.stan zapasow x liczba dni

16 17

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdéw

W Il kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta dodatnia
wartos¢ wskaznikéw rentownosci.

Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 17,4% i uksztattowata sie na nizszym poziomie w poréwnaniu do wykonania Ill
kwartatu 2011 r. (21,9%). Rentownos¢ netto osiggnieta przez Grupe w Il kwartale 2012 r. wyniosta 7,8% i
uksztattowata sie na nizszym poziomie w poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego (12,7%).

Wskaznik ROE w 1l kwartale 2012 r. wynidst 9,2% i osiggnat poziom nizszy w poréwnaniu do wskaznika ROE z IlI
kwartatu 2011 r. (14,3%), natomiast wskaznik ROA wyniést 6,4% w Il kwartale 2012 r. (w Ill kwartale 2011 r.
10,1%).

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan o czym $wiadczy
poziom wskaznika ptynnosci biezgcej, ktory wynidst na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 2,6. Jego poziom wynika
z wysokiego stanu aktywéw obrotowych w zwigzku z ulokowaniem w aktywach finansowych s$rodkéw
uzyskanych z emisji akcji na GPW w 2008 r.

Wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat sie w Il kwartale 2012 r. na poziomie w poréwnaniu do Il kwartatu
ubiegtego roku o 9 dni dtuzszym i wynidst 45 dni, natomiast cykl rotacji zobowigzan w Ill kwartale 2012 r.
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osiggnat poziom 52 dni, a wiec o 3 dni wiecej niz w Il kwartale roku ubiegtego. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
utrzymano prawidtowg relacje pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (zobowigzania
regulowane s3 po uzyskaniu naleznosci), co z kolei korzystnie wptywa na ptynnos¢ finansowg Grupy. Cykl rotacji
zapasow osiggnat poziom 17 dni w Il kwartale 2012 r., o 1 dzien wiecej niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 21,1% (na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 21,9%)
natomiast wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi wyniést wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia
2012 roku 108,0% (na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 111,7%).

9.2. Prezentacja wynikdw finansowych ENEA S.A. za 9 miesiecy
2012 r. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2011 r.

9.2.1. Rachunek zyskow i strat ENEA S.A.

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 4 355 462 4 453 455 102,2% 97 993
Podatek akcyzowy 169 143 155124 91,7% -14 019
Przychody ze sprzedazy netto 4186 319 4298 331 102,7% 112 012
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 4116 505 4208 826 102,2% 92 321
Pozostate przychody operacyjne 12 527 7 370 58,8% -5 157

Pozostate koszty operacyjne 23 692 34976 147,6% 11284
Zysk/ strata ze sprzedazy Srodkow trwatych 123 2186 1777,2% 2063

Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych >634 0 0,0% =634
Zysk operacyjny 53138 64 085 120,6% 10 947
Przychody finansowe 98 660 84178 85,3% -14 482
Przychody z tytutu dywidend 236 339 362 091 153,2% 125752

Koszty finansowe 4 867 33104 680,2% 28 237
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Zysk brutto 383 270 477 250 124,5% 93 980
Zysk netto 351503 453 569 129,0% 102 066
EBIDTA 65923 76 659 116,3% 10736

9.2.2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy brutto ENEA S.A. wyniosty w okresie sprawozdawczym 4.453.455 tys. zf, co w stosunku
do 9 miesiecy 2011 r. stanowi wzrost 0 97.993 tys. zt, tj. 0 2,2%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ przychodéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete
w okresie 9 miesiecy 2012 r.

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 4 355 462 4453 455 102,2% 97 993

z tego:

Sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom

3 2 931 806 3088618 105,3% 156 811
korncowym
Spr%eda'z ustug dystrybucji odbiorcom 1264 150 1195 781 94,6% .68 369
posiadajagcym umowy kompleksowe
Sprzedaz energii elektrycznej innym podmiotom 120483 115890 96,2% -4 594
Sprzedaz ustug 44 322 46 985 106,0% 2 662
Pozostate przychody -5 300 6181 X 11482

Na wzrost przychoddw ze sprzedazy ENEA S.A. wptynety gtéwnie:

. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym, ktére stanowiag 69,4% przychodéw ze
sprzedazy. Przychody te wyniosty w okresie 9 miesiecy 2012 r. 3.088.618 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku
do ubiegtego roku o0 156.811 tys. zt, tj. 0 5,3%, co spowodowane zostato wyzszym wolumenem sprzedanej
energii elektrycznej o 224 GWh i wzrostem sredniej ceny sprzedazy o 3,3%. Wzrost wolumenu sprzedanej
energii elektrycznej (o 579 GWh) wystgpit w grupie klientéw z zespotu grup taryfowych A i B. W grupach
taryfowych C zanotowano spadek wolumenu o 317 GWh, natomiast w grupie taryfowej G wolumen
sprzedazy zmniejszyt sie w niewielkim stopniu (o 38 GWh).

. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiadajgcym umowy kompleksowe, ktére
stanowig 26,9% przychoddéw ze sprzedazy. Przychody te za 9 miesiecy 2012 r. osiggnety wartos¢ 1.195.781
tys. zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 68.369 tys. zi, tj.
o 5,4%. Spadek tych przychodéw spowodowany jest w znaczgcej mierze rozdzielaniem umédw
kompleksowych na umowy sprzedazy energii i ustug dystrybucji. Proces ten wynika z narastajacej
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konkurencji na rynku, ktéra powoduje wzrost znaczenia handlowej obstugi klientéw, ktéra w przypadku
Swiadczenia ustugi kompleksowej czesto jest na drugim miejscu w zwigzku z duzo wiekszymi problemami
wynikajgcymi ze $wiadczenia ustugi dystrybucji (przekroczenia mocy, standardéw jakosciowych itd.).
Ponadto, spadek przychodow ze sprzedazy wynika z faktu, ze cze$¢ odbiorcow przytgczonych do sieci
ENEA Operator zmienita sprzedawce a z drugiej strony ENEA S.A. pozyskata klientéw z terenéw innych
0OSD. Spadek wolumenu sSwiadczenia ustugi dystrybucji w ramach ustugi kompleksowe] jest procesem
naturalnym i pogtebiad sie bedzie w przysztosci.

e przychody ze sprzedazy energii elektrycznej innym podmiotom wyniosty 115.890 tys. zt i zmniejszyty sie w
stosunku do 9 miesiecy 2011 roku o 4.594 tys. zi, tj. o 3,8%, co wynika gtéwnie z nizszej Sredniej ceny
sprzedazy o 14,2%, przy jednoczesnym wzroscie ilosci sprzedanej energii o 76 GWh.

e pozostate przychody to przede wszystkim sprzedaz niezafakturowana dotyczaca energii elektrycznej
i ustug dystrybucji, ktéra wyniosta w okresie 9 miesiecy 2012 r. 6.513 tys. zt i wzrosta w stosunku 9
miesiecy 2011 r. o 11.438 tys. zt (sprzedaz energii elektrycznej o 4.581 tys. zt oraz sprzedaz ustug
dystrybucji - umowy kompleksowe o 6.857 tys. zt).

9.2.3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy

W okresie 9 miesiecy 2012 r. taczne koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy ENEA S.A. wyniosty 4.208.826
tys. zt i zwiekszyty sie 0 92.321 tys. zt, tj. 0 2,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ kosztow uzyskania przychoddw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w okresie 9 miesiecy 2012 r.

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
Koszt uzyskania przychodow ze sprzedazy 4116 505 4208 826 102,2% 92 321
Koszty zakupu en. elektrycznej na potrzeby 2 666 212 2778 499 104,2% 112 287
odsprzedazy
w tym: zakup swiadectw pochodzenia 353471 330 806 93,6% -22 665
wartos$¢ energii niezbilansowanej 73 342 -38 851 -53,0% -112 193

Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla
realizacji uméw kompleksowych o dostawe 1261216 1199 626 95,1% -61 590
energii i ustug dystrybucyjnych

Amortyzacja Srodkow trwatych i WNiP 12785 12574 98,3% -211

Zuzycie materlaiowll energii oraz wartos¢ 4116 3086 75,0% -1030
sprzedanych towarow

Inne ustugi obce 123 192 159 314 129,3% 36122

Koszty Swiadczen pracowniczych 41371 49 180 118.9% 7809




Podatki i optaty 7613 6547 86,0% -1066

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA S.A. wptywaja gtéownie:

e Koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy, ktére wyniosty 2.778.499 tys. zt i zwiekszyly
sie w stosunku do 9 miesiecy 2011 r. o 112.287 tys. zt, tj. o 4,2%, na skutek wyzszego wolumenu
zakupionej energii o 322 GWh, oraz wzrostu Sredniej ceny zakupu o 1,4%. Jednoczesnie w okresie 9
miesiecy 2012 r. koszty zakupu energii uwzgledniajg szacunkowe koszty niezbilansowania energii
elektrycznej, ktére zmniejszyty koszty zakupu o 38.851 tys. zt, natomiast w okresie 9 miesiecy 2011 r.
zwiekszyty o 73.342 tys. zt. Niezbilansowanie zakupu ze sprzedazg koryguje koszty zakupu +/-, w zwigzku
z faktem, ze ilos¢ energii elektrycznej zafakturowanej po stronie zakupu i sprzedazy nie jest rowna oraz
z dokonywanymi korektami na Rynku Bilansujgcym w 15-miesiecznym okresie rozliczeniowym.

. Koszty Swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji umoéw kompleksowych, ktére wyniosty 1.199.626
tys. zt i zmniejszyty sie w stosunku do 9 miesiecy 2011 r. 0 61.590 tys. zt, tj. 0 4,9%, co wynika z mniejszej
realizacji sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiadajagcym umowy kompleksowe.

. Koszty pozostatych ustug obcych uksztattowaty sie na poziomie 159.314 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku
do wykonania okresu poréwnawczego roku ubiegtego 0 36.122 tys. z1, tj. 0 29,3%, co byto spowodowane
przede wszystkim poniesieniem wyzszych kosztéw na rzecz spotek: ENEA Centrum (o 17.880 tys. zt) oraz
ENEA Trading (o 26.765 tys. zt) (wydzielenie od 1 sierpnia 2011 r. dziatalnosci zwigzanej z handlem
hurtowym i obstugg klienta). Ponadto, poniesiono wyzsze koszty czynszéw i innych optat zwigzanych
z wynajmem nieruchomosci o 2.492 tys. zt oraz wyisze koszty ustug konsultingowych o 2.315 tys. zt.
Jednoczesnie zmniejszeniu ulegty koszty ustug obcych zwigzanych z reklamg i reprezentacjg o 12.084 tys.
zt.

. Koszty Swiadczen pracowniczych w okresie 9 miesiecy 2012 r. wyniosty 49.180 tys. zt i zwiekszyty sie
w stosunku do 9 miesiecy 2011 r. o 7.809 tys. zt, tj. o 18,9%, gtdownie na skutek dokonanej wyceny
aktuarialnej dotyczacej ekwiwalentu energetycznego (w okresie 9 miesiecy 2012 r. zmiana rezerwy
zwiekszata koszty na kwote 2.719 tys. zt, natomiast w okresie 9 miesiecy 2011 r. zmniejszata koszty na
kwote 5.468 tys. zt).

9.2.4. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
Pozostate przychody operacyjne 12 527 7370 58,8% -5157
Pozostate koszty operacyjne 23 692 34 976 147,6% 11284

W okresie 9 miesiecy 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst -27.606 tys. zt i uksztattowat
sie na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 16.441 tys. zt, tj. o 47,3%, co wynika
gtéwnie z wyzszych kosztéw rezerw na sprawy sgdowe oraz mniejszych przychoddw z tytutu aktualizacji odpisu

naleznosci za energie.
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9.2.5. Zysk/ strata ze sprzedazy srodkéw trwatych

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

Zysk / strata ze sprzedazy srodkéw trwatych 123 2186 1777,2% 2063

W okresie 9 miesiecy 2012 r. uzyskano wyzszy o 2.063 tys. zt zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych, co
spowodowane jest sprzedazg prawa witasnosci budynkow i gruntéw w Gorzowie Wielkopolskim.

9.2.6. Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

9 m-cy

Dane w tys. zt i i
y 2011r. Dynamika Odchylenie

Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych
, 5634 0 X -5634
aktywow trwatych

W okresie 9 miesiecy 2011 r. dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie
5.634 tys. zt, wynikajacego z umniejszenia wartosci majatku oswietlenia drogowego przekazanego do Spoétki
ENEOS.

9.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 98 660 84178 85,3% -14 482

Koszty finansowe 4 867 33104 680,2% 28 237

W okresie 9 miesiecy 2012 r. wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 51.074 tys. zt i zmniejszyt sie
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 42.719 tys. zt, co zwigzane jest przede wszystkim z rozliczeniem nabycia
spotki  Windfarm Polska (réznice kursowe) oraz nizszymi przychodami uzyskiwanymi od srodkow
zainwestowanych w aktywa finansowe (obligacje, bony skarbowe, lokaty terminowe).

9.2.8. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend 236 339 362 091 153,2% 125752

W okresie 9 miesiecy 2012 r. uzyskano przychody z dywidend w wysokosci 362.091 tys. zt, ktére sg wyzsze
0 125.752 tys. zt w poréwnaniu do 9 miesiecy 2011 r., co spowodowane jest przede wszystkim otrzymaniem
wyzszej dywidendy ze spdtki ENEA Wytwarzanie (o 89.654 tys. zt), z ENEA Operator (o 32.419 tys. zt) oraz z
Elektrociepowni Biatystok (o 3.401 tys. zt).
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9.2.9. Prezentacja wynikow finansowych ENEA S.A. za Ill kwartat 2012 r.
w porownaniu do Il kwartatu 2011 r.

9.2.9.1. Rachunek zyskdéw i strat ENEA S.A.

Il kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt . .
Y 2011 r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 1367 897 1381 867 101,0% 13 970
Podatek akcyzowy 53218 49 348 92,7% -3870
Przychody ze sprzedazy netto 1314679 1332519 101,4% 17 840
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 1304 624 1295 349 99,3% -9 275
Pozostate przychody operacyjne 2013 956 47,5% -1057
Pozostate koszty operacyjne 7 407 10131 136,8% 2724
Zysk/ strata ze sprzedazy Srodkow trwatych -92 -7 7,6% 85

Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywéw trwatych > 634 0 X 634
Zysk operacyjny -1065 27 988 X 29 053
Przychody finansowe 41752 23 627 56,6% -18 125
Przychody z tytutu dywidend 156 161 154 103303,8% 160 998
Koszty finansowe 1611 12776 793,0% 11165
Zysk brutto 39 232 199 993 509,8% 160 761
Zysk netto 30313 192 234 634,2% 161921
EBIDTA 3033 32393 1068,0% 29 360
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9.2.9.2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy brutto ENEA S.A. wyniosty w okresie sprawozdawczym 1.381.867 tys. zf, co w stosunku
do Il kwartatu 2011 r. stanowi wzrost 0 13.970 tys. zt, tj. 0 1,0%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete w il
kwartale 2012 r.

5 . i Il kwartat 11l kwartat

ane w tys. z i ;
y 2011r. 2012 r. Dynamika Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 1367 897 1381 867 101,0% 13 970

z tego:

Sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom

) 927915 966 808 104,2% 38 892
korncowym
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom

. 387271 373 298 96,4% -13972
posiadajagcym umowy kompleksowe
Sprzedaz energii elektrycznej innym podmiotom 34 765 26 377 75,9% -8 388
Sprzedaz ustug 15948 15733 98,7% -215
Pozostate przychody 1999 -349 X -2347

Na wzrost przychoddw ze sprzedazy ENEA S.A. wptynety gtéwnie:

. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym, ktére stanowig 70,0% przychodéw ze
sprzedazy. Przychody te wyniosty w Il kwartale 2012 r. 966.808 tys. zt i zwiekszyly sie w stosunku do
ubiegtego roku o 38.892 tys. zi, tj. 0 4,2%, co spowodowane zostato wyzszym wolumenem sprzedanej
energii elektrycznej o 29 GWh i wzrostem sredniej ceny sprzedazy o 3,3%. Wzrost wolumenu sprzedane;j
energii elektrycznej (o 127 GWh) wystapit w grupie klientéw z zespotu grup taryfowych A i B. W grupach
taryfowych C zanotowano spadek wolumenu o 83 GWh, natomiast w grupie taryfowej G wolumen
sprzedazy zmniejszyt sie w niewielkim stopniu (o 15 GWh).

. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiadajgcym umowy kompleksowe, ktére
stanowig 27,0% przychodow ze sprzedazy. Przychody te w Il kwartale 2012 r. osiggnety wartos¢ 373.298
tys. zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 13.972 tys. zi, tj.
o 3,6%. Spadek tych przychodéw spowodowany jest w znaczacej mierze rozdzielaniem umoédw
kompleksowych na umowy sprzedazy energii i ustug dystrybucji. Proces ten wynika z narastajacej
konkurencji na rynku, ktéra powoduje wzrost znaczenia handlowej obstugi klientow, ktéra w przypadku
Swiadczenia ustugi kompleksowej czesto jest na drugim miejscu w zwigzku z duzo wiekszymi problemami
wynikajacymi ze Swiadczenia ustugi dystrybucji (przekroczenia mocy, standardow jakosciowych itd.).
Ponadto, spadek przychoddéw ze sprzedazy wynika z faktu, ze czes¢ odbiorcdw przytgczonych do sieci
ENEA Operator zmienita sprzedawce a z drugiej strony ENEA S.A. pozyskata klientow z terendw innych
OSD. Spadek wolumenu $wiadczenia ustugi dystrybucji w ramach ustugi kompleksowej jest procesem
naturalnym i pogtebiac sie bedzie w przysztosci.
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. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej innym podmiotom wyniosty 26.377 tys. zt i zmniejszyty sie
w stosunku do Il kwartatu 2011 r. o 8.388 tys. zt, tj. 0 24,1%, co wynika gtdwnie z nizszej Sredniej ceny
sprzedazy o0 13,0% oraz ze spadku ilosci sprzedanej energii o 24 GWh.

. Pozostate przychody to przede wszystkim sprzedaz niezafakturowana dotyczaca energii elektrycznej
i ustug dystrybucji, ktéra wyniosta w Il kwartale 2012 r. -203 tys. zt i zmniejszyta sie w stosunku do Il
kwartatu 2011 r. 0 2.360 tys. zt (sprzedaz energii elektrycznej spadek o 2.741 tys. zt oraz sprzedaz ustug
dystrybucji - umowy kompleksowe wzrost o 381 tys. zt).

9.2.9.3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy
W Il kwartale 2012 r. faczne koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy ENEA S.A. wyniosty 1.295.349 tys. zt
i zmniejszyty sie 0 9.275 tys. z, tj. 0 0,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos$¢ kosztow uzyskania przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w Il kwartale 2012 r.

1l kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

2011r. 2012 r.

Koszt uzyskania przychodow ze sprzedazy 1304 624 1295 349 99,3% -9 275

Koszty zakupu en. elektrycznej na potrzeby

. 845 885 847 527 100,2% 1642
odsprzedazy
w tym: zakup $wiadectw pochodzenia 112703 91 232 80,9% -21 471
wartos¢ energii niezbilansowanej 33261 -21031 X -54 292

Koszt Swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla
realizacji uméw kompleksowych o dostawe 386 736 373098 96,5% -13 638
energii i ustug dystrybucyjnych

Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 4098 4405 107,5% 307

Zuzycie materiatéw i energii oraz wartos¢

sprzedanych towaréw 1416 993 70,1% 423
Inne ustugi obce 51 845 52308 100,9% 463

Koszty Swiadczen pracowniczych 12 608 15 376 122,0% 2768
Podatki i optaty 2036 1642 80,6% -394

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA S.A. wptywaja gtéwnie:

e Koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy, ktére wyniosty 847.527 tys. zt i zwiekszyty sie
w stosunku do Il kwartatu 2011 r. o 1.642 tys. zt, tj. 0 0,2%, na skutek wzrostu $redniej ceny zakupu o
0,2%. Jednoczesnie w Il kwartale 2012 r. koszty zakupu energii uwzgledniajg szacunkowe koszty
niezbilansowania energii elektrycznej, ktére zmniejszyty koszty zakupu o 21.031 tys. zt, natomiast w Il
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kwartale 2011 r. zwiekszyty 0 33.261 tys. zt. Niezbilansowanie zakupu ze sprzedazg koryguje koszty zakupu
+/-, w zwigzku z faktem, ze ilo$¢ energii elektrycznej zafakturowanej po stronie zakupu i sprzedazy nie jest
réwna oraz z dokonywanymi korektami na Rynku Bilansujagcym w 15-miesiecznym okresie rozliczeniowym.

¢ Koszty $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji uméw kompleksowych, ktére wyniosty 373.098
tys. zt i zmniejszyly sie w stosunku do IIl kwartatu 2011 r. 0 13.638 tys. zf, tj. 0 3,5%, co wynika z mniejszej
realizacji sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiadajgcym umowy kompleksowe.

. Koszty swiadczen pracowniczych w Il kwartale 2012 r. wyniosty 15.376 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku
do Il kwartatu 2011 r. o 2.768 tys. zt, tj. o 22,0%, gtéownie na skutek wzrostu zmiany rezerw na
niewykorzystane urlopy (o 763 tys. zt), wzrostu zmiany rezerw na nagrody z okazji Dnia Energetyka (o 322
tys. zt), dokonanej wyceny aktuarialnej dotyczacej zmiany rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne (wzrost o 504 tys. zt) oraz dotyczacej zmiany rezerwy zwiagzanej z odpisem na ZFSS dla
emerytowanych pracownikdéw (wzrost o 682 tys. zt).

9.2.9.4. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

Il kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt . .
. 2011r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Pozostate przychody operacyjne 2013 956 47,5% -1057

Pozostate koszty operacyjne 7 407 10131 136,8% 2724

W Il kwartale 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst -9.175 tys. zt i uksztattowat sie na
nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3.781 tys. zi, tj. 0 70,0%, co wynika gtéwnie
z wyzszych kosztéw rezerw na sprawy sagdowe i wyzszych kosztdw odpisanych naleznosci niesciggalnych oraz
mniejszych przychoddw z tytutu aktualizacji odpisu naleznosci za energie.

9.2.9.5. Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Il kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

2011 r. 2012r.

Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych

i 5634 0 X -5634
aktywow trwatych

W Il kwartale 2011 r. dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 5.634
tys. zt wynikajgcego z umniejszenia wartosci majatku oswietlenia drogowego przekazanego do Spétki ENEOS.

9.2.9.6. Przychody i koszty finansowe

b " ' Il kwartat 11l kwartat

ane w tys. z . .
Yy 2011r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Przychody finansowe 41752 23 627 56,6% -18 125

Koszty finansowe 1611 12776 793,0% 11165
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W Il kwartale 2012 r. wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 10.851 tys. zt i zmniejszyt sie w poréwnaniu do
roku ubiegtego 0 29.290 tys. zt, co zwigzane jest przede wszystkim rozliczenia nabycia spétki Windfarm Polska
(réznice kursowe) oraz nizszymi przychodami uzyskiwanymi od srodkéw zainwestowanych w aktywa finansowe
(obligacje, bony skarbowe, lokaty terminowe).

9.2.9.7. Przychody z tytutu dywidend

Il kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt . .
¥ 2011r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Przychody z tytutu dywidend 156 161 154 103303,8% 160 998

W okresie Ill kwartatu 2012 r. uzyskano przychody z dywidend w wysokosci 161.154 tys. zi, ktére sg wyisze o
160.998 tys. zt w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r., co spowodowane jest przede wszystkim otrzymaniem
dywidendy ze sp6tki ENEA Wytwarzanie S.A. w miesigcu lipcu br.

9.3. Prezentacja wynikow finansowych ENEA Operator za 9 miesiecy
2012 r. w porownaniu do 9 miesiecy 2011 .

9.3.1. Rachunek zyskow i strat ENEA Operator

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 2 022 859 2 165 582 107,1% 142 723
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 1740414 1727 679 99,3% -12 735
Pozostate przychody operacyjne 70 305 27 552 39,2% -42 753
Pozostate koszty operacyjne 29998 24 254 80,9% -5744

Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych

aktyw6w trwatych -183 -1158 632,8% -975
Zysk / strata operacyjny 322 569 440 043 136,4% 117 474
Przychody finansowe 5956 4 056 68,1% -1 900
Koszty finansowe 9044 12 276 135,7% 3232
Zysk / strata brutto 319481 431 823 135,2% 112 342
Zysk / strata netto 255 436 349 875 137,0% 94 439
EBITDA 588 691 721 549 122,6% 132 858
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9.3.2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ENEA Operator wyniosty w okresie sprawozdawczym 2.165.582 tys. zf, co w stosunku
do 9 miesiecy 2011 r. stanowi wzrost 0 142.723 tys. zt, tj. 0 7,1%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete
za 9 miesiecy 2012 r.

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 2022859 2165582 107,1% 142723

z tego:

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych

. ) 1837550 1933726 105,2% 96 176
odbiorcom korncowym, w tym:
umowy kompleksowe 1264131 1195 750 94,6% -68 381
umowy pozostate 573 419 737 976 128,7% 164 557
Przychody z tytutu optat dodatkowych 2 549 2556 100,3% 7
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug
. -1361 6 352 -466,6% 7713
dystrybucji
Opfaty za przyfaczenie do sieci 84 654 92 924 109,8% 8270
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru energii
U .y AL E 4957 4894 98,7% -63
elektrycznej
Przychody z tytutu ustug 75772 72 086 95,1% -3 686
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 17 215 20 549 119,4% 3334
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne
1525 32 495 2131,5% 30971

przychody

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy za 9 miesiecy 2012 r. o 142.723 tys. zt w stosunku do okresu
porownawczego ztozyty sie przede wszystkim:

e Wozrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koricowym, ktére stanowia 89,3%
przychoddéw ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych za 9 miesiecy 2012 r. osiggnety
wartos¢ 1.933.726 tys. zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 0 96.176 tys. zt, tj. o
5,2%. Wzrost tych przychoddéw byt spowodowany przede wszystkim wzrostem Sredniej ceny sprzedazy
ustug dystrybucyjnych odbiorcom koncowym o 4,9% oraz wzrostem ilosci dostarczonej energii
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elektrycznej o 36 GWh. Ponadto zwiekszeniu ulegly szacowane przychody ze sprzedazy niezafakturowanej
07.713 tys. zt.

e Wazrost przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz innych przychoddéw, ktére za 9 miesiecy
2012 r. wyniosty 32.495 tys. zt i zwiekszyty sie w poréwnaniu do 9 miesiecy 2011 roku o 30.971 tys. zt, co
gtéwnie wynika ze wzrostu przychoddéw z tytutu odsprzedazy energii elektrycznej na Rynku Bilansujacym
0 29.150 tys. zt.

e Wazrost przychodow z tytutu optat za przytaczenia do sieci, ktore wyniosty za 9 miesiecy 2012 roku 92.924
tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o 8.270 tys. zt, co wynika z przyjecia na
majatek przytaczen o wyzszej wartosci.

e Wyisze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych innym podmiotom, ktére uksztattowaty sie na
poziomie 20.549 tys. zt i zwiekszyty sie w poroéwnaniu do roku ubiegtego o 3.334 tys. zt, co wynika gtdwnie
z wiekszego oddania energii do sgsiednich OSD (o 75 GWh), wzrostu cen i stawek za optate statg i zmienng
sieciowg w Taryfie na rok 2012 w stosunku do Taryfy na rok 2011. Wiekszy wolumen energii oddanej do
osciennych OSD jest skutkiem zmiany rozptywu energii w sieci, wynikajacej z innych udziatéw zrédet
wytwaérczych, autotransformatordw i transformatoréw w energii wprowadzonej do sieci.

. Nizsze przychody z tytutu ustug, ktére za 9 miesiecy 2012 r. wyniosty 72.086 tys. zt i zmniejszyty sie
w porownaniu do 9 miesiecy 2011 r. o 3.686 tys. zt, co wynika gtéwnie z nizszych przychoddéw
z konserwacji oswietlenia drogowego.

9.3.3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedaiy

Za 9 miesiecy 2012 r. taczne koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy ENEA Operator wyniosty
1.727.679 tys. zt i zmniejszyty sie 0 12.735 tys. zi, tj. 0 0,7% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ kosztow uzyskania przychoddw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w analizowanym okresie.

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Koszt uzyskania przychodow ze sprzedazy 1740414 1727 679 99,3% -12 735
z tego:
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 266 122 281 506 105,8% 15384
Koszty Swiadczen pracowniczych 397 484 381 646 96,0% -15 838
Zuzycie materiatéw i surowcoéw oraz wartos¢

; 37 828 34512 91,2% -3316
sprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 270 005 267 856 99,2% -2 149

Koszty ustug przesytowych 532 865 533 856 100,2% 991




Inne ustugi obce 150578 135548 90,0% -15 030

Podatki i optaty 85532 92 755 108,4% 7223

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA Operator wptywajg gtéwnie:

. Koszty Swiadczen pracowniczych, ktére w okresie analizowanym wynosity 381.646 tys. zt i byty nizsze od
okresu poréwnywalnego w 2011 r. o 15.838 tys. zt. Réznica ta wynika przede wszystkim z nizszej zmiany
stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych o 25.614 tys. zt oraz nizszych kosztéow innych swiadczen na
rzecz pracownikéw o 3.117 tys. zt. Jednoczesnie poniesiono wyzsze koszty wynagrodzen o 6.971 tys. zt
i narzutow na pface o0 6.211 tys. zt.

. Inne ustugi obce, ktére w analizowanym okresie sprawozdawczym zmniejszyty sie o 15.030 tys. zt
i wyniosty 135.548 tys. zt. Wynika to przede wszystkim z nizszych kosztow pozostatych ustug: aktywowanie
kosztéw legalizacji licznikdw jako naktady inwestycyjne na $rodki trwate, poniesienie nizszych kosztéw
z tytutu napraw awaryjnych majgtku sieciowego oraz z ustug komunalnych. Jednoczesnie poniesiono
wyzsze koszty z tytutu ubezpieczerh majgtkowych.

e Koszty zuzycia materiatédw i surowcdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw, ktére wyniosty 34.512 tys. zt
i zmniejszyty sie 0 3.316 tys. z1, tj. 0 8,8%, gtdwnie na skutek nizszych kosztéw zuzycia materiatow.

e Zakup energii na potrzeby sprzedazy w stosunku do okresu poréwnywalnego spadt o 2.149 tys. zt, co
wynika przede wszystkim z nizszego wolumenu rdznicy bilansowej w IRIESD (Instrukcja Ruchu i
Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej ) w 2012 r. 0 240 GWh, co jest spowodowane wprowadzeniem korekt na
rynku bilansujgcym oraz zakupem energii ze zrédet bedacych podczas rozruchu technologicznego.

e Amortyzacja, ulegta zwiekszeniu o 15.384 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego, gtéwnie ze
wzgledu na amortyzacje naliczong od nowo przyjetych srodkdw trwatych zrealizowanych po okresie
poréwnawczym.

. Podatki i opfaty, ktére ulegly zwiekszeniu o 7.223 tys. zt, w zwigzku z wyzszymi kosztami podatku od
budynkéw i gruntéw oraz kosztami zajecia pasa drogowego.

9.3.4. Pozostata dziatalno$é operacyjna

9 m-cy
Dane w tys. zt i i
y 2011r. Dynamika Odchylenie
Pozostate przychody operacyjne 70 305 27 552 39,2% -42 753
Pozostate koszty operacyjne 29998 24 254 80,9% -5 744

Za 9 miesiecy 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 3.298 tys. zt i uksztattowaty sie na
nizszym poziomie niz w roku ubiegtym o 37.009 tys. zt, co wynika gtéwnie z nizszych przychoddéw z tytutu
nieodptfatnie otrzymanych $rodkéw trwatych (w 2011 r. otrzymanie darowizny infrastruktury

elektroenergetycznej) oraz z nizszych kosztow odpiséw aktualizujgcych naleznosci brutto.
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9.3.5. Przychody i koszty finansowe

Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie

Przychody finansowe 5956 4056 68,1% -1900

Koszty finansowe 9044 12 276 135,7% 3232

Przychody finansowe wyniosty za 9 miesiecy 2012 r. 4.056 tys. zt i byly nizsze w stosunku do 9 miesiecy 2011 r.
0 1.900 tys. zt, co wynika z osiggniecia nizszych przychoddéw z tytutu odsetek.

Koszty finansowe wyniosty w analizowanym okresie 12.276 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o 3.232 tys. zt w zwigzku

z wyzszymi kosztami odsetek z tytutu zewnetrznego finansowania inwestycji.

9.3.6. Prezentacja wynikow finansowych ENEA Operator w lll kwartale 2012 r.
w porownaniu do Il kwartatu 2011 r.

9.3.6.1. Rachunek zyskow i strat ENEA Operator

D " ' Il kwartat 11l kwartat

ane w tys. z i i
y 2011r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 667 726 712 239 106,7% 44 513

Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 575 567 548 376 95,3% -27 191

Pozostate przychody operacyjne 41 686 7 551 18,1% -34 135

Pozostate koszty operacyjne 8 685 -6 279 X -14 964

Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych

i -2985 -2474 X 511
aktywow trwatych
Zysk / strata operacyjny 122 175 175 219 143,4% 53 044
Przychody finansowe 2150 574 26,7% -1576
Koszty finansowe 3261 3347 102,6% 86
Zysk / strata brutto 121 064 172 446 142,4% 51 382
Zysk / strata netto 93 907 139 364 148,4% 45 457

EBITDA 212 451 268 796 126,5% 56 345
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9.3.6.2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ENEA Operator wyniosty w okresie sprawozdawczym 712.239 tys. zt, co w stosunku do
Il kwartatu 2011 r. stanowi wzrost 0 44.513 tys. zt, tj. 0 6,7%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete
w Il kwartale 2012 r.

5 . i Il kwartat Il kwartat

ane w tys. z i ;
y 2011r. 2012 r. Dynamika Odchylenie

Przychody ze sprzedazy 667 726 712 239 106,7% 44513

z tego:

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych

. X 592 902 631411 106,5% 38 509
odbiorcom koricowym, w tym:
umowy kompleksowe 387264 373290 96,4% 13974
umowy pozostate 205 638 258 121 125,5% 52 483
Przychody z tytutu optat dodatkowych 853 883 103,5% 30
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug
. 735 926 125,9% 190
dystrybucji
Optaty za przytaczenie do sieci 36 905 29521 80,0% -7 384
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru energii
y i gainego p & 1383 1049 75,9% 333
elektrycznej
Przychody z tytutu ustug 27 630 24 697 89,4% -2932
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 6 247 6916 110,7% 670
Sprzedaz towardw i materiatdw oraz inne
1072 16 835 1570,4% 15763

przychody

Na wzrost przychoddéw ze sprzedazy w Il kwartale 2012 r. o 44.513 tys. zt w stosunku do okresu
porownawczego ztozyty sie przede wszystkim:

e Wazrost przychodow ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koncowym, ktére stanowia 88,7%
przychoddéw ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w IIl kwartale 2012 r. osiggnety
wartos¢ 631.411 tys. zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu o 38.509 tys. zt, tj.
0 6,5%. Wzrost tych przychodéw byt spowodowany przede wszystkim wzrostem Sredniej ceny sprzedazy
ustug dystrybucyjnych odbiorcom koncowym o 5,4% oraz wzrostem ilosci dostarczonej energii
elektrycznej o 42 GWh.
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e Wazrost przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz innych przychodoéw, ktére w Il kwartale
2012 r. wyniosty 16.835 tys. zt i zwiekszyty sie w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r. o 15.763 tys. zt, co
gtéwnie wynika ze wzrostu przychoddéw z tytutu odsprzedazy energii elektrycznej na Rynku Bilansujacym
0 15.316 tys. zt.

e Spadek przychoddw z tytutu optat za przytgczenia do sieci, ktore wyniosty w Il kwartale 2012 r. 29.521 tys.
zt i zmniejszyty sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o 7.384 tys. zt, co wynika z przesuniecia
realizacji przytaczen na IV kwartat br.

. Nizsze przychody z tytutu ustug, ktére uksztattowaty sie na poziomie 24.697 tys. zt i zmniejszyty sie
w porownaniu do roku ubiegtego o 2.932 tys. zt, co wynika gtdwnie z rozliczenia w Il kwartale 2011 r.
zmiany umowy z ENEA S.A. o wsparcie techniczne, ze zmiany w 2012 r. sposobu ksiegowania ustug z tytutu
odsprzedazy oraz ze zmiany umowy dotyczacej ustug konserwacji oswietlenia drogowego.

9.3.6.3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy

W Il kwartale 2012 r. tgczne koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy ENEA Operator wyniosty
548.376 tys. zt i zmniejszyty sie 0 27.191 tys. zt, tj. 0 4,7% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ kosztow uzyskania przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w analizowanym okresie.

5 . i Il kwartat Il kwartat

ane w tys. z ; ;
y 2011r. 2012 r. Dynamika Odchylenie

Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedazy 575 567 548 376 95,3% -27 191

z tego:

Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 90 276 93577 103,7% 3301

Koszty Swiadczen pracowniczych 138 595 109 058 78,7% -29 537

Zuzycie materiatéw i energii oraz wartos¢

sprzedanych towarow 13211 11077 83,8% -2134
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 74 553 82 038 110,0% 7 485
Koszty ustug przesytowych 178 556 177 425 99,4% -1131
Inne ustugi obce 53 209 46 447 87,3% -6 762
Podatki i optaty 27 167 28 754 105,8% 1587

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA Operator wptywajg gtéwnie:

. Koszty Swiadczen pracowniczych, ktére w okresie analizowanym wynosity 109.058 tys. zt i byty nizsze od
okresu poréwnywalnego w 2011 r. o0 29.537 tys. zt, co gtéwnie wynika ze zmiany rezerw na Swiadczenia

pracownicze oraz ze zrealizowanego w 2011 r. Programu Dobrowolnych Odejs¢.

"Enea




S ”

. Inne ustugi obce, ktére w analizowanym okresie sprawozdawczym zmniejszyly sie o 6.762 tys. zt
i wyniosty 46.447 tys. zt. Wynika to przede wszystkim z nizszych kosztéw pozostatych ustug, w zwigzku
z aktywowaniem kosztéw legalizacji licznikéw jako naktady inwestycyjne na srodki trwate.

e Koszty zuzycia materiatéw i energii oraz wartos¢ sprzedanych towardw, zmniejszyty sie o 2.134 tys. zt
i wyniosty 11.077 tys. zt, co wynika z przesuniecia wykonania kosztéw na IV kwartat br.

. Koszty ustug przesytowych, zmniejszyly sie o 1.131 tys. zt co spowodowane jest nizszym wolumenem
zakupu ustug przesytowych o 157 GWh.

e Zakup energii na potrzeby sprzedazy w stosunku do okresu poréwnywalnego wzrdst o 7.485 tys. zt, co
wynika przede wszystkim z obnizenia, w Il kwartale 2011 r. stanu rezerw na koszty energii na rdznice
bilansowa.

e Amortyzacja, ktdra ulegta zwiekszeniu o 3.301 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego, gtéwnie ze
wzgledu na wyzszg wartos$¢ majgtku w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.

. Podatki i optaty, ktore ulegty zwiekszeniu o 1.587 tys. zt, w zwigzku z wyzszymi kosztami podatku od
majatku sieciowego.

9.3.6.4. Pozostata dziatalnosé operacyjna

Il kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt . .
Y 2011 r. 2012 r. Dynamika | Odchylenie

Pozostate przychody operacyjne 41 686 7 551 18,1% -34 135

Pozostate koszty operacyjne 8 685 -6 279 X -14 964

W 1l kwartale 2012 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 13.830 tys. zt i uksztattowaty sie na
nizszym poziomie niz w roku ubiegtym o 19.171 tys. zt, co wynika gtéwnie z nizszych przychoddéw z tytutu
nieodptatnie otrzymanych srodkédw trwatych oraz ze zwiekszenia poziomu rezerw w mniejszym stopniu niz
w okresie porownawczym.

9.3.6.5. Przychody i koszty finansowe

5 . i Il kwartat 1l kwartat

ane w tys. z - :
y 2011r. 2012 r. Dynamika Odchylenie

Przychody finansowe 2150 574 26,7% -1576

Koszty finansowe 3261 3347 102,6% 86

Przychody finansowe wyniosty w analizowanym okresie 574 tys. zt i ulegty zmniejszeniu o 1.576 tys. zt, gtéwnie

w zwigzku z nizszymi przychodami z tytutu odsetek.
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9.4. Prezentacja wynikow finansowych ENEA Wytwarzanie w okresie

9 miesiecy 2012 r. w porownaniu do 9 miesiecy 2011 r.

9.4.1. Rachunek zyskow i strat ENEA Wytwarzanie

Dane w tys. zt 2L
2011r.

Przychody ze sprzedazy 2156313
Podatek akcyzowy 16
Przychody ze sprzedazy netto 2 156 297
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 1808 142
Pozostate przychody operacyjne 22 098
Pozostate koszty operacyjne 29 642

Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych

aktywéw trwatych 243
Zysk / strata operacyjny 340 368
Przychody finansowe 25123
Przychody z tytutu dywidend 1282
Koszty finansowe 12 144
Zysk / strata brutto 354 629
Zysk / strata netto 281 965
EBITDA 530194

9.4.2. Przychody ze sprzedazy

9 m-cy
2012r.

2079 857

16

2079 841

1850 375

33582

12 515

-1 041

249 492

52 060

6280

8122

299 710

239 196

462 942

96,5%

100,0%

96,5%

102,3%

152,0%

42,2%

428,4%

73,3%

207,2%

489,9%

66,9%

84,5%

84,8%

87,3%

-76 456

-76 456

42 233

11484

-17 127

-798

-90 876

26 937

4998

-4022

-54 919

-42 769

-67 252

Przychody ze sprzedazy brutto ENEA Wytwarzanie wyniosty w okresie 9 miesiecy 2012 r. 2.079.857 tys. zi, co
w stosunku do 9 miesiecy 2011 roku stanowi spadek o 76.456 tys. zt.
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Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy brutto, jakie zostaty osiggniete
w okresie 9 miesiecy 2012 r.

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedazy brutto 2156 313 2 079 857 96,5% -76 456

z tego:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w

1946 675 1938 840 99,6% -7 835
tym:
w ramach koncesji na wytwarzanie 1758 901 1747 896 99,4% 11 005
w ramach koncesji na obrot 187774 190944 101,7% 3170
Przychody z tytutu rekompensaty na pokrycie
v , v . v 3 VPRl 2472 -21 647 -875,7% -24 119
kosztéw osieroconych
Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia 75 350 104 241 138,3% 28 891
Przychody ze sprzedazy ciepta 4083 4378 107,2% 295
Przychody ze sprzedazy ustug i pozostate
v v : .y Al 118 660 44 131 37,2% -74 529
przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 9073 9914 109,3% 841

Na odchylenie w przychodach ze sprzedazy ENEA Wytwarzanie wptynety gtéwnie:

e Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, ktére stanowig 93,2% przychoddéw ze sprzedazy brutto
ogoétem, wyniosty w analizowanym okresie 1.938.840 tys. zt. i byly nizsze w stosunku do 9 miesiecy
2011 r. 0 7.835 tys. z, tj. 0 0,4%. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej wyniost 9.446 GWh i zmniejszyt
sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o 273 GWh, jednoczesnie zwiekszeniu ulegta $rednia cena
sprzedazy energii elektrycznej o 2,5%. Produkcja energii elektrycznej w okresie 9 miesiecy 2012 r.
wyniosta 8.659 GWh i byta nizsza w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 168 GWh, przy
jednoczesnym wzroscie produkcji ze zrodet odnawialnych (biomasa) o 113 GWh.

. Przychody ze sprzedazy ustug i pozostate przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie o 74.529 tys. zt, co
wynika gtéwnie z nizszych przychoddw ze sprzedazy uprawnieri do emisji CO, (o 76.104 tys. zt - nizszy
wolumen sprzedazy 923 tys. ton oraz nizsza Srednia cena sprzedazy uprawnien do emisji CO, 0 41,5%).

. Przychody z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych nizsze o 24.119 tys. zt, w wyniku
ujecia korekty rozpoznanych przychodoéw za lata 2008-2011 w kwocie — 25.147 tys. zt oraz wnioskowane;j i
otrzymanej za 2011 r. zaliczki w kwocie 3 500 tys. zt.

. Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia byly wyisze o 28.891 tys. zt niz w okresie 9 miesiecy
2011r., co spowodowane byto wiekszym rozpoznaniem o 113.202 MWh zielonych $wiadectw
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pochodzenia (w wyniku wiekszej produkcji energii ze Zrédet odnawialnych), a takze wiekszym
rozpoznaniem o 13.295 MWh czerwonych $wiadectw.

9.4.3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy

W okresie 9 miesiecy 2012 r. taczne koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy ENEA Wytwarzanie wyniosty
1.850.375 tys. zt i zwiekszyty sie 0 42.233 tys. zt, tj. 0 2,3% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos$¢ kosztow uzyskania przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w okresie 9 miesiecy 2012 r.

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1808 142 1850375 102,3% 42 233
z tego:

Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 189 826 213 450 112,4% 23624

Koszty $wiadczen pracowniczych 173 983 190 132 109,3% 16 149

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢

sprzedanych towaréw 1035614 1068 103 103,1% 32489
Koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy 270 440 206 243 76,3% -64 197
Koszty ustug przesytowych 1902 0 0,0% -1902
Inne ustugi obce 90 120 124 826 138,5% 34 706
Podatki i optaty 46 257 47 621 102,9% 1364

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA Wytwarzanie wptywaja gtéwnie:

. Koszty amortyzacji, ktére wyniosty okresie 9 miesiecy 2012 r. 213.450 tys. zt i uleglty zwiekszeniu o 23.624
tys. zt w stosunku do okresu analogicznego, co wynika gtdwnie z oddania do uzytkowania inwestycji 10S 11l
(Instalacja odsiarczania spalin) oraz z przeprowadzonej z dniem 1 stycznia 2012 r. weryfikacji
ekonomicznego okresu uzytkowania srodkéw trwatych.

e Koszty zuzycia materiatow, surowcédw oraz wartos¢ sprzedanych towardéw, ktére wyniosty 1.068.103 tys. zt
i zwiekszyty sie 0 32 489 tys. zt, tj. 0 3,1%, co wynika gtéwnie ze wzrostu kosztéw zuzycia biomasy o 43.335
tys. zt (w zwigzku z wyzszg produkcjg energii z biomasy oraz wyzszym s$rednim kosztem biomasy
(z transportem) o 12,1%) oraz wzrostu kosztéw zuzycia wegla o 20.790 tys. zt (wyzszy sredni koszt wegla
05,8% przy jednoczesnym nizszym wolumenie zuzycia wegla o 3,1%); a takze wyzszym niedoborem
inwentaryzacyjnym wegla w o 18.997 tys. zt; zmniejszeniu natomiast ulegty koszty zuzycia pozostatych
materiatow o 51.899 tys. zt (co wynika gtéwnie z nizszych kosztéw umorzenia uprawnien do emisji CO, w
wyniku nizszej produkcji energii).
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. Koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy, ktére wyniosty 206.243 tys. zt i zmniejszyty sie o 64.197 tys.
zt, co byto spowodowane zmniejszeniem dziatalnosci w ramach koncesji na obroét energig elektryczng
(mniejsza ilo$¢ oraz nizsza $rednia cena zakupionej energii), oraz zmniejszeniem kosztéw zakupu energii
na rynku bilansujagcym (mniejszy wolumen zakupu energii oraz nizsza srednia cena zakupu).

. Koszty innych ustug obcych uksztattowaty sie na poziomie 124.826 tys. zt i zwiekszytly sie w stosunku do
okresu poréwnywalnego o 34.706 tys. zt, tj. o 38,5%, co byto spowodowane giéwnie wystgpieniem
kosztow obstugi transakcji przez ENEA Trading oraz wyzszymi kosztami remontow i transportu.

. Koszty swiadczen pracowniczych wyniosty w okresie 9 miesiecy 2012 r. 190 132 tys. zt i zwiekszyly sie
0 16.149 tys. zt, co wynika gtownie ze wzrostu ptac wraz z narzutami o 9.204 tys. zt (wzrost Sredniej ptacy
0 6,3% przy jednoczesnym zmniejszeniu Sredniego zatrudnienia o 1,8%), a takze ze zmiany stanu rezerwy
na nagrody jubileuszowe o 6.586 tys. zt. Wyzsze koszty wynagrodzenia osobowego wraz z narzutami
w okresie 9 miesiecy 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. poniesione zostaty w zwigzku
z wprowadzeniem podwyzki wynagrodzenia zasadniczego od dnia 1 kwietnia 2011 r. (zgodnie
z Porozumieniem zawartym pomiedzy Zarzadem Spétki, a organizacjami zwigzkowymi dziatajagcymi w
Spoétce).

9.4.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9 m-cy
2011r.

Dane w tys. zt

Dynamika | Odchylenie

Pozostate przychody operacyjne 22 098 33582 152,0% 11484

Pozostate koszty operacyjne 29 642 12 515 42,2% -17 127

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w okresie 9 miesiecy 2012 r. 33 582 tys. zt i byty wyzsze w stosunku
do okresu analogicznego o 11 484 tys. zt., co wynika gtéwnie z:

e wyzszych 0 5.002 tys. zt przychoddéw z tytutu rozwigzania rezerw na zobowigzania,
e wyzszych 0 6.077 tys. zt przychoddw z tytutu odwrdcenia odpiséw aktualizujacych,

e wyzszych o 2.815 tys. zt przychoddw dotyczacych rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i optat
przytaczeniowych (w 2012 r. uwzglednienie amortyzacji Srodkéw trwatych sfinansowanych dotacjami 10S
1y,

e wyzszych o0 2.354 tys. zt zwrotéw kosztow od ubezpieczyciela (odszkodowania z tytutu szkéd losowych),
e nizszych 0 4.429 tys. zt przychoddw z tytutu odszkodowan, kar i grzywien.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w okresie 9 miesiecy 2012 r. 12.515 tys. zt i byty nizsze w stosunku do
okresu analogicznego o 17.127 tys. zt., co wynika gtéwnie z:

e utworzenia mniejszych o 11.637 tys. zt odpiséw aktualizujacych naleznosci (gtéwnie naleznosci z tytutu kar
umownych),

e utworzenia mniejszych o 2.604 tys. zt rezerw na przyszte zobowigzania,
¢ mniejszych kosztéw postepowan sgdowych o 2.379 tys. zi,
e utworzenia mniejszych o 1.630 tys. zt odpiséw aktualizujgcych zapasy,

e wyzszych o 1.259 tys. zt pozostatych kosztéw, w tym koszty usuwania szkdod losowych, niedobory
w dostawach.
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9.4.5. Przychody i koszty finansowe

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

Przychody finansowe 25123 52 060 207,2% 26 937
Przychody z tytutu dywidend 1282 6280 489,9% 4998
Koszty finansowe 12 144 8122 66,9% -4 022

Przychody finansowe wyniosty w okresie 9 miesiecy 2012 r. 52.060 tys. zt i byty wyzsze w stosunku do okresu
analogicznego o 26.937 tys. zt., co wynika gtownie z uzyskania wyzszych odsetek od srodkéw pienieznych
lokowanych na lokatach terminowych a takze z nadwyzki wartosci rynkowej udziatéw w spotce ENEA Trading
nad wartoscig ksiegowa tych udziatéw (aport 100% udziatéw ENEA Trading do ENEA S.A.).

9.4.6. Prezentacja wynikow finansowych ENEA Wytwarzanie w Ill kwartale 2012 r.
w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.

9.4.6.1. Rachunek zyskoéw i strat ENEA Wytwarzanie

Dane w tys. zt Illzl;v::r:al IIIZIB\;l;r:ai Dynamika | Odchylenie
Przychody ze sprzedazy 782 145 705 009 90,1% -77 136
Podatek akcyzowy 4 4 100,0% 0
Przychody ze sprzedazy netto 782 141 705 005 90,1% -77 136
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 633922 666 896 105,2% 32974
Pozostate przychody operacyjne 8332 5630 67,6% -2702
Pozostate koszty operacyjne 10 550 8988 85,2% -1 562
Zysk / jstrata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 5 B 20,0% .
aktywow trwatych
Zysk / strata operacyjny 145 901 34731 23,8% -111 170

Przychody finansowe 8493 25674 302,3% 17 181
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Przychody z tytutu dywidend 541 0 0,0% -541
Koszty finansowe 5995 1341 22,4% -4 654
Zysk / strata brutto 148 940 59 064 39,7% -89 876
Zysk / strata netto 118 620 41 849 35,3% -76 771
EBITDA 211987 101 868 48,1% -110 119

9.4.6.2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy brutto ENEA Wytwarzanie wyniosty w Il kwartale 2012 r. 705.009 tys. zt, co
w stosunku do Il kwartatu 2011 r. stanowi spadek o 77.136 tys. zt.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos$¢ przychoddéw ze sprzedazy brutto, jakie zostaty osiggniete
w Il kwartale 2012 r.

Il kwartat Il kwartat

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

2011 2012

Przychody ze sprzedazy brutto 782 145 705 009 90,1% -77 136

z tego:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej,

wiym: 654 406 663 994 101,5% 9588
w ramach koncesji na wytwarzanie 613 823 612 160 99,7% -1663
w ramach koncesji na obrét 40 584 51835 127,7% 11 252

Przycl"lody z tytutu rekompensaty na pokrycie i 21647 875,7% 24119

kosztéw osieroconych

Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia 21910 30 545 139,4% 8 635

Przychody ze sprzedazy ciepta 930 1086 116,8% 156

Przychody ze sprzedazy ustug i pozostate 98 065 25 804 26,4% 72171

przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 4362 5136 117,7% 774
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Na odchylenie w przychodach ze sprzedazy ENEA Wytwarzanie wptynety gtéwnie:

. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, ktore stanowig 94,2% przychoddéw ze sprzedazy brutto
ogdtem, wyniosty w analizowanym okresie 663.994 tys. zt. i byty wyzsze w stosunku do Il kwartatu 2011 r.
0 9 588 tys. zt, tj. 0 1,5%. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej wyniést 3.249 GWh i zmniejszyt sie
w stosunku do okresu poréwnywalnego o 20 GWh, jednoczesnie zwiekszeniu ulegta Srednia cena
sprzedazy energii elektrycznej o 2,3%. Produkcja energii elektrycznej w Il kwartale 2012 r. wyniosta
3.085 GWh i byta wyzsza w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego o 79 GWh, w tym wzrosta
produkcji ze zrédet odnawialnych (biomasa) o 50 GWh.

. Przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 72.171 tys. zt, co
wynika gtéwnie z nizszych przychodéw ze sprzedazy uprawnienn do emisji CO, o 72.717 tys. zt. (nizszy
wolumen sprzedazy o 1.149 tys. ton oraz nizsza Srednia cena sprzedazy uprawnien do emisji CO, 0 36,8%).

. Nizsze przychody z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych o 24.119 tys. zt, w wyniku

ujecia korekty rozpoznanych przychodéw za lata 2008-2011 w kwocie — 25.147 tys. zt a takze
whnioskowanej i otrzymanej za 2011 r. zaliczki w kwocie 3.500 tys. zt.

. Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia byty wyzsze o 8.635 tys. zt niz w IIl kwartale 2011 r., co
spowodowane byto gtéwnie wiekszym rozpoznaniem o 50 GWh zielonych $wiadectw pochodzenia
(w wyniku wiekszej produkcji energii ze zrédet odnawialnych).

9.4.6.3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy

W Il kwartale 2012 r. tgczne koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy ENEA Wytwarzanie wyniosty 666.896
tys. zt i zwiekszyty sie 0 32.974 tys. zt, tj. 0 5,2% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ kosztow uzyskania przychoddw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w Il kwartale 2012 r.

Dane w tys. zt IIIZI;v::rrt.al "IZIB‘:; r:af Dynamika Odchylenie
Koszt uzyskania przychodow ze sprzedazy 633 922 666 896 105,2% 32974
z tego:
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 66 086 67 137 101,6% 1051
Koszty Swiadczen pracowniczych 52 092 61793 118,6% 9701

Zuzycie materiatéw i surowcoéw oraz wartos¢

sprzedanych towarow 383 295 412 974 107,7% 29 679
Koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy 82 744 58 998 71,3% -23 746
Koszty ustug przesytowych 648 0 0,0% -648

Inne ustugi obce 33 865 49 645 146,6% 15780

Podatki i optaty 15192 16 349 107,6% 1157
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Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA Wytwarzanie wptywaja gtéwnie:

e Koszty zuzycia materiatéw, surowcdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw, ktére wyniosty 412.974 tys. z
i zwiekszyty sie 0 29.679 tys. zt, tj. 0 7,7%, w co wynika gtdwnie ze wzrostu kosztéw zuzycia wegla 0 26.686
tys. zt (wyzszy Sredni koszt wegla o 7,2% oraz wyzszy wolumen zuzycia wegla o 2,0%) wzrostu kosztéw
zuzycia biomasy o 18.301 tys. zt (w zwigzku z wyzszg produkcja energii z biomasy oraz wyzszym srednim
kosztem biomasy (z transportem); wyzszego niedoboru inwentaryzacyjny wegla o 17.322 tys. zi.
Zmniejszeniu natomiast ulegty koszty zuzycia pozostatych materiatéw o 33.675 tys. zt (co wynika gtéwnie
z nizszych kosztéw umorzenia uprawnien do emisji CO,).

. Koszty innych ustug obcych uksztattowaty sie na poziomie 49.645 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
okresu poréwnywalnego o 15.780 tys. zt, tj. o 46,6%, co byto spowodowane giéwnie wystgpieniem
kosztow obstugi transakcji przez ENEA Trading oraz wyzszymi kosztami remontow i transportu.

. Koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy, ktére wyniosty 58.998 tys. zt i zmniejszyty sie 0 23.746 tys. zt,
co byto spowodowane nizszym wolumenem zakupu o 81 GWh oraz nizszg srednig ceng zakupu o 14,4%.

. Koszty swiadczen pracowniczych wyniosty w Ill kwartale 2012 r. 61.793 tys. zt i zwiekszyty sie 0 9.701 tys.
zt, co wynika gtownie ze zwiekszenia stanu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 2.635
tys. zt, przesunieciu odpisu z zysku na ZFSS w kwocie 3.740 tys. zt z Il na lll kwartat 2012 r. oraz ze wzrostu
Sredniej ptacy o0 5,2% przy jednoczesnym zmniejszeniu Sredniego zatrudnienia o 1,0%.

. Koszty amortyzacji, ktére wyniosty 11l kwartale 2012 r. 67.137 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o 1.051 tys. zt
w stosunku do okresu analogicznego, co wynika gtéwnie z przeprowadzonej z dniem 1 stycznia 2012 r.
weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania srodkow trwatych.

. Koszty podatkow i optat, ktére wyniosty Il kwartale 2012 r. 16.349 tys. zt i ulegly zwiekszeniu o 1.157 tys.
zt w stosunku do okresu analogicznego, co wynika gtdwnie ze wzrostu kosztéw dotyczgcych podatkéw od
nieruchomosci i wzrostu kosztéw za korzystanie ze srodowiska.

9.4.6.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

1l kwartat 1l kwartat

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

2011r. 2011r.

Pozostate przychody operacyjne 8332 5630 67,6% -2702

Pozostate koszty operacyjne 10 550 8 988 85,2% -1562

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w Il kwartale 2012 r. 5.630 tys. zt i byty nizsze w stosunku
do okresu analogicznego o 2.702 tys. zt, co wynika gtéwnie z:

e nizszych 0 5.190 tys. zt przychodéw z tytutu odszkodowarn i kar umownych,
e wyzszych 0 2.312 tys. zt przychododw z tytutu odwrdcenia niewykorzystanych odpiséw aktualizujgcych,

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w Il kwartale 2012 r. 8.988 tys. zt i byty nizsze w stosunku do okresu
analogicznego o 1.562 tys. zt, co wynika gtéwnie z:

e utworzenia mniejszych o 4.315 tys. zt odpiséw aktualizujacych naleznosci,

e wyzszych innych pozostatych kosztéw operacyjnych o 2.778 tys. zt, w tym m.in. koszty usuwania szkéd
losowych, niedobory w dostawach.
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9.4.6.5. Przychody i koszty finansowe

Dane w tys. zt I";;v;:r:a' IIIZI;v:\ll:rrt.al Dynamika Odchylenie
Przychody finansowe 8493 25674 302,3% 17 181
Przychody z tytutu dywidend 541 0 0,0% -541
Koszty finansowe 5995 1341 22,4% -4 654

Przychody finansowe wyniosty w Il kwartale 2012 r. 25.674 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do okresu
analogicznego o 17.181 tys. zt, co wynika gtéwnie z nadwyzki wartosci rynkowej udziatéw w spétce ENEA
Trading nad wartoscig ksiegowg tych udziatéw (aport 100% udziatéw ENEA Trading do ENEA S.A.) oraz
uzyskania wyzszych odsetek od srodkéw pienieznych lokowanych na lokatach terminowych.

Koszty finansowe wyniosty w Il kwartale 2012 r. 5.995 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.
0 4.654 tys. zt, gtéwnie w zwigzku z réznicami kursowymi od kredytéw i pozyczek.

9.5. Inne istotne informacje

Niezaleznie od informacji zamieszczonych powyzej oraz w pozostatych czesciach raportu kwartalnego w opinii
Zarzadu nalezy ponadto zwrdci¢ uwage na wskazane ponizej informacje dotyczace Grupy Kapitatowej ENEA.

9.5.1. Silna pozycja na rynku

Posiadamy silng pozycje rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektroenergetycznego, w ktérych
prowadzimy dziatalnos¢. Nalezymy do grona czterech najwiekszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie
zaréwno wytwarzania, dystrybucji, jak i obrotu energia elektryczna.

9.5.2. Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzen inwestycyjnych Grupy ma przyznanie dla ENEA S.A. w kwietniu 2011 .
przez agencje Fitch Ratings dtugoterminowego ratingu podmiotu w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie
,,BBB” oraz dtugoterminowego ratingu krajowego na poziomie ,,A(pol)”. Perspektywa ratingdw jest stabilna.

Nadany rating ilustruje silng pozycje ENEA na krajowym rynku energetycznym, a jednoczesnie potwierdzaj3 jej
bardzo dobrg kondycje ekonomiczng, plasujgcg Grupe posréd podmiotdow o najwiekszym znaczeniu dla tego
sektora w Europie Srodkowo-Wschodniej. Wyniki te legitymizujg trafnoéé zaréwno podejmowanych
w przedsiebiorstwie w ostatnim czasie dziatan o wymiarze strategicznym, jak tez ksztattu realizowanej w ENEA
S.A. polityki biezacej.

Fakt posiadania ratingu, bedacego niezalezng i obiektywng oceng wiarygodnosci kredytowej firmy, ma
kluczowe znaczenie dla jej interesariuszy. Ocena ratingowa jest znaczgcym narzedziem budowania wizerunku
podmiotu w Srodowisku gospodarczym, implikujacym wielowymiarowe konsekwencje dla jej posiadacza.

Ocena przyznana ENEA uwzglednia jej zintegrowang pionowo pozycje (Grupa ENEA sktadajgca sie z ENEA S.A.
i spotek zaleznych) na polskim rynku elektroenergetycznym, w tym czotowa pozycje na krajowym rynku
dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej, jak réwniez znaczgcy pozycje w segmencie wytwarzania energii
elektryczne;j.
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W dniu 5 kwietnia 2012 r. w wydanym komunikacie agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowga ocene
ratingowa nadang Spodtce na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej).

9.5.3. Gtéwne aktywa wytwodrcze

Wchodzaca w sktad Grupy Elektrownia Kozienice, jest jedng z najbardziej efektywnych elektrowni opalanych
weglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowane jednostki wytworcze produkujgce energie elektryczng
W poszanowaniu otaczajgcego firme ekosystemu, zgodnie z normami ochrony srodowiska. Niemniej jednak
zauwazy¢ nalezy, ze nasza dziatalno$¢ znaczaco wptywa na srodowisko oraz wymaga posiadania szeregu
pozwolen na korzystanie z niego. Elektrownia Kozienice posiada pozwolenia zintegrowane, ktére uzyskalismy
na mocy decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 20 grudnia 2005 r. z pdzn. zm. Gtéwne oddziatywanie na
srodowisko Elektrowni Kozienice obejmujg obszary zwigzane z emisjg zanieczyszczern do atmosfery,
sktadowaniem odpadéw paleniskowych, poborem wody oraz odprowadzaniem Sciekéw. Do najistotniejszych
zanieczyszczen emitowanych do atmosfery nalezy dwutlenek siarki, tlenki azotu, pyt i dwutlenek wegla.

Istotnym elementem aktywdw wytwdrczych Grupy Kapitatowej jest Elektrocieptownia Biatystok. Spotka, ktora
dotychczas byta sp6tka stowarzyszong, dzieki nabyciu 1.283.214 sztuk akcji przez ENEA S.A. w dniu 1 czerwca
2011 r. za kwote 347.751 tys. zt, stata sie spdtka zalezna.

Elektrocieptownia  Biatystok jest najwiekszym  producentem energii elektrycznej i cieplnej
w wojewddztwie podlaskim. Podstawowym celem dziatalnosci Elektrocieptowni Biatystok jest produkcja energii
elektrycznej dla Krajowego Systemu Elektroenergetycznego oraz produkcja ciepta w postaci gorgcej wody do
odbiorcéw komunalnych i pary technologicznej do przemystu.

9.5.4. Ograniczanie emisji zanieczyszczen

ENEA Wytwarzanie ogranicza emisje zanieczyszczen poprzez efektywng eksploatacje posiadanych urzadzen
chronigcych srodowisko, podejmowanie przedsiewzie¢ modernizacyjnych na istniejgcych instalacjach, jak
réwniez realizacje nowych inwestycji. Zanieczyszczenia pytowe redukowane sg w wysokosprawnych
elektrofiltrach, jak rowniez w instalacjach odsiarczania spalin gwarantujgcych drugi stopien odpylania. Obecnie
trwa kolejny etap wymiany tych urzadzen.

W 2010 r. wymieniono elektrofiltr na bloku 500 MW nr 10, w roku 2011 elektrofiltr bloku 200 MW nr 4
i aktualnie wymieniono elektrofiltr na bloku 200 MW nr 3. Ograniczenie emisji dwutlenku siarki zapewniajg trzy
wysokosprawne instalacje odsiarczania spalin dla facznej mocy zainstalowanej 1.920 MWe. Gwarantujg one w
chwili obecnej dotrzymywanie obowigzujgcych norm dopuszczalnych.

Emisje tlenkdw azotu na poziomie aktualnie obowigzujgcych standardéw zapewniajg zrealizowane w latach
poprzednich instalacje pierwotnej redukcji — palniki niskoemisyjne.

W roku 2011, ENEA Wytwarzanie rozpoczeta realizacje kolejnego etapu redukcji wtdrnej emisji tlenkéw azotu —
poprzez zabudowe instalacji katalitycznego odazotowania spalin (SCR) dla blokéw energetycznych 200 MW nr
4-8 do roku 2016, co pozwoli na dalszg redukcje tych zanieczyszczen do standardéw obowigzujacych po roku
2015. W roku 2012 zabudowywana jest instalacja SCR na bloku 200 MW nr 6.

Nowo budowany blok energetyczny o mocy 1.075 MW bedzie spetnia¢ wszystkie wymagania w zakresie BAT
(Best Available Techniques).

Zastosowanie instalacji do oczyszczania spalin takich jak: instalacja katalitycznego odazotowania spalin (SCR),
Instalacja Odsiarczania Spalin (I0S) metoda mokrg wapienng i elektrofiltru — zapewnig emisje szkodliwych
substancji do powietrza na poziomie nie wiekszym niz:

e stezenie tlenkow azotu (NOx) £ 100 mg/Nm3

J stezenie dwutlenku siarki (SO2) < 100 mg/Nm3

d stezenie pytu za 10S < 10 mg/Nm3
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Nowo budowany blok energetyczny o mocy 1.075 MW réwniez bedzie posiadat wysoka sprawnosé produkcji
energii, co sprawi ze bedzie bardziej przyjazny dla srodowiska (np. 20% nizsza emisja CO, w stosunku do
obecnie eksploatowanych jednostek).

Jednostka spetni wymagania ,,CO, capture ready”, tzn. bedzie przystosowany do przysztego zintegrowania
z instalacjg sekwestracji CO,.

9.5.5. Gospodarka odpadami

W zakresie gospodarki odpadami ENEA Wytwarzanie realizuje dziatania zmierzajace do jak najwiekszego
wykorzystania wytwarzanych odpadéw. W Ill kwartale 2012 r. zagospodarowano ok. 85 % wytworzonych
odpaddéw paleniskowych oraz 100% gipsu powstatego z procesu odsiarczania spalin. ENEA Wytwarzanie
realizuje systematyczny monitoring jakosci srodowiska wokét sktadowiska. Prowadzone sg réwniez dziatania
zapobiegajgce wtornemu pyleniu sktadowiska — poprzez spryskiwanie substancjami btonotwdrczymi, zraszanie
i zalewanie pol.

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego do wymogdéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
Europy w energetyce w Elektrowni realizowane sg zadania wynikajgce z wprowadzenia:

e systemu handlu uprawnieniami do emisji CO,,
e produkcji z odnawialnych zZrédet energii,
e  zintegrowanego zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli (IED).

Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest monitoring emisji CO, z wykorzystaniem (od 2008 r.) systemow
wagowych do pomiaréw ciggtych ilosci spalanego wegla oraz wtasnego laboratorium chemicznego
posiadajacego certyfikat akredytacji.

Produkcje energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii umozliwia instalacja do wspétspalania biomasy
statej z paliwem konwencjonalnym (wegiel kamienny) dla blokéw dwustumegawatowych.

9.5.6. Obecnie realizowane inwestycje w Elektrowni Kozienice
W 1l kwartale 2012 r. realizowano plan inwestycyjny, w ramach, ktérego prowadzono m. in. nastepujace
inwestycje:
Inwestycje zakoriczone:

. modernizacja bloku nr 3, w tym miedzy wymiana elektrofiltru, modernizacja czesci cisnieniowej kotta,
modernizacja turbozespotu i automatyki bloku,

. modernizacja pompowni bagrowej nr Il

Inwestycje kontynuowane:

e | etap zabudowy instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla kottéw OP-650 nr 4 do 8 (czes$¢ wspdlna
dla blokéw 4-8 i instalacji SCR na bloku Nr 6),

e obwatowanie pola 4a, pola 6 wraz z rurociggami zrzutowymi, wykonaniem urzgdzen kontrolno-
pomiarowych na polu 6 oraz drenaz w obwatowaniach pola 6,

e przebudowa estakady transportu hydraulicznego popiotu i zuzla,
e modernizacja instalacji zatadunku popiotu,
¢ modernizacja uktadu naweglania w zakresie sterowania (rozdz. RWC, RWD),

¢ budowa drég na sktadowisku zuzla i popiotu,

*  budowa budynku archiwum zaktadowego.
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Inwestycje rozpoczete:

. modernizacja bloku nr 6, w tym miedzy innymi modernizacja czesci cisnieniowej kotta, modernizacja
turbozespotu i automatyki bloku,

¢ zabudowa nowej wagi samochodowej dla potrzeb biomasy.
9.5.7. Nowy blok energetyczny na parametry nadkrytyczne o mocy do 1.000 MW

W 2012 r. w istotny sposob przyspieszyt proces budowy nowego bloku w Elektrowni Kozienice. W dniu 21
wrzesnia 2012 r. Zarzad ENEA Wytwarzanie podpisat z konsorcjum HITACHI Power Europe GmbH oraz Polimex-
Mostostal S.A. kontrakt na budowe nowego bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne pary opalanego
weglem kamiennym o mocy 1.075 MW brutto.

Czas realizacji przedsiewziecia wynosi 58 miesiecy od daty podpisania ww. kontraktu.
Podstawowe dane techniczne bloku ksztattujg sie jak ponizej:

. moc elektryczna bloku brutto: 1.075 MW,
e sprawnos$¢ bloku netto: 45,59%,
e dyspozycyjnosc: w pierwszym roku >90% , w latach nastepnych >92%.

Szczegotowe informacje nt. zawarcia ww. umowy Spotka przekazata komunikatem biezgcym nr 35/2012 z dnia
21 wrzesnia 2012 r.

Przewidywane naktady na realizacje inwestycji wynoszg ok. 5,3 mild zt netto (z wytaczeniem kosztéw
finansowych). W celu zapewnienia srodkéw na realizacje ww. inwestycji we wrzesniu 2012 r. Zarzady ENEA S.A.
i ENEA Wytwarzanie zawarty z BRE Bankiem umowe programowa dotyczgca programu emisji obligacji do kwoty
4 mld zt. Wraz z umowg programowg, pomiedzy ENEA S.A. a ENEA Wytwarzanie zawarta zostata umowa
0 gwarantowanie objecia obligacji dotyczgca programu emisji obligacji do kwoty 4 mid zt.

Szczegbtowe informacje nt. zawarcia ww. umowy Spétka przekazata komunikatem biezgcym nr 34/2012 z dnia
8 wrzesnia 2012 r.

9.5.8. Zdywersyfikowany portfel klientéw

Portfel klientow, ktérym sprzedajemy energie elektryczng jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany. Wedtug
stanu na dziert 30 wrzesnia 2012 r. ENEA S.A. Swiadczyta ustugi kompleksowe (obejmujace sprzedaz energii
elektrycznej i swiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawata energie elektryczng okoto 2,1 min klientéw
indywidualnych oraz okoto 0,3 min klientéw biznesowych.

W Il kwartale 2012 r. przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej najwiekszemu z naszych odbiorcéw wynidst
okoto 4,9% tacznych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udziat 10 najwiekszych
odbiorcéw stanowit okoto 15,1%.

9.5.9. System billingowy

Zarzad ENEA S.A. podpisat w dniu 18 wrzesnia 2012 r. ze spdtka Infovide-Matrix, wiodgcym dostawca rozwigzan
IT w Polsce, umowe na kompleksowe wdrozenie Informatycznego Systemu Obstugi Klienta (ISOK) dla ENEA S.A.
Dostawca systemu zaprojektuje, zbuduje i wdrozy kompleksowa platforme IT w obszarze obstugi klientow,
rozliczen oraz zarzgdzania relacjami z klientami (tzw. CRM).

Inwestycja ENEA S.A. w nowoczesny system billingowy oraz w narzedzia klasy CRM wynika przede wszystkim
z koniecznosci znaczgcej przebudowy proceséw sprzedazy, obstugi i rozliczen klientéw oraz faktu, iz obecnie
wykorzystywane systemy nie spetniajg wymagan biznesowych wynikajgcych z rozwoju konkurencji na rynku

energii. Przebudowa obecnego modelu funkcjonowania obszaru sprzedazy i obstugi klientéw jest skutkiem
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systemowej dynamicznej transformacji sektora energetycznego, ktérej efektem jest miedzy innymi zwiekszenie
konkurencji na detalicznym rynku energii, a takze coraz wieksze oczekiwania i wymagania klientéw. Nowe
narzedzia pozwola naszej firmie na poszerzenie oferty o nowe produkty i ustugi, sprawne rozliczenie klientéw,
stosowanie zaawansowanych mechanizméw ich utrzymania i pozyskiwania, oraz bardziej efektywng
wspétprace z obecnymi i potencjalnymi partnerami biznesowymi. Innowacje w obszarze IT, to element
strategicznych inwestycji bedgcych elementem budowania naszej przewagi konkurencyjnej w dtugim okresie

Warto réwniez podkresli¢, iz jest to pierwszy tego typu projekt realizowany w sektorze energetycznym w Polsce
oraz unikalny w skali europejskiej. Dzieki jego realizacji ENEA S.A. zdobedzie jedno z najnowoczesniejszych
Swiatowych rozwigzan informatycznych wspierajagcych podstawowa dziatalno$¢ biznesowa Spétki, co
W znaczacy sposob zwiekszy przewage konkurencyjng ENEA S.A. i w konsekwencji wydatnie wptynie na
poprawe wynikéw finansowych.

W ramach realizacji projektu dostarczone zostang kompleksowe rozwigzania i funkcjonalnosci niezbedne do
obstugi proceséw sprzedazy, rozliczania oraz obstugi klienta. Informatyczny System Obstugi Klientéw w ENEA
S.A. obejmie swoim zakresem nastepujgce gtéwne elementy:

e system bilingowy oraz CRM - bedace kluczowymi komponentami wdrazanego rozwigzania,
e wewnetrzng platforme integracyjna,

J platforme raportowsa,

J platforme zarzadzania relacjami z partnerami biznesowymi (PRM),

¢ platforme self-service dla klientow ENEA S.A.

e oraz platforme Call Center.

Zgodnie z zawartg umowa, Dostawca dostarczy réwniez niezbedng do wdrozenia rozwigzania infrastrukture
sprzetowa.

Termin petnego wdrozenia nowego systemu przewidziany jest na okres 24 miesiecy od podpisania umowy przy
czym projekt bedzie realizowany w sposéb przyrostowy, co oznacza, ze stopniowo wdrazane beda
poszczegolne funkcjonalnosci systemu.

9.5.10.Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowych

Inwestycje w energie odnawialng uzyskiwang z wiatru stanowig istotny element naszej strategii. Nasza sie¢
dystrybucyjna obejmuje swoim zasiegiem potnocno-zachodnig czes$¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne panujace w tej czesci Polski — duzg wietrznos¢ — stanowi dogodng lokalizacje do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obszar wybitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedtug szacunkéw wystepuje wietrznos$¢ o Sredniorocznej predkosci wiatru powyzej 6 m/s. W Il kwartale 2012
r. prowadzilismy dalsze dziatania zmierzajgce do pozyskania projektéw farm wiatrowych na réznym etapie ich
zaawansowania, w celu rozbudowy mocy wiatrowych w Grupie i osiggniecia w tym zakresie do roku 2020 od
250 do 350 MW mocy zainstalowanej. Aktualnie spétka Elektrownie Wodne dedykowana m.in. do rozwoju
mocy wytworczych z Odnawialnych Zrédet Energii rozwija lub jest zainteresowana nabyciem projektéw farm
wiatrowych znajdujacych sie na réznym etapie zaawansowania o tgcznej mocy zainstalowanej okoto 86,3 MW.
Spoétka rozwija réwniez dwa pilotazowe projekty fotowoltaiczne o tagcznej mocy 1,5 MW. Ponadto, w grudniu
2010 r. ENEA S.A. zawarta ramowg umowe o wspotpracy, na mocy ktérej uzyskata czasowag wytacznoscé
negocjacyjng i pierwszenstwo zakupu udziatow spoétek celowych bedacych wtascicielem projektow farm

wiatrowych o docelowej mocy zainstalowanej 214 MW.
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9.5.11.Ryzyka zwigzane z dziatalno$cia i otoczeniem

Niezaleznie od powyzszych pozytywnych czynnikéw wptywajacych na ocene sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Grupy istnieje szereg czynnikéw, zidentyfikowanych jako
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig i otoczeniem, w ktérym prowadzona jest ta dziatalno$é. Wsréd nich nalezy
zwrdci¢ uwage na potencjalny wptyw zdarzen i okolicznosci opisanych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy opublikowanym w ramach skonsolidowanego raportu rocznego w dniu 27 kwietnia 2012 r. oraz w
Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy opublikowanym w ramach skonsolidowanego raportu péfrocznego
w dniu 30 sierpnia 2012 r.

9.5.12.Gwarancje i kredyty bankowe

W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. posiadata dostep do kredytéw w rachunku biezagcym w BZ WBK S.A. na
faczng kwote 90.000 tys. zt oraz w banku Pekao S.A. na tgczng kwote 10.000 tys. zt oraz kredytu obrotowego
w PKO Banku Polskim S.A. w kwocie 50.000 tys. zt.

taczny limit z tytutu wyzej wymienionych kredytdw obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wynidst 150.000
tys. zt, przy czym na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spotka nie posiadata zadtuzenia z tego tytutu.

9.5.13.Taryfy

ENEA S.A. realizuje sprzedaz energii elektrycznej dla odbiorcéow z zespotéw grup taryfowych A, B, C (odbiorcy
instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych G (gospodarstwa domowe).

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej od 1 marca 2012 r. odbiorcow z zespotdéw grup taryfowych A, B i C
obowiazuje ,Taryfa dla energii elektrycznej dla grup taryfowych w pakietach: KORPORACYJNY, KLASYCZNY,
EKONOMICZNY, UNIWERSALNY, ZIELONY” wprowadzona Uchwatg Zarzadu ENEA S.A. nr 44/2012 z dnia 24
stycznia 2012 r.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom zuzywajgcym energie na potrzeby gospodarstw
domowych, w dniu 16 grudnia 2011 r. Decyzjg Prezesa URE nr DTA-4211-53(15)/2011/2688/V/BH zatwierdzona
zostata ,Taryfa dla energii elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G w pakietach: DOMOWY,
PRZEDPLATOWY”. Taryfa ta zostata wprowadzona w zycie Uchwatg Zarzadu ENEA S.A. nr 761/2011 z dnia 20
grudnia 2011 r. i obowigzuje odbiorcéw przytgczonych do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0. od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 .

9.5.14.Sprzedaz odbiorcom koncowym

ENEA S.A. oferuje swoim klientom sprzedaz energii lub ustuge kompleksowga (sprzedaz energii oraz ustugi
dystrybucji) w ramach nastepujacych zespotéw grup taryfowych okreslonych w taryfach dla energii elektrycznej:

Zespot grup taryfowych

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci

Zespot grup taryfowych A el e FEes

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci

Zespot grup taryfowych B e TEEeAE
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Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
Zespot grup taryfowych C niskiego napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajacych energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajacym energie
Zespot grup taryfowych G elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytgczonych do sieci
niezaleznie od poziomu napiecia

Oferta kierowana jest do odbiorcéw na rynku krajowym.

W praktyce w zespotach grup taryfowych A i B s3 rozliczane gtéwnie duze przedsiebiorstwa, dziatajgce m.in.
w branzy chemicznej, cementowej, hutniczej, samochodowej, papierniczej, przetworstwa drewna,
przetwdrstwa metali, ustug komunalnych oraz ustug portowych. W zespole grup C rozliczane sg obiekty
przytaczone do sieci niskiego napiecia nie bedgce gospodarstwami domowymi, jak np. sklepy, punkty ustugowe,
hotele, miasta i gminy na potrzeby oswietlenia ulic. W zespole grup taryfowych G rozliczani sg odbiorcy
zuzywajacy energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych oraz zwigzanych z nimi pomieszczen
gospodarczych.

Z reguty ENEA S.A. zawiera umowy kompleksowe na czas nieokreslony, natomiast umowy sprzedazy energii (bez
ustugi dystrybucji energii), w tym umowy z odbiorcami przytgczonymi do sieci operatorow systemow
dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator, sg najczesciej zawierane na czas okreslony. Okres wypowiedzenia
w umowach kompleksowych zawartych na czas nieokreslony najczesciej ustalany jest na jeden miesiac, rzadziej
na dwa, trzy lub sze$¢ miesiecy.

9.5.15.Sprzedaz pozostatym odbiorcom

Zbilansowanie jednostki grafikowej ENEA S.A. zwigzane jest z prowadzeniem sprzedazy energii elektrycznej na
rynku hurtowym. Wolumen hurtowej sprzedazy energii wynika przede wszystkim z dziatan zmierzajacych do
zoptymalizowania (w kazdej godzinie doby handlowej) kosztéw pokrycia prognozowanego zapotrzebowania
klientéw Spétki na energie elektryczng, przy réwnoczesnym ograniczeniu ryzyka ekspozycji Spotki na rynku
bilansujgcym.

9.5.16.Sprzedaz w ujeciu wartosciowym i iloSciowym

Sprzedaz energii elektrycznej w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych w ujeciu ilosciowym (bez
uwzgledniania niezafakturowanej sprzedazy statystycznej) ksztattowata sie nastepujaco:

Sprzedaz energii [MWAh]

Wyszczegélnienie _
| kwartat 2012 r. Il kwartat 2012 r. Il kwartat 2012 r.

Zespot grup taryfowych A 807 667 779 116 762 369
Zespdt grup taryfowych B 1291790 1147 433 1164 894
Zespot grup taryfowych C 772 627 617 365 580 089

=

E




Zespot grup taryfowych G 1235501 1073 865 1008 012

RAZEM 4 107 585 3617779 3515 364

Przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych w ujeciu wartosciowym
(bez uwzgledniania niezafakturowanej sprzedazy statystycznej) ksztattowaty sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy energii odbiorcom koncowym
[tys. zi]

Wyszczegdlnienie

| kwartat 2012 r. Il kwartat 2012 r. Il kwartat 2012 r.

Zespot grup taryfowych A 192 370,0 183 056,9 182 344,0

Zespot grup taryfowych B 352 892,9 304 805,1 309 400,2

Zespot grup taryfowych C 241 826,1 203 104,9 190 164,8

Zespot grup taryfowych G 340741,9 303 012,6 284 898,4

RAZEM 1127 830,9 993 979,5 966 807,4
9.5.17.Spory zbiorowe

W chwili obecnej w ENEA S.A. wystepuje jeden spér zbiorowy wszczety 7 wrzesnia 2009 r. Dotyczy
planowanego procesu prywatyzacji ENEA S.A. i wptywu potencjalnej zmiany akcjonariusza Spoétki na sytuacje jej
pracownikéw. Do chwili obecnej spér nie zostat zakoriczony.

9.5.18.Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Do dnia 1 kwietnia 2008 r. wielu polskich wytwdrcow energii elektrycznej, w tym spdtka ENEA Wytwarzanie,
byto stronami zawartych ze spotka PSE S.A. kontraktéw dtugoterminowego na sprzedaz energii elektrycznej
i mocy (,Kontrakt Dtugoterminowy”). Ze wzgledu na okolicznos¢, ze Kontrakty Diugoterminowe zostaty uznane
po dniu 1 maja 2004 r. za niedozwolong pomoc publiczng, Sejm Rzeczpospolitej Polskiej uchwalit ustawe z dnia
29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwércéw w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT”),
ktorej celem bylo doprowadzenie do dobrowolnego rozwigzania przez wytworcow Kontraktow
Dtugoterminowych w zamian za otrzymanie przez nich pomocy publicznej zatwierdzonej decyzjg Komisji
Europejskiej. Zgodnie z Ustawg o rozwigzaniu KDT, po rozwigzaniu Kontraktu Dtugoterminowego spotka ENEA
Wytwarzanie, poczawszy od 1 kwietnia 2008 r., jest uprawniona do otrzymywania rekompensaty z tytutu
kosztéw osieroconych, powstajagcych u wytwdércy w wyniku dobrowolnego przedterminowego rozwigzania
Kontraktu Dtugoterminowego. Rekompensata jest przyznawana na pokrycie kosztéw osieroconych
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generowanych w ENEA Wytwarzanie w okresie od 1 kwietnia 2008 r. do 31 grudnia 2014 r. (tzw. ,okres
korygowania” dla ENEA Wytwarzanie).

Mechanizm rozliczert pomocy publicznej przyznanej ENEA Wytwarzanie na podstawie Ustawy o rozwigzaniu
KDT przedstawia sie nastepujaco:

e do 31 sierpnia kazdego roku okresu korygowania (z wyjgtkiem ostatniego roku kalendarzowego okresu
korygowania) spotki sktadajg wnioski o zaliczki na poczet rekompensaty kosztéw osieroconych
w nastepnym roku kalendarzowym,

e do 31 lipca kazdego roku nastepujgcego po kazdym kolejnym roku kalendarzowym okresu korygowania
Prezes URE ustala wysokos¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za poprzedni rok kalendarzowy,

e do 31 sierpnia roku nastepujgcego po zakonczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysokos¢
korekty koncowej (dla ENEA Wytwarzanie bedzie to 31 sierpnia 2015 r.).

ENEA Wytwarzanie opracowata model obliczeniowy, w oparciu o ktéry wystepuje do Prezesa URE o zaliczki.
Ustalenie naleznych kwot nie jest jednoznaczne, poniewaz zalezy od wielu czynnikéw, w tym interpretacji
zapiséw ustawowych.

ENEA Wytwarzanie postanowita zalicza¢ do przychoddw wytgcznie kwoty, ktére wynikajg z decyzji o rocznej
korekcie kosztéw osieroconych.

Za 2008 r. ENEA Wytwarzanie otrzymata od spotki Zarzadca Rozliczen S.A. zaliczki na poczet kosztow
osieroconych w wysokosci 93.132 tys. zt. W decyzji z dnia 31 lipca 2009 r. Prezes URE ustalit wysoko$¢ korekty
rocznej kosztow osieroconych dla ENEA Wytwarzanie za rok 2008 na kwote -89.537 tys. zt (wysokos¢ zaliczek
do zwrotu na rachunek opfaty przejsciowej Zarzadcy Rozliczerr S.A.). ENEA Wytwarzanie odwotata sie od tej
decyzji do Sgdu Okregowego w Warszawie, Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wszelkie inne dziatania
w roku 2009 dotyczace korekty rocznej kosztéw osieroconych opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym za
2010,

W roku 2010 miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia zwigzane z zagadnieniem kosztéw osieroconych. Dnia
3 sierpnia 2010 r. do spotki ENEA Wytwarzanie wptyneta decyzja Prezesa URE z dnia 29 lipca 2010 r. ustalajgca
korekte roczna za 2009 r. w wysokosci 15.580 tys. zt. W dniu 17 sierpnia 2010 r. ENEA Wytwarzanie ztozyta
odwotanie od tej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow, Sadu Okregowego w Warszawie.
W sprawozdaniu finansowym za 2010 r. przychody w wysokosci 15.580 tys. zt zostaty ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji przychody ze sprzedazy, jako kwota prawdopodobnych przychodéw. 30
wrzesnia 2010 r. ENEA Wytwarzanie otrzymata kwote korekty rocznej za 2009 r. w wysokosci 15.580 tys. zt od
Zarzadcy Rozliczen S.A.

Na rok 2010 ENEA Wytwarzanie wnioskowata o zaliczke na poczet kosztéw osieroconych w wysokosci 0 zi.
W roku 2010 przychody z tytutu rekompensat za 2010 r. nie zostaty rozpoznane (w sprawozdaniu ujeto jedynie
kwote korekty rocznej za 2009 r.). Dnia 29 lipca 2011 r. Prezes URE ustalit kwote korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2010 r. w wysokosci 2.472 tys. zt. Poniewaz takze ta decyzja jest niekorzystna dla ENEA
Wytwarzanie w dniu 18 sierpnia 2011 r. zostato ztozone odwotanie od tej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, Sadu Okregowego w Warszawie. Dnia 30 wrzesnia 2011 r. ENEA Wytwarzanie otrzymata kwote
korekty rocznej za 2010 r. w wysokosci 2.472 tys. zt od Zarzadcy Rozliczen S.A.

Na rok 2011 ENEA Wytwarzanie wnioskowata o zaliczke na poczet kosztéw osieroconych w wysokosci 3.500 tys.
zt. Do dnia 5 stycznia 2012 r. Zarzadca Rozliczern S.A. dokonat wptaty zaliczek za cztery kwartaty 2011 r.
w tgcznej wysokosci 3.500 tys. zt. W okresie styczen - grudzien 2011 r. rozpoznano przychody ztytutu
rekompensat w wysokosci korekty rocznej kosztodw osieroconych za 2010 r. czyli 2.472 tys. zt.

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit
wyrok w sprawie z odwotania ENEA Wytwarzanie od decyzji Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. (korekta roczna

kosztédw osieroconych za 2008 r.) Wyrokiem tym Decyzja Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. zostata zmieniona
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w ten sposdb, ze kwote korekty rocznej kosztéw osieroconych dla ENEA Wytwarzanie za 2008 r. ustalono
w wysokosci -4.192 tys. zt w miejsce pierwotnych -89.537 tys. zt. Catoscig kosztéw postepowania zostat
obcigzony Prezes URE. Wyrok nie jest prawomocny i zostat zaskarzony apelacjg Prezesa URE z dnia 27 czerwca
2012 r. do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W zwigzku z tym, ze w dniu 30 wrzesnia 2009 r. Zarzad ENEA Wytwarzanie podjat decyzje o dokonaniu zwrotu
na rachunek optaty przejsciowej Zarzadcy Rozliczen S.A. kwoty 44.768 tys. zt z tytutu wykonania decyzji Prezesa
URE z dnia 31 lipca 2009 r. w zakresie, w jakim decyzja ta na dziert 30 wrzesnia 2009 r. byta wykonalna zgodnie
z postanowieniem Sgdu z dnia 23 wrzesnia 2009 r., po uprawomocnieniu sie wyroku Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2012 r. ENEA Wytwarzanie powinna w opinii Zarzadu otrzymac zwrot kwoty
40.577 tys. zt. W przysztosci prawomocny wyrok moze oznacza¢ tez wzrost wyniku finansowego danego roku
0 85.345 tys. zt.

W dniu 27 czerwca 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie, Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok
w sprawie z odwotania ENEA Wytwarzanie od decyzji Prezesa URE z dnia 29 lipca 2010 r. (korekta roczna
kosztow osieroconych za 2009 r.) Wyrokiem tym Decyzja Prezesa URE z dnia 29 lipca 2010 r. zostata zmieniona
w ten sposdb, ze kwote korekty rocznej kosztéw osieroconych dla Spétki za 2009 r. ustalono w wysokosci
111.084 tys. zt w miejsce pierwotnych 15.580 tys. zt. Wyrok jest nieprawomocny i zostat zaskarzony do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie apelacja Prezesa URE z dnia 4 wrzesnia 2012 r. oraz apelacja ENEA Wytwarzanie
z dnia 4 wrzesnia 2012 r.

W dniu 31 lipca 2012 r. Prezes URE ustalit kwote korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2011r. w wysokosci -
37.397 tys. zt.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. ENEA Wytwarzanie odwotata sie od tej decyzji Prezesa URE do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, Sadu Okregowego w Warszawie (odwotanie to zawiera wniosek o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy). W dniu 19 wrzesnia 2012 r. Sgd Okregowy w Warszawie
wydat postanowienie, w ktérym odmadwit wstrzymania wykonania decyzji Prezesa URE w sprawie KDT 2011 r.
nakazujacej zwrot kwoty 37.397,3 tys. zt. Nastepnie w dniu 28 wrzesnia 2012r. Spotka zwrécita Zarzadcy
Rozliczen S.A. petng kwote korekty rocznej kosztéw osieroconych.

Na rok 2012 ENEA Wytwarzanie wnioskowata o zaliczke na poczet kosztow osieroconych w wysokosci O zt.
W okresie styczen-wrzesien 2012 r. przychody z tytutu rekompensat za 2012 r. nie zostaty rozpoznane,
rozpoznano natomiast kwote 3.500 tys. zt (kwota zaliczki wnioskowanej i otrzymanej za 2011 r.).
W sprawozdaniu finansowym za okres styczen-wrzesien 2012 r. ujeto w kosztach kwote 25.147 tys. zt -
wysokos¢ rozpoznanych przychoddw za lata 2008-2011.

Terminy rozpraw w sprawie korekt rocznych za lata 2010 oraz 2011 nie zostaty jeszcze wyznaczone.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie ostatecznych kwot
korekt rocznych za lata 2008-2011. Petna wysoko$¢ przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytutu
rekompensat kosztow osieroconych okreslona bedzie w decyzji Prezesa URE ustalajgcej wysokos¢ korekty
koricowej, ktéra wydana bedzie w roku 2015. Wobec powyzszego nalezy zastrzec, ze rozpoznawane dotychczas
przychody z tytutu KDT opierajace sie o roczne korekty wyznaczone przez Prezesa URE mogg ulec zmianie, ktora
bedzie wynika¢ z wydania przez wtasciwe sady prawomocnych wyrokéw w sprawach korekt rocznych i korekty
koncowej dla ENEA Wytwarzanie.

9.5.19. Wykorzystywane instrumenty finansowe
W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. nie zawierata transakcji terminowych

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe w formie transakcji forward i forward nierzeczywisty prowadzi
jedna ze spoétek zaleznych - Elektrocieptownia Biatystok. Zawarte transakcje dotyczyly zabezpieczenia kursu
walutowego w zakresie zakupu paliwa i sprzedazy uprawnien do emisji CO, Wynik na transakcjach

nierozliczonych na dzierh 30 wrzesnia 2012 r. jest ujemny i wynosi 926 tys. zt. Wynik ten oraz wartos$¢ zawartych
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przez Elektrocieptownie Biatystok kontraktéw terminowych jest istotna na tle wynikéw Elektrocieptowni
Biatystok, jednak nieistotna na tle wynikow Grupy. Wynik ten jest rowniez istotny na tle kapitatéw wtasnych
Elektrocieptowni Biatystok.

9.5.20.Zaopatrzenie w wegiel

Wegiel kamienny jest podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez
podstawowe aktywa wytwdrcze Emitenta, tj. ENEA Wytwarzanie. W Il kwartale 2012 r. koszty wegla stanowity
okoto 49% kosztow operacyjnych.

Gtéwnym dostawca wegla kamiennego do ENEA Wytwarzanie jest spotka Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.,
ktora dostarczyta w Ill kwartale 2012 r. w przyblizeniu 0,86 mIn ton, co stanowi ponad 73,5% dostarczonego
surowca w ujeciu ilosSciowym. Ponadto, ENEA Wytwarzanie w zakresie dostaw wegla energetycznego
wspotpracuje w roku biezagcym z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. W zakresie dostaw wegla ENEA
Wytwarzanie wspétpracuje obecnie z Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A. oraz Katowickim Holdingiem
Weglowym S.A.

W przysztosci przewidywana jest wspotpraca z Kompaniag Weglowa S.A. oraz uzupetniajaco z Jastrzebska Spotka
Weglowg S.A. i innymi dostawcami. Polski rynek dostaw wegla jest wysoce zmonopolizowany przez spotki
nalezace do Skarbu Panstwa, ktére kontrolujg zdecydowang wiekszo$¢ krajowych dostaw wegla w ujeciu
iloSciowym, wytgczajgc spotke Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., ktora w 2010 r. stata sie spdtkg publiczng,
notowang na warszawskiej GPW.

9.5.21.Transport wegla

Srodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do ENEA Wytwarzanie S.A. w IlI
kwartale roku 2012 byt transport kolejowy.

100% dostaw tego surowca byto realizowane przez firme PKP Cargo S.A., najwiekszego przewoznika kolejowego
w Polsce, z ktérym w lutym 2012 r. zostaty zawarte umowy na przewdéz wegla do ENEA Wytwarzanie z kopalni
Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., kopaln Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. i Kompanii Weglowej S.A.

9.5.22.Zmiany osobowe w organach ENEA S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A., w zwigzku ze ztozeniem przez Pana Macieja
Owczarka, petnigcego dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu, wypowiedzenia umowy o $wiadczenie ustug
w zakresie zarzadzania, podjeta uchwate o odwotaniu Pana Macieja Owczarka ze sktadu Zarzadu ENEA S.A.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu, do czasu powotania nowego
Prezesa Zarzgdu, dotychczasowemu cztonkowi Zarzgdu Panu Januszowi Bilowi.

W dniu 22 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej ENEA S.A. Pana Michata Piotra Jarczynskiego. Szczegétowe informacje na temat wyksztatcenia oraz

doswiadczenia zawodowego Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 43/2012 z dnia 23 pazdziernika 2012 r.




- -

10. Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

10.1. Realizacja strategii Spotki

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju ENEA S.A. jest realizacja strategii Spotki, majacej
odzwierciedlenie w dziataniach realizowanych w catej Grupie Kapitatowej ENEA.

Strategia oparta jest na misji Grupy, polegajacej na dostarczaniu wysokiej jakosci ustug dla klientéw,
zapewnieniu przyjaznego S$rodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowie wartosci dla naszych
akcjonariuszy przy zapewnieniu dbatosci o Srodowisko naturalne.

Naszg strategie zamierzamy realizowac poprzez:
¢ Rozwdj dziatalnosci podstawowej Grupy — obszar, w ktérym koncentrujemy sie na:

¢ rozwoju i dywersyfikacji mocy wytworczej,

* rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

e rozwoju dziatalnosci w zakresie handlu hurtowego,

e zapewnieniu bezpieczenstwa dostaw wegla kamiennego z optymalnych Zrédet,
* zwiekszeniu zysku na sprzedazy energii elektrycznej,

e zapewnieniu rozwoju techniczno-technologicznego.

¢ Poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy — obszar, w ktérym koncentrujemy sie na:

¢ optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawowych,
e optymalizacji funkcji wsparcia,

* zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,

e  reorganizacji dziatalnosci spétek zaleznych Grupy.

*  Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie — obszar, w ktérym koncentrujemy sie na:

e zapewnieniu zrOwnowazonego zarzgdzania kapitatem ludzkim,

e zapewnieniu dialogu ze spotecznoscig lokalng i uwzglednieniu jej gtosu w dziatalnosci
biznesowej,

e promowaniu rozwigzan i zachowan prosrodowiskowych.

Integralng czescig strategii jest wdrozenie nowego modelu biznesowego Grupy, zaktadajgcego docelowo
funkcjonowanie nastepujacych obszaréw biznesowych:

e Centrum Korporacyjne,

*  Woytwarzanie w oparciu o paliwa kopalne oraz zZrédta odnawialne,
e Obrot hurtowy,

e Sprzedaz,

e Dystrybucja,

e Centrum ustug wspdlnych.

Stworzenie obok podstawowych obszaréw biznesowych dodatkowo pionéw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspdlnych ma usprawnic¢ zarzadzanie Grupg i umozliwi¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikajgcych
z centralnego zarzadzania dziatalnoscig Grupy i spéjnego systemu obstugi klientow.

W ramach obszaru strategicznego dotyczacego rozwoju dziatalnosci podstawowej  Grupy,
jednym z dtugoterminowych kierunkéw strategicznych Grupy jest uzyskanie dostepu do wiasnych Zrodet
wytwarzania energii o potencjale, ktéry umozliwitby co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na energie

elektryczng wszystkich klientéw Grupy. Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto wiaczenie
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w pazdzierniku 2007 r. do Grupy Kapitatowej ENEA, Elektrowni , Kozienice” S.A. (25 maja 2012 r. Elektrownia
,Kozienice” S.A. zmienita nazwe na ENEA Wytwarzanie S.A.), najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy
osiggalnej elektrowni opalanej weglem kamiennym. Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy
wytwérczych poprzez przejecia istniejgcych podmiotdw, planujemy zwiekszenie naszych mocy wytwérczych,
wtym na terenie ENEA Wytwarzanie, gdzie planujemy wybudowanie i rozruch nowego bloku o mocy
elektrycznej 1.075 MWe brutto. W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajacymi sie obowigzkami sprzedazy
energii elektrycznej wytwarzanej w odnawialnych Zrédtach energii oraz w kogeneracji, podejmujemy dziatania
majgce na celu zwiekszenie kontroli kosztow zwigzanych z realizacjg obowigzkéw wynikajacych z przepisow
prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy kontynuowac¢ zawieranie dtugoterminowych kontraktéw zakupu
Swiadectw potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach energii oraz
w kogeneracji od podmiotow zewnetrznych oraz dokonywa¢ bezposrednich inwestycji w takie zrédta. Naszym
zamiarem jest inwestowanie w projekty farm wiatrowych i elektrowni biogazowych juz rozpoczete o réznym
stopniu zaawansowania, poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw lub inwestowanie w nowe projekty we
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. Mozliwe sg cztery scenariusze zakupu, w zaleznosci od stopnia
zaawansowania projektu: poszukiwanie projektéw, ktére w czesci realizowane bytyby przez podmiot trzeci na
zasadzie ustugi deweloperskiej, zakup projektu od podmiotu trzeciego przed uzyskaniem przez ten podmiot
pozwolenia na budowe i samodzielne dalsze rozwijanie projektu, zakup projektéw/spdtek celowych
(zawigzanych przez deweloperéw w celu realizacji projektu) po uzyskaniu dla projektu/spétki celowej
prawomocnego pozwolenia na budowe lub zakup gotowych farm wiatrowych i elektrowni biogazowych ,pod
klucz”. Nabyte do tej pory przez nas cieptownie majg by¢ modernizowane i przeksztatcane w elektrocieptownie,
w tym réwniez opalane biomasa, ktére beda wytwarzaé energie elektryczng i cieplng w kogeneracji, co
umozliwi nam uzyskanie dodatkowych $wiadectw pochodzenia energii.

W ramach obszaru poprawy efektywnosci funkcjonowania Grupy realizowane bedg cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychoddw, redukcje kosztéw oraz integracje operacyjng, co w konsekwencji zwiekszy
osiggang marze na dziatalnosci Grupy. Dziatania optymalizacyjne bedg dotyczyty wszystkich obszaréow
biznesowych Grupy i beda realizowane m.in. poprzez przeniesienie na poziom centrum korporacyjnego Grupy
strategicznych funkcji podstawowych zwigzanych z rozwojem przedsiebiorstwa, a takze realizacje synergii
wynikajacych z dziatalnosci poszczegélnych obszaréw biznesowych w ramach catej Grupy Kapitatowej.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpowiedzialnej spotecznie realizowane bedg cele, ktére
dtugofalowo przyczynig sie do wzrostu wartosci firmy poprzez wdrozenie zasad odpowiedzialnego biznesu
w dziatania Grupy.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Spétki, w tym takze catej Grupy, uwarunkowana jest
wdrozeniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstawowym zadaniem nowego modelu jest
zagwarantowanie mozliwosci elastycznego funkcjonowania Grupy Kapitatowej ENEA w dtugim okresie,
pozwalajgc w efekcie na petne wykorzystanie szans i sprostanie wyzwaniom, jakie pojawiajg sie w polskim
sektorze elektroenergetycznym.

Niezbedne dla realizacji strategii Grupy i jej rozwoju sg Srodki pieniezne, ktérych zapewnienie jest kluczowym
elementem realizacji wyzej wskazanych plandw inwestycyjnych i podnoszenia wartosci Grupy dla akcjonariuszy.
Zaktadamy, iz realizujgc nasza strategie przeznaczymy tgcznie w wariancie bazowym ok. 18,7 mld zt do 2020 r.
na inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne, dystrybucje oraz odnawialne Zrédta energii i wytwarzanie
w kogeneracji. Szczegdétowe informacje nt. dziatan podjetych w celu zapewnienia zrédet finansowania Strategii
Spotki zamieszczone zostat w pkt 10.1.3 ponizej.

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym gtéwnym celem jest wybudowanie nowego bloku na
parametry nadkrytyczne, opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej 1.075 MWe brutto w Swierzach
Gérnych. Planujemy jego przekazanie do eksploatacji w 2017 r. W wyniku przeprowadzonego postepowania na
wybdr wykonawcy budowy nowego bloku o mocy ok. 1.000 MWe, prowadzonego zgodnie z przepisami Ustawy

z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych, sposréd dwéch ztozonych ofert wybrana zostata jako
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najkorzystniejsza oferta konsorcjum Hitachi Power Europe Gmbh i Polimex — Mostostal S.A. (druga oferta
ztozona zostata przez konsorcjum China National Electric Engineering Co. Ltd. i China Overseas Engineering
Group Co. Ltd.). W ustawowym terminie, tj. do dnia 8 czerwca 2012 r. do Krajowej Izby Odwotawczej
w Warszawie wptynety odwotania ztozone przez kazdy z ww. podmiotéw. W dniu 27 lipca 2012 r. Krajowa Izba
Odwotawcza w Warszawie ogtosita wyrok, w ktérym oddalita wniesione przez obu oferentéw odwotania. Tym
samym mozliwym stato sie zawarcie w dniu 21 wrzesnia 2012 r. umowy z wykonawcg, ktorego oferta zostata
wybrana, w przedmiocie budowy bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne opalanego weglem
kamiennym o mocy elektrycznej 1.075 MWe brutto, sprawnosci 45,59% netto i dyspozycyjnosci w pierwszym
roku na poziomie powyzej 90%, a w latach nastepnych powyzej 92%. Zgodnie z zawartym kontraktem realizacja
przedsiewziecia potrwa 58 miesiecy od daty podpisania umowy. Naktady przewidziane na realizacje inwestycji
wynoszg ok. 5,3 mld zt netto (bez kosztéw finansowych). We wrzesniu 2012 r. Zarzad ENEA Wytwarzanie zawart
z BRE Bankiem oraz ENEA S.A. umowe programowg dotyczacy programu emisji obligacji do kwoty 4 mld zt.
Srodki z emisji przeznaczone zostang m.in. na finansowanie budowy bloku energetycznego w ENEA
Wytwarzanie. Wraz z umowg programowg dotyczacg programu emisji obligacji do kwoty 4 mld zt pomiedzy
ENEA S.A. a ENEA Wytwarzanie zawarta zostata umowa o gwarantowanie objecia obligacji.

Z poczagtkiem pazdziernika 2012 r. w ENEA Wytwarzanie odbyto sie oficjalne przekazanie placu pod budowe
nowego bloku energetycznego o mocy 1.075 MW brutto generalnemu wykonawcy.

Jednoczesnie kontynuujemy modernizacje pozostatych blokéw 200 i 500 MW funkcjonujagcych w ENEA
Wytwarzanie. Prowadzimy réwniez analizy w zakresie mozliwosci budowy kolejnego bloku energetycznego
o mocy do 1.000 MWe.

W 2011 r. ENEA S.A. rozpoczeta wspédtprace z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (PGNIG)
w zakresie analizy mozliwosci realizacji wspdlnej inwestycji w budowe Zrédta wytwdrczego energii elektrycznej
opartego na gazie. W ramach ww. wspotpracy prowadzimy prace zmierzajgce do wyboru optymalnej lokalizacji
dla budowy bloku gazowego. Planujemy przeprowadzi¢ wspdlnie z PGNIG szczegétowe analizy lokalizacyjne
i ekonomiczne dla wybranych lokalizacji, na podstawie ktdrych zostang podjete stosowne decyzje korporacyjne.

Dodatkowo na mocy Listu Intencyjnego zawartego w dniu 5 wrzesnia 2012 r. (pomiedzy ENEA S.A., PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A.) ENEA S.A. wraz z ww.
partnerami prowadzi dziatania zmierzajagce do wypracowania projektu umowy nabycia udziatéw w spoétce
celowej PGE EJ1 Sp. z 0.0., ktéra odpowiada za bezposrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej (Projekt Jagdrowy). Na podstawie Listu Intencyjnego strony
ustality, ze projekt umowy nabycia udziatéw w spétce celowej PGE EJ1 uwzgledniat bedzie prawa i obowigzki
kazdej ze stron przy realizacji Projektu Jadrowego, przy zatozeniu, ze PGE bedzie petnié, bezposrednio lub
poprzez podmiot zalezny, role wiodgcg w procesie realizacji projektu. Warunki nabycia udziatéw w PGE EJ1
uwzglednia¢ bedg poniesione dotychczas przez PGE i jej spétki zalezne naktady finansowe zwigzane
z dotychczasowg realizacjg Projektu Jadrowego. Na mocy Listu Intencyjnego strony przyjety wytacznosé na
dalsze prowadzenie pomiedzy stronami rozméw w sprawie budowy elektrowni jgdrowej w Polsce. List
Intencyjny daje podstawy do rozpoczecia szczegétowych negocjacji w zakresie wypracowania projektu umowy
nabycia udziatéw w PGE EJ1, jednakze na obecnym etapie rozmoéw nie stanowi zobowigzania stron do zawarcia
umowy sprzedazy udziatéw oraz udziatu w Projekcie Jadrowym.

W obszarze dystrybucji w okresie objetym strategia planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezbednego wyposazenia w zwigzku ze wzrostem zapotrzebowania na energie
elektryczng oraz koniecznosciag przylaczania odnawialnych Zrédet energii. Dziatania inwestycyjne
i modernizacyjne powinny przetozy¢ sie na zwiekszenie efektywnosci pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dzieki nim nastgpi réwniez wymiana czesci linii dystrybucyjnych o najdtuiszym okresie
wykorzystania. Dziatania te w znaczgcym stopniu powinny wptyngé na wzrost niezawodnosci dostaw energii

elektrycznej do klientéw.
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Nasze nakfady inwestycyjne na dystrybucje stale wzrastajg. W 2011 r. ENEA Operator wydata na inwestycje
ponad 813 mln zt, realizujgc w ponad 100% zatozone plany. Oznacza to wzrost naktaddéw w stosunku do 2010 r.
o ponad 39%, 0 65% w stosunku do 2009 r. i 0 101% w stosunku do 2008 r.

W 2011 r. znaczna cze$¢ naktadow inwestycyjnych ENEA Operator przeznaczyta na modernizacje i odtworzenie
majatku zwigzanego z poprawg jakosci ustug oraz wzrostem zapotrzebowania na moc. Tendencja ta utrzymuje
sie réwniez w 2012 r., w ktérym ENEA Operator planuje przeznaczy¢ na inwestycje ponad 876 min zt.

W obszarze dotyczagcym odnawialnych Zrédet energii elektrycznej zaktadamy rozbudowe mocy wytwérczych.
Planujemy osiggna¢ do 2020 r. 250-350 MW mocy zainstalowanej w wietrze. Rdwnoczesnie podjeliSmy decyzje
o realizacji inwestycji w moce biogazowe, planujac osiggniecie w tym obszarze mocy okoto 40-60 MW w 2020 r.
W 2011 r. wydatki inwestycyjne w zakresie OZE przekroczyty 345 min zt, co oznacza ok. siedmiokrotny wzrost
w odniesieniu do roku 2010.

W dniu 15 stycznia 2010 r. ENEA S.A. sfinalizowata zakup pierwsze] elektrowni biogazowej w Liszkowie (woj.
kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 MWe. W Il kwartale 2011 r. ENEA S.A. nabyfa 100% udziatéw spétki celowej
powotanej dla potrzeb budowy biogazowni o mocy 1,6 MW — budowa zostanie zakonczona do korica 2012 r.
Przewiduje sie, ze do korica 2012 r. fgczna moc elektrowni biogazowych w Grupie Kapitatowej ENEA bedzie
wynosita 3,72 MWe.

W marcu 2011 r. spétka zalezna ENEA S.A. Elektrownie Wodne, dedykowana m.in. do rozwoju mocy
wytwérczych Grupy z Odnawialnych Zrédet Energii, zakupita farme wiatrowa zlokalizowana w Darzynie na
Pomorzu o mocy zainstalowanej 6 MW. Farma wiatrowa w Darzynie zostata wybudowana w 2008 r. Potozona
jest w rejonie o bardzo korzystnych warunkach wietrznych. W I, Il i lll kwartale 2012 r. farma wyprodukowata
tacznie 11 831,5 MWh energii elektrycznej.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyta od francuskiej firmy Société Nationale d'Electricité et de Thermique
(SNET) 69,58% akcji Elektrocieptowni Biatystok. Dzieki tej transakcji Grupa weszta w posiadanie prawie 100%
akcji biatostockiej firmy. Elektrocieptownia Biatystok to jedno z najwiekszych przedsiebiorstw regionu.
Osiggalna moc cieplna Elektrocieptowni Biatystok to 459,2 MW. Rownolegle z cieptem Elektrocieptownia
Biatystok wytwarza réwniez energie elektryczng i pare technologiczng. Urzadzenia elektrocieptowni moga
wytwarzac 350 GWh energii elektrycznej, ktéra nastepnie jest sprzedawana na rynku hurtowym. Podstawowym
paliwem wykorzystywanym w elektrocieptowni jest wegiel. W 2008 r. w bloku nr | uruchomiono kociot opalany
wytacznie biomasg. Nowa instalacja pomogta w ograniczeniu emisji gazow i pytéw szkodliwych dla srodowiska
oraz zmniejszyta ilosci odpaddéw powstajacych w wyniku spalania wegla. Uruchomienie instalacji opalanej
biomasg pozwolito na zmniejszenie zuzycia wegla o 120 tys. ton rocznie i zastgpienie go 270 tys. ton biomasy.
Moc instalacji opalanej tym paliwem to 75,2 MW. Elektrocieptownia Biatystok planuje do konca 2012 r.
konwersje kolejnego kotta na zasilany biomasg, réwniez o mocy 75,2 MW.

W czerwcu 2011 r. oddano do uzytku elektrownie wodng na rzece Wetna w Obornikach. Obiekt nalezacy do
spotki Elektrownie Wodne z siedzibg w Samocigzku dysponuje mocg 330 kW. Szacowana srednioroczna
wielko$¢ produkcji energii elektrycznej to 1.440 MWh. Elektrownia wodna w Obornikach jest 21 obiektem tego
typu nalezagcym do Grupy Kapitatowej ENEA.

W listopadzie 2011 r. ENEA S.A. podpisata umowe przedwstepna na zakup 100% udziatéw spétki celowej, ktéra
jest wtascicielem pracujgcej farmy wiatrowej Bardy 50 MW sktadajacej sie z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW
kazda oraz wtasnego GPZ. W dniu 16 kwietnia 2012 r. zostata podpisana umowa, na mocy ktérej ENEA S.A. stata
sie wiascicielem 100% udziatow spétki Windfarm Polska Sp. z 0.0. Farma Wiatrowa pofozona jest na terenie
o bardzo wysokiej wietrznosci, co przektada sie na prognoze rocznej produkcji na poziomie 150.000 MWh

energii elektrycznej. Spotka Windfarm Polska Sp. z 0.0. zamierza rozszerzy¢ moce produkcyjne farmy o dalsze 9-
10 MW.
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W zaleznosci od sytuacji rynkowej, sytuacji finansowej Grupy, wynikéw przeprowadzonych analiz technicznych
i ekonomicznych oraz zdolnosci do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy zwiekszenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne w kwocie ok. 1,4 mld EUR.

Oprécz wyzej wskazanych dziatan zrealizowanych oraz planowanych do przeprowadzenia w ramach realizacji
strategii Grupy, w celu zapewnienia dywersyfikacji Zrédet paliwa pierwotnego dla wytwarzania energii
elektrycznej i zabezpieczenia dostaw gazu w perspektywie dtugoterminowej (dla potencjalnych inwestycji
w Zrédta wytwdrcze energii elektrycznej w oparciu o gaz) Spétka prowadzi analizy zwigzane z ewentualnym
zaangazowaniem w poszukiwanie i wydobycie weglowodordéw z tupkéw. W dniu 4 lipca 2012 roku ENEA S.A.
zawarta ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodorédw z tupkéw. Stronami umowy s3
ENEA S.A., Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. Przedmiotem wspotpracy stron na podstawie umowy ma
by¢ poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg
na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczaca obszaru Wejherowo, ktéra
posiada PGNiG (Koncesja Wejherowo). W ramach Koncesji Wejherowo Scista wspétpraca dotyczy¢ bedzie
powierzchni okoto 160 km? (Obszar Wspdtpracy). Umowa przewiduje ponadto preferencje dla stron mozliwosci
wspotpracy na pozostatym obszarze Koncesji Wejherowo (z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje
samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania weglowodoréw oraz z wyjatkiem obszaru, na
ktorym PGNIG juz prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino). Kazda ze Stron
bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizacji projektu w szczegélnosci poprzez udziat w powotanym
w tym celu komitecie operacyjnym. Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpracy
s przewidziane na kwote 1,72 mld zt. Obecnie strony prowadzg prace w celu ustalenia szczegétowych
warunkow wspodtpracy, w tym: szczegdétowego budzetu i harmonogramu projektu, udziatéw stron
w finansowaniu wydatkéw wynikajgcych z uzgodnionego budzetu, udziatéw w zyskach z projektu oraz zasad
odpowiedzialnosci, w tym kar umownych, na wypadek niewykonania, w szczegélnosci przez PGNiG, niektérych
zobowigzan wynikajacych z umowy. W wypadku nie wypracowania takich szczegétowych uzgodniert umowa
moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron. W przypadku nie uzyskania wszystkich wymaganych zgéd
korporacyjnych lub zgody na dokonanie koncentracji umowa wygasnie. W dniu 12 listopada 2012 r. zostat
podpisany aneks do umowy ramowej, w ktérym strony postanowity o przedtuzeniu terminu na ustalenie
szczegotowych warunkow wspoétpracy, o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym RB 45/2012 r. z dnia
12 listopada 2012 .

Biorac pod uwage planowane inwestycje, z punktu widzenia ENEA S.A. istotne jest dtugofalowe budowanie
portfela kapitatdéw wiasnych, aby w przysztoéci méc podotaé realizacji inwestycji. Srodki z zysku stanowié
mogtyby uzupetniajace Zrédio finansowania naktadéw inwestycyjnych, szczegdlnie w zakresie inwestycji
zwigzanych z rozwojem Grupy, gtdwnie inwestycji w nowe moce wytwarcze.

W latach 2012-2014 na inwestycje ENEA S.A. zaplanowalismy wydatki pieniezne w wysokosci okoto 1,54 mid zt.

W kolejnych punktach scharakteryzowano kluczowe inwestycje planowane do realizacji przez Spotke w latach
2012-2014 wptywajace na optymalizacje funkcjonowania ENEA S.A. oraz rozwdj Grupy, co oczywiscie nie
wyczerpuje potrzeb inwestycyjnych, a sygnalizuje jedynie gtéwne kierunki planowanego wydatkowania
srodkéw i bedzie nastepowacd réwniez w znaczacych kwotach po roku 2014.

10.1.1.Inwestycje kapitatlowe pieniezne

Z uwagi na fakt, iz ENEA S.A. petni role zarzadzajacego Grupg, a jej podstawowg dziatalnoscig jest sprzedaz
energii elektrycznej oraz w zwigzku z tym, ze wiekszos¢ inwestycji w Srodki trwate prowadzona jest przez spétki
zalezne ENEA S.A., inwestycje kapitatowe stanowig znaczacy i istotny z punktu widzenia funkcjonowania Spétki

element jej dziatalnosci.
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Majac na uwadze powyzsze ENEA S.A. planuje realizowa¢ inwestycje kapitatowe pieniezne w zakresie rozwoju
nowych zrodet OZE i kogeneracyjnych. Na realizacje inwestycji w tym obszarze w latach 2012-2014 Spoétka
zaplanowata wydatkowanie S$rodkéw z przeznaczeniem na pozyskiwanie nowych OZE (biogazowni,
bioelektrowni i farm wiatrowych), zrédet kogeneracyjnych oraz modernizacje nabytych Zrédet wytwarzania
ciepta (cieptowni) polegajaca na instalowaniu jednostek umozliwiajagcych produkcje energii elektrycznej
wytwarzanej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (CHP). W ramach planowanych srodkow Spoétka zamierza
m.in. nabywac udziaty w spétkach celowych powotanych przez podmioty trzecie dla potrzeb realizacji projektow
OZE i kogeneracyjnych oraz nabywac projekty z obszaru OZE i kogeneraciji.

Jak zaktadamy, planowane $rodki do wydatkowania w zakresie inwestycji kapitatowych pienieznych moga
pokrywac tylko czes¢ naktaddéw niezbednych do realizacji inwestycji spdtek z Grupy Kapitatowej ENEA.
W zwigzku z powyzszym nie wykluczamy, iz uzupetniajagcym sposobem finansowania ww. inwestycji moga by¢
kredyty zaciggane przez spétki z Grupy lub srodki uzyskiwane w ramach programdéw emisji obligacji
wewnatrzgrupowych.

10.1.1.Teleinformatyka

W ramach tego obszaru zaplanowano w latach 2012-2014 realizacje siedmiu gtéwnych zadan inwestycyjnych, ktére
beda stuzy¢ rozwojowi ENEA S.A.:

*  Modernizacja i rozwéj oprogramowania ERP oraz wspierajacego zarzadzanie,

¢ Budowa systemu obiegu dokumentéw,

¢ Budowa Zintegrowanego Systemu Obstugi Klienta,

e Konsolidacja zasobow pracy,

e Opracowanie i implementacja polityki IT, a w tym: planowanie architektury IT, polityk bezpieczenstwa,
jakosci ustug IT oraz zarzadzania projektami,

* Modernizacja i rozwdj sieci teleinformatycznej,

e Infrastruktura techniczno-systemowa.

Ponadto przewiduje sie, ze realizacja ww. zadan inwestycyjnych bedzie wymagata poniesienia naktadéw poza
wyzej okreslony okres planistyczny.

10.1.2.Modernizacja o$wietlenia drogowego

ENEA S.A. przewiduje przeniesienie majatku oswietlenia ulicznego do ENEOS Sp. z o.0. (spétki zaleinej
zajmujacej sie w Grupie obszarem oswietlenia). Nie zmienia to jednak zasadniczo potrzeb inwestycyjnych
w tym obszarze, a jedynie przenosi ciezar ponoszenia wydatkéw na modernizacje os$wietlenia drogowego na
spotke zalezng ENEA S.A.

10.1.3.Zrédta finansowania programu inwestycyjnego

Nalezy podkresli¢, ze ENEA S.A. nie bedzie w stanie z witasnych Srodkéw zrealizowac zatozonego, nawet
minimalnego planu rozwojowego ujetego w ,Strategii Korporacyjnej Grupy Kapitatowej ENEA na lata 2010-
2015 z perspektywa do 2020 r.”, zaktadajacego potrzeby inwestycyjne do roku 2020 na poziomie ok. 18,7 mid
zt. Zarzad ENEA S.A. zdaje sobie sprawe, ze finansowanie ww. inwestycji tylko srodkami wiasnymi oczywiscie
nie jest optymalnym rozwigzaniem, stad kluczowym jest pozyskiwanie zewnetrznych zrédet wspétfinansowania
inwestycji. Majgc na uwadze powyzsze ENEA S.A. przyjeta i jest w trakcie realizacji projektu ,Pozyskanie
finansowania na realizacje projektéw inwestycyjnych w GK ENEA”, w ramach ktérego w dniu 21 czerwca 2012 r.
pomiedzy ENEA S.A. a piecioma bankami petnigcymi funkcje Gwarantéw emisji, tj.: Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. i Nordea Bank Polska S.A. zawarta zostata umowa programowa dotyczaca

programu emisji obligacji do kwoty 4 mld zt. Program bedzie finansowat biezgcg dziatalno$¢ oraz wybrane
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potrzeby inwestycyjne Grupy, w tym w szczegdlnoici budowe nowego bloku energetycznego w Swierzach
Goérnych (ENEA Wytwarzanie).

Ponadto, ENEA S.A. w dniu 18 pazdziernika 2012 r. zawarta umowe kredytowa (Finance Contract) z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (EBI) na kwote 950 min zt, na sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego
dotyczgcego modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych ENEA Operator znajdujacych sie w Polsce Pétnocno
—Zachodniej. Okres sptaty kredytu wynosi do 15 lat od planowanej daty wyptaty srodkéow.

Dodatkowo ENEA S.A. kontynuuje rozmowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) w zakresie
mozliwosci pozyskania maksymalnie 800 min ztotych niezabezpieczonego finansowania dtugoterminowego na
realizacje programu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej dotyczacego obszaru dystrybucji energii elektrycznej.
Planuje sie, ze finansowanie z EBOR zostanie pozyskane do konca 2012 r. i bedzie wykorzystywane stopniowo
w ustalonym z Bankami okresie dostepnosci. Srodki, o ktére ENEA S.A. ubiega sie w EBOR bytyby obok $rodkéw
pozyskanych z EBI jednym z podstawowych zrédet finansowania programu inwestycyjnego w obszarze
dystrybucji energii elektrycznej w latach 2012-2015 o szacunkowej wartosci 3,2 mid zt.

Istotne znaczenie dla pozyskiwania finansowania programu inwestycyjnego ma silna pozycja Grupy na polskim
rynku elektroenergetycznym oraz rozwazna polityka finansowa potwierdzona w dniu 14 kwietnia 2011 r. przez
agencje Fitch Ratings, ktéra nadata ENEA S.A. dtugoterminowe wysokie ratingi podmiotu w walucie krajowe;j
i zagranicznej na poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowy rating krajowy na poziomie ,A(pol)”, z perspektywa
stabilng (podtrzymany w kwietniu 2012 r.).

10.2. Ogoalny stan gospodarki

Na nasza dziatalnos¢ moga mie¢ wptyw réwniez czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej gospodarki.
W szczegdlnosci, na naszg dziatalnos¢ wptywajg: wysokos¢ stép procentowych, kurs ztotego do innych walut,
wysokos¢ inflacji, stopa bezrobocia, poziom polskiego PKB oraz zmiany kierunkéw polityki gospodarczej
panstwa. Oprdcz czynnikdw dotyczacych polskiej gospodarki, na nasza dziatalnos¢ wptywajg rowniez czynniki
makroekonomiczne dotyczace gospodarek innych krajéw, w szczegdlnosci pozostatych panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej.

Do czynnikdw wptywajacych na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Polsce mozna w szczegdlnosci zaliczy¢
zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej i prawnej w Polsce.

Kierunki polityki energetycznej kraju oraz decyzje strukturalne i wtasnosciowe dotyczace przedsiebiorstw
energetycznych kontrolowanych przez Skarb Panstwa mogg miec istotny i negatywny wptyw na przychody
z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczenia ustug dystrybucji, w szczegdlnosci w odniesieniu do
odbiorcéw indywidualnych. Polska stosunkowo niedawno uchwalita ramy prawne regulujgce funkcjonowanie
sektora energetycznego w obecnym ksztatcie. Wigze sie z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretacji
prawa w ww. zakresie.

W zwigzku z powyzszym istnieje duza niepewnos¢, co do sposobu rozwigzania kwestii dotyczacych naszej
dziatalnosci w przypadku, gdyby staty sie one przedmiotem postepowania sgdowego. Dlatego tez istnieje
ryzyko niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygnie¢, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na nasza
dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Prowadzone prace zmierzajagce do nowelizacji Prawa energetycznego oraz uchwalenia nowej Ustawy
o odnawialnych zrédtach energii (w szczegdlnosci w zakresie zapisow zmieniajacych system wsparcia inwestycji
w odnawialne Zrédta energii) réwniez stanowig czynnik mogacy mie¢ wptyw na wyniki Grupy. Etap
zaawansowania prac nad ostateczng trescig ww. ustaw nie pozwala obecnie na jednoznaczng ocene wptywu

zmian wynikajacych z ewentualnego wejscia w zycie przedmiotowych ustaw na naszg dziatalnosc.
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10.3. Rezultat synergii

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatowe mogg nie przynies¢ oczekiwanych rezultatéw. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych, jak réwniez od innych
czynnikéw pozostajacych poza naszg kontrolg i moze okaza¢ sie, ze nie bedziemy w stanie prawidtowo
oszacowac wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto, wyniki osiggane przez spoétki, w ktore
zainwestujemy mogg okazac sie gorsze od naszych poczatkowych szacunkéw, co moze skutkowac obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto reorganizacja struktur

organizacyjnych tych podmiotéw moze okazaé sie procesem czasochtonnym i kosztownym.
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