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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

Przychody ze sprze#anetto

Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego

Przeptywy piengzne netto z dziatalrizi operacyjnej
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej
Przeptywy piengzne netto, razem

Sredniowaona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksiggowa na akeg (w PLN / EUR)
Rozwodniona wart@ ksiggowa na ake
(w PLN/ EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
9 mieskcy 9 mieskcy 9 miesicy 9 miesicy
zakonczonych  zakonczonych  zakonczonych zakonczonych
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
5827 752 5239 438 1 455 955 1190 97:
610 703 439 371 152 573 99 87:¢
693 378 556 701 2783 126 54:
547 009 2826 136 660 101 44¢
989 579 523 538 247 228 119 00t
(630 462) (2 015 504) (157 509) (458 142)
(202 637) (216 989) (50 625) (49 324)
156 480 (1 708 955) 39 094 (388 461)
441 442 578 441 442578 1442578 441 442 57!
1,24 1,01 0,31 0,23
1,24 1,01 0,31 0,23
Stan na dzie Stan na dzieh Stan na dziéh  Stan na dzie
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
12 488 588 12 229 688 3132327 2976897
2715 252 2 857 060 681 026 695 45:
1443 268 1450 377 361 993 353 044
1271984 1406 683 319 033 342 40¢
9773 336 9372628 2451 301 2 281 44
588 018 588 018 147 484 143 13:
22,14 21,23 5,55 5,17
22,14 21,23 5,55 5,17

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat 2010 i 2009 rp&staty przeliczone na EUR wedtug ngstacych zasad:

- poszczego6lne pozycje aktywow i

pasywow —

wedtdgedniego  kursu ogtoszonego na dzie30 wrzénia

2010 r.— 3,9870 PLN/EUR (na dai81 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeplywéw pieginych — wedtug kursu stanoygegosredni

arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 wrgeia 2010 r. — 4,0027 PLN/EUR (dla okresu od 1 stiggrlo 30 wrzénia 2009 r. — 4,3993 PLN/EUR).



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skréconegosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wréasia 2010 roku

Do Zarzadu i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENEA .S.Adla ktérej ENEA S.A.

z siedzila w Poznaniu przy ulicy Nowowiejskiego 11, jest padiem dominugcym (,Podmiot
dominupcy”), na ktore skladaj sie: skonsolidowany bilans spadzony na dzig 30 wrzénia
2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z petnegbaltu, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeply pientznych, sporzdzone za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 wéméa 2010 roku oraz noty do skréconegddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obegaujinformacje o przgiej polityce
rachunkowéci i inne informacje objaiajace.

Za zgodné¢ tego skroconegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
z wymogami Megdzynarodowego Standardu RachunkéevaB4 ,Srodroczna sprawozdawco
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez {Jricuropejsk i innymi obowhazujacymi
przepisami, odpowiedzialny jest Zatzi Rada Nadzorcza Podmiotu domigaggo.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie pemhgl tego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouii&rajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez KrajowRad; Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakiadaa nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia praggl w taki sposdb, aby uzyskamiarkowan pewndc¢,
ze s$rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera igtbtnnieprawidtowéci. Przegid
przeprowadziimy gtoéwnie drog analizy danych skréconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wdlu w kskgi rachunkowe, a take wykorzystania informaciji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzigtnga finanse i rachunkow® Podmiotu
dominupcego.

Zakres i metoda przeglu srddrocznego sprawozdania finansowego istotnimirdic od bada
lezacych u podstaw opinii wyganej 0 zgodn&ei z wymagagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o0 jegetelzsci

i jasnaci, dlatego nie mmemy wyd& takiej opinii 0 zaiczonym skroconymsrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe talpos
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektaclndage z wymogami Midzynarodowego
Standardu Rachunkoéd 34 ,Srddroczna sprawozdawcgo finansowa”, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaEuropejsk.

Piotr Waliaski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przeghd
Numer ewidencyjny 4254

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 15 listopada 2010 roku
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Grupa Kapitatowa ENEA
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek

Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak

Cztonek Zarzadu Hubert Rozpdek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 15 listopada 2010 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dziea
Nota 30.09.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 8 083 339 8 060 674
Uzytkowanie wieczyste gruntow 29 029 28 090
Wartdsci niematerialne 9 40 803 47 985
Nieruchomdci inwestycyjne 10 5996 6 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wiasnéci 11 167 331 189 938
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 64 108 39 346
Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1270 1219
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 171 1330

8 392 047 8 374 673
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 246 909 300 830
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 899 327 925513
Nalezndsci z tytutu bigacego podatku dochodowego 5910 12 828
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 123 018 55734
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1762 354 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 059 023 902 543

4096 541 3849971
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday - 5044
Aktywa razem 12 488 588 12 229 688

Skonsolidowany bilans nafg analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
PASYWA Nota 30.09.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny
Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalry 3632 464 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 15 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 42 203 20 756
Pozostate kapitaty (22 110) (22 110)
Zyski zatrzymane 4 365 026 3 985 386
9 749 937 9 348 850
Udziaty mniejszaici 23 399 23778
Razem kapitat wtasny 9773 336 9 372 628
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 16 82612 107 056
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania - 58
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2194 2291
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat peg#eniowych 17 782 397 791 296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 95 088 112 366
Zobowhzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 438 208 407 093
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 20 42 769 30217
1443 268 1450 377
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 16 45 638 46 609
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviic 894 37! 991 48:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1527 1178
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat peg#eniowych 17 42 654 41 856
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 62 275 71 359
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 125 502 125 542
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 575 618
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 19 28 498 46 539
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia 20 70 940 81 500
1271984 1 406 683
Razem zobowazania 2715 252 2 857 060
Razem kapitat wtasny i zobowazania 12 488 588 12 229 688

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywdw trwalyc
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszbny
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywow finansowych dgphych do sprzedg

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domiiqeeg;

przypadajcy na udziaty mniejszai

Z tego petny dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domitgeg)
przypadajcy na udziaty mniejszai

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDoijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyktych

Zysk netto na akcie (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci

(w zt na jedm akcje)

9 mieskcy 3 miesice 9 mieskcy 3 mieskce
zakonczonych zakoiczone  zakonczonych zakonczone
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
6 016 457 1964 670 5432 899 1714 242
(188 705) (54 745) (193 461) (66 730)
5827 752 1909 925 5239 438 1647 512
49 023 25528 62 088 24578
(490 332) (165 854) (482 233) (163 312)
(669 023) (187 689) (584 554) (197 634)
(1151 159) (423 405) (1139 392) (427 057)
(1971 696) (612 303) (1712 290) (533 289)
(517 207) (172 370) (511 516) (178 035)
(263 501) (90 997) (238 691) (96 419)
(137 744) (42 888) (127 885) (41 260)
(3333 (4 349 1 89¢ 73¢
- - (7517) -
(62 077) (18 408) (59 973) (20 380)
610 703 217190 439 371 15443
(24 129) (4772) (24 930) (278)
113901 34974 131 696 47 404
(7 097) (11 597) 10 564 1795
693 378 235795 556 701 64 364
(146 369) (53 478) (110 419) (9 988)
547 009 182 317 446 282 54 376
23921 21073 28 296 6199
(2 474) (1933) (5 376) (1172)
21447 19 140 22920 5027
568 456 201 457 469 202 59 403
547 38t 183 39. 446 37. 54 88
(379) (1 075) (90) (511)
568 835 202 532 469 292 59914
(379) (1 075) (90) (511)
547 388 183 392 446 372 54 887
441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
1,24 0,41 1,01 0,12
1,24 0,41 1,01 0,12

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integraln, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg i . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . A ceny z aktualizaciji . . .
zaktadowy . Akcje zZwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
L. kapitatu zaktadowy .. emisyjnej nad wyceny . -
(wartos¢ wlasne ptatnosciami w e . . kapitaty =~ zatrzymane  na udziaty wiasny
. zaktadowego razem . - wartoscia  instrumentow T
nominalna) formie akcji . ) mniejszasci
nominalna  finansowych
Nota akciji
Stanna  01.01.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 20 756 (22110) 3985386 23778 9372628
Petny dochod 21 447 547 388 (379) 568 456
Dywidendy 21 (167 748) - (167 748)
Stanna  30.09.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 42 203 (22110) 4 365026 23 399 9 773 336
Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kaplt_a i .. Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . . ceny z aktualizaciji . . .
zaktadowy . Akcje zZwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
L. kapitatu zaktadowy S 7 emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé wlasne platnosciami w . . ; kapitaly = zatrzymane  na udzialy wlasny
. zakladowego razem . . wartoscia  instrumentow e
nominalna) formie akcji . ) mniejszasci
nominalna  finansowych
Nota akciji
Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 43B6 3632 464 (1 099) (28 226) 3675078 31078 9GH 2
Petny dochéd 22 920 446 372 (90) 469 202
Dywidendy 21 (203 281) (6) (203 287)
Akcje wiasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej 17 396 17 396
Stanna  30.09.2009 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 21821 (28 226) 3918 169 30 982 9 307 564

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienrgznych

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i :
Amortyzacji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatyc
Odpis z tytutu utraty waréai rzeczowych aktywow trwatyt
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc
Przychody z tytutu odset
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggetr
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic
Zobowizania z tytuhwiadczeé pracowniczyc
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przyhczeniowycl
Zmiana stanu rezerw dwiadectwa pochodzer
Zmiana stanu zobowdan z tytutu ekwiwalentu prawa c
nieodptatnego nabycia ak
Zmiana stanu reze

Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trved
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwaty(
Nabycie aktywow finansowy«

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowy

Dywidendy otrzymane

Inne wydatk

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowe

Otrzymane kredyty i pgyczki

Spfata kredytéw i pyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjjog]
Wydatki zwiazane z ptatnéria zobowhzan leasingu finansowe
Wplywy/(wydatki) zwihzane ze sprzeda/skupem akcji wiasny«
Inne korekt

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

Stansrodkow pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawcze
Stan srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2010 30.09.2009
547 009 446 28:
146 369 110 41¢
490 332 482 23:
3333 (1 896)
- 7517
814 (17 611
(110 599 (113915
(640) (2 335)
8 006 9241
7097 (10 564
(1543 1332
1788 (4362
544 957 460 05¢
(167 874 (77 878
36 890 105 03¢
(4824 (9304
55 941 (83 236
31754 (189 639
(46 947 63 767
28 204 (45374
(19 439) 44 49C
(18 041 (63 263
(43) (163 375
1992 35971
33421 (400 659)
989 579 523 53¢
(543 898 (426 202
8 009 8 888
(286 613 (1 905 500
181 379 302 951
16 181 10 51¢
(5520 (6 156
(630 462 (2 015 504
(2382 811
(28 526 (33959
(167 748 (203 064
(3256 (2829
- 22 47¢
(725; (427)
(202 637 (216 989
156 480 (1 708 955)
902 543 2 620 65¢
1 059 023 911 70¢

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa KapitaM@") jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dziev 30 wrzénia 2010 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Danaitej przedstawia sinastpujaco

(podwyzszenie kapitatu podstawowego w wyniku emisji akeji,ramach oferty publicznej, zarejestrowane

zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.): Skarthfea Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% akéitenfall

AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze 20,90%.

Na dzieh 30 wrzégnia 2010 roku statutowy kapitat zakladowy ENEA Sb&d réwny 441 443 tys, zt (588 018
tys. zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwdgieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielities na

441 442 578 akdji.

Na dzieh 30 wrzénia 2010 roku Grupa Kapitatlowa sktadata sijednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spotka”,

»~Jednostka Dominugga”), 23 spotek zalaych oraz trzech spotek stowarzyszonych

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataléci przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiégo srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitiétaprej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
30 wrzénia 2010 r. Przedstawione zestawienia i @finia zostaty ustalone przy deémiu naleytej
starannéci. Niniejsze skrécondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdegatb przegidowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrocongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatmosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sglzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2010r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowakemiczony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawecg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymséroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2010 r. oboagiuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uvetlglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegmnddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

« KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Interpretacja zostata przyp przez Spokk od 1 stycznia 2010 roku. Interpretacja dotyczy wnda
podstawie ktérych jednostka otrzymuje od swojegbiaaty rzeczowe aktywa trwate, ktore ngstie
uzywa albo w celu przyczenia klienta do sieci albo aby u#hwi ¢ mu chglty dostp do débr lub ustug lub

w obu tych celach. Interpretacja dotyczy réwinienow, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje od
odbiorcy srodki pienkzne, asrodki te zostam przeznaczone na wytworzenie lub nabycie sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Jednostka otrzysajsrodki rozpoznaje skfadnik aktywéw trwatych,
jezeli spelnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznajeeg sprzychody. Moment rozpoznania
przychodow jest zaiy od szczegbtowych faktdw i okoliczéw zawartej umowy. W wyniku zastosowania
KIMSF 18 przychody Grupy w okresie od 1 stycznia3@owrzénia 2010 r. wzrosty o okoto 55 055 tys. zt.,
a zysk operacyjny o okoto 54 465 tys. zi.

5. Wazne oszacowania i zatenia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagjodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zagdu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporadzenia niniejszego skréconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spljne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dstaknobrotowy. Wartéci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywieratotnego wptywu na bigcy okressrédroczny.

6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych , stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % gtosow w %
30.09.2010 31.12.2009
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 91,32 87,97
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. w likwidacji 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4. Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | .EWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Poziiaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.
Poznai, ul. Strzesziska 58

COGEN Sp. z o0.0.

Pita, ul.Kaczorska 20

8 EnergoPartner Sp. z o.0. ) 100
" | Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27

100 100

100 100

10. 99,92 99,92

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ENEOS Sp. z o.0.

Poznai, ul. Strzesziska 58

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,94

Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samoaizek, 86-010 Koronowo

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

Gorzow WIkp., ul. Energetykow 4

16. | »PWE Gubin” Sp. z o.0. ) 50
" | Sekowice 100 gm. Gubin

Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

11. 100 100

12. 100 100

14. 100 100

15. 100 100

7-1 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
18.| Jicion Gora, . Zacisze 28 100 100
19. E?‘:Itgn; ztc))/lraslﬁ)l ZZgl_cci)s-z_e 15 100 100
20. Egﬁgi?vf/aisz;vvvlsltglggw . | 100 100
o | S 00
22.| Pgnai, ol Suzessska 55 100 100
23. Eﬁlét;zwgé?ﬁ'g,oggﬁmgeé;@hice, Kozienice 1 100 100
24| §ab20 Pia ol Koczoraka zo 63,396 63,396
o5, Kozienice Il Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chlapowskiego 51

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Wwremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ENTUR Sp. z,opmstanowito podwiszye kapitat zakladowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zt. tj. o kwopfl00 tys. zi., poprzez utworzenie nowych 200 udzialo wartdci

nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowynofpobjeta ENEA S.A. i pokryta
je w caldci wkladem piengznym. W dniu 3 marca 2010 r. nggsita rejestracja podwaszonego kapitatu

zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki Niepubliczny ZdkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z o.0., postanowito podisgy¢ kapitat zakladowy Spotki do kwoty 17 448 tys. 4t o
kwote 1 710 tys. zt., poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 z}. kaly. Nowo

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spéitki @) ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkiadem
pienieznym. W dniu 8 kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podwgzonego kapitatu zaktadowego w KRS.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 grudi@i@92roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku pgbalj
Uchwaly w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego sp6tki BHU S.A. z sieglav Poznaniu, postanowito
podwyzszye kapitat zakladowy Spétki do kwoty 14 302,5 tys.tgto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez utworzenie
nowych 41 641 udzialéw, o wakm nominalnej 100 zt. kaly. W dniu 5 maja 2010 r. odbytogdNadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki BHU S.A. z siedgily Poznaniu, na ktérym w zwiku z brakiem miiwosci
wniesienia w terminie aportu w formie nieruchaiio zlokalizowanej w Gorzowie WIkp. na pokrycie
emitowanych akcji postanowiono uchyluchwaé z dnia 22 grudnia 2009 r. o podiggeniu kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii J.zZWiazku z powyszym w dniu 08 czerwca 2010 r. ngmsto
zarejestrowanie podwgzonego kapitatu zaktadowego w KRS z 10 138,4zyslo kwoty 14 062,2 tys. zi. tj. 0
kwote 3 923,8 tys. zt. Nowo utworzone udziaty w kapitalktadowym Spotki olgfa ENEA S.A. i pokryta je

wkladem pieniznym oraz wktadem niepieginym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikbw w dniu 22 grad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ENERGOBUD Les#@w. z 0.0. z siedzibw Grondwku,
postanowito podwiszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. 7.d kwote 2 151,5 tys. zt., poprzez
utworzenie 4 303 nowych udziatéw, o wadbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale
zaktadowym Spoiki olsfa ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem niepierznym (aportem). W dniu 02
kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podvggzonego kapitatu zakladowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw w dniu 29 wrar 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENERGOBUD Les3p00.0. z siedzibw Gronéwku, postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 6 216 tys. zh.a kwote 540 tys. zt., poprzez utworzenie 1 080
nowych udziatéw, o wartei nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynmotkp
objeta ENEA S.A. i pokryla je w cafxi wkladem niepieriznym (aportem). W dniu 20 sierpnia 2010 r.

nastpita rejestracja podwpzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Zarzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatow w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaibSckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatow z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromgate podjto uchwaé w sprawie postawienia z dniem
1 maja 2010 r. Spdiki Energetyka Potslea Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwidaéfiowotany na
stanowisko Prezesa Zadu Spotki Pan Jacek Patka aifunkcje likwidatora.

Dnia 11 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow podgto decyzg o postawieniu Spotki Finea

Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zost&ani Katarzyna Mikowska.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdllnikow w dniu 12 kaiee 2010 roku podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENEOS Sp.z @ kwot 630,5 tys. zt. do kwoty 20 189,5 tys. zi.,
poprzez utworzenie 1 261 nowych udziatéw, o wanitmominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spotki offp ENEA S.A. i pokryla je w cakzi wkladem niepierznym (aportem).
W dniu 15 wrzénia 2010 r. nagpita rejestracja podwyzonego kapitatu zakladowego w KRS.

Dnia 1 lipca 2010 r. nagtito polaczenie spotek zammych ENEA S.A.: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z gibal

w Samocizku (spétka przejmugca) oraz EnergoPartner Sp. z 0.0. z sieguilPoznaniu (spétka przejmowana).
W wyniku pohczenia powstat jeden podmiot pod firfalektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedgill Samocizku.
W wyniku pohczenia spotek kapitat zaktadowy spéiki przejnugj - Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzib
w Samocizku zostat podwyszony o kwaog 8 821 tys. zt. i wynosi 213 841 tys. zt., dziel sa 427 682 udziaty

0 wartgci nominalnej 500 zt kaly.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéci

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 snize2010 r. przedstawigpig nastpujaco:

Przychody ze sprzeéanettc

Sprzeda migdzy segmentar

Przychody ze sprzeday netto ogoten

Koszty ogoter

Wynik segmentt

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansow

Przychody finansow

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszor
Podatek dochodov

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsg@miowyct

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 ¥mz& 2010 r. przedstawigpie hastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogotem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zahz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsg@tiowych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
2999 83¢ 1880 051 748 953 198 912 - 5827 75:
233134 - 1107 084 303 870 (1 644 088 -
3232 97C 1880 051 1 856 037 502 782 (1 644 088 5827 75:
(3044 422 (1 609 594 (1636 936 (477 384 1619 821 (5 148 515
188 548 270 457 219101 25 398 (24 267 679 237
(68 534
610 70:
(24 129
113 901
(7 097
(146 369
547 00¢
(379
Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
931 779 615 791 284 339 78 016 - 1909 92¢
79 190 - 371 488 105 401 (556 079) -
1010 969 615 791 655 827 183 417 (556 079) 1909 92¢
(961 349) (525 990) (563 000) (169 244) 548 752 (183D
49 620 89 801 92 827 14 173 (7 327) 239 09¢
(21 904)
217 19(
(4772)
34 974
(11 597)
(53 478)
182 31
(1 075)

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 snize2009 r. przedstawigpig nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedpnetto 3368 828 1651 022 (16 213) 235 801 - 5239 43¢
Sprzeda migdzy segmentar 240 400 - 1742 60: 288 154 (2 271 157 -
Przychody ze sprzeday netto ogéten 3 609 22¢ 1651 02z 1726 39C 523 955 (2 271 157 5239 43¢
Koszty ogoter (3 457 667 (1 483 926 (1572 664 (492 837 224515( (4761944
Wynik segmentt 151 561 167 096 153 726 31118 (26 007 477 49¢
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (38 123
Zysk operacyjny 439 371
Koszty finansow (24930
Przychody finansow 131 69¢
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszor 10 564
Podatek dochodov (110 419
Zysk netto 446 28:
Udziat w zysku udziatowcow mniejs@gowyct (90)
Wyniki segmentéw za okres od 1 lipca do 30 émza 2009 r. przedstawigpie hastpujaco:

Wszystkie

Obro6t Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedpnetto 1119523 552 353 (120 888) 96 524 - 164751
Sprzeda migdzy segmentami 102 133 - 637 911 86 229 (826 273) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1221 656 552 353 517 023 182 753 (826 273) 1647 51
Koszty ogotem (1 186 993) (497 575) (587 495) (161 391) 815 858 (1 B36)
Wynik segmentu 34 663 54 778 (70 472) 21 362 (10 415) 29 91€
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (14 473)
Zysk operacyjny 15 44:%
Koszty finansowe (278)
Przychody finansowe 47 404
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 1795
Podatek dochodowy (9 988)
Zysk netto 54 37¢
Udziat w zysku udziatowcéw mniejs@tiowych (511)

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentdw na dA&0 wrzénia 2010 r. przedstawiafie nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos!
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

seamentac
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 30.09.2010

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 966 4684 767 2844 389 342 668 (85 047) 7 805 743
469 895 322 202 231 488 124 487 (252 987) 895 085
488 861 5 006 969 3075877 467 155 (338 034) 8 700 828
3787 760
277 596
441:
12 488 588
363 441 294 377 315488 108 499 (252 987) 828 818
11 659 770
65 557
12 488 588
- 241 288 190 195 40 032 (15 898) 455 617
47 634
290 269 933 188 961 25741 (607) 484 318
6014
82 003 10 662 55 203 5 360 - 153 228

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2009 r. przedstavdaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji
- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpawia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

segmentacji
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

AZANIA

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 31.12.2009

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
19 609 4 724 365 2 832 857 340 394 (68 090) 7849 135
528 425 355 886 268 461 157 840 (389 342) 921 270
548 034 5080 251 3101 318 498 234 (457 432) 8 770 405
3459 283
211 539
5573
12 229 688
426 258 404 541 289 852 144 341 (389 342) 875 650
11 354 038
115 890
12 229 688
- 412 015 302 369 80 009 (32352) 762 041
70 688
353 345 190 246 344 59 964 3381 655 232
6113
81976 8971 53916 5769 - 150 632

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stagpawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnige poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych agtywwatych
na hczm kwote 499.828 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 823.383
tys. zh).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa dokonata sprzeygla likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 16.870 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 17.177 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpisy aktualizage wart@¢ bilansove rzeczowych
aktywow trwatych wzrosty o 36 tys. zt (w okresie i3ieskcy zakdiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpisy

aktualizupce wartd¢ bilansows rzeczowych aktywow trwatych nie zmienihgki

Na dziéi 30 wrzé&nia 2010 r. 4czny odpis aktualizapy wartd¢ bilansova rzeczowych aktywow trwatych
wyniost 1.568 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 16.726 &%

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Ostatni test na utratwartdici rzeczowych aktywow trwatych zwaanych z dystrybugj Grupa dokonata na
dzien 31 grudnia 2008 r.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadmi@ 31 grudnia 2008 r. utraty wakm rzeczowych

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj Na dzié 31 grudnia 2009 r. nie stwierdzono przestanek

wskazujpcych na konieczri@ ponownego przeprowadzenia testu na etmaartasci rzeczowych aktywéw
trwalych zwihzanych z dystrybuej W IV kwartale 2010 r. Grupa dokona ponownej oGermy wysépuja

przestanki wskazagge na ryzyko utraty warfoi aktywéw dystrybucyjnych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miegcty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa dokonata nabycia wéctmiematerialnych na

taczm kwote 3.423 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 9.346 t)s. z

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzgddikwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2009 r. Grupa réwnige dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartasci niematerialnych).

10. Nieruchomaici inwestycyjne

W okresie 9 miegsty zakaczonym 30 wrzéia 2010 r. Grupa nie dokonata nabycia nieruchimno
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchoméci inwestycyjnych na kwgt163 tys. zf)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkdrolowanych

W okresie 9 miegcy zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa nie dokonata nabycia udzialdwednpstkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycmatiiiv w

jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanyahaozm kwote 5.500 tys. zt).
W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa dokonata sprzeglaidzialdw w jednostce
wspoétkontrolowanej PWE Gubin Sp. z 0.0. (na dz84.12.2009 r. udzialy te byly wykazywane w pozycji

»aktywa trwate przeznaczone do sprziada Zysk na sprzedsy udziatdw wyniost 545 tys. zt

12. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nat@osci

30.09.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy warto$é¢ naleznosci na pocatek okresu 150 632 124 232
Utworzony 19 21¢ 63 64
Rozwigzany (16 227 (31 462
Wykorzystan (393 (5779
Odpis aktualizujacy warto$é¢ naleznosci na koniec okresu 153 228 150 632

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansova naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalsci wzrdst o 2.596 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym
31 grudnia 2009 r. odpis aktualizay wzrést o 26.400 tys. z}).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
W okresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansove naleznosci z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych rmlesci zmalat o 818 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym 30
wrzesnia 2009 r. odpis aktualizagy warté¢ bilansova naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci wzrdst o 324 tys. zi.

13. Zapasy

Na dziéi 30 wrzénia 2010 r. 4czny odpis aktualizapy wartGé bilansows zapasow wyniost 9.293 tys. zi
(na dzi& 31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 6.277 &ts.

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpis aktualizagy wart@¢ bilansow wzrést
0 3.016 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpis aktualigyj wzrést o 1.411 tys.
zh).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpis aktualizagy warta¢ bilansovs zapaséw spadt o
19 tys. zt (w okresie 3 miegy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wartgé¢ bilansove

zapasow spadt o 52 tys. z}).

14. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirtych do uwolnienia srodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1913 840 tys. zt., wyspecjalizowanej firmie finangj zajmujcej sk profesjonalnym zasglzaniemsrodkami
pieniznymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowanegsjedynie w bezpieczne papiery waitmwe,

wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty diane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fiBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzien 30 wrzénia 2010 r. wart& ich wynosi 1 762 354 tys. zt (bony i obligacje 8ka Pastwa — o
wartasci 1 443 288 tys. zt.) i depozyty (lokowane w ckomych przez Spétkbankach — o wartgi 319 066 tys.
zt).

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadhsowe wyceniane w wafth godziwej przez rachunek

zyskow i strat. Wybrana strategia ma na celu makdiyowa® zysk przy minimalnym ryzyku.

15. Kapitat wiasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akgji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywabgi), s uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Uprawnionymi pracownikami do bezpfatnego nabyciajialsa osoby, ktore byty pracownikami Grupy

kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgieliorstwa (tji. w roku 1993 oraz 1996) oraz My

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogolnych, po
uptywie trzech miescy od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @odptatnego otrzymania akciji.
Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku élrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodptatnie na rzecz uprawnionych osob, przyp@yeh na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporzdzenia Ministra Skarbu Bstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegoétowgabad podziatu
uprawnionych pracownikbw na grupy, ustalanie licakcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporgdzeniem Zargd Spoiki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #cia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa ogtosit w gazecie o zagu ogolnokrajowym i gazecie lokalnej przysienie do zbywania akciji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia akcji.
Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osoboftkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibigicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogélnych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzig, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pklta pracownikow zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw zilotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinign 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegotowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ptyzacji,
a w szczegélniei nie pozwalaj na jednoznaczninterpretaci sytuacji, kiedy zostata ok§lena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaljiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacji
pracownik §wiadczicy prag@ w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdiopmie otrzyma veksz
liczbg akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmmacownikom rekompensaty

za pra€ $wiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym mgdzy

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.
Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegéa aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi80 wrzénia

2010 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wén& 2007 r. o zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okény
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazetnie gdwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na prawo
nieodpfatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwezlglieniu zt@zonych gwiadczé oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegaicych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zt
(514.920 tys. zt na dzte31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysakd
224.042 tys. zt zostatagia w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zadany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dziet 30 wrzénia 2010 r. dokonano wyptaty €i ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni

.Kozienice” S.A. Pozostate zoboyzanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi80 wrze&nia 2010 r. 575 tys. zt.

( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobowdanie to wynosito 618 tys. zt. ).

16. Kredyty i pozyczki

30.09.201 31.12.200
Warto$é Warto §¢
bilansowa bilansowa
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 78 621 102 312
Pazyczki 3991 4744
82 612 107 056
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 37 104 37 634
Pazyczki 8 534 8 975
45 638 46 609
Razem 128 250 153 665

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. wart& bilansowa kredytow i piyczek spadfa netto o
kwotg 25.415 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. wastobilansowa kredytow i
pozyczek spadia 0 51.725 tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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17. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyaczeniowych

30.09.2010 31.12.2009
Warto ¢ Warto$¢ bilansowa
bilansowa
Dilugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 197 520 216 061
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkeniowych 584 877 575 235
782 397 791 296
Kroétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 15118 19 64
Rozliczenie przychodoéw z tytutu optat pragzeniowych 27 536 27 216
42 654 41 856
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodéw
30.09.2010 31.12.2009
Do jednego roku 42 654 41 856
Od jednego roku do gtiu lat 101 558 99 694
Powyzej pieciu lat 680 839 691 602
825 051 833 152

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. wart& bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotaciji i
optat przyhczeniowych spadfa netto o kwo8.101 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia

2009 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjiptad przyhczeniowych wzrosta o 39.559 tys.
zh).

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkahddowego (po uwzeinieniu kompensaty aktywa
i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocatek roku 112 366 123 480
Obcizenie/(Uznanie) zysku (19 752) (16 240)
Obcizenie/(Uznanie) innych skfadnikbw petnego dochodu 2474 5126
Stan na koniec roku 95 088 112 366

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Bwpvyniku
zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatkichddowego wyniosto 19.752 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed ogpodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy wyniosto 16.240 tys. zt).

W okresie 3 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. obaizenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w
wyniku zwigkszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedo wyniosto 6.313 tys. zt (w okresie 3
mieskcy zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem ¥rup wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatichddowego wyniosto 27.706 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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19. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (123 746) (45 437)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 270) (1259)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 153 514 93 235
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 28 498 46 539

20. Rezerwy na zobowazania i inne obcjzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutlu posgpowan o odszkodowania

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 87 738 81028
Zwiekszenie istnigjcych rezen 150 21 97¢
Wykorzystanie rezerw (2 017) (11 407)
Zmniejszenie rezerw (2 461) (3 862)
Stan na dziah bilansowy 85 760 87 738

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wsaitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger
te tworzone s w wysokdci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej

prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegiozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwn@tach 26.2, 26.4,
26.5 oraz 26.6.

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. rezerwa na przewidywane straty z typdatpowan

0 odszkodowania spadta 0 1.978 tys. zt (w okreRienesicy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. wzrosta 0 6.710
tys. zh).

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. rezerwa na przewidywane straty z typdatpowan

0 odszkodowania spadta o0 1.664 tys. zt (w okresii@skcy zakoiczonym 30 wrzénia 2009 r. rezerwa na
przewidywane straty z tytutu pegowar 0 odszkodowania spadta 0 2.177).

Inne rezerwy

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 23979 36 909
Zwiekszenie istnigjcych rezerw 69 776 67 789
Wykorzystanie rezerw (63 426) (68 824)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (2 380) (11 895)
Stan na dziai bilansowy 27 949 23979

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. inne rezerwy wzrosty o 3.970 tys. ztdlwresie 12
mieskcy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. spadty odpowiednio 0 32 9s. z}).

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. inne rezerwy wzrosty o 3.998 tys. zt glresie 3

mieskcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. inne rezerwy wzrosty o 14.370 tys. z}).

Rezerwa na rekultywack skladowiska

Grupa po zapeieniu lub zamkoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapelnione obszary skladowiska, przewidywaenymin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiosekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,59%. Rezerwa na
rekultywacg sktadowiska aktualizowana jest na dz&l grudnia i 30 czerwca, chyha zaszly istotne zmiany
w zatazeniach przytych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 30 wrzénia 2010 r. wyniosta 9.744 tys. zt (na dzl&l grudnia 2009 r. 7.629 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt ongzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedni rezerw. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszampiotowozuzlowe]j zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,59%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na dai®1 grudnia i 30 czerwca, chyhee zaszly istotne
zmiany w zal@eniach przytych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 30 wrzénia 2010 r. wyniosta 2.144 tys. zt (na dz&l grudnia 2009 r. 4.107 tys. zi).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie 30 wrzdénia 2010 r. ustalona na podstawie rynkowej cenywvpda emisji CQ
wyniosta 3.554 tys. zt (na dZie81 grudnia 2009 r. 11.109 tys. z}).

21. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgralxenie ENEA S.A. podfo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zraktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwol67.748 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,38 zt). Dywidenda zostatajuyptacona akcjonariuszom.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mmatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wplaty z zysku (defidmego jako zysk brutto pomniejszony o wsito
biezacego podatku dochodowego) w wyséiol5%, ktora prezentowana jest jako wyptata dywitie Spotka
przestata podlegapowyzszemu obovezkowi od kaca miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwagzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pulshiegemisiji akcji (13 stycznia 2009), tj. od 1 lube2009 r.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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22. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
=  Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej, atg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte pomtizy Grum a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych poyczek z ZBS dla Czionkéw Zarglu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;
= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy

Zarzad Spokki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010- 01.01.2009 -

Tytut 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 831 1141 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoracych - - 312 251
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalecr 211 126 - -
Wynagrodzenia z tytulu pozostalychiwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odptaté® za energi
elektryczn) 233 44 - -
RAZEM 1275 1311 312 251

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegay przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu osob kieyeh niektérymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udziatem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagro@zeniesgczne

nie maze przekroczy szeaciokrotnaci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale rgdaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysokob nagrody rocznej nie nie przekroczy trzykrotndci ich przecttnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegn przyznanie nagrody.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2010 01.01.2010 30.09.2010 30.09.2010
Zarzad 21 - (21) -
Rada Nadzorcza 29 10 (9) 30
RAZEM 50 10 (30) 30
L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
Zarzad 42 - (21) 21
Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadoewych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zardu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjisp@owej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizap podmiotu zaleego od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, prmgenia do sieci i pozostatych pazanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organdéw administrpgistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdzvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

23. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiedozwolorn pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia

rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie ¢ ustawa Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:

- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wystikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakiaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu érktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleych kwot nie jest jednoznaczne, poniewalery od wielu czynnikow, w tym
interpretacji zapiséw ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychoddéw wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

a/ rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apdtki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoko 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowyoku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzyiyeim wezéniej zaliczek od spétki Zanzica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. wysoké zaliczek do zwrotu do spotki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zagku z przedmiotowym rozwzaniem umow dlugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach bline lub niewtéciwie zastosowane. W zuziku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@l& Okregowego w
Warszawie, 8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. &d Okregowy w Warszawie -#£&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wrza 2009 r. postanowit wstrzyrhawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwat44.768 tys. zt w pozostaltej gzi oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd spétki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysok

nie zawieszonej przea® czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Bnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa Wdu

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconychdSApelacyjny
podkrelit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrayia wykonania decyzji w egci. A
zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania wyk@neecyzji, to powinien wstrzyniavykonanie decyzji w
calasci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. Eteknia ,Kozienice” S.A. zwrécita gido
Zarzmdcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadra
Rozliczer przestat do Spotki odpowiéchegatywn, uzasadniag, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana
decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 r. W dniip&al 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwrécitd do
Zarzmdcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przeghowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zi zavea
naleznymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zadza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedroigej kwoty.

Zarzd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw zultytrekompensat w
wysokasci 77.380 tys. zt. Powysza korekta gfa jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za olddssiycznia
do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychody ze spazgdjako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedg.
Jeili w przyszigici Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji Pre2dBa&, z ktérego wynikébedzie,ze
Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanaebtizie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa
URE, to wptynie to na popraywyniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 .

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydal deeyz ktorej wynika = wysoka&¢ korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2009 rok akElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi
15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato
zlozone odwotanie od tej decyzji doa@® Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,addi Okregowego w
Warszawie. Powssza kwota zostala ¢tp w niniejszym skroconymsrédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w pozycji przychody ze sdazy oraz nalenosci.

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- w roku 2009 spéitka korekroczm szacuje w wysokei + 111 100 tys. z

- w roku 2010 korektroczry oszacowano w wysokoi + 78 600 tys. zt (szacunek oparty jest na wykdun®
mieskcy 2010 oraz o plan dotygzy IV kwartatu 2010 roku).

Obecny brak rozstrzyggi sadowych zt@zonych odwoté ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powyszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stédzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z powyszym w niniejszym skréconyrrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostata ujawniona wysoké przychodow, okrdona wedtug najlepszej wiedzy Zadu i przy zachowaniu

zasady Ostrmaosci.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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24. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzigé bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.09.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 440 371 415 83:
Nabycie wartéci niematerialnych 11 464 12 547
451 835 428 38(

25. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dhugdsci dnia. Zakres tych waliavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowi oni 43,75 % warteei sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

26. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczice sg¢ przed mdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

26.1. Udzielone przez ENEA S.A. i jednostki zalge poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spoétka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

26.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygzlochodzenia nat@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).
Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefiicg A. dotycza
przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania umow spedycyjnych oraz kmownych od

dostawcow biomasy..

Na dzier 30 wrzénia 2010 r. przedaslami powszechnymi toczyesiacznie 5.845 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 42.695 tys. zt (na 31 grudnia 2009 toczylp&i063 spraw cakznej wartéci 38.496 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowej.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrdéwno z powodztwa oséb fizycznych, jak i prawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Greiz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istddmepa uznaje powoddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimie kxdacych wtasnécia Grupy (nota 26.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. doacm.in. kwestii takich jak: roszczenia wynikeg z
umowy na sprzedapopiotow lotnych %adanie zaptaty przez ElektrowenjKozienice” S.A. naliczonych przez
kupujacego optat za przekroczenie czasu zatadunku). Wikayzawartej ugody zobowizanie zostato
uregulowane w dniu 2 kwietnia 2010 r. Rpstwania gsdowe prowadzone przeciwko Elektrowni "Kozienice”
S.A. dotyca réwniez roszczé firmy Gospodarstwo Ogrodnicze w Ryczywole Kamilanwek Wegniewska
Jacek Pospieszyt spotka cywilna, gdzie przedmiosporu g roszczenia wynikape z pozwu 0 naprawienie
poprzez zaptat5 082 tys. zt. szkody spowodowanej ruchem zaktelezacego do Elektrowni znajdagego st

na gruncie gsiadupcym z gruntem Gospodarstwa Ogrodniczego oraz waidskny Centrum Konsultingu
Menederskiego Gordion Sp. z 0.0. na k& 018 tys. zt 0 zawezwanie do préby ugodowej. Nsiqzeniu
pojednawczym w dniu 17.06.2010r do zawarcia ugodg doszio, a spétka Centrum Konsultingu
Menederskiego Gordion Sp. z 0.0. ziga pozew do §u Okegowego w Lublinie..

Na dziehn 30 wrzénia 2010 r. przedaslami powszechnymi toczytoestacznie 536 spraw przeciwko Grupie na
taczm kwotg 49.279 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009zyéx sk 351 spraw o0 adcznej wartdci

25.102 tys. zt). Rezerwy zg#ane z tymi sprawamadowymi prezentowanea s nocie 20.

26.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 30 wrzénia 2010 r. nie toczyly sizadne posjpowania przed organami vitziwymi dla posgpowan

arbitrazowych.

26.4. Posgpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobawéana do
zaplaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 udOkregowy w Warszawie — 48l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw obuaiyt kare pienkzna natazona na Spoétk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wrgeia 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apelaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.a8 uchylit wyrok i

skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkOw piadnia oraz okéanie zakresu

wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o0.0. zigta odwotanie. Do dnia spardzenia niniejszego skroconeg&rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwolaieieostalo rozpatrzone. Na dzig0 wrzénia 2010 r.

Grupa utworzyla rezerwna powysz kare w petnej wysokéci.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w 2006 roku i nafyt na Spotk karg
pienikzng w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200BudNEA ziazyta odwotanie do &lu Okregowego
w Warszawie - §d Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniad 2009 roku g Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjil& Prezes URE
whniést apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Na dzig0 wrz&nia 2010 r. Grupa utworzyta rezeywwa
powyzszy karg w petnej wysokeci.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes t#lu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyanie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrewji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pieniezna w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2018@udENEA odwotata s od decyzji
Prezesa URE doaBu Okegowego w Warszawie -afl Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Na dzie

30 wrzénia 2010 r. Grupa utworzyta rezeywa powysz kare w petnej wysokéci.

W dniu 11 lutego 2009 roku Elektrownia Kozienicozgta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowythemergii elektrycznej za migse od stycznia 2006 roku

do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt wrazordiktami deklaraciji.

Ponadto Spotka w dniu 24 listopada 2009 rokuytbow Urzzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgiktnej za kolejne miesie tj. styczé 2009 roku i luty
2009 roku w kwocie 34,6 min zi, z czego kwota akcgd energii wytworzonej zerédet odnawialnych 247 tys.

zt.

Korekty w podatku akcyzowym, z wadzeniem akcyzy od energii wytworzonej zeddet odnawialnych
wynikaja z istniepcej od 01 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 raiezgodnéci polskich regulacji
dotyczicych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspdlnotowymi.

Postpowania dot. nadptaty za 2006 rok — Spotkayie Skargi do Wojewddzkiegoa8u Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Wanégautrzymujce w mocy decyzje Naczelnika ¢du
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdoegdiesice 2006 roku
i okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymilah z pierwotnych deklaracji
Spokki.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok — Spétkayen Skargi do Wojewodzkiegoa8u Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Wanégautrzymujce w mocy decyzje Naczelnika du
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdoegdiesice 2007 roku
i okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymikah z pierwotnych deklaraciji
Spoiki.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok — Naczelnikgdtz Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagace
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, altkd wytworzonej zezrodet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku w dcznej kwocie 2,6 min zi. Natomiast w zakresie wwkym z
niezgodndci polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi wydat decyzje odmawigge
zwrotu nadptaty, okigajac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akoa energii
ze zrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiast powyszych decyzji odwotania do Dyrektora
Izby Celnej w Warszawie, ktéry wydat decyzje utrayace w mocy decyzje Naczelnika ddu Celnego w
Radomiu odmawiage zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za miesistyczé 2008, luty 2008, kwiecie
2008 roku i okrélajace zobowizanie podatkowe za wskazane mjesiw kwotach wynikajcych z pierwotnych
deklaracji Spétki, pomniejszonych o akeyad energii zielonej. Wedtug stanu na 30 wria 2010 roku Spoétka
zlozyta skargi do WSA na decyzje Dyrektora Izby CelneVarszawie za miegie styczé 2008, luty 2008,
kwiecien 2008.

Postpowania dot. nadptaty za styéz009 roku i luty 2009 roku — Naczelnik Ydu Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajace nadptai w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, alikd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku vaéznej kwocie 247 tys. zt. Natomiast w
zakresie wynikajcym z niezgodn&i polskich przepiséw podatkowych z przepisami wsptbwymi wydat
decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okéajac na nowo zobowrzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych
o akcyz od energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiasl powyszych decyzji

odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawie.

Ze wzgkdu na charakter dziatalsa Grupy na dzig 30 wrzénia 2010 r. toczyto giwiele innych posfpowan
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wgksza¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra wysfe do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidei@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowan skargowych wnoszonych do organdw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwiku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istothnego wptywu na zysk netto Grupy.

Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegganym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spéiki toczyesrowniez szereg pogpowah wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa \ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtbw energii

elektrycznej, ktérych Grupa obstuguje.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dziatalngci przedstbiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzieh 30 wrzénia 2010 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

26.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertlomaosci wykorzystywanych przez Gruge
Kapitatow g

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemmcici wykorzystywanych przez Grgp
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tymdwmy do korzystania z gruntdéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz gméine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchmnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztéw
zwigzanych zzadaniami wyptaty odszkodovieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmia® lokalizacji obiektu

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amwj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waldoi nieruchoméci, za
utracone pgytki) oraz roszcze o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia uradzenia).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie pogpowania Grupy wobec o0s6b zgltaszgich roszczenia przedfowe w zwizku

z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przeszkei, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestycji.

Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgltoszone roszczeniadstaieli nieruchoméci, przy ktérych znajduj
sie sieci przesylowe iugdzenia z nimi zwjzane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zargu
szacunek nakltadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twaezerwy na potencjalne nie
zgloszone roszczenia wiacieli gruntow wykorzystywanych bezumownie. Pofahte kwoty roszcze z tego
tytutu mogy by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag powierzchng gruntéw bezumownie wykorzystywanych,
przez ktore przebiegajsieci przesylowe Grupy oraz zwane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

26.6. Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie Laséw
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 wrzénia 2010 r. nie zostaly ¢te w ksggach rezerwy na

potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

40



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekmes od 1 stycznia do 30 wirga 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

potrzeby linii elektroenergetycznych stanegyich wlkasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyl@ si

spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nBavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgragp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdziatlu Endgdgktrycznej. Propozycja Lasow isawowych zmierzajca
do zawierania umow dzigawy terenéw pod liniami nie zostata prgy i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjaych. W bigacym roku Ministerstwo
Gospodarki podjo prokg i przygotowato projekt ustawy, kirchce uregulow@d zasady korzystania przez
elektroenergetyk z zaradzanych przez Lasy Rstwowe nieruchomii lesnych, nad ktérymi przebieggj
przesytlowe i dystrybucyjne linie elektroenergetyezdawarta w projekcie ustawy propozycja przewiduge
korzystanie z terendéw deych pod liniami energetycznymi miatobye sbdbywa& na zasadzie stebndci
przesylu za wynagrodzeniem. Projekt ustawy, ktésf teraz w trakcie uzgodmieniedzyresortowych, zaktada,
ze wynagrodzenie za siebnG¢ przesylu mialoby by ustalane w wysokmi podatkéw i optat lokalnych

ponoszonych przez Lasy fi&wowe od obszaru afipgo stiebnacia.

Oszacowanie warfai rezerwy na partycypowanie w kosztach LasowisBRaowych z tytutu podatku od
nieruchoméci od gruntéw Skarbu Ratwa na dzigé dzisiejszy nie jest midiwe. Biorac pod uwag

powierzchng gruntdéw, ewentualne zoboyziania z tego tytutu magoyc istotne.

Niezaleznie od wspomnianych povgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 20.

27. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmugcego s wydobyciem wegla kamiennego

Spétka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéa przedsibiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il SilesdAozyta dotychczasowemu wdeicielowi niewkzaca ofert
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego Zasrd ENEA S.A.
podjat decyzg o odsipieniu od procesu nabyciagszi przedstbiorstwa Kompanii VWglowej S.A. pod nazw
Ruch 11 Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktéra jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany,NMEHA S.A. rozwaa mazliwosci innych form inwestyciji.

28. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade g konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowiaUE. Zgodnie z4 nowelizacy obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zob@anym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunak&@pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhnzujace polskie przepisy okiéljace moment powstania obaeku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamiditywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zalta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@&89d,6 min

zt. Ponadto Spoétka w dniu 24 listopada 2009 rzytow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgktnej za stycze2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6

min zt. Postpowania administracyjne za#ane z ta sprasvzostaty opisane szczeg6towo w nocie 26.4.

Ze wzgkdu na niepewni@ co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

29. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister Skarbunftava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaswo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002nt 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporadzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towegourgbywania akcji Skarbu Bstwa (Dz.U.
z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowal zaproszetuenegocjacji w sprawie nabycia 225.135.940 adpfitki
ENEA S.A. stanowicych 51% kapitalu zakladowego spotki. Skartm$daa zamierza sprzed@®25.135.940
akcji o wartgci nominalnej 1 ztoty kada. Skarb Pastwa ma obecnie 55,11% akcji Spotki, ale 4,11%cstan
akcje pracownicze. @& akcji pracowniczych z puli 9,43% w kapitale zalkdagm spéiki zostata ju
przydzielona uprawnionym osobom na podstawie stagolvuméw zawieranych pomuzy Skarbem Restwa i
osobami uprawnionymi.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akegp
potencjalnych inwestorow, ktdrzy odebrali Memoramdinwestycyjne miat uptyat 28 lipca 2010 roku. Dnia
23 lipca 2010 r. Minister Skarbu fswa poinformowatze termin skladania odpowiedzi zostat przedhy do
dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w sprawébycia akcji ENEA S.A. oferty wgine ziaylo 6
podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 siémostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarbanftwa
W sprawie rozpatrzenia ztonych odpowiedzi. Decyzj Ministra Skarbu P@stwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostale@u potencjalnych Inwestorow.

Dnia 30 wrzénia 2010 r. zostat udaginiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoR (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych mdrpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 padziernika 2010 r. uptyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Ostatecznie Minister Skarbu #%wa podjt decyzg o prowadzeniu negocjacji rownoleglych w sprawie
sprzeday 51% akcji ENEA S.A. z dwoma podmiotami: GDF Su&alczyk Holding. 28 padziernika 2010 r.
Ministerstwo Skarbu R&twa podgto decyzg o wyznaczeniu dla spoétek Kulczyk Holding — jakoaganta oraz

Elektron Sp. z 0.0. — jako kupgiego terminu do wykznych negocjacji do 3 listopada 2010 r.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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30. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 8 padziernika 2010 r. odbyto siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki EnergeBéanaiska Biuro
Ustug Technicznych S.A., na ktérym peidj zostata Uchwata o uchyleniu likwidacji oraz dsdgm istnieniu
Spotki. Jednoczmie na dzié 4 listopada 2010 r. zwolane zostatlo Nadzwyczajnalnd/ Zgromadzenie
z poradkiem obrad przewidagym m.in. podwyszenie kapitatu zaktadowego Spéiki z jednoczesnym
pozbawieniem prawa poboru ENEA S.A. jako dotychoma&gio jedynego Akcjonariusza Spétki oraz

skierowaniem oferty obgia akcji nowej emisji do Elektrowni ,Kozienice” mmach subskrypcji prywatnej.

Dnia 14 i 15 padziernika 2010 r. ukazatogsobwieszczenie o przetargu ustnym (licytacji) nezega udziatow

w kapitale zakladowym spétki: ITSERWIS Sp. z 0.0. Zielonej GoOrze. Przedmiotem sprzegaw ramach

przetargu jest 12 728 udziatéw, stangayich 100% w kapitale zaktadowym Spéiki, o wécionominalnej 500
zt kazdy i tacznej wartéci nominalnej 6 364 000 zt. Cena wywotawcza spraedeg/ch udziatdbw Spotki wynosi
9 596 912 zt. Przetarg ogliiwie sé w dniu 15 grudnia 2010 r. w siedzibie Zgim ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 14 — 43 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedanetto

Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pienizne netto z dzialalrei
operacyjnej

Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe;j
Przeplywy piengzne netto, razem
Sredniowaiona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR)
wartd na ake

Rozwodniona ksiggowa

(w PLN / EUR)

w tys.

9 mieskcy
zakonczone
30.09.2010

4 713 546
126 874
405 345
359 661

40 312
124 827

(170 522)
(5 383)
441 442 578

0,81
0,81

Stan na dzie
30.09.2010

10 961 806
922 288
123 092
799 196

10039518
588 018

22,74

22,74

PLN

9 mieskcy
zakonczone
30.09.2009

5208 019
117 762
299 850
257 587

(322 408)
(1 606 441)

(182 916)
(2 111 765)
441 442 578

0,58
0,58

Stan na dzie
31.12.2009

10914 041
1081 593
122 662
958 931

9 832 448
588 018
22,27

22,27

w tys. EUR
9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2009
1177 595 1183 838
31697 26 769
101 268 68 159
89 855 58 552
10071 (73 287)
31186 (365 161)
(42 602) (41 579)
(1 345) (480 027)
441 442 578 441 442 578
0,20 0,13
0,20 0,13
Stan na dzi&@  Stan na dzie
30.09.2010 31.12.2009
2 749 387 2 656 648
231 324 263 277
30873 29 858
200 450 233419
2518 063 2393371
147 484 143 133
5,70 5,42
5,70 5,42

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat 2010 i 2009 rp&staly przeliczone na EUR wediug rgstiacych zasad:
poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedkirgdniego kursu ogloszonego na @zi80 wrzénia 2010 r. —
3,9870 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),
poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoaygiegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 wrgeia 2010 r. — 4,0027 PLN/EUR (od 1 stycznia dowd@esnia 2009 r. — 4,3993 PLN/EUR).
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skréconegasrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wkzrea 2010 roku

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadzimy przeghd zahczonego skroconegérodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki ENEA S.A. (,Spoétka”) z siedzilbv Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11,
na ktory skladaj sie: jednostkowy bilans spagdzony na dzig 30 wrzé&nia 2010 roku, jednostkowe
sprawozdanie z petnego dochodu, jednostkowe zemtaavrmian w kapitale wiasnym, jednostkowy
rachunek przeptywow pieginych, sporzdzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 snize
2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejgogj informacje o przyjej polityce rachunkowsti

I inne informacje objgniajace.

Za zgodné¢ tego skréconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansovweggmogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio34 ,Srddroczna sprawozdawcgo finansowa”,
w ksztalcie zatwierdzonym przez WniEuropejsk i innymi obownzujacymi przepisami,
odpowiedzialny jest Zagzl Spotki i Rada Nadzorcza Spétki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prmigltego skroconegérodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiekrajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajow Rad; Biegtych Rewidentow. Standardy te naktadap nas obowzek
zaplanowania i przeprowadzenia praglgl w taki sposob, aby uzyskaimiarkowam pewngé,
ze srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera igtbtn nieprawidtowéci. Przegid
przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych skroconegarodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wdlu w kskgi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzicinga finanse i rachunkowoSpotki.

Zakres i metoda przeglu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnimir&ie od bada
lezacych u podstaw opinii wykanej 0 zgodn&i z wymagajcymi zastosowania zasadami (poldyk
rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegdelrzdci i jasndgci, dlatego
nie mazemy wyda takiej opinii 0 zadczonym skroconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zogpatygotowane
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymuogaMigdzynarodowego Standardu
Rachunkowsci 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez &ni
Europejsk.

Piotr Waliaski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przeghd
Numer ewidencyjny 4254

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 15 listopada 2010 roku

46



Skréconesrdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
ENEA S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 wrZaia 2010 r.

Poznai, 15 listopada 2010 r.



ENEA S.A.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak L
Czlonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 15 listopada 2010 r.
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie
30.09.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 224 899 211 217
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1829 3213
Wartasci niematerialne 4 236 1 405
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzahgch 7 851 203 7 844 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35470 27 366
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 20904 3866
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1270 1219

8139 811 8093170
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 759 140 850 247
Nalezndci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 462 11 090
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1762 354 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 296 039 301 422

2 821 995 2 815 282
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy 5589
RAZEM AKTYWA 10 961 806 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 50



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia hominalr
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia

Razem zobowazania
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Stan na dzie
30.09.2010 31.12.2009

588 018 588 018

4 627 673 4627 673
1144 336 1144 336
11 310 (3 847)
892 198 754 841
2 775 983 2721 427
10 039 518 9 832 448
4 897 5882
31967 33194

86 228 83 586
123 092 122 662
692 001 836 574

2 862 2 845

2 257 2244

11938 8 701

575 618

48 296 65611

41 267 42 338
799 196 958 931
922 288 1081 593

10 961 806 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

9 mieskcy 3 miesihce 9 mieskcy 3 miesihce
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone

30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przychody ze sprzeda 4 905 842 1520 415 5 366 86E 1751 458
Podatek akcyzowy (192 296) (54 740) (158 846) (66 725)
Przychody ze sprzeday netto 4 713 54€ 1 465 675 5208 018 1684 733
Pozostate przychody operacyjne 6 504 2 566 18 185 3499
Amortyzacja (13 041) (4 269) (10 453) (3337)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (39 177) (12 797) (22 734) (11 211)
Zuzycie materiatbw i surowcéw ore
wartas¢ sprzedanych towarow (2 685) (620) (2 380) (992)
Zakup energii na potrzeby sprzega (2980 317) (935 185) (3381 416) (1108 663)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1433 161) (441 914) (1572 903) (504 336)
Inne ustugi obce (96 699) (35 179) (81 189) (24 365)
Podatki i optaty (7 306) (2 020) (6 518) (1379)
Zysk/(strata) na sprzeda i likwidacji
rzeczowych aktywoéw trwatych 473) (124) 683 (44)
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych
aktywow trwatych - - (7 517) -
Pozostate koszty operacyjne (20 317) (4 909) (24 015) (6 070)
Zysk operacyjny 126 874 31224 117 762 27 835
Koszty finansowe (4 413) (1412) (5 563) (810)
Przychody finansowe 88 996 27 398 108 754 40 689
Przychody z tytutu dywidend 193 888 - 78 897 -
Zysk przed opodatkowaniem 405 345 57 210 299 850 67 714
Podatek dochodowy (45 684) (15 518) (42 263) (9 588)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 359 661 41 692 257 587 58 126
Inne sktadniki petnego dochodu :
Wycena aktywéw finansowych degnych
do sprzeday 16 156 16 156 - -
Podatek dochodowy dotygzy innych
sktadnikéw petnego dochodu (999) (999) - -
Inne sktadniki petnego dochodu netto 15 157 15 157 - -
Petny dochdd za okres 374 818 56 849 257 587 58 126
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki 359 661 41 692 257 587 58 126
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 0,81 0,09 0,58 0,13
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 0,81 0,09 0,58 0,13

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Kapitat z Kanitat Kapitat z
P Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny ap aktualizacii . . Razem
zaktadowy h . M zZwigzany z Kapitat Zyski ]
< nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad PRSI wyceny kapitat
(wartosé Kiad i ptatnosciami . . rezerwowy zatrzymane '
nominalna) zaktadowego razem wartoscia w formie akcji instrumentow whasny
nominalng akcji finansowych
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 227714 9832 448
Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday
Dywidenda
Sprzeda aktywow
finansowych dosgpnych do
sprzeday
Zysk catkowity za okres 15 157 359 661 374 818
Suma zyskow i strat
rozpoznanych
w okresie 15 157 359 661 374 818
Podziat wyniku finansowego 137 357 (137 357) -
Dywidendy (167 748) (167 748)
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego
Stan na 30.09.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 11 310 892 198 273598 10039518

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z Kapitat Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat . nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . Razem
nie kapitatu zaktadowy Akcje emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny Kapitaf Zyski kapitat
wiasne o : . . rezerwowy zatrzymane
zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentéw wiasny
nominalna akcji akcji finansowych

Kapitat
zaktadowy
(wartosé
nominalna)

Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847 754 425 2619 709 9712918

Wycena aktywéw
finansowych dogpnych
do sprzeday

Sprzeda aktywéw
finansowych dogpnych do
sprzeday

Zysk calkowity za okres
257 587 257 587

Suma zyskow i strat
rozpoznanych
w okresie 257 587 257 587

Umorzenie akcji

Zamiana ekwiwalentu

pienigznego na akcje

Zmiana wartéci godziwej

programu akcji

pracowniczych

Podziat wyniku finansowego 416 (416) -
Dywidendy (203 281) (203 281)
Emisja akgcji

Sprzeda akcji wiasnych

nabytych w ramach opcji

stabilizacyjnej 17 396 17 396

Stan na 30.09.2009 441 443 146 575 588 018 - 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 2673599 9 784 620

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywow pienignych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek
(Zyski) / straty z tytutu gdnic kursowych
dotycacych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowizania z tytutlwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i opbazylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw Baiadectwa pochodzenia
Zmiana stanu zoboavian z tytutu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspoétkontrolowanej
Dywidendy otrzymane
Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Wplywy zwiazane ze sprzedaakcji wkasnych
Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
Stansrodkéw pien¢znych na pocgtek okresu sprawozdawczego
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2009
359 661 257 587
45 684 42 263
13 041 10 453
473 (683
1803 (14 217)
(88 996) (94 570)
(193 888) (78 897,
4413 3082
(217 470) (125 052
(48 158) (48 974)
16 167 87 837
(1 310) (3082)
96 623 (145 953)
(150 960) (81 495)
5879 (5201)
(1691) (1 664)
(17 315) (92 244)
(43) (163 375)
(2 071) (792)
(68 578) (490 724)
40 312 (322 408)
(27 088) (916)
941 1475
5589 243 147
(42 300) (1 900 000
(6 353) (26 349
193 888 78 897
150 (2 695)
124 827 (1606 441
- 22 479
(167 748) (203 064
(2774) (2 331)
(170 522) (182 916
(5 383) (2111 765
301 422 2 321 38¢
296 039 209 621

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ra
Krajowego Rejestrugtlowego w gdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzien 30 wrzénia 2010 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. pitawia s¢ nastpujaco (podwyzszenie
kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KBRS
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% akéiittenfall AB 18,67%,

pozostali akcjonariusze 20,90%.

Na dzier 30 wrzénia 2010 roku statutowy kapitat zaktadowy ENEA Sb&t rowny 441 443 tys, zt (588 018
tys. zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwdgleniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielitis na
441 442 578 akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatal§ol ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej ENEA S.A. Grupa w sktad ktoreq wzigi 30

wrzesnia 2010 r. wehodzi rownie23 spotki zalene, 3 spotki stowarzyszone.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosg@bradzone przy zalzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczndci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 56 — 80 stampawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wezea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez WnEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzd Spoétki wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripkniez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na azRO wrzdénia 2010 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy deémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradglvi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovgoi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowioi spoéjnych z zasadami zastosowanymi przy smeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatwenych

przez UE, ktére obowkuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2010 r.

Zasady rachunkowioi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i waluf sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpateyta tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 20009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okres6w rocznych rozpoczynaeych sé po 1 stycznia 2010 r. napity zmiany w obowazujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zntamye miatyzadnego wplywu na spagdzenie niniejszego

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zal@enia

Sporadzenie skroconegé&ddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggdnie z MSSF UE wymaga
od Zaradu przygcia pewnych zalgen idokonania szacunkéw, ktére wplywajna przygte zasady

rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconydrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
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finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.zalia i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przyszltych zdarfe i dziatah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré&nic¢

od przewidywanych. Szacunki przig do sporzdzenia skroconeg&rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego s spojne z szacunkami przyymi przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy. Warfsi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwnie wywierad

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Skilad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres sp6iki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
30.09.2010 31.12.2009
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 91,32 87,97
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. w likwidacji 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4 Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | EWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Poziagka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o.0.

7. Pita, ul. Kaczorska 20 100 100

8. EnergoPartner Sp. z o.0. ) 100

Pozna, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 %992
ENEOS Sp. z o.0.

1. Poznai, ul.Strzesziska 58 100 1

12, ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
13.| ENERGETYK Sp. z o.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samocaizek, 86-010 Koronowo

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.
Gorzéw WIikp., ul. Energetykow 4

16. | »PWE Gubin , Sp. z o.0. ) 50

" | Sekowice 100 gm. Gubin
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

14. 100 100

15. 100 100

17 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
JTSERWIS” Sp. z o0.0.

18. Zielona Goéra, ul. Zacisze 28 100 100
»Auto — Styl” Sp. z 0.0.

19. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

20. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100

21 Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0. 100 100

"| Gozdnica, ulSwierczewskiego 30

ENEA Operator Sp. z 0.0.

22. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100

23, Elektrownia ,Kozienice” S.A. 100 100

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
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Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

24-1 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20

63,396 63,396

Kozienice Il Sp. z 0.0.
Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
26.| WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chlapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Wwremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

25. 80,56 80,56

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem
finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENTUR Sp. z,opmstanowito podwiszy¢ kapitat zakltadowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zh tj. o kwpfl00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udziato wartdci

nominalnej 500 zt. kady. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynofpobjeta ENEA S.A. i pokryta
je w catgci wkladem piengznym. W dniu 03 marca 2010 roku ngsta rejestracja podwygzonego kapitatu

zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 04 dote2010 roku podfo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Niepubliczny {#dkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podisgy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 17 448 tys.tgto kwote
1 710 tys. zh, poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zi. kaly. Nowo
utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spéiki gdj ENEA S.A. i pokryta je w cakei wkladem

pienieznym. W dniu 8 kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podwgzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Zarzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatow w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaibSckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatow z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 grudfi@92roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku mbal]
Uchwaly w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego sp6tki BHU S.A. z sieglzv Poznaniu, postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 14 302,5 tys.tzto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez utworzenie
nowych 41 641 udziatéw, o wakm nominalnej 100 zt. kaly. W dniu 5 maja 2010 r. odbytoedNadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spo6tki BHU S.A. z siedgilvy Poznaniu, na ktérym w zwiku z brakiem mdiwosci
wniesienia w terminie aportu w formie nieruchawio zlokalizowanej w Gorzowie WIkp. na pokrycie
emitowanych akcji postanowiono uchyluchwat z dnia 22 grudnia 2009 r. o podisyzeniu kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii J.zZWiazku z powyszym w dniu 08 czerwca 2010 r. ngsto
zarejestrowanie podvigzonego kapitatu zaktadowego w KRS z 10 138,4zlysdo kwoty 14 062,2 tys. zi. .
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o kwot 3 923,8 tys. zt. Nowo utworzone udziaty w kapitabktadowym Spoétki olgja ENEA S.A. i pokryta je

wkladem pieniznym oraz wktadem niepiegiinym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow w dniu 22 giad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENERGOBUD Les2poo.0. z siedzipw Grondwku, postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. 3t.d kwok 2 151,5 tys. zt., poprzez utworzenie
4 303 nowych udziatléw, o wadoi nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowym
Spotki obgta ENEA S.A. i pokryla je w cakei wktadem niepieriznym (aportem). W dniu 02 kwietnia 2010 r.
nastpito zarejestrowanie podvigzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw w dniu 29 weer 2010 roku poejo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ENERGOBUD Les3p00.0. z siedzipw Grondwku, postanowito
podwyzszye kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 6 216 tys. zh.d kwote 540 tys. zi., poprzez utworzenie 1 080
nowych udziatéw, o wartei nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowynoip
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cakei wktadem niepieriznym (aportem). W dniu 20 sierpnia 2010 r. npisa

rejestracja podwiszonego kapitatu zakladowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikébw w dniu 12 kmiee 2010 roku podfo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENEOS Sp.z @.kwot 630,5 tys. zt. do kwoty 20 189,5 tys. zi.,
poprzez utworzenie 1261 nowych udzialéw, o wanitamominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spétki ofp ENEA S.A. i pokryta je w cakei wktadem niepieriznym (aportem).
W dniu 15 wrzénia 2010 r. nagpita rejestracja podwigzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreade podito uchwaé w sprawie postawienia z dniem
01 maj 2010 r. spoélki Energetyka PoZiska Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwidaéfiowotany na
stanowisko Prezesa Zadu Spolki Pan Jacek Patka gifunkcje likwidatora.

Dnia 11 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdvikow podgto decyzg o postawieniu Spotki Finea

Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zost&ani Katarzyna Mikowska.

Dnia 1 lipca 2010 r. nagtito polczenie spotek zaklmych ENEA S.A.: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z gibal

w Samocizku (spoétka przejmuca) oraz EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedwiliPoznaniu (spétka przejmowana).
W wyniku pohczenia powstat jeden podmiot pod firalektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzily Samocizku.
W wyniku pohczenia spétek kapitat zaktadowy spotki przejaugj - Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzib
w Samocizku zostat podwyszony o kwaot 8 821 tys. zt. i wynosi 213 841 tys. zt., dziek sa 427 682 udzialy

0 wartgci nominalnej 500 zt kaly.
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7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalréi

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 wiize2010 r. przedstawigpic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 4671 103 - 42 443 N 4713 546
Sprzeda miedzy segmentami - 1561 - (1561) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 4671 103 1561 42 443 (1561) 4713 546
Koszty ogGtem ** (4 481 239) (1424) (37 036) 1561  (4518138)
Wynik segmentu 189 864 137 5 407 B 195 408
Nieprzypisane koszty zaydu (68 534)
Zysk operacyjny 126 874
Koszty finansowe (4 413)
Przychody finansowe 88 996
Przychody z tytutu dywidend 193 888
Podatek dochodowy (45 684)
Zysk netto 359 661

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji

w kwocie 1433 176 tys.zt.,

ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w

segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 1 433 161 tys.ztéid w skréconyndrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 émiz 2010 r. przedstawigpic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1451 185 - 14 490 - 1465 675
Sprzeda miedzy segmentami - 39 - (39) -
Przychody ze sprzeday netto ogotem 1451 185 39 14 490 (39) 1 465 675
Koszty ogotem ** (1 401 066) (39) (11 481) 39 1412 547
Wynik segmentu 50119 - 3009 - 53128
Nieprzypisane koszty zaydu (21 904)
Zysk operacyjny 31224
Koszty finansowe (1412)
Przychody finansowe 27 398
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (15 518)
Zysk netto 41 692

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji

w kwocie 442 004 tys.zt.,

ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w

segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 441 914 tys.zt., ledw skréconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 wiize2009 r. przedstawigpic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 5168 589 39430 5208 019
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5168 589 39430 5208 019
Koszty ogbtem ** (5015 781) (36 353) (5 052 134)
Wynik segmentu 152 808 3077 155 885
Nieprzypisane koszty zaydu (38 123)
Zysk operacyjny 117 762
Koszty finansowe (5 563)
Przychody finansowe 108 754
Przychody z tytutu dywidend 78 897
Podatek dochodowy (42 263)
Zysk netto 257 587

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrdtet rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybuciji
w kwocie 1572 757 tys.zt.,
ktore w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 1 572 903 tys.ztoid w skréconyndrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 émiz 2009 r. przedstawigpic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1671511 13 222 1684 733
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1671511 13 222 1684 733
Koszty ogétem ** (1 631 850) (10 576) (1 642 426)
Wynik segmentu 39 661 2 646 42 307
Nieprzypisane koszty zaydu (14 472)
Zysk operacyjny 27 835
Koszty finansowe (810)
Przychody finansowe 40 689
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (9 588)
Zysk netto 58 126

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 504 298 tys.zt.,
ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 504 336 tys.zt., ledw skréconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 56 — 80 stampawegralr cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
62



ENEA S.A.
Skréconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodto 1 stycznia do 30 wizea 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na d2i0 wrzgnia 2010 r. przedstawigfic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 30.09.2010 Obrot Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 966 24 842 129 202 173 010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 747 860 - 6 868 754 728
Razem: 766 826 24 842 136 070 927 738
AKTYWA wyt gczone z segmentaciji 10 034 068
- w tym rzeczowe aktywa trwate 51 889
- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4413
RAZEM: AKTYWA 10 961 806
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 641 406 - 5499 646 905
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 314 901
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobownzania 45 096
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 10 961 806
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne - 24 814 6 050 30 864
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 790
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 290 1 046 11212 12 548
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentac;ji 493
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 30.09.2010 82 003 - 753 82 756
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnézi (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2009 r. przedstaviaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2009 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 19 609 131 335 150 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 840 691 6 694 847 385
Razem: 860 300 138 029 998 329
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 9915712
- w tym rzeczowe aktywa trwate 60 273
- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 862
RAZEM: AKTYWA 10 914 041
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 776 385 5630 782 015
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 10 132 026
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpavia 54 559
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 10 914 041
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne i 20 488 20 488
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 8 966
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 353 12 308 12 661
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 625
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2009 81970 653 82 623
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Przychody segmentw rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizscia

kosztoéw Spokki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy ukitad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka dziata w jednyntrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. Spdéitka dokonala nabycia rzeczowych vagty
trwatych na dczm kwote 31 654 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio:
29 454 tys. z).

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. Spotka dokonata sprzegla likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 9 406 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 5 870 tys. z}).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r Spoétka dokonata zmniejszenia rzeczovakdthrwdow
trwatych poprzez wniesienia aportem do spétki BHP. & 0.0., spolki Eneos Sp. z 0.0. oraz do spoiki

ENERGOBUD Leszno Sp. 0.0. aktywowaznej wartéci ksiggowej netto 2 703 tys. zk.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpisy aktualizage warté¢ bilansows rzeczowych
aktywOw trwatych nie zmienity si (w okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpisy

aktualizupce wartd@¢ bilansows rzeczowych aktywéw trwatych réwrianie ulegty zmianie).

Na dziev 30 wrzénia 2010 r. 4czny odpis aktualizapy wartag¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
wyniost 770 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 15 998 @ik
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dziéi 31 grudnia 2009 r. Spoétka przeprowadzita test tnatuwartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondamh 31 grudnia 2009 r. utraty wastm rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. Spotka nie dokonata wydatkéw na nabyeaetcsci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: O tys. zi,).

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. nagpito przeniesienie warksi niematerialnych
i prawnych zesrodkoéw trwatych w budowie w wysokoi 2 632 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31
grudnia 2009 r. odpowiednio: 773 tys. zt,).

W okresie 9 miegcy zakdiczonym 30 wrzéia 2010 r. Spoétka nie dokonata sprzadalikwidacji wartoici

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 0 tys. zf).
15 stycznia 2010 r. ENEA S.A. nabyfa Elektrowhiogazow w Liszkowie, w wyniku rénicy migdzy cemn
nabycia a warttia godziwg przyjetych aktywow netto powstala ujemna wadttofirmy, w wysokdaci

668 tys. zi.

10. Inwestycje w jednostkach zalgnych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocitek okresu 7 844 884 7780 241
Przeniesienie do aktywoéw trwatych przeznaczonycbkmtaeday - (6 000)
Nabycie inwestycji 7 309 89 291
Odpis aktualizujcy (990) (18 648)
Stan na dzie bilansowy 7 851 203 7 844 884

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. Spotka dokonata nabycia udziatéw w getkech
zaleznych BHU S.A. w Poznaniu, Niepubliczny Zaktad Opiekdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. w Inowroclawiu, ENERGOBUD LaszSp. 0.0. z siedzibw Gronéwku, ENEOS Sp.
Z 0.0. z aktualp siedzita w Poznaniu i ENTUR Sp. z 0.0. w Szczecinie guata kwote 7 309 tys.zt. (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r, Spétka dokonata nabydaalow w jednostkach zaleych na
taczm kwote 89 291 tys. zi).

W okresie 9 miegcy zakadiczonym 30 wrzénia 2010 r. Spotka dokonata sprzeglaidziatdw w jednostce
wspotkontrolowanej PWE Gubin Sp. z o0.0. (na dz84.12.2009 r. udziaty te byly wykazywane w pozycji

»-aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Noty przedstawione na stronach 56 — 80 stampawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

66



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wigea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Odpis aktualizujcy wartgé¢ inwestycji

30.09.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé¢ inwestycji na pocatek okresu 32372 13724
Utworzony 990 19 365
Rozwiazany - (717)
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 33362 32 372

11. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nat@osci

30.09.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 82 623 93519
Utworzony 9 498 12 544
Rozwiazany (9 357) (23 452)
Wykorzystany (8) 12
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 82 756 82 623

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansowa naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych galsci zwigkszyt sk o 133 tys. zt (w okresie 12 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpis aktualiny zmalat o 10 896 tys.zt.).

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansowa naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natsci zmalat o 523 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym 30

wrzesnia 2009 r.odpis aktualizagy zmalat o 1 538 tys.zt).

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze speilnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnienia srodkow

z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1 913 840 tys.zt., wyspecjalizowanej firmie finangp zajmujcej sk profesjonalnym zaegizaniemsrodkami
pieniznymi. Przekazanesrodki, zgodnie z Umow inwestowane g jedynie w bezpieczne papiery

wartasciowe,wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zzaangaowanie

Instrumenty dhane, poegczone lub

gwarantowane przez Skarb iBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzies 30 wrzénia 2010 r. wart& ich wynosi 1 762 354 tys. zt (bony i obligacje 8ka Pastwa —
0 wartgci 1 443 288 tys.zt.) i depozyty (lokowane w aomych przez Spétkbankach — o wartgi 319 066
tys. zt.).

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wafto godziwej przez rachunek
zyskéw i strat.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.
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13. Kapitat wlasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytulu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatdi), s uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akciji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byty pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz iy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévadadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcig inwestorom na zasadach ogélnych, po
uptywie trzech miesgcy od tego dnia uprawnione osoby nabyty prawo @odptatnego otrzymania akciji.
Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodptatnie na rzecz uprawnionych osob, przypmgah na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporadzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczego6towgabad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakgcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporzdzeniem Zarzd Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych osob wraz z #cia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa ogtosit w gazecie o zagu ogoélnokrajowym i gazecie lokalnej przysenie do zbywania akcji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia akcji.
Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibgicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogoinych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kaszitadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&goétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegt@taaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. W&érto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ztotyctup@ Kapitalowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako koreklat poprzednich w kapitatach najwéréjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestipian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych péniejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargzdu przepisy MSSF nie zawietiagzczegdtowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Rmtyzacji,
a w szczegolni nie pozwalaj na jednoznaczninterpretacj sytuacji, kiedy zostata okdena hczna puli akciji

programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercaliz a wec przed Dat Przyznania,
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przy braku jednoznacznego o#lenia ilosci akcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom. akdj sytuaciji
pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prag swiadczon, przed dniem komercjalizacji przeglsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym midzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZazZENEA SA zadecydowalziwartas¢ programu nie
bedzie podlegéa aktualizacji (zmianom). W efekcie wagtoprzedmiotowego programu na dzi80 wrzénia

2010 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wénea 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektonergetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazanie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uweglieniu zizonych dwiadczeér oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na date31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224.042 tys. zt zostatagtp w kapitatach Spétki w pozycji "Kapitat zwdany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzien 30 wrzénia 2010 r. dokonano wyptaty €xi ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostale zobogdanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi80 wrzgnia 2010 r. 575 tys. zt.

( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobog#anie to wynosito 618 tys. zi. ).

14. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkghddowego (po uwzetinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w sposob naspujacy:

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu (27 366) (39 701)
Obcizenie / (Uznanie) zysku (9 103) 12 335
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego adeh 999 -
Stan na koniec okresu (35 470) (27 366)

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. uznanie zysku przed opodatkowaniemkspotvyniku

zwiekszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedm wyniosto 8 104 tys. zt. (w okresie 12 miegi
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zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. obgenie zysku przed opodatkowaniem Spotki w wyniku Ejszenia

aktywa wynosito 12 335 tys.zl.).

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. uznanie zysku przed opodatkowaniemikbpo
w wyniku zwickszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedm wyniosto 4 058 tys. zt. (w okresie 3
miesiecy zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. uznanie zysku przed opodatkowaniemkBpotvyniku zwickszenia

aktywa wynosito 1 728 tys.zl.).

15. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2010 31.12.2009

Swiadectwa pochodzenia (106 077) (26 218)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 270) (1 259)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 155 643 93088
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 48 296 65 611
16. Rezerwy na zobowizania i inne obcazenia
Rezerwa na przewidywane straty
Z tytutu postepowan o odszkodowania i kar

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 42 338 42 268
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 1437 3898
Wykorzystanie rezerw (972) -
Zmniejszenie rezerw (1 536) (3828)
Stan na dzie bilansowy 41 267 42 338
Inne rezerwy

30.09.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu - 1609
Zwigkszenie istnigjcych rezerw - 315
Zmniejszenie rezerw - (1924)

Stan na dzie bilansowy

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zw@ane z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spoéice. Reyer
te tworzone $ w wysokaci roszczenia, z uwzeglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jespozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowjizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawienecie 21.
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W okresie 9 miegcy zakoiczonym 30 wrzénia 2010 r. rezerwa na przewidywane straty z tytplosgpowan
0 odszkodowania zmniejszyta;® 1 071 tys.zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwar sadowych i inne rezerwy zmniejszytyesio 1 539 tys.zt.).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 r. rezerwa na przewidywane straty z tytplostpowan
0 odszkodowania zmniejszyte % 1 628 tys.zt (w okresie 3 miesy zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwai o odszkodowania wzrosta o 682 tys.zt.).

17. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgrorenie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzisia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwofl67.748 tys. zt (dywidenda na jedakci wyniosta
0,38 zt). Do dnia 30 wrZeia 2010 r. dywidenda zostata wyptacona akcjonacins

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mmatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defwdmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowizkowi od kaca miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwigzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. publiegzemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 igoe2009 r.
18. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spotka zawiera transakcje z ngmtjacymi podmiotami povazanymi:
(i) Spotki wehodace w sklad Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

30.09.2010 31.12.2009
Warto$¢ zakupu, w tym: 2610 861 4 569 444
zakupy inwestycyjne 3941 23 861
zakupy materiatow 566 717
zakupy ustug 1325913 2 168 382
Pozostate (w tym energia) 1280 441 2 376 484
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 242 578 402 142
sprzedaenergii 233134 385 107
sprzedamateriatéw i towaréw - -
sprzedaustug 1897 1579
pozostata 7 547 15 456
30.09.2010 31.12.2009
Naleznoici 36 732 61 291
Zobowizania 438 698 556 104
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(i) Transakcje zawarte poaaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:
> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaragdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -

30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 831 1141 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zaradzapcych lub nadzoracych - - 312 251
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 211 126 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
$wiadcze pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energi elektrycznm) 233 44 - -
RAZEM 1275 1311 312 251

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegag przepisom Ustawy
z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu 0oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej
zapisami maksymalne wynagrodzenie mgezne nie mge przekrocz§ szeéciokrotndci przecitnego
mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiartaku
poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa GléwnegedWr3tatystycznego. Wysokbd nagrody rocznej nie
moze przekroczy trzykrotndci ich przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim
przyznanie nagrody.
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Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od

Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2010 01.01.2010 30.09.2010 30.09.2010
1. Zarad 21 - (21)* -
2. Rada Nadzorcza 29 10 (9) 30
RAZEM 50 10 (30) 30
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzi@ dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
1. Zarad 42 - (21)* 21
2. Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

* - 21 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezenta8jiotra Koczorowskiego odwotanego z funkcji Czlornkarzdu z dniem
16 kwietnia 2010 r.

** . 18 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezentappzyczki Czestawa Koltermana odwotanego z funkcji @kep Zaradu z
dniem 1 wrzénia 2009 r.

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedey ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dlowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowe]j i samorgdowej oraz
podmiotami lrdacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:
» zakupy enerdgii elektrycznej oraz praw atkpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatenych od Skarbu Ratwa oraz
e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i psttych powazanych z tym optat, ktér
Spoitka realizuje zaréwno dla organéw administraefistwowej, samormlowej (sprzedaodbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggapl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrocongnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotyczcych transakcji
z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.
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19. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.09.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 12 529 13 053
Nabycie wartéci niematerialnych 195 160
12724 13213

20. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdéci dnia. Zakres tych walkhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥éosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanows oni 43,75% wartéci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

21. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace s¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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21.1Udzielone przez SpoH poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 30 wrzenia 2010 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) ch,zna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 195 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zatra

Zestawienie udzielonych gwaranciji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2009 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, N . Charakter powiazan miedzy Spotka
; . " . Okres, na jaki udzielono ! . ’
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 201 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zatra

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub pokczeh kredytu lub payczki.
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21.2Posgpowania toczce s¢ przed sdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutlu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energi oraz dochodzenia naieosci
zinnych tytultbw — nielegalnego poboru energii éfgéznej, przydczeh do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfiew. sprawy za nie energi

Na dzier 30 wrzénia 2010 r. przedaslami powszechnymi toczyloesiacznie 4 837 spraw z powddztwa Spoétki
na hczm kwote 16 320 tys. zt. (na 31 grudnia 2009 toczyk 5054 spraw oatznej wartéci 12 435 tys. zt.)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mréowno z powddztwa oséb fizycznych, jak iprawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdmamiebedacych wtasnécia Spétki (nota 26.5).

Na dzier 30 wrzénia 2010 roku przedadami powszechnymi toczyloestacznie 156 spraw przeciwko Spotce
na hczm kwote 15 408 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009%ybx sk 126 spraw odcznej wartdci

11 835 tys. zt). Rezerwy zw#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 20.

21.3 Posgpowania arbitrazowe

Na dzien 30 wrzé&nia 2010 r. nie toczyly sizadne posjpowania przed organami vitdwymi dla pos¢powai

arbitrazowych.

21 4Poskgpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewana do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. W dniu 31 sierpnia 2009 rokadSOchrony Konkurencji i Konsumentéw na skutek
zlozonego przez ENEA odwotania zmienit deecyBrezesa UOKIK obnajac kak pienizna do 10tys. zt. W
dniu 25 wrzénia 2009 roku ENEA zip/fa do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekagd wyroku Sdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wnaszo uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010r g8
uchylit wyrok i skierowat spraevdo ponownego rozpatrzenia.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes ddiz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez

ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagyagji w 2006 roku i nalot na Spotk kare
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pieniezna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008ud&ENEA ziazyla odwotanie do 8lu Okegowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniad 2009 roku & Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniajc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umarzgj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzfis Prezes URE

wniést apelacje do#8lu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes URE orzek} vawfe o niewykonanie przez ENEA obawku zakupu
energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji wdtroczu 2007 roku i nakyt na Spoétk kare pienigzna
w kwocie 2 150 000,00 zt. W dniu 19 stycznia 20&Rur ENEA odwotata si od decyzji Prezesa URE dadsl

Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw.
21.5Ryzyko zwizane ze stanem uregulowania sytuaciji prawnej niertiomaosci wykorzystywanych przez Spoti

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riwmcsci wykorzystywanych przez Spdék
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingdw, na ktérych & usytuowane sieci przesylowe
oraz zwazane z nimi urgdzenia. W przyszkei Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchdgipktdre miato miejsce w latach ubieglych do motmenyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z o.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@mnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zadaniami zwizanymi ze zmias lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spotki amaj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne Kkorzystanie z nieruokcimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszeosiadaniafgdanie usunicia urazdzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztattowanie pogtowania Spoétki wobec osob zgltasmajch roszczenia przedfowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoach w przeszkzi, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych usdzenr w przypadku nowych inwestyciji.

Spotka utworzyta rezemrpna wszystkie zgtoszone do Spéiki roszczeniaeidéeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup sie sieci przesylowe iugdzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
Zarzmdu szacunek naktadéw niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wiglzie operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktérego obecnie

naleza sieci przesylowe i zwizane z nimi urzdzenia.
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Spoétka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtaszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetikwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spokki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdilicaposiada ewidenc;ji
oraz znajomfxi ich statusu prawnego i w zagiku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacboweksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

21.6Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntdw lénych bedacych w zarzdzie Lasow
Panstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 wrzénia 2010 r. nie zostaty ¢ete w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wlasné¢ Spotki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyte si
spotkanie zainicjowane przez Ministrdrodowiska z udzialem przedstawicieli Lasow nB@owych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezaregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Endetgiktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca
do zawierania umoéw dzigawy terendéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegigych. W bigacym roku Ministerstwo
Gospodarki podjo préke i przygotowalo projekt ustawy, ktprchce uregulowd zasady korzystania przez
elektroenergetyk z zaradzanych przez Lasy Rstwowe nieruchomii lesnych, nad ktérymi przebieggj
przesytlowe i dystrybucyjne linie elektroenergetyezdawarta w projekcie ustawy propozycja przewidage
korzystanie z terenow daych pod liniami energetycznymi miatobye sbodbywa& na zasadzie stebndci
przesylu za wynagrodzeniem. Projekt ustawy, ktésf teraz w trakcie uzgodmienigdzyresortowych, zaktada,
ze wynagrodzenie za stebnd¢ przesylu miatoby by ustalone w wysokei podatkéw i optat lokalnych
ponoszonych przez Lasy m&sawowe od obszaru ofipgo shiebndcia. Oszacowanie warfoi rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magby¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pougj dziatam w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Spoiki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Spotk Roszczenia teaujete w rezerwie,

0 ktérej mowa w nocie 20.
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22. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spétka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéa przedsgbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch |l Silesdoizyta dotychczasowemu wdeicielowi niewhzaca oferke
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioamgo Zargd ENEA S.A.
podjat decyzg o odsipieniu od procesu nabyciaesei przedstbiorstwa Kompanii Wglowej S.A. pod nazw
Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozmoéw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktéra jest witacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany aEHANS.A. rozwaa maliwosci innych form inwestycji.

23. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister Skarbunftava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaywo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002nt 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporgdzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towegourgbywania akcji Skarbu Bstwa (Dz.U.
z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowat zaproszetuenegocjacji w sprawie nabycia 225.135.940 akpfitki
ENEA S.A. stanowicych 51% kapitatu zakladowego spotki. Skarmd$taa zamierza sprzeél@25.135.940
akcji o wartéci nominalnej 1 ztoty kada. Skarb Pestwa ma obecnie 55,11% akcji Spotki, ale 4,11%cském
akcje pracownicze. @& akcji pracowniczych z puli 9,43% w kapitale zaldagm spéiki zostala ju
przydzielona uprawnionym osobom na podstawie stagolwvuméw zawieranych poatdzy Skarbem Restwa i
osobami uprawnionymi.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akzgep
potencjalnych inwestorow, ktérzy odebrali Memoramdinwestycyjne miat uptyat 28 lipca 2010 roku. Dnia
23 lipca 2010 r. Minister Skarbu f&wa poinformowatze termin sktadania odpowiedzi zostat przediy do
dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w sprawébycia akcji ENEA S.A. oferty wgtne ziaylo 6
podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 siégprostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarban&twa
w sprawie rozpatrzenia ztonych odpowiedzi. Decyzj Ministra Skarbu Psstwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostate@u potencjalnych Inwestoréw.

Dnia 30 wrzénia 2010 r. zostat udaginiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoR (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych wérpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 p&dziernika 2010 r. uptyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Ostatecznie Minister Skarbu #wa podjyt decyzg o prowadzeniu negocjacji réwnolegltych w sprawie
sprzeday 51% akcji ENEA S.A. z dwoma podmiotami: GDF Suéailczyk Holding. 28 padziernika 2010 r.
Ministerstwo Skarbu Ratwa podgto decyzg o wyznaczeniu dla spétek Kulczyk Holding — jakoaganta oraz
Elektron Sp. z 0.0. — jako kupgiego terminu do wytznych negocjacji do 3 listopada 2010 r.

Noty przedstawione na stronach 56 — 80 stampawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 30 wigea 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 8 padziernika 2010 r. odbylo siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki EnergeBéanaiska Biuro
Ustug Technicznych S.A., na ktérym peidj zostata Uchwata o uchyleniu likwidacji oraz dsdgm istnieniu
Spoiki. Jednoczmie na dzié 4 listopada 2010 r. zwotane zostalo Nadzwyczajnalnd/ Zgromadzenie
z poradkiem obrad przewidagym m.in. podwyszenie kapitatu zaktadowego Spotki z jednoczesnym
pozbawieniem prawa poboru ENEA S.A. jako dotychoma&gio jedynego Akcjonariusza Spoétki oraz

skierowaniem oferty obgia akcji nowej emisji do Elektrowni ,Kozienice” amach subskrypcji prywatnej.

Dnia 14 i 15 padziernika 2010 r. ukazatogsobwieszczenie o przetargu ustnym (licytacji) nezeda udziatow

w kapitale zaktadowym spétki: ITSERWIS Sp. z 0.0. Zielonej Gorze. Przedmiotem sprzegaw ramach

przetargu jest 12 728 udziatéw, stangasyich 100% w kapitale zaktadowym Spétki, o wacicnominalnej 500
zt kazdy i facznej wartéci nominalnej 6 364 000 zt. Cena wywotawcza spraedeg/ch udziatdw Spotki wynosi
9 596 912 zt. Przetarg oeltizie sé w dniu 15 grudnia 2010 r. w siedzibie Zgitm ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 56 — 80 stampawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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Pozostate informacje
do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za Il kwartat 2010 r.
ENEA S.A.



Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolideg@naportu za Il kwartat 2010 r. ENEA S.A.

I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz skutkdw zmian w strukturze grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przgjia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, rstrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, wskaegednostek podleggjych konsolidacji oraz opis zmian
w strukturze grupy kapitalowej emitenta znajduje s Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 16 niniejszego tapor

Opis dziatalndgci Grupy Kapitatowej.

W ramach dziatalrniwi podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA (dalej: ,Galip zajmuje st wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybucji obrotem. Powysz dziatalng¢ spéiki z naszej Grupy prowaglza
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa UREtgan powotany do wykonywania zada zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii of@mmowania konkurencji w sektorze energetycznykh

ramach naszej Grupy posiadamy w szczegainmastpujace koncesje:
()  ENEA posiada koncesjna obrot energielektryczm wazna do kaica 2025 r.;
(I) ENEA Operator posiada koncesja dystrybugj energii elektrycznej wana do potowy 2017 r.;

(11 Elektrownia Kozienice posiada koncesja wytwarzanie energii elektrycznej ima do kaica
2025 r. oraz na obrot enegglektryczm wazna do kaca 2012 r.;

(IV) Elektrownie Wodne posiadajkoncesi na wytwarzanie energii elektrycznej sma do 30

marca 2011 r.

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadiziatalng¢ dodatkows wobec podstawowej dziatalém wymienionej

powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuyj Sie:

[0 budowa, rozbudowi, modernizacjami i remontami sieci orazagzen energetycznych;

[J projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzadzer i aparatury elektrycznej i
energetycznej;
ustugami zwizanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego nagia;
ustugami transportowymi (w tym sprzegdaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkow transportu); oraz

[0 dziatalngcia socjalry, (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

Wytwarzanie.

Wytwarzaniem energii elektrycznej w Grupie Kapitaép ENEA S.A. zajmuje si Elektrownia ,Kozienice”
S.A., ktéra weszta w sklad Grupy w zgzierniku 2007 r. To najwksza krajowa Elektrownia zawodowa

opalana wglem kamiennym. Posiada 10 wysokosprawnych i znozewanych blokéw energetycznych o
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tacznej mocy osigalnej 2 880 MW . Praca Elektrowni charakteryzuie iskim wskanikiem emisyjndci
dwutlenku wegla: w 2009 r. wskanik ten wynosit 882 kg/MW, a w 1l kw. 2010 r. 8&/MW oraz jednym z
najnizszych wskanikéw zuwzycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej, ktég 11l kw. 2010 r.
wynosit 0,406 Mg/MWh. Elektrownia "Kozienice" S.Aosigneta w Il kw. 2010 r. ogdla sprawnéé

wytwarzania brutto 38,3%.

llo$¢ wyprodukowanej energii elektrycznej przez EleWtn@ "Kozienice” S.A.w 2010 r. w MWh brutto:

Rok 2010 llos¢ e.e. [MWh]
| kwartat 2995 473,7
Il kwartat 2914 317,7
Il kwartat 32476715
Suma 9157 462,9

Elektrownia ,Kozienice” S.A. wyprodukowata w 11l kw2010 r. 3 247 671,500 MWh energii elektrycznej
brutto. Stanowi to niewielki wzrost w poréwnaniu @alogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy
Elektrownia wyprodukowata 3 135 020,000 MWh eneedgiktrycznej brutto.

Od dnia 09 sierpnia 2010 r. Elektrownia ,Kozienicg’A. jest zobowizana do sprzeds 15 % wytworzonej
energii elektrycznej poprzez GietEnergii — art. 49a ust. 1 Prawo energetyczne. Wach realizacji tego
obowiazku sprzedaenergii elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energiiokresie od 09 sierpnia 2010 r. do 30
wrzesnia 2010 r. stanowi okoto 23 % wszystkich zawartiohtraktow. Narastago wart@¢ sprzedanej energii
elektrycznej na Towarowej Gieldzie Energii od df& maja 2010 r. netto na d#isporadzenia niniejszego
raportu wynosi 2 182 894 161,25 zi.

W celu usprawnienia obstugi handlu energiektryczn, w dniu 21 padziernika 2010 r. podpisano notarialnie
Akt zatazycielski spotki pod nazw ELKO Trading Sp. z 0.0. z siedailw Swierzach Gornych z kapitatem w
wysokasici 33 000 000,00 zt, na ktory Zp sie kapitat zaktadowy w wysokei 13 500 000,00 zt i kapitat
zapasowy w wysokai 19 500 000,00 zt. Elektrownia ,Kozienice” S.Abeymie w formie gotéwkowej 13 500
udziatéw Spotki ELKO Trading Sp. z 0.0. 0 watbnominalnej 1 000,00 zt a¢znej wartéci nominalnej 13
500 000,00 zi, stanowgych kapitat zakladowy Spétki ELKO Trading Sp. m.00oraz pokryje w formie
gotowkowej kapitat zapasowy Spétki ELKO Trading dw 19 500 000,00 zt. Gtéwnym przedmiotem
dziatalngci Spotki ELKO Trading Sp. z 0.0¢Hzie handel energielektryczn.

Od stycznia 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A.zpmczila réwniez wytwarzanie energii zerédet
odnawialnych poprzez wspotspalanie biomasy z pafivkenwencjonalnym (egiel kamienny). W okresie I
kw. 2010 r. Elektrownia rozpoznakwiadectwa pochodzenia energii zedet odnawialnych w ikci 94

079,415 MWh. W Ill kwartale roku 2009 Elektrowniazpoznataswiadectwa pochodzenia energii zeddet
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odnawialnych w iléci 72 274,440 MWh. Poréwnag oba analogiczne okresy najepodkreli¢ wzrost o 30,16
% ilosci energii wyprodukowanej zérodet odnawialnych. Spoétka zamierza systematyczmigksza udziat
biomasy w paliwie, ktdéry w przeliczeniu na energrytworzory ma wyniéé w 2015 r. 2,1% (wobec 1,5%
obecnie). Spoétka przewidujee w 2010 r. w Elektrowni wykorzystane zostanie okb20 tys. ton biomasy.

lloé¢ energii wytworzonej zeérédet odnawialnych i z kogeneracji z podzialemceatyfikaty w Elektrowni

.Kozienice” S.A. w 2010 r. ksztattowatagsnastpujaco:

Energia z OZE Energia z kogeneraciji
Rok 2010 | Zielone certyfikaty Czerwone certyfikaty
[MWh] [MWh]
| kwartat 32 358,190 26 826,461
Il kwartat 89 270,247 11 924,907
[l kwartat 94 079,415 7 157,417
Suma 215 707,852 45 908,785

Wytwarzaniem energii elektrycznej ze&rddet odnawialnych zajmuje esitakze nasza spoétka zalea —
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. o energii wytworzonej z 20 elektrowni wodnych, wpiadzonej do sieci oraz

uzyskanych z tego tytutu zielonych certyfikatéwastajco w 2010 r. przedstawiagshastpujaco :

Energia z OZE Energia
Rok 2010 Zielone certyfikaty (sztuk) wprowadzona do sieci
swiadectwa pochodzenia energii (MWh)
| kwartat 35597 833 35 105,623
Il kwartat 38 755 730 38 318,564
Il kwartat 33119 587 32 657,884
Suma 107 473 150 106 082,071

Obecnie w zakresie dziatalém Spoétki Elektrownie Wodne znajdujeesbbszar zwjzany z rozwojem
projektow farm wiatrowych. W zakresie energetykatsdwej rozwijany jest projekt o mocy 22,5 MW -rife
Wiatrowa Baczyna. W zakresie projektu Farmy WiagpBaczyna | o mocy 22,5 MW dokonano zmiany w
miejscowym planie zagospodarowania przestrzennegoinyg Lubiszyn, uwzgidniajacej maliwosc
posadowienia na jej terenie turbin wiatrowych wrainfrastruktug wewretrzng, realizupc tym samym etap 4
umowy o wspoipracy z Renpro Sp. z 0.0. Uchwalorudeent przekazano we wigeu br. do Enea Operator w
ramach uzupetnienia wniosku o prayzenie do sieci elektroenergetyczne.

Ponadto opracowano 3 ulisve warianty podczenia farmy wiatrowej ze stacfbonenck. Wybor rozwizania

docelowego uzadmiony kxdzie od warunkéw formalnych (uzyskanie zgdd deieieli nieruchoméci przez
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ktére przechodzi bedzie trasa kabla, wzednie ustanowienie dla nich skbngci) oraz techniczno-
ekonomicznych (dlugi trasy i zwiazane z tym koszty).

Na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw zatwierdeej korekt Planu rzeczowo — finansowego na lata
2010 — 2012, Spétka odgpita od realizacji projektow, dla ktérych nie uzgslo zmiany w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego w ustawowym teempozwalaicym na uzupetnienie wniosku o
przylaczenie do sieci, tj: Baczyna Il, Czarnkowo, Kam@ani Choszczno.

Obok rozwijanego projektu o mocy 22,5 MW oraz pefalnego projektu typu greenfield o mocy 30 MW,
Spotka prowadzi na mocy Uchwaly Walnego ZgromadzeWispélnikdw poszukiwania projektéw farm
wiatrowych maliwych do nabycia na etapie pozwolenia na bugldwb pozwolenia naaytkowanie. Przyjto
zalazenie poddania badaniu projektowagznej mocy 450 MW, z ktérych wyselekcjonowane zagsiaojekty o
tacznej mocy 150 MW, przy czym dopuszczeniu do baadponidlegd mog inwestycje posiadage:

- w peni zabezpieczone grunty pod fammiatrows i infrastruktue wewretrzna

- wydane warunki przytzenia do sieci

- petne 12-miesieczne lub aktualne taeajpomiary wiatru.

W ramach dokonywania inwestycji wodta energii wytwarzanej w kogeneracji, w dniu st§cznia 2010 r.
ENEA S.A. dokonata zakupu nowo wybudowanej elektriowiogazowej zlokalizowanej w miejsco¥m
Liszkowo gm. Rojewo woj. kujawsko-pomorskie o matgktrycznej 2,126 MW. Obiekt jest nowatorski wiska
kraju, reprezentuje wysoki poziom techniczny, pefoinkcje zakladu utylizacji ubocznego produktu
biomasowego, niskoenergetycznego (gidwnie wywargomelnianego). Szczego6towe informacje w tym
zakresie przekazane zostaly w poprzednich rapodkdsowych. Ponej zaprezentowano wielko produkciji
oraz liczlg $wiadectw pochodzenia energii z elektrowni biogazoliezkowo w poszczegdinych kwartatach
2010 roku:

R e s e
| kw 1 878,64 MWh
Il kw 2 208,104 MWh
I kw 1 582,072 MWh
Suma 5 668,816 MWh

W zakresie prac zwzanych z uzyskaniem energii z2@det odnawialnych tale w MEC Pifa ( spéice nalgce]
do Grupy Kapitatowej ENEA ) trwajprace nad specyfikacgwiazam z " Budowa Bloku Kogeneracyjnego na
biomag w technologii ORC na Kotlowni Rejonowej KR-Koszyee Pile" - prace maj by¢ w czsci
finansowane zesrodkéw wspoélnotowych. Po zakeozeniu budowy bdziemy generow@ swiadectwa

pochodzenia energii ta& z tegazrodia.
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Dystrybucja.

W naszej Grupie za dystrybgcenergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ENEA
Operator ), ktéra peni funkgjoperatora systemu dystrybucyjnego elektroenergaggo. Dziata w pétnocno-
zachodniej cgici Polski (wojewddztwa wielkopolskie, zachodnio-pomorskiebuskie, kujawsko-pomorskie
oraz, w niewielkiej czci, dolndlaskie i pomorskie), na obszarze pokrywegim sk z obszarem dziatania
ENEA S.A.

Szczecin
e Bydgoszcz
Gorzéw“lkﬁ. ™

/

b Poznan

Zielona Géra
°

Elektrownia Kozienic

Siet dystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym zg&m obszar okoto 20% powierzchni kraju. Spotka
dysponuje liniami energetycznymi o dhégo ponad 126.000 km (wraz z przgkami) oraz okolo 34.400

stacjami elektroenergetycznymi (stan na A4&.12.2009 r.).

taczny obszar, na ktérym dzialta ENEA Operator wyn®8i192 km2. Tak diy obszar dziatania wymaga
rozbudowanej struktury organizacyjnej. Spoétka peldmia jest na pt Oddziatbw. Na obszar pozieki
przypada 20.510 km2, bydgoski - 10.349 km?, gorzows®.484 km?, szczefski - 9.981 km?, zielonogorski -
8.868 kmz2.

W ramach Oddziatow (dalej OD) funkcjomuRejony Dystrybucji ( dalej RD ), w tym w OD Pozngst 10
RD, w OD Bydgoszcz i OD Zielona Goéra po 6 RD, a i Gorzéw i OD Szczecin po 5 RD.
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Oddzialty ENEA Operator.

Rejony Dystrybucji w Oddziale Pozfia
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Rejony Dystrybucji w Oddziale Bydgoszcz.

Rejony Dystrybucji w Oddziale Gorzow Wikp
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Rejony Dystrybucji w Oddziale Szczecin.

Rejony Dystrybucji w Oddziale Zielona Goéra.
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Obrot.

W ramach naszej Grupy hurtowy obrét engrglektryczm oraz sprzeda energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym nalgy w znacacej czsci do ENEA S.A. W Il kwartale 2010 r. catkowitargeda w ramach
obrotu energi wyniosta 4 280,1 GWh w tym sprzedadbiorcom detalicznym wyniosta 3 577,9 GWh. Liczba
odbiorcow detalicznych wedtug stanu 30 wrda 2010 r. to okoto 2,4 miliona firm oraz gosprsier

domowych.

W obszarze handlu hurtowego w transakcjach zawjetanprzez ENEA S.A. na Towarowej Gieldzie Energii
S.A. (dalej TGE ) od 1 listopada 2009 r. do ddfawrzeénia 2010 r. obroty wyniosty:

1. 0d 1.11.2009 r. do 6.06.2010 r. - gdy podmioterticzapcym byta TGE S.A. - 88 326 261,73 zt

2. 0d 7.06.2010 do 30.09.2010 r. - gdy podmioterfiamajacym stata s IRGIT - 924 076 169,74 zt.

Od dnia 7 czerwca 2010 r. rozliczenia zostaly keizane przez TGE S.A. do Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. ( dalej IRGIT ) i podmiotem rozlaggcym transakcje zakupu /sprzeglaen. el. i praw

majatkowych stata si IRGIT).

Opis zmian w strukturze Grupy.

W 1l kwartale 2010 r. miaty miejsce napujace zdarzenia wptywage na zmiany obecned potencjalne

w organizacji Grupy Kapitalowej ENEA:

W dniu 30 lipca 2010 r. zostat ziony do Sdu Rejonowego w Poznaniu Plan g#enia Spétek PEC Gozdnica
Sp. z 0.0., Cogen Sp. z o0.0. i MEC Pita Sp. z Braewiduje on pakzenie poprzez przgjie spodtek: PEC
Gozdnica Sp. z 0.0. oraz Cogen Sp. z 0.0, przez NPHE& Sp. z 0.0., dwlaca Spoéika przejmujca. Plan
uzgodniony w dniu 28 lipca 2010 r. i ogloszono wrMorze Sdowym i Gospodarczym nr 154 z dnia 10
sierpnia 2010 r.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostat zémy do Sdu Rejonowego w Poznaniu Plan gm#enia Spétek Energotrans
Sp. z 0.0., EWINN Sp. z 0.0. i Energobud Leszno m.o. Przewiduje on pgdzenie poprzez przgjie
Energotrans Sp. z 0.0., EWINN Sp. z 0.0., przezgotmud Leszno Sp. z 0.0.¢daca Spotlg przejmujca. Plan
uzgodniony w dniu 23 sierpnia 2010 r. i ogtoszondanitorze Sdowym i Gospodarczym nr 172 z dnia 03

wrzesnia 2010 r.

W dniu 15 padziernika 2010 r. ukazaloesbbwieszczenie o przetargu ustnym (licytacji) nezega udziatow
w kapitale zaktadowym spéiki: ITSERWIS Sp. z 0.0.Zelonej Gorze. Przedmiotem sprzegav ramach
przetargu jest 12 728 udziatow, stanasyich 100% w kapitale zakladowym Spétki, po ceniewmlawcze)
9 596 912 ziotych. Przetarg agtzie s¢ w dniu 15 grudnia 2010 r. w siedzibie Zgitm ENEA S.A.
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Opis inwestycji kapitatowych w obbie Grupy.

W dniu 28 maja 2010 r. odbytyesNadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikéw spotek Etektrie Wodne Sp. z
0.0. z siedzih w Samocizku i EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzib Poznaniu, na ktorych padp decyzje o
pofaczeniu obu spotek. Pgdzenie nagpito w drodze inkorporacji spétki EnergoPartner 3po.o. do spotki
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. w trybie oflenym w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, tj. poprzez przsigaie catego
majatku EnergoPartner Sp. z 0.0. na Elektrownie WodpezS0.0. w zamian za udziaty spotki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0. ktére przyznane zostaty ENEA 3@ jedynemu wspolnikowi spétki przejmowanej. W dniu
01 lipca 2010 r. postanowienienyddl Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodard¢sajowego
Rejestru gdowego naapito polczenie obu spétek. W wyniku pmizenia kapitat zaktadowy Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0. zostat podiszony o kwag 8 821 000 zt, z kwoty 205 020 000 zt do kwoty B3 000 zt w
drodze utworzenia 17 642 nowych udzialtdbw o nomiejlvartagci 500 zt kady. Na bazie spoétki EnergoPartner
Sp. z 0.0. powstat w Poznaniu Oddziat Elektrownidiych Sp. z 0.0. kontynwgy dotychczasowdziatalng¢

EnergoPartner Sp. z 0.0. tj. rozwoj projektéw favratrowych.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. odbytoesNZW spo6iki ,Eneos” Sp. z 0. aktualna siedzila w Poznaniu, na
ktérym podwyiszono kapitat zaktadowy spétki o 630 500 zt do kn@d 189 500 zt poprzez utworzenie nowych
1 261 udzialéw, ktére zostaly pokryte wkladem nésiznym w postaci przekazania aportem prawa
uzytkowania wieczystego nieruchotu zlokalizowanej w Szczecinie oraz prawa wiasn@osadowionego na
przedmiotowej dziatlce budynku portierni. W dniu wbzesnia 2010 r. nagpita rejestracja podveszonego

kapitatu zaktadowego w KRS.

W dniu 29 czerwca 2010 r. odbyloe INZW spotki EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z.@osiedzila w
Grondwku, na ktérym podwigzono kapitat zaktadowy spétki z kwoty 5 676 00@ #40 000 zt do kwoty 6 216
000 zt poprzez utworzenie nowych 1 080 udziatovirdtzostaty pokryte wkladem niepieaitym w postaci
przekazania aportem prawaytkowania wieczystego nieruchosw zlokalizowanej w Bydgoszczy oraz prawa
whasndgci posadowionego na przedmiotowej dziatlce budynikwolwo-warsztatowego stanoagly odrbny od
gruntu przedmiot wtasgoi. W dniu 20 sierpnia 2010 r. nagsita rejestracja podwigzonego kapitatu
zaktadowego w KRS. Obecnie kapitat zaktadowy EP FABEERGOBUD Leszno Sp. z 0.awynosi 6 216 000 z

i dzieli sk na 12 365 udziatéw po 500 ztidy. 67 udziatéw zostatlo umorzonych z czystego zysku

W dniu 04 listopada 2010 r. odbyte $ladzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki EnergeBdanaska Biuro
Ustug Technicznych Spétka Akcyjna, na ktérym podsaony zostat kapitat zakladowy Spotki z kwoty 1 973
700 zt 0 kwog 2 054 300 zi, to jest do kwoty 4 028 000 zt w dre@misji 20 543 akcji zwyktych imiennych o
wartasci nominalnej 100 zt i cenie emisyjnej wynasej 608,23 zt. Jednocgde oferta ohjcia wszystkich 20
543 akcji zostala skierowana w ramach emisji pryjsptio spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. z sietiziw

Swierze Gérne.

W dniu 08 listopada 2010 r. odbylce SNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikdw spoiki Elewtnie Wodne
Sp. z 0.0., na ktérym podvigzony zostat kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 23 800 zt o kwag 26 000 000
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zl, to jest do kwoty 239 841 000 zt poprzez utwaigenowych 52 000 udzialdw o waétd nominalnej 500 zt
kazdy. Jednoczmie wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitaletadlwym Spotki zostanzaoferowane do
objecia dotychczasowemu jedynemu wspolnikowi - spOiNEE S.A., ktory pokryje je w cafzi wkladem
niepiengznym (aportem) w postaci zorganizowanejesz przedsibiorstwva ENEA Spoéika Akcyjna —
wyodrebnionego organizacyjnie i finansowo, samobilansego si oddziatu rejestrowego Spotki — dziajeggo
pod firma: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.

Il. Stanowisko Zaradu odndsnie do malliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansoghyna rok 2010 r.

Ill.  Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0gllnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasoéci znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwarlnego.

Na dzier publikacji niniejszego raportu kwartalnego struktwkcjonariuszy posiadaych ponad 5% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. pistawia si nastpujaco:

Udziat w gtosach na
Udziat w kapitale Liczba gtosow na walnym
I.p| Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym walnym zgromadzeniu zgromadzeniu
1| Skarb Pastwa | 243281 142 55,11% 243 281 142 55,11%
2 | Vattenfall AB 82 395 573 18,67% 82 395 573 18,67%
4 Pozostali 115 765 863 26,22% 115 765 863 26,22%
Razem 441 442 578 100,00% 441 442 578 100,00%
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Udziat w kapitale zaktadowym/ogdlnej liczbie gtosoy
ENEA S.A.

26,22%

55,11%

18,67%
m Skarb Pastwa  m Vattenfall AB Pozostali*

*obejmuje 5,32% akcji pracowniczych ebjch
blokady "lock-up"

Obecnie w ENEA S.A. odbywaesproces nieodptatnego nabywania przez uprawniopyabownikéw Grupy
Kapitatlowej ENEA tzw. ,akcji pracowniczych”. Przekavanie akcji odbywa siw trybie zawierania przez
uprawnionych pracownikow uméw nieodptatnego zbyekrji ENEA S.A. przez Skarb Rstwa. Akcje
pracownicze, nieodptatnie nabyte, gbjs czasowym zakazem zbywania. Zgodnie z art. 383uBkKiP, akcje
nabyte nieodptatnie przez pracownikéw lub spadkabi® ENEA nie mog by¢ przedmiotem obrotu przed
dniem 16 lutego 2012 r., tj. przed uptywem dwdahod dnia zbycia przez Skarb®awa pierwszych akcji na
zasadach ogdinych, z tyie akcje nabyte przez pracownikdw pedyich funkcje cztonkéw zasdu ENEA -
przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez SlRatstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, tjegrz
dniem 16 lutego 2013 r.

Zmiany w strukturze akcjonariatu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okrego do dnia publikacji niniejszego raportu kwkutgo
Spotka otrzymata dwa zawiadomienia o zmianie udzkarbu Pastwa w ogolnej liczbie gloséw w wyniku
zawarcia przez SkarlPaistwa uméw zbycia akcji ENEA S.A. z uprawnionymi g@vavnikami i ich
spadkobiercami zgodnie z postanowieniami ustawyia 80 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywzdyiji
oraz ustawy z dnia 7 wrgaia 2007 r. o zasadach nabywania od SkarbistR@ akcji w procesie konsolidacji

spotek sektora energetycznego.

Zgodnie z trécia zawiadomienia otrzymanego w dniu 3 listopada 2018karb Pastwa zmniejszyt udziat w
ogolnej liczbie glosbw ENEA w wyniku zbycia 11 1824 akcji, stanowicych 2,53% udzialu w kapitale
zaktadowym ENEA w okresie od 14 do 22zgaiernika 2010 r. Ogdlna liczba akcji ENEA S.A. @akanych
przez Skarb HRestwa przed ww. zmianwynosita 266 774 895 akcji, ktére odpowiadaty @0% kapitatu
zaktadowego ENEA S.A. Z akcji tych przystugiwato62874 895 gltosow, stanoygych 60,43 % w ogoélnej
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liczbie glosow w Spoice. Ogolna liczba akcji ENEAASposiadanych przez SkarbfBawva wynosita 255 592
851 akgcji, ktére odpowiadaj57,90 % kapitatu zaktadowego ENEA S.A. Z akcjitymrzystuguje 255 592 851
gtosow, stanowicych 57,90 % w ogolnej liczbie glosow w Spotce.rRelre¢ zawiadomienia Skarbu Rstwa
nt. powyszego zmniejszenia udzialu w ogoélnej liczbie gltosoENEA S.A. opublikowana zostata w raporcie
biezacym nr 41/2010 z dnia 4 listopada 2010 r.

W dniu 5 listopada Spétka otrzymata zawiadomiergednie z trécia ktérego nagpito zmniejszenie udziatu
Skarbu Pastwa w ogolnej liczbie gtoséw, na skutek zbycia 3124 709 akcji stanowtych 2,79 %udziatu w
kapitale zakladowym ENEA S.A. Zbycie ww. akcji ngsto w okresie od 22 paziernika do

2 listopada 2010 r. Ogdlna liczba akcji ENEA S.As@gdanych przez Skarb f&wa przed ww. zmian
wynosita 266 774 895 akcji, ktore odpowiadaly 57 @0 kapitatu zakladowego ENEA S.A. Z akcji tych
przystugiwato 266 774 895 gtosow, stanasyich 57,90 % w ogdlnej liczbie gtosow w Spéice. gdiczba
akcji ENEA S.A. posiadanych obecnie przez Skanlis®ea wynosi 243 281 142 akcji, ktére odpowiadzth,11
% kapitatu zakladowego ENEA S.A. Z akcji tych przyggije 243 281 142 gtosdw, stanaeych 55,11 % w
0golnej liczbie gloséw w Spéice.

Petna tré¢ zawiadomienia Skarbu Rstwa nt. powyszego zmniejszenia udzialu w ogoélnej liczbie glosgw

ENEA S.A. opublikowana zostata w raporciezaigym nr 42/2010 z dnia 5 listopada 2010 r.

Program prywatyzacji.

Zgodnie z zapowiedziami z listopada 2009 r. Ministiwo Skarbu Restwa (MSP) przeprowadzito w lutym 2010
r. kolejny etap rozpoetej w 2008 r. prywatyzacji Spétki ENEA S.A. W planprywatyzacji Spotki MSP byto
zbycie akcji ENEA S.A w dwéch etapach — w ramaemsakcji dokonanych poprzez rynki publiczne (I-etap
luty 2010 r.), a nagpnie zbycie ponad 50% akcji Spétki inwestorowi ki@memu (Il etap / potowa 2010 r.).
Gtéwnym celem I-ego etapu bylo akszenie liczby akcji Spétki w wolnym obrocie —zjwickszenie free-float
Spotki (czyli liczby akcji znajdujcych si w posiadaniu akcjonariuszy, ktérych udziat nieghracza 5% w
kapitale Spoiki).

W dniu 10 lutego 2010 r. MSP dokonato sprzgda0 851 533 akcji spotki ENEA S.A. stanaeych 16,05%
kapitalu zaktadowego Spdiki. Sprzedazostata przeprowadzona za $pminictwem Gietdy Papieréw
Wartasciowych w Warszawie. Byta to druga napkssza transakcja w formule ,fully-marketed offer”historii
GPW i najweksza w ostatnich trzech latach. Akcje Spéiki zgstaboferowane wykznie krajowym i
zagranicznym inwestorom instytucjonalnym. Cena egzy oferowanych akcji zostata ustalona na 16,00 zt za

akcje. Laczna warté¢ dokonanej oferty wyniosta 1 134 mid zt.

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji 80% oferty taés obgte przez krajowych inwestoréw
instytucjonalnych, w tym do funduszy emerytalnydhafito okoto 60% oferty. W wyniku przeprowadzonej
transakcji udziat MSP w kapitale zakladowym Spéisadt z 76,48% do 60,43%. Udziat drugiego ngfazego
akcjonariusza spotki Vattenfall AB pozostat nie emibny i wynosi 18,67%, %av wolnym obrocie znajduje
sie obecnie 20,90% akcji ENEA S.A.
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W dniu 28 czerwca 2010 MSP oglosito zaproszenienelgocjaciji w sprawie nabycia 225 135 940 akcji o
wartasci nominalnej 1 ztotych kala, naleacych do Skarbu Ratwa, stanowdicych 51% kapitatu zakltadowego
spotki. Pierwotnie, termin na sktadanie odpowietkzipubliczne zaproszenie do negocjacji przez p@brych
inwestorow zostatl ustalony na 28 lipca 2010 r. akzn w dniu 23 lipca 2010 r. powszy termin zostat
wydtuzony przez MSP do dnia 13 sierpnia 2010 r. Kolejrgtapem sprzeds akcji ENEA S.A., bylo podicie
negocjacji z wybranymi inwestorami, ktérzy do 13-gjerpnia 2010r. zlyli oferty wskpne na nabycie 51%
akcji Spotki. Po otrzymaniu wsbtnych ofert, Minister Skarbu BRstwa do kolejnego etapu prywatyzacji
dopucit 5 potencjalnych inwestoréw. W dniu 287zpaiernika MSP podjo decyzg o wyznaczeniu dla spétek
Kulczyk Holding S.A. (jako gwaranta) oraz Elektr@p z o.0. (jako kupuafego) terminu do wykznych
negocjacji do 3 listopada 2010 r. W przypadku betestznego uptywu terminu wadzndsci Minister SP

podejmie negocjacje z kolejnym z podmiotéw dopusagzh do negocjaciji.

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazani@ zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzetgo raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.

Na dzién przekazania niniejszego sprawozdania Pan Tadeashdwski, Czlonek Rady Nadzorczej Spotki
posiada dcznie 4 440 sztuk akcji ENEA S.A. w tym 300 sztlcjanabytych na GPW, a w pozostalegez
nabytych nieodptatnie w ramach programu akcji pragozych ( o czym potgj ).

Pan Maksymilian Gdrniak Czlonek Zadu ds. Handlowych posiada akcje ENEA S.A. wsdid3 740 sztuk
akcji ENEA S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akciji.

W ramach trwajcego w ENEA S.A. procesu przekazywania uprawniongracownikom tzw. ,akcji
pracowniczych” nagpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej, wybrani z ramieniacownikéw, zawarli umowy
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. od Skarbadtaa:

- Pan Pawet Balcerowski w dniu 14zpaiernika 2010 r,

- Pan Tadeusz Dachowski w dniu 1&gziernika 2010 r., oraz

- Pan Mieczystaw Plusiski w dniu 27 padziernika 2010 r.

W ramach zawartych umoéw k@a z ww. os6b nabyta po 4 140 akcji ENEA S.A.

Ponadto Pan Krzysztof Zborowski, Cztonek Zaltz ds. Wytwarzania, nabyt 6 864 akcje ENEA S.A.gisdjac
w dniu 20 padziernika 2010 r. umogvnieodptatnego nabycia akcji w zwku z zamiaa prawa do ekwiwalentu

na akcje.

Na dziex przekazania niniejszego raportu osoby adzapce i nadzoryjce ENEA S.A. nie posiadapkcji lub
udziatow w podmiotach zataych ENEA S.A
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V. Posgpowania toczce s¢ przed ;;dem, organem wigciwym dla posipowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;.

a) poskpowanie dotycace zobowazan albo wierzytelndici emitenta lub jednostki od niego zalmej, ktdrego wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emiterd, z okresleniem: przedmiotu postpowania, wartcsci przedmiotu

sporu, daty wszcgcia postpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzié przekazania niniejszego raportu nie tpsig postpowania, ktérego warfé stanowi co najmniej 10%
kapitatdw wlasnych ENEA S.A.

b) dwa lub wigcej poskpowan dotyczcych zobowjzan oraz wierzytelndici, ktdrych taczna wartcsé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych enténta, z okreleniem kcznej wartosci posgpowan odrebnie w
grupie zobowhzan oraz wierzytelncgici wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie orazw odniesieniu do
najwigkszych posgpowan w grupie zobowazan i grupie wierzytelnoéci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warti

przedmiotu sporu, daty wszcgcia postpowania oraz stron wszogtego posgpowania;

Na dziev przekazania niniejszego raportu nie tpcde postpowania, ktérych dczna warté¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

Opis innych ni wskazane powej, tocacych s¢ obecnie pogpowar, w ktérych strom jest ENEA S.A. lub
podmioty wchodzce w sktad Grupy, zamieszczony zostat w Nocie nR-26do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 36 niniejszego tapor

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakgciji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na

warunkach innych niz rynkowe.

Grupa w Il kwartale 2010 r. nie zawarta z podmiotapowiazanymi istotnych transakcji na warunkach

nierynkowych.

Opis innych transakcji zawartych przez emitenta jedinostik od niego zalena z podmiotami powizanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 22 do skonsolidogankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 32

niniejszego raportu).

VIl. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczei kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé

co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym emitent lub jednostkaiedmzaléna nie udzielili pogczen kredytu lub payczki
ani nie udzielali gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktérych

taczna warté¢ stanowitaby rownowarté co najmniej 10% kapitatow wkasnych emitenta.
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VIIl.  Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, kt6re s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatyckscimch raportu kwartalnego w opinii Zadu

nalezy zwroci uwag: na nasipujace informacje dotyee ENEA S.A.
Silna pozycja na rynku.

Posiadamy silppozycg rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektnagtecznego, w ktérych
prowadzimy dziataln&. Nalezymy do grona czterech najtiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zarébwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu enermgektryczn.
Efektywne aktywa wytworcze

Wchodzca w sktad Grupy Elektrownia ,Kozienice” S.A., jegdm z najbardziej efektywnych elektrowni
opalanych wglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowaneofgki wytworcze produkage energi
elektryczr, w poszanowaniu otaczaego firmg ekosystemu, zgodnie z normami ochrérgdowiska.

Nasza dzialalni@& znacaco wplywa nasrodowisko oraz wymaga posiadania szeregu pozwadekorzystanie ze
niego. Elektrownia posiada pozwolenia zintegrowadére uzyskalimy Decyzj Wojewody Mazowieckiego
Nr WSR.1.6640/13/6/05 z dnia 20 grudnia 2005 r.

Gléwne oddziatywanie ndrodowisko Elektrowni "Kozienice" S.A. obejmujobszary zwizane z emigj
zanieczyszcze do atmosfery, sktadowaniem odpadéw paleniskowyeihorem wody oraz odprowadzaniem
sciekéw. Do najwaniejszych zanieczyszczeemitowanych do atmosfery naledwutlenek siarki, tlenki azotu,
pyt i dwutlenek vggla.

Wielkos¢ emisji zanieczyszcsew 11l kwartale 2010 r. wyniosta:

-SG;— 9056 Mg

-NOx- 5572 Mg

-pyt - 269 Mg

-CO - 394 Mg

-CO,— 2867557 Mg

- odpady (mieszanina popiotowarzlowa) — 52 779 Mg.

Ograniczanie emisji zanieczyszcze

Elektrownia posiada instalacje odpylania spalin adghce st z wysokosprawnych elektrofiltrow
zamontowanych na wszystkich blokach energetycznyéhrealizowanym cyklu modernizacji blokow
uwzgkdniana jest m.in. konieczéd dotrzymywania przez Elektrownidopuszczalnego etenia pylu w
odprowadzanych spalinach zzkiego bloku na poziomie nie giiszym jak 50 mg/Nrh Wymiarg elektrofiltrow
w ostatnich latach zrealizowano na bloku nr 2 (@&r.), bloku nr 1 (w 2007 r.), bloku nr 6 (w 2008 W
marcu 2010 r. rozpoeto wymiare elektrofiltru bloku nr 10 wraz z uktadem odpopigkai przynalenymi
kanatami spalin oraz wlotami kolanowymi wentylaterépalin. Na chwij obecra wymiana elektrofiltru bloku

nr 10 zostata zakmzona, a blok zostat oddany daytku.
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W Elektrowni funkcjonu instalacje pierwotnej redukcji tlenkdw azotu, agcaapce stzenia tlenkow azotu do
gwarantowanego poziomu 500 mg/Rirapierajice sk m. in. na palnikach niskoemisyjnych typu ROBTASDr
uktadzie dysz powietrza zainstalowanychséa@nie przedniej i tylnej kottdw nad steepalnikows (tzw. dysz
OFA , SOFA). W zwizku z zaostrzeniem po 2015 r. standardéw emisyjajatlenkéw azotu do poziomu 200
mg/Nnt konieczna bdzie zabudowa instalacji katalitycznego odazotowanai blokach energetycznych od nr 4
do nr 10. W 2009 r. rozpoeip prace przygotowawcze zygiane z przysztymi inwestycjami w tym zakresie. W
pazdzierniku 2010 r. planowane jest ogtoszenie gmsivania publicznego na zaprojektowanie, dostaw
monta urzadzeh i instalacji katalitycznego odazotowania spalinblakach od nr 4 do nr 10. Pierwsze prace
zwiazane z zabudoypowinny s¢ rozpocaé¢ w roku 2011.

Ograniczenie emisji S{rapewniaj instalacje odsiarczania spalin metadokray wapienn: 10S | dla 500 MW
mocy zainstalowanej, obejmgej blok nr 9 oraz 10S 1l dla 800 MW mocy zainstaémej, obejmujcej bloki
200 MW nr 4 - 8. W celu dostosowania emisji .S zaostrzonych postanowigorawa Wspolnotowego,
rozpoczto w 2008 r. inwestyej w zakresie budowy Instalacji Odsiarczania SpaldS(ll) metody mokr -
wapienn dla bloku o mocy 535 MW nr 10 z planowanym termireakaiczenia inwestycji w grudniu 2010 r.
Gospodarka odpadami.

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z ahojatymi przepisami, tj. zgodnie z Ustaw dnia 21
kwietnia 2001 r. o odpadach. Elektrownia posiadéddwisko popiotu izuzla o czynnej powierzchni
skladowania 313 ha, utworzone z&ide pol skladowych, z ktérego wydzielone zostatyagazyn odpadéw
paleniskowych oraz sktadowisko i magazyn gipsowstdlaciji Odsiarczania Spalin.

W Il kwartale 2010 r. realizowano dziatania zmigaze do jak najwikszego wykorzystywania powssaych
odpadéw paleniskowych, wskak wykorzystania tych odpadéw wyniost 79,63 %. W Kwartale 2010 r.
zagospodarowano 34 571,24 ton gipsu powstalegacypOS (ilé¢ wytworzona to 40 475,70 ton).

Istotna jest take sprzeda popiotdw lotnych — 168 242,76 ton, mikrosfery 288 ton oraz przekazanie do
zagospodarowania mieszanki popiotowsuzlowej (MPZ) z magazynuuzla i popiotu w ilgici: MPZ 44 593,04
toni skierowanie do magazynu z przeznaczeniem do pag@sowania 37 835,42 ton MP

Wokot sktadowisk odpadéw prowadzony jest systemmtyc monitoring, jakéci srodowiska zgodny z
obowigzujacymi w tym wzgkdzie przepisami, prowadzong Isadania wlasriei fizykochemicznych popiotéw i
zuzli oraz badania jakaei srodowiska wodnego. Wyniki prowadzonych badeharakteryzuyj sie niewielka
uciazliwoscia dlasrodowiska.

Elektrownia realizuje dziatania zapobiegg wtérnemu pyleniu poprzez okresowe zraszaniezadgwanie pol
nieeksploatowanych oraz zabezpieczanie powierzgmaparatami btonotwdrczymi, roboty pighacyjno-
konserwacyjne (utrzymanie zieleni i terendéw skiabéa, nasadzenie drzew i krzewéw), hydroobsiew gskar
obwatowa.

Gospodarka paliwami.

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego dmegéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady

Europy w energetyce w Elektrowni realizowaneadania wynikajce z wprowadzenia:

. systemu handlu uprawnieniami do emisji£O
. produkcji z odnawialnychrodet energii,
. wytwarzania energii elektrycznej.
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Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest mamitp emisji CQ z wykorzystaniem od 2008 r. wiasnego
laboratorium chemicznego posiagtaggo certyfikat akredytaciji.

Wybudowana w 2007 r. i zmodernizowana w 2009 rtalasja wspoispalania biomasy stalej utivaia
produkcg energii elektrycznej z odnawialnychirodet energii. W najbliszym czasie planowane jest
uruchomienie instalacji do wspétspalania biomasypéj, co zwikszy produkei energii z OZE.

W Il kwartale 2010 r. spalono 51 339,70 Mg bioma$gka ilag¢ spalonej biomasy skutkuje ,unikgiem
emisji” dwutlenku vegla w wysokdci 86 651,32 Mg.

Dzicki wykonanej modernizacji g&ci nisko — peznej turbin na blokach 200 MW i 500 MW, skutecznie
ograniczylimy jednostkowego ziycia wegla, a tym samym zredukowgiiy emisji CQ do atmosfery.

Nowy blok energetyczny na parametry nadkrytyczne anocy do 1 000 MW

Elektrownia "Kozienice" S.A. jest jednz pierwszych elektrowni w Polsce, ktéra pgdj dziatania
umazliwiajace budow nowego bloku energetycznego na parametry nadkageyo mocy do 1 000 MW. W tym
celu w 2008 r. ENEA S.A. i Elektrownia ,Kozienic&.A. powotaly spotk celows Kozienice Il Sp. z o.0.,
ktérej gtbwnym zadaniem jest przygotowanie inwegtyaraz budowa nowego bloku energetycznego,
wykorzystupcego wegiel kamienny jako paliwo podstawowe. Nowy blokdbie jedenastym blokiem w
Elektrowni ,Kozienice” S.A.

Blok energetyczny zostanie zaprojektowany i wybudow w wysokosprawnej technologii spalaniggia
kamiennego w kotle energetycznym na parametry iysgtkane, spetniacy najnowsze wymagania dyrektywy
BAT, z ukladem oczyszczania spalin zoym z wymaganych instalacji ochrosyodowiska: elektrofiltru,
instalacji odazotowania i instalacji odsiarczarpals. Blok kkdzie wyposaony w zamkngty uktad chtodzenia

z chtodnij kominows wraz z uktadem odzysku ciepta z odprowadzanychirspZaktada si, ze nowy blok
energetyczny dmzie wydzielonym blokiem korzystgjym z istniejcych gospodarek techniczno-
technologicznych i organizacyjnych Elektrowni ,Kenmice” S.A.

Blok ten kxdzie posiadat: wkasny placegiowy i zwigzane z nim ww. gospodarki pomocnicze i zlokalizogvan
bezpdrednio w jego sgsiedztwie wyprowadzenie mocy elektrycznej do rozbii400 kV.

Nowa jednostka dilzie przygotowana do zabudowy w przyseztdnstalacji wychwytywania Cg tzw. ,capture

- ready”.

Moc elektryczna netto bloku — min. 900 MW, sprasbloku netto — min. 44,5%. Dodatkowe informacje nt.

postpu prac nad budawnowego bloku znajdujsic w pkt IX poniej.
Zdywersyfikowany portfel klientéw.

Portfel klientow, ktorym sprzedajemy energiektryczm jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.

Wedlug stanu na dzie 30 wrzénia 2010 r. ENEA S.Aswiadczyta ustugi kompleksowe (obejmog sprzeda
energii elektrycznej gwiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawatargikeelektryczm ponad 2,1 min

klientom indywidualnym oraz okoto 0,3 min klientdsiznesowym.

W Il kwartale 2010 r. przychdd ze sprzeganergii elektrycznej najwkszemu z naszych odbiorcéw wyniost
5,2 % kcznej wartdci sprzeday energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udZl@ najwikszych odbiorcow

wyniést 13,8%.
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Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc

Inwestycje w energi odnawialm uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strategii. Nasza® sie
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem potnocno-zachodniczgs¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrznag¢ — stanowi dogodnlokalizack do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedlug szacunkéw wygbuje wietrzné¢ o sredniorocznej mdkosci wiatru powyej 6 m/s. W Ill kwartale
2010 r. prowadzifimy dalsze dziatania zmieraag do pozyskania projektéw farm wiatrowych namém etapie
ich zaawansowania, w celu rozbudowy mocy wiatrowyctrupie i osigniecia w tym zakresie do roku 2020
od 250 do 350 MW mocy zainstalowanej. Aktualnie wugde prowadzone asprojekty farm wiatrowych
znajdupcych si na r&nym etapie zaawansowania acznej mocy zainstalowanej 52,5 MW (w awgku z
nowelizaci ustawy Prawo Energetyczne realizacjagcz wczeniej prowadzonych projektow zostala
wstrzymana), w tym jeden projekt typu greenfieldlEA S.A. planuje dokonanie dokapitalizowania spoiki
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (wéréej EnergoPartner Sp. z 0.0.; obecnie Elektrowhiigdne Sp. z o0.0., po
przegciu EnergoPartner Sp. z 0.0. przez Elektrownie Véo8p. z 0.0. z dniem 01 lipca 2010 r.) w latach@201
2012 wkiadem pierznym w kcznej wysokéci 245 854 tys. zt (w roku 2010: 1 525 tys. zl)rzgznaczeniem
na poszukiwanie, celem zakupu, nowych projektéw akresie energetyki wiatrowej, w szczegdlktiona

prowadzenie projektowedacych w posiadaniu Spétki (w tym z Renpro Sp. z)o.o.

Taryfy.

ENEA S.A. realizuje sprzedanergii elektrycznej dla odbiorcow z zespotéw grangyfowych A, B, C (odbiorcy

instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych Gggodarstwa domowe).

W zakresie sprzedy energii elektrycznej odbiorcom z zespotéw grugftavych A, B i C od 1 stycznia 2009 r.
obowizuje ,Taryfa dla energii elektrycznej” wprowadzddahwah Zaradu ENEA S.A. nr 786/2008 z dnia 25
listopada 2008 r. i zmieniona w zakresie cen en@lgktrycznej od 1 czerwca 2009 roku Uchava@arzdu
ENEA S.A. nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009 roku.

Sprzeda energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfamhyG przyhczonych do sieci ENEA Operator Sp. z
0.0. realizowana jest na podstawie , Taryfy dlarginelektrycznej” zatwierdzonej przez Prezesa UiREokres

do 31 grudnia 2010 r. Taryfa ta, zgodnie z UclhwZdrzdu ENEA S.A. nr 25/2010 z dnia 14 stycznia 2010 r.,
zaczta obowhzywat od dnia 27 stycznia 2010 r. Poziom kosztow uznhregcuzasadnione przez Prezesa URE
w tej taryfie jest niszy od kosztéw ponoszonych przez Spgthkynikajacych z zawartych kontraktow na zakup

energii elektrycznej.
Ryzyka zwjzane z dziataln€cigq i otoczeniem.

Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikéw wplywajych na oceq sytuacji kadrowej, majkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikéw zidentyfikowanych jako
ryzyka zwihzane z dziatalniia i otoczeniem, w ktorym prowadzona jest ta dzia&in Wsrdéd nich naley
zwrécié uwag: na potencjalny wptyw zdarza okoliczndci opisanych w Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci

Grupy Kapitatowej ENEA opublikowanym w ramach skoliciowanego raportu pétrocznego w dniu 27 sierpnia
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2010 r. oraz w Notach nr 26-27 do skonsolidowankgartalnego sprawozdania finansowego (str. 36-41

niniejszego raportu).
Spory zbiorowe.

Okoto 70% naszych pracownikow najedo zwiazkow zawodowych. Pozycja zagkéw zawodowych w
sektorze elektroenergetycznym jest szczegdlnia sihwzgidu na wielké¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarkin&dto oczekiwania zwikéw zawodowych bazajna
warunkach uzyskanych przez pracownikéw innych zida energetycznych lub wytwdrcédw energii
w umowach zawartych w zwiku z wczéniejsz prywatyzacy tych spotek. Pomimogze staramy si
utrzymywa dobre relacje z naszymi pracownikami i nazho® rozwhzywat wszelkie zaistniate problemy, nie
mozemy wykluczy, ze w przysziéci beda miaty miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe zcpranikami
mog prowadzté do zakiocé w naszej bigacej dziatalnéci, w szczegdlIn&i przestojow, a tate skutkowd
zwigkszeniem kosztow wynagrodzeco mae migt negatywny wpltyw na nagaziatalng¢, sytuacg finansov,
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. W okresid maja do czerwca 2008 r. Spotka prowadzita ze
zwiazkami zawodowymi dziatagymi w Spolce rozmowy w przedmiocie uregulowania ekti Akcji
Pracowniczych, w tym radzy innymi, w przedmiocie, wyptat§wiadcze pienkeznych z tytutu utraty praw do
czeSci Akcji Pracowniczych bdacej nastpstwem procesow restrukturyzacyjnych w Grupie ovagtaty
Swiadczé pienieznych pracownikom Spétki nieuprawnionym do nabycikcjh Pracowniczych. W efekcie
prowadzonych rozméw w dniu 28 maja 2008 r. zosiadmlpisane pomidzy Spoiikk a strom spotecza
porozumienie kaczace spor zbiorowy w wiej wspomnianym zakresie. Z uwagi na fakt niepodp&ésgrzez
Ministra Skarbu Piestwa zadcznika do porozumienia z dnia 28 maja 2008 r. stési® cz:sci z organizacji
zwiazkowych, ktore podpisaty porozumienie w przedmiodakaiczenia ww. sporu jest odmienne od
stanowiska Spétki w ww. kwestii. W zwdku z powyszym istnieje ryzyko ponownego wszcia Sporu
zbiorowego w tym zakresie, ktére mpgrowadzé do zaktdcé w naszej bigacej dziatalndci, w szczegélnéci
przestojéw, co me mi& negatywny wptyw na nagzdziatalng¢, sytuacg finansows, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju. Nasza zdoftodo poprawy wydajnii i obnizenia kosztéw poprzez restrukturyzacj
zatrudnienia jest ograniczona poprzez porozumiehiarowe. Jeeli uznamy,ze poprawa naszej rentow4od

i zdolnasci do skutecznego konkurowania gkii bardziej efektywnym dziataniom wie sk z koniecznécia
redukcji zatrudnienia, nasze wysitkida podlegaty ograniczeniom wynikglym z porozumig zbiorowych
zawartych ze zwikami zawodowymi dziatagymi w Grupie. W szczegdldoi, zgodnie z porozumieniem
zawartym ze zwizkami zakladowymi dnia 18 grudnia 2002 r., nasicprenicy & objeci okreslonymi
gwarancjami zachowania warunkéw pracy i ptacy, kedagwarangj trwatosci stosunku pracy. Na mocy tego
porozumienia zobowkzalismy sk zaptacté pracownikowi, w razie rozwkania stosunku pracy, odprawv
wysokdci iloczynu indywidualnego miegiznego wynagrodzenia pracownika i okresu pozostatdg
wygasnigcia okresu zagwarantowanego przez porozumienie% @atne jednorazowo lub 100%@i ptatne
mieskcznie. Ponadto niektérzy z naszych obecnych lulydyipracownikéw kadry zasdzapcej wyzszego
szczebla tda korzysta& z gwarancji pracowniczych do dnia 31 grudnia 2018

W chwili obecnej w ENEA SA wyspuje jeden sp6r zbiorowy wszgy 07 wrzénia 2009 r. Dotyczy
planowanego procesu prywatyzacji ENEA SA i wplywatgncjalnej zmiany akcjonariusza Spétki na syteiacj

jej pracownikéw. Do chwili obecnej spor nie zostakaiczony.
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ENEA Operator Sp. z o.0.

W dniu 15 wrzénia 2010 r. w ENEA Operator Sp. z 0.0. Komitet Bstacyjno-Strajkowy przeprowadzit w
Spéice referendum strajkowe z pytaniem referenyial dotycacym przysipienia do strajku w przypadku
braku porozumienia ptacowego oraz w przypadku églszamania i kwestionowania zawartych porozudniie
zapisbw Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy stosmga w Spétce. W dniu 22 wrgea 2010 r. Zarg
ENEA Operator spotkat size Zwhzkami Zawodowymi w sprawach ptacowych. Rozmowytikonowano w
dniu 4 padziernika 2010 r., ktére zakozyly sk podpisaniem Porozumienia w sprawie realizacji wERN

Operator Sp. z 0.0. polityki ptacowej w roku 2010.
Kontrakty diugoterminowe na sprzeél@nergii elektrycznej (KDT).

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwows spota
PSE S.A. dotycce sprzeday mocy i energii elektrycznepsniedozwolon pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustawe zmierzagca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania
kontraktéw ditugoterminowych. Zgodnie Z ustava Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:

- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca naspnego roku Prezes URE ustala wysikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta

zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 r.).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu 6rktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie nalaych kwot nie jest jednoznaczne, poniewalery od wielu czynnikéw, w tym
interpretacji zapisow ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychodow wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

al rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apotki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysodm 93 132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowpoku 2008 jako
przychody z tytulu rekompensaty zostata rozpoznkwata 80 976 tys. zi. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice* S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialapwysokacé
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymem wczéniej zaliczek od spotki Zaszica Rozliczé S.A.)

dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgo€ri powyszy decyzj wysokaé korekty rocznej kosztow
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osieroconych (tj. wysok@ zaliczek do zwrotu do spoéiki Zaydca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89 537 tys. z}, co oznaczazeia wysoka¢ przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2088rozpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 2008 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7 381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. prztg przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zalaenia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytwdrcow w zymku z przedmiotowym rozwzaniem umow diugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach btine lub niewtéciwie zastosowane. W zwdku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dgl® Okegowego w
Warszawie, & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu spiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. Sad Okgowy w Warszawie -l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wria 2009 r. postanowit wstrzyrawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kweat44 768 tys. zt w pozostatej gxi oddalagc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrzmia
2009 r. Zarzd Spotki podyt decyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoém nie zawieszonej przeza® czsci

kwoty wynikajacej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zida zaalenie na powysze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. @nil9 maja 2010 r. 88 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigga 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa dou
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztow osieroconychdSApelacyjny
podkrelit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstraym wykonania decyzji w egci. A
zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania wyk@neecyzji, to powinien wstrzyndavykonanie decyzji w
caladsci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. &#teknia ,Kozienice” S.A. zwrécita gido
Zarzmdcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadra
Rozliczer przestat do Spotki odpowiéchegatywia, uzasadniagc, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana
decyzji Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. W dnlipca 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwrégisi
do Zaradcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przegiowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40 577 tys. ztzavza
naleznymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010 r. Zgdlza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczniejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedroigej kwoty.

Zarzmd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw aultytrekompensat w
wysokaici 77 380 tys. zt. Powasza korekta gja jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za olddssiycznia
do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychody ze spazgdjako kwota zmniejszaga przychody ze sprzeds.
Je&li w przyszicici Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PrezZgBd&, z ktdrego wynikabedzie, ze
Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanagtizie do zwrotu riiszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa

URE, to wplynie to na popraywwyniku finansowego Grupy.
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b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydat deeyz ktorej wynika = wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2009 rok jakElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadry Rozliczé S.A. wynosi
15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid @0. zostato
ztozone odwotanie od tej decyzji doad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,add Okregowego w
Warszawie. Powisza kwota zostata ¢tp w niniejszym skréconymsrodrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w pozycji przychody ze sgdezy oraz nalenosci.

Przy zataeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- w roku 2009 spéika korekroczm szacuje w wysolkiei + 111 100 tys. zi

- w roku 2010 korektroczry oszacowano w wysokoi + 78 600 tys. zt (szacunek oparty jest na wykdin®
mieskcy 2010 r. oraz o plan dotygzy IV kwartatu 2010 r.).

Obecny brak rozstrzygei sadowych ziazonych odwoté ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powsszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stéadzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z powyszym w sprawozdaniu finansowym zostata ujawnionaokg¢ przychodéw, okrédona

wedtug najlepszej wiedzy Zardu i przy zachowaniu zasady ostnosci.

Prywatyzacja.

Zgodnie z dokumentem pn. ,Plan Prywatyzacji na 24188-2011" przyjtym przez Rag Ministrow 22.04.2008
roku, ENEA S.A. zostala wskazana jako jedna z gemgrgetycznych, ktora zostanie poddana procesom
prywatyzacyjnym w latach 2008-2011. Pierwszym etapew. procesu byta sprzedav roku 2008 pakietu

nowowyemitowanych akcji Spotki w drodze pierwszigrty publicznej.

Szczegbtowe informacje nt. kolejnych etapow prywatji ENEA S.A. zostaly zamieszczone w rozdziale Il

Akcjonariusze (...) na stronie 93-@fniejszego dokumentu.
Informacja o transakcjach zabezpieczajych ryzyko walutowe.

W ramach prowadzonej dziatakitd zarowno ENEA S.A. jak i spoéiki zalee nie korzystaty w Il kw. 2010 . z

transakcji zabezpieczajych ryzyko walutowe.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta leda mialy wplyw na oshagni¢te przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jednym z podstawowych czynnikdw jakiedzie mi€ wplyw na wyniki osignigte w perspektywie
dlugookresowej jest realizacja strategii Grupy Kalpive;.
Strategia oparta jest na misji Grupy, tj. dostamozawysokiej jakdci ustug dla klientéw, zapewnieniu

przyjaznegosrodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowietafair dla naszych akcjonariuszy przy

zapewnieniu dbakei o srodowisko naturalne.
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Nasz strategi zamierzamy realizowgpoprzez:

* Rozwdj dziatalncsci podstawowej Grupy — obszarze, w ktérym bdziemy si koncentrowaé na:

rozwoju i dywersyfikacji mocy wytwoérczej,

- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

- rozwoju dziatalnéci w zakresie handlu hurtowego,

- zapewnieniu bezpiecastwa dostaw wgla kamiennego z optymalnyéhodet,
- zwiekszeniu zysku na sprzedeenergii elektrycznej,

- zapewnieniu rozwoju techniczno-technologicznego,

*  Poprawg efektywndasci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktorym kpdziemy sg koncentrowaé na:
- optymalizacji funkcjonowania proces6w podstawolnyc
- optymalizacji funkcji wsparcia,
- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,

- reorganizacji dziatalnei spétek zalenych Grupy,

*  Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie — obszze, w ktérym bedziemy si koncentrowaé na:
- zapewnieniu zrownowanego zargdzania kapitatem ludzkim,
- zapewnieniu dialogu ze spotecZoia lokalm i uwzgkdnieniu jej gtosu w dziafalrégi biznesowej,

- promowaniu rozwizan i zachowa pro srodowiskowych.

Integralm cze$cia strategii jest wdrzenie nowego modelu biznesowego Grupy, zakimdgjo docelowo
funkcjonowanie nagpujacych obszaréw biznesowych:

e Centrum Korporacyjne,

*  Wytwarzanie w oparciu o paliwa kopalne ofaadta odnawialne,

e Obrét hurtowy,

e Sprzeda,

e Dystrybucja,

e Centrum ustug wspélnych.

Stworzenie obok podstawowych obszarow biznesowyaatkowo piondéw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspolnych ma usprawtnzarzdzanie Grup i umazliwi ¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikaych z

centralnego zanzzania dziatalngcia Grupy i spdjnego systemu obstugi klientéw.

W ramach obszaru strategicznego dodgego rozwoju dziatali@i podstawowej Grupy, jednym z
podstawowych kierunkéw strategicznych Grupy jestetlnkowanie dziata zmierzajcych do zawierania
diugoterminowych uméw na dostawyegla kamiennego. Niezalrie od maliwosci pozyskania dodatkowych
mocy wytwdrczych poprzez przeja istniepcych podmiotéw, planujemy zekszenie naszych mocy
wytworczych, w tym na terenie Elektrowni Kozienigglzie do 2016 r. planujemy wybudowanie nowego blok

o0 tacznej mocy osigalnej okoto 1 000 MW. W zwrku z przewidywanymi zwkszajcymi sk obowhzkami w
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zakresie odnawialnyckrodet energii oraz energii wytwarzanej w kogeneragdejmujemy dziatania mgge na
celu zwikszenie kontroli kosztow zazanych z realizagjobowhzkdéw wynikapcych z przepiséw prawa w tym
zakresie. W tym celu planujemy kontynudwaawieranie dtugoterminowych kontraktéw zakupwiadectw
potwierdzagcych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnyaddtach energii oraz w kogeneracji od
podmiotéw zewstrznych, oraz dokonywabezpdrednich inwestycji w takigrédta. Naszym zamiarem jest
inwestowanie w projekty farm wiatrowych, biogazowaliniczych i elektrowni biogazowych, juozpoczte, o
réznym stopniu zaawansowania poprzez przejmowanieiejgtiych podmiotéw lub inwestowanie we
wspOtpracy z podmiotami zewtnznymi. Mazliwe 3 cztery scenariusze zakupu, w zalesci od stopnia
zaawansowania projektu: poszukiwanie projektowrekid czsci realizowane bytyby przez podmiot trzeci na
zasadzie ustugi deweloperskiej; zakup projektu odngotu trzeciego przed uzyskaniem przez ten podmio
pozwolenia na budowv i samodzielne dalsze rozwijanie projektu; zakupojgktéw/spotek celowych
(zawiazanych przez deweloperéw w celu realizacji projgkpo uzyskaniu dla projektu/spotki celowej
prawomocnego pozwolenia na budovwub zakup gotowych farm wiatrowych, biogazowni lelgérowni
biogazowych ,pod klucz”. Ponadto w najidzych latach planujemy kontynuaanodernizowania nabytych
cieptowni oraz elektrocieptowni. Nabyte cieptowigda przeksztalcane w elektrocieptownie, w tym réwinie
opalane biomas ktore kxda wytwarz& energg elektryczm i cieplm w kogeneracji, co umidiwi nam uzyskanie

dodatkowychiwiadectw pochodzenia energii.

W ramach obszaru poprawy efektywnob funkcjonowania Grupy realizowaneeda cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodow, redglapsztow oraz integragjoperacyja, co w konsekwencji zwkszy
osihgarn mare na dziatalnéci Grupy Kapitalowej ENEA. Dzialania optymalizacgjnteda dotyczyly
wszystkich obszaréw biznesowych Grupyed$ realizowane m.in. poprzez przeniesienie na pozemtrum
korporacyjnego Grupy Kapitatowej ENEA strategiczZmyfunkcji podstawowych zwrzanych z rozwojem
przedsgbiorstwa, a take realizacj synergii wynikajcych z dziatalnéci poszczegolnych obszaréw biznesowych

w ramach catej Grupy Kapitatowej.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpdwalnej spotecznie, realizowanedh cele, ktére
diugofalowo przyczyni sie do wzrostu wart@i firmy poprzez wbudowanie zasad odpowiedzialneigoesu w

dziatania Grupy Kapitalowej ENEA.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkéoszwoju Spotki, w tym take catej Grupy Kapitatowej
ENEA, uwarunkowana jest wdreniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstaworaaaniem nowego
modelu jest zagwarantowanie slizvosci elastycznego funkcjonowania Grupy KapitatowejEENw dtugim
okresie, pozwalag w efekcie na petne wykorzystanie szans i sprastaryzwaniom, jakie pojawiajsie w

polskim sektorze elektroenergetycznym.

Niezlezdne dla realizacji strategii Grupy i jej rozwoja sodki pienkzne, ktorych zapewnienie jest kluczowym
elementem realizacji wgj] wskazanych planéw inwestycyjnych i podnoszeniarteéci Grupy dla
akcjonariuszy. Zaktadamyz irealizupc nasz strategé przeznaczymyakznie w wariancie bazowym ok. 18,7

mid zt na inwestycje w wytwarzanie konwencjonalrakofo 39,4% dcznych naktadéw inwestycyjnych),

106



dystrybucg (okoto 34,4% 4cznych naktadéw inwestycyjnych) oraz odnawiatngédta energii i wytwarzanie w

kogeneracji (okoto 26,2%é¢znych nakladow inwestycyjnych).

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszynwrgdén celem jest wybudowanie nowego bloku
opalanego wglem kamiennym o mocy 1000 MW Swierzach Gornych (zaktadaméredni koszt budowy 1
MW na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego rozruel2016 roku. Obecnie prowadzimy pgsbwanie na
wyboér wykonawcy w zakresie opracowania projektwddwy nowego bloku o mocy 1000 MW. Planujemy
wytonienie wykonawcy na przetomie 2010/2011 r. dexh&nie z budow nowego bloku zamierzamy
prowadzé¢ modernizacje pozostatych blokéw 200 i 500 MW fyokejacych w Elektrowni Kozienice.
Prowadzimy réwnig obecnie analizy w zakresie przygotowania budovagigrgo bloku 1000 MW wwierzach

Gornych, co wize sk z koniecznécia ponoszenia wydatkéw inwestycyjnych.

W obszarze dystrybucji w okresie etym strategi planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezldnego wyposgenia w zwizku ze wzrostem zapotrzebowania na erergi
elektryczm oraz konieczréxia przylhczania odnawialnychzrédet energii. Dziatania inwestycyjne i
modernizacyjne powinny przetg¢ sie na zwekszenie efektywn&ei pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dztki nim nasipi réwniez wymiana czsci linii dystrybucyjnych o najdiiszym okresie
wykorzystania. W 2010 r. planujemy pofienaktady inwestycyjne na maggk dystrybucyjny w wysokii ok.
575 min zk.

Naktady inwestycyjne na inwestycje sieciowe sukeasg wzrastaj. W stosunku do 2008 r. w 2009 r. wzrosty
one o0 17% (biaic po uwag wykonanie planu inwestycyjnego), natomiast w 201@v stosunku do 2008 r.) o
30% (bionc pod uwag wydatki zaplanowane na 2010 rok - ostateczny poziezrostu kdzie znany po

uzyskaniu informacji o wykonaniu tegorocznego Plamwestycyjnego).

Podobna tendencja widoczna jest w obszarze inwestycinfrastruktue dla wspomagania dziatalém

dystrybucyjnej. W stosunku do 2008 r. w 2009 r.osty one o 14% (biac pod uwag wykonanie planu
inwestycyjnego), natomiast w 2010 r. (w stosunku26068 r.) o 66% (biac pod uwag wydatki zaplanowane
na 2010 rok - ostateczny poziom wzrostwdie znany po uzyskaniu informacji o wykonaniu tegaznego

Planu Inwestycyjnego).

W obszarze dotygzym odnawialnychzrédet energii elektrycznej i cieplnej po weryfikagplanujemy
rozbudow mocy wiatrowych osigajpc do 2020 r. 250-350 MW mocy zainstalowanej. Révzedrie
podilismy decyzje o realizacji inwestycji w moce biogazowkanujc oshgniecie w tym obszarze mocy okoto
40-60 MW w 2020 r.

W 2009 r. Spétka przeprowadzita pgiprocedug przygotowawcz do zakupu pierwszej elektrowni biogazowej
w Liszkowie (woj. kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12\ - zakup sfinalizowano w styczniu 2010 r. W roku

2011 ENEA S.A. planuje nabyioelektrownie biogazowe @dznej mocy 5 MWe

W zaleznoéci od sytuacji rynkowej, naszej sytuacji finansoyweynikdw przeprowadzonych analiz technicznych

i ekonomicznych oraz zdolgoi do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy gk@izenia bazowego programu
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inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzataawencjonalne w kwocie ok. 1,3 mld EUR. Kwota ta
zaktada budow drugiego bloku o mocy 1 000 MW 8wierzach Goérnych. Ponadto, Zadz nie wyklucza
realizacji inwestycji zwizanej z budow elektrowni atomowej o mocy okoto 1600 MW. W tynmzypadku
dodatkowe naktady wynasbeda okoto 14,4 mid PLN (9,4 mid PLN do 2020 r.).

Plany rozwojowe i zamierzenia inwestycyjne znalajgly swoje odzwierciedlenie w Planie Inwestycyjnym
ENEA S.A. na lata 2010 — 2012 (plan skorygowanyagracu 2010 r.), w ktérym zaplanowane inwestycje
pociagna za sol wydatkowaniesrodkéw pien¢znych hcznie na poziomie ok. 1,26 mid zt (w tym inwestycje
kapitalowe pienizne), przy czym znaaze potrzeby inwestycyjne m.in. na budowowego bloku
energetycznego wWSwierzach Gornych Spotka planuje na lata 2013-2016, wryktd kczne wydatki
inwestycyjne signa¢ mogy ok. 11 mild zt. Sid z punktu widzenia ENEA S.A. istotne jest diugofaé
budowanie portfela kapitaltdbw wlasnych, aby w priy&a moc podota realizacji inwestycji. Oczywtie srodki
z zysku stanowi beda uzupetniaice zrodio finansowania naktadéw inwestycyjnych, szcieigdw zakresie

inwestycji zwazanych z rozwojem Grupy, gtéwnie inwestycji w nomece wytworcze.

Ponizej scharakteryzowano kluczowe pozycje planu inwagtyego na lata 2010-2012 wplywege na
optymalizacg funkcjonowania ENEA S.A. oraz rozwoj Spoétki, co zgwiscie nie wyczerpuje potrzeb
inwestycyjnych, a sygnalizuje jedynie gtdwne kiddaurplanowanego wydatkowanidgrodkow i hkydzie

nastpowa rowniez w znaczacych kwotach po roku 2012:
1) Inwestycje kapitatowe piegine:

Z uwagi na fakt, 2 ENEA S.A. pelni rol zaradzapcego Grup Kapitalowa ENEA, a jej podstawosv
dziatalnGcia jest obrét energi elektryczm oraz w zwizku z tym,ze wieksza¢ inwestycji w srodki trwate
prowadzona jest przez spoiki zate ENEA S.A., inwestycje kapitatowe stanavgnacacy i istotny z punktu

widzenia funkcjonowania Spoitki element jej dziatslei.

Majac powyzsze na uwadze ENEA S.A. planuje realizévezereg inwestycji kapitatowych piennych, do
ktorych naley zaliczy¢ (jako najwaniejsze) niej wymienione zadania, ktore zostatyetej w Planie

Inwestycyjnym Spotki na lata 2010-2012:

- "Kozienice II" Sp. z 0.0. — dokapitalizowanie #pdvkladem piengznym na pokrycie kosztow dziatalém
zwiazanej z budow bloku energetycznego na parametry nadkrytyczneooynokoto 1 000 MW. W ramach
zadania budowy nowego bloku o mocy okoto 1 000 MMhpje s¢ dokapitalizowanie przez ENEA S.A. w
latach 2010-2012 sp6iki celowej ,Kozienice 11" Spo.o. wkladem pienznym w kcznej wysokéci 655 780
tys. zt. Ponadto przewidujeesize realizacja zadania inwestycyjnegabie wymagata poniesienia znacych

naktadow poza wiej okrelony okres planistyczny.

- Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (wénéej EnergoPartner Sp. z 0.0.; obecnie Elektrowdmne Sp. z o0.0., po
przegciu EnergoPartner Sp. z o0.0. przez Elektrownie Wo@p. z 0.0. z dniem 01 lipca 2010 r.) —
dokapitalizowanie spotki wkltadem pieanym na pokrycie kosztow dziataléw zwiazanej z rozwijaniem

projektéw budowy parkéw wiatrowych. W zygku z rosacym obowazkiem uzyskanidwiadectw pochodzenia
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energii elektrycznej, ENEA S.Alzie zobowizana do zakupu corocznie zkgzanego wolumenéwiadectw
pochodzenia lub do uiszczania oplaty gastej. Bionc pod uwag istniepce kontrakty, istnieje niedobor
swiadectw pochodzenia, ktory powiniendyyokryty przez zaangawanie ENEA S.A. w nowe przedsiziccia
w zakresie energetyki odnawialnej, tak by docelawnkm¢ koniecznéci ponoszenia optat zagiczych, a
scislej rzecz biogic — skierowé do wewntrz Grupy Kapitatowej ENEAsrodki przeznaczane dat na opfaty
zastpcze. ENEA S.A. planuje dokonanie dokapitalizowasyetki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. w latach
2010-2012 wkiadem pieginym w lcznej wysokéci 245 854 tys. zt (w roku 2010: 1 525 tys. zt) z
przeznaczeniem na poszukiwanie, celem zakupu, rnowyojektéw w zakresie energetyki wiatrowej, w

szczegolnéci na prowadzenie projektovediacych w posiadaniu Spotki (w tym z Renpro Sp. z)o.o.

- Dokapitalizowanie Spotki Wiagtej — nadzorujcej i koordynujcej dziatania w obszarze energetyki
odnawialnej w Grupie, w celu realizacji projektémniestycyjnych budowy biogazowni/bioelektrowni. Sgot
podjgta dzialania zmierzage do realizacji inwestycji w instalacje biogazovpanupc oshgniecie w tym
obszarze mocy okoto 40-60 MW w 2020 roku. Na reafiz powyzszych celdw Spéitka zaplanowata na lata
2010-2012 naktady watznej wysokéci 122 400 tys. zi.

Nabywanie udziatéw/akcji spétek prowagych dziatalné¢ zwiazamy z wytwarzaniem energii elektrycznej i
ciepta, w szczegoldoi z odnawialnychzrodet energii, zwdzane jest m.in. z realizacjProgramu rozwoju
sektora cieptowniczego, OZE i kogeneracji w Gruldagpitalowej ENEA. W ramach ww. dziatgplanuje st
realizac¢ inwestycji w rozproszonérddia wytwarzania w oparciu o biomas biogaz m.in. dla spetnienia
obowizku uzyskania wymaganej #a praw majtkowych — swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
produkowanej w odnawialnyctirodtach energii. Ponadto w ramach tego obszaruuast nabywanie
istniejacych zrédet wytwarzania ciepta (cieptowni) i ich modemig polegajca na instalowaniu jednostek
umazliwiajacych produkaj energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu warzaniem ciepta (CHP) m.in.
dla spetnienia obowzku uzyskanigwiadectw pochodzenia — certyfikatow pochadzch z produkcji energii

elektrycznej i cieplnej w kogeneracji.

2) Teleinformatyka.

W ramach tego obszaru przewiduje salizacg w latach 2010-2012 siedmiu gtéwnych zadawestycyjnych,
ktore kxda stuzy¢ rozwojowi ENEA S.A. nagczm kwote 131 218 tys. zi, ).

- Modernizacja i rozwéj oprogramowania ERP;

- Budowa systemu obiegu dokumentow i platformy gdzania procesami biznesowymi;

- Budowa Zintegrowanego Systemu Obstugi Klienta;

- Konsolidacja zasobéw pracy;

- Opracowanie i implementacja polityki IT, w tymapbwanie architektury IT, polityk bezpiedstwa, jakdci
ustug IT, zarzdzania projektami;

- Modernizacja i rozwdj sieci teleinformatycznej;

- Infrastruktura techniczno-systemowa.

Ponadto przewiduje size realizacja ww. zadainwestycyjnych bdzie wymagata poniesienia naktadéw poza

wyzej okrélony okres planistyczny na poziomie 81 100 tys. zt.
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3) Modernizacja @wietlenia ulicznego.

Planowane nakfady przeznaczone na realizagjlatach 2010-2012 zaflainwestycyjnych zwjzanych z
modernizacj owietlenia ulicznego wynoszogotem 44 022 tys. zi. w obszarach: Obszar Pgz@bszar
Bydgoszcz, Obszar Zielona Gora, Obszar Gorzéw Wmlkski oraz Obszar Szczecin. Spotka przewidege,
bedzie ponosi naktady na modernizacpswietlenia ulicznego do kaa roku 2011, gdyw IV kwartale 2011 r.
planuje st przeniesienie posiadanego przez ENEA S.Aatkajoswietleniowego do ENEOS Sp. z 0.0. (spétki

zaleznej zajmujcej st w Grupie obszaremswietlenia).

Nalezy podkréli¢, ze Spoétka nie &dzie w stanie z whlasnyckrodkéw zrealizowa zalazonego, nawet
minimalnego planu rozwojowego na lata 2010 — 2(2ktadagcego potrzeby inwestycyjne na poziomie ok.
18,7 mld zi. Zarzd ENEA S.A. zdaje sobie sprawze finansowanie ww. inwestycji tylkérodkami wtasnymi
oczywicie nie jest optymalnym rozawdaniem, std kluczowym jest pozyskanie zewrznych Zzrodet

wspotfinansowania inwestycji.

Poza czynnikami zwizanymi z realizagj strategii rozwoju oraz planowanymi naktadami intyegjnymi
kolejnym czynnikiem mogcym mie wpltyw na wynik Grupy jest wégie w zycie z dniem 11 marca 2010 r.
zmian do ustawy Prawo Energetyczne z dnia 10 kieiel®97 r., wynikajcych z ustawy z dnia 8 stycznia
2010 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne @m&nianie niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2010Ir.21,
poz. 104) (Nowela). Zgodnie z zapisami Noweli openay systemow dystrybucyjnych qlacy w strukturze
przedsibiorstwa zintegrowanego pionowo) nie mogvykonyw& dziatalngci gospodarczej zwranej z
wytwarzaniem lub obrotem eneggelektryczm ani jej wykonyw& na podstawie umowy na rzecz innych
przedsgbiorstw energetycznych. Powgze spowodowato konieczstowydzielenia ze struktur ENEA Operator
Sp. z 0.0. c&ci dziatalndci zwiazanej z obstug klienta i przeniesienia jej do ENEA S.A. Ponadgmanie z
Noweh przedstbiorstwa energetyczne, zajmog st wytwarzaniem energii elektrycznej, mapbowhzek
sprzeday nie mniej nk 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roka, gietdach towarowych lub na
rynku regulowanym, a dodatkowo, na wytwoércow, kydraaj prawo do otrzymywanidrodkéw na pokrycie
kosztow osieroconych z tytutu przedterminowego ri@zania kontraktow dtugoterminowych, zostat rishoy
obowizek sprzedsy pozostatej cgici energii elektrycznej w sposob zapewsigj publiczny, rowny dosp do
tej energii, w drodze otwartego przetargu, na im&wej platformie handlowej na rynku regulowanyrh ha

gietdach towarowych.

Ponadto do czynnikoéw, ktére mognie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej ENEA w persgglvie co

najmniej kolejnego kwartatu maaa zaliczy:

- Ogolny stan gospodarki

Na nasz dziatalng¢ mogs mie¢ wpltyw czynniki makroekonomiczne dotygz polskiej gospodarki. W
szczegolnéci, na nasz dziatalng¢ wplywaja: wysokaé stop procentowych, kurs ztotego do innych walut,
wysokas¢ inflacji, stopa bezrobocia, poziom polskiego PKBam zmiany kierunkdw polityki gospodarczej

paistwa. Oprocz czynnikow dotyszych polskiej gospodarki, na nasdziatalné¢ wplywaja rowniez czynniki
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makroekonomiczne dotygze gospodarek innych krajéw, w szczegétigozostatych Rastw Cztonkowskich

Unii Europejskiej.

- Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziataln¢ci gospodarczej w Polscdj. zmiany sytuacji ekonomicznej,

politycznej i prawnej w Polsce.

Kierunki polityki energetycznej kraju oraz decyzgérukturalne i whlasniwiowe dotycace przedsbiorstw
energetycznych kontrolowanych przez SkarthdB@a mog mieé istotny i negatywny wpltyw na przychody z
tytutu sprzeday energii elektrycznej iswiadczenia ustug dystrybucji, w szczeg@ciow odniesieniu do
odbiorcow indywidualnych. Polska stosunkowo niedawchwalita ramy prawne reguigie funkcjonowanie
sektora energetycznego w obecnym ksztalciez@Vst z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretgmjawa
w ww. zakresie. W zwgzku z powyszym istnieje dia niepewnéé, co do sposobu rozwdania kwestii
dotyczicych naszej dziataldoi w przypadku, gdyby staly gione przedmiotem pagiowania gdowego.
Dlatego te istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnyolzstrzygne¢, ktére mogtyby mié negatywny

wplyw na nasg dziatalng¢, wyniki finansowe, sytuagjfinansova lub perspektywy rozwoju.
- Rezultat synergii.

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitalonog nie przynié¢ oczekiwanych rezultatébw. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji zadé bedzie od warunkéw rynkowych, jak rowrdied innych
czynnikdbw pozostapych poza nasz kontroh i moze okaza sig, ze nie lgdziemy w stanie prawidtowo
oszacowdé wartasci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniksiagane przez spotki, w ktore
zainwestujemy magokazé& si¢ gorsze od naszych patkowych szacunkdw, co me skutkowa obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pigni® oczekiwanych. Ponadto reorganizacji struktur

organizacyjnych tych podmiotéw, e okaza sie procesem czasochtonnym i kosztownym.
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