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Podsumowanie | pétrocza 2013 roku

e Przychody Grupy ENERGA wyniosty ponad 58 mid zt, czyli o 174 min zt wiecej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego;

e Po dwodch kwartatach br. Grupa wypracowata zysk EBITDA na poziomie 1,1 mid zt (z marza
EBITDA w wys. 19 proc.) a zysk netto rzedu 533 min zt. Na wynik pétrocza najwiekszy wptyw (ok.
(123 min zf) miat dokonany w | kwartale br. odpis z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych
Elektrowni B nalezacej do spotki ENERGA Elektrownie Ostroteka;

e Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej rok do roku siegnat 9 proc. do 15,44 TWh
w | pétroczu 2013 r., a wzrost ilosci sprzedanej energii elektrycznej na rynku hurtowym 52 proc.
(do 6,12 TWh).

e Grupa ENERGA wytworzyta netto 2,3 TWh energii elektrycznej oraz dostarczyta 10,1 TWh energii
elektrycznej do ponad 2,9 min odbiorcéw. Catkowita osiggalna moc cieplna Grupy wyniosta 747,2
MWt, a produkcja ciepta netto 2 200 TJ.

o Najsilniejszy wzrost o ok. 41 proc. produkcji energii elektrycznej odnotowaty hydroelektrownie
dzieki korzystnym warunkom hydrometeorologicznym; w elektrowni we Wioctawku wzrost
wyniost 49 proc. a w jednostkach wspétspalajace biomase ok. 21 proc.

o Na dzien 30 czerwca 2013 roku w Grupie zainstalowanych bylo ponad 0,3 GW w odnawialnych
zrédtach energii (OZE), z ktérych Grupa wyprodukowata w | pétroczu 2013 roku netto 0,92 TWh
energii elektrycznej;

o Nakiady inwestycyjne Grupy wyniosty 1 027 min zt, wobec 801 min zt z | potowy ubiegtego roku.
Najwiekszy udziat w tej kwocie miaty wydatki ENERGI-OPERATORA (553 min zi).

Ponizsze tabele przedstawiajq wybrane skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe za okresy szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2013 roku, a w przypadku danych bilansowych - na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku).

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy ENERGA
| pétrocze 2013 | péirocze 2012 | pétrocze 2013 | péirocze 2012
(niebadane) (QIELEGET (niebadane) (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
w tys. EUR
1373883

w tys. zt
5789 544

5615229 1329174

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 750 738 714 903 153 363 169 224
Zysk brutto przed opodatkowaniem 702 061 620608 134 242 146 903
Zysk netto przypadajacy 545 637 509 473 103 270 120 597
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Catkowite dochody 583 124 509 901 112 166 120 698
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1185009 548 745 281208 129 893
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (1093 132) (844 301) (259 405) (199 853)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1234 122 135120 292 862 31984
finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw 1325999 (160 436) 314 665 (37 976)
pienigznych i ich ekwiwalentéw

Zysk netto na akcje zwykly 0.11 0.10 0,02 0,02
i’rozwodniony (w PLN/EUR na akcije)

Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4968 805 368 4968 805 368 4968 805 368 4968 805 368

wyemitowanych zastosowana do
obliczania zysku na jedng akcje
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Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2013
(niebadane)

30 czerwca 2013
(ELEGEDT)

w tys. PLN w tys. EUR

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

Aktywa trwate 11 258 961 10 697 396 2605 287 2616 652
Aktywa obrotowe 5319151 4205 209 1225 552 1028 621
Aktywa trwate zaklasyﬂkoyvane jako 142 287 10168 32 867 2487
przeznaczone do odsprzedazy

Aktywa razem 16 720 399 14912773 3863 706 3647 760
Zobowigzanie bezpo$rednio zwigzane z

aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi 71988 - 16 628

jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania dtugoterminowe 6 734 256 4 801 462 1554 143 1174 468
Zobowigzania krotkoterminowe 2108 496 2392789 515423 585 292
Kapitat wtasny 7 805 659 7718 522 1777512 1888 000
Kapital ~wiasny  —przypadajacy 7767222 7671227 1768 633 1876 431
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 4 968 805 4968 805 1147 742 1215402
WartoS¢  ksiegowa na akcje (w

PLN/EUR na akcje) 1,56 1,54 0.36 0,38
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu 4968 805 368 4968 805 368 4968 805 368 4968 805 368

Wybrane jednostkowe dane finansowe ENERGA SA

| potrocze 2012 | pétrocze 2012

| pétrocze 2013 | pétrocze 2013

. (niebadane) . (niebadane)
() (przeksztatcone) i loes 211 (przeksztatcone)
w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 29 277 23115 6948 5472
Zysk/strata z dziatalnoci operacyjnej (40830) (32 969) (9689) (7 804)
Zysk/strata brutto przed 566 943 780 805 134 538 184 823
opodatkowaniem
Zysk / strata netto 562 031 801 303 133 372 189 675
Catkowite dochody 586 503 801 303 139 180 189 675
Srodki pieniezne netto (29110) (74272) (6.908) (17 587)
z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pienigzne netto (284 584) 34 542 (67 533) 8176
z dziatalnoci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto 688 433 137 595 163 368 32 570
z dziatalnoci finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow 374740 97865 88 927 23 166
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zysk nettq na akcje zwykly 011 0,16 0,03 0,04
i rozwodniony
(w PLN/EUR na akcie)
Sredniowazona liczba akcji zwykiych 4 968 805 368 4968 805 368 4968805368 | 4968 805368

wyemitowanych zastosowana do
obliczania zysku na jedng akcje
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Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2013
(niebadane) 31.12.2012 (niebadane) 31.12.2012

w tys. zt w tys. EUR

Aktywa trwate 10497 977 9341012 2424923 2284 872
Aktywa obrotowe 1405930 1024 426 324755 250 581
Aktywa trwate zaklasyfikowane 20 805 0 4806 0
jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 11924 712 10 365 438 2754 484 2535453
Zobowiazania diugoterminowe 5150 261 3148 649 1189 657 770 180
Zobowigzania krétkoterminowe 653 556 1185516 150 965 289 985
Kapitat wiasny 6120 895 6031273 1413 863 1475 288
Kapitat podstawowy 4968 805 4 968 805 1147 742 1215402
Warto$¢ ksiegowa na akcje (w 1,23 1,21 0,28 0,30
PLN/EUR na akcje)

Liczba akcji zwyktych na koniec 4 968 805 368 4968 805 368 4968 805 368 4968 805 368
okresu

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e  poszczegbine pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski (NBP) na dzieh 30 czerwca 2013 roku (tj. 4,3292 EUR/PLN) oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku
(4,0882 EUR/PLN),

e  poszczegbine pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $érednich kurséw NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku w wys. 4,2140 EUR/PLN) a
dla okresu od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku - 4,2246 EUR/PLN.
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1.

1.1.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej ENERGA

Struktura Grupy Kapitatowej ENERGA

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej ENERGA (,Grupa ENERGA”, ,Grupa”) wchodzity:
ENERGA SA (,Spotka ENERGA”) jako podmiot dominujacy oraz nastepujace spotki:

a) jednostki bezpo$rednio zalezne (konsolidowane metodg petng):

Nazwa spolki Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy spotki Udziat Spotki ENERGA
P spotki [z1] - liczba udziatow / akcji  w kapitale zaktadowym [%]
1 ENERGA-OPERATOR SA 603 301 400,00 603 301 400 99,80
2 ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 223000 000,00 22 300 000 89,38
3 Elektrownia Ostroteka SA 395 100 000,00* 395 100 000 100,00
4 ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 141 976 500,00 283 953 78,07
5 ENERGA-OBROT SA 368 160 239,00 368 160 239,00 100,00
6 ENERGA Invest SA 3250 000,00 5000 100,00
7 ENERGA Hydro Sp. z 0.0. 268 462 500,00 536 925 100,00
5 | MR Cerh e e 31966 000,00 63932 100,00
Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji
9 ENERGA Centrum Ustug Wspolnych 4052 000,00 8104 100,00
Sp.zo.o.
10 ZEP-MOT Sp. z 0.0. 5292 000,00 10 584 100,00
11 KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacji 550 000,00 1100 100,00
12 EIF\)IEZROGQ Informatyka i Technologie 35 343 500,00 70 687 100,00
13 Energa Finance AB(publ) 2000 000 euro 2000 000 100,00
14 Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z 0.0. 19500 000,00 39 000 100,00
15 ZE";"ng”'a BRI LA 18 000 000,00 36 000 100,00
16 Ekglggiczne Materiaty Grzewcze Sp. 6 330 000,00 12 660 100,00
17 AEGIR 5 Sp. z 0. 0. w Gdarsku 7 550 000,00 75 500 99,34
18 Breva Sp. z 0.0. 15 588 000,00 31176 100,00
19 ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. 10 002 000,00 10 002 50,01
20 RGK Sp. zo. 0. 788 000,00 10 100,00
21 ENERGA Bio Sp. z 0.0. potaczona z ENERGA Hydro Sp. z 0.0.

* kapitat optacony w wysokosci: 206 350 000,00

b) jednostki posrednio zalezne (konsolidowane metoda peina

Nazwa spotki

Kapitat zaktadowy

spotki [z1]

Kapitat zaktadowy
spotki
- liczba udziatéw / akcji

Udziat Spotki ENERGA w
kapitale zaktadowym [%]

1 ENERGA OPEC Sp.zo.0. 13919 000,00 27 838 0,00
Zakfad Energetyczny Torun -

2 ENERGOHANDEL Sp. z 0.0. 8010 000,00 16 020 0,00

3 Zaktad Energetyczny Ptock - Centrum 1075 500,00 2151 0,00
Handlowe Sp. z 0.0.

4 ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. 191 621 500,00 383 243 0,00

5 ENERGA Elekirocieptownia Kalisz SA 7128 000,00 220000 0,00

6 Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 43 257 000,00 43 257 0,00

7 Energgtyka Kaliska — Ustugi 1712 000,00 3424 0,00
Techniczne Sp. z 0.0.




ENERGA SA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENERGA za | pdtrocze 2013 roku

Energa

ENERGA-OPERATOR Produkcja Sp.

8 70.0 813 000,00 1626 0,00

9 Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacji 914 000,00 1828 0,00

10 Zaktad Budownictwa Energetycznego 27 980 000,00 55 943 0,00
Sp.zo.0.
ENERGA-OPERATOR Techniczna

" | Obstuga Odbiorcow Sp. z 0. o. 4838.500,00 9677 0,00
Zaktad Energetyczny Ptock -

12 Dystrybucja Zachéd Sp. z 0.0. 757 500,00 1515 0,00
w likwidaciji

13 IENERGA-.OPERATOR Eksploatacja 909 500,00 1819 0,00
i Inwestycje Ptock Sp. z 0.0.

14 .ENERGA-IOPERATOR Eksploatacja 6 900 000,00 6900 0,00
i Inwestycije Stupsk Sp. z 0.0.

15 IENERGA-‘OPERATOR Eksploatacja 5600 000,00 5 600 0,00
i Inwestycje Kalisz Sp. z 0.0.

16 .ENERGA-‘OPERATOR Eksploatacja 6 100 000,00 6100 0,00
i Inwestycje Torun Sp. z 0.0.

17 IENERGA-‘OPERATOR Eksploatacja 7900 000,00 7900 0,00
i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0.

18 .ENERGA-‘OPER/’\TOR Eksploatacja 7100 000,00 7100 0,00
i Inwestycje Gdarisk Sp. z 0.0.

19 ZEP - Qentrum Wykonawstwa 456 500,00 913 0.00
Specjalistycznego Sp. z 0.0.

20 ENERGA-OPERATOR Projektowanie 381 500,00 763 0.00

p.zo0.o0.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe

21 Energetyki ,ELEKTROINSTAL" Sp. 244.000,00 488 0,00
Z0.0.

22 ZEP-AUTO Sp. z 0.0. 50 000,00 100 0,00

23 ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji 220 000,00 440 0,00
Przedsigbiorstwo Budownictwa

24 Elektroenergetycznego ENBUD 300 000,00 300 0,00
Stupsk Sp. z 0.0.
Zaktad Transportu Energetyki

25 ENTRANS Stupsk Sp. z 0.0. 2500 000,00 5000 0,00
w likwidaciji

% ZEEIZRGA Obstuga i Sprzedaz Sp. 811 000,00 1622 0,00

27 ENERGA Agregator Sp. z 0.0. 5000 000,00 5000 0,00

28 ENERGA Serwis Sp. z 0.0. 14 200 000,00 28 400 14,08

29 AEGIR 1 Sp. z 0. 0. w Gdansku 50 000,00 500 0,00

30 AEGIR 2 Sp. z 0. 0. w Gdansku 50 000,00 500 0,00

31 AEGIR 3 Sp. z 0 .0. w Gdansku 50 000,00 500 0,00

32 AEGIR 4 Sp. z 0. 0. w Gdansku 50 000,00 500 0,00

33 Zak&a_d _Energetykl Cieplnej w 2 458 300,00 500 0,00
Zychlinie Sp. z 0. o.

34 ENERGA SLOVAKIA s.r.0. 2839 833,00 Euro - 0,00

35 DONG Energy Tuszyny Sp. z 0.0. 2500 000,00 2500 0,00

36 DONG Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. 1700 000,00 1700 0,00

37 DONG Energy Pancerzyn Sp. z 0.0. 3000 000,00 3000 0,00

38 DONG Energy Karcino Sp. z 0.0. 34 550 000,00 69 100 0,00

39 DONG Energy 3 Sp. z 0.0. 500 000,00 500 0,00
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jednostki stowarzyszone (wyceniane metodg praw wtasnosci):

Kapitat zaktadowy
spotki
- liczba udziatow / akcji

Kapitat zaktadowy Udziat Spotki ENERGA w

Nazwa spotki kapitale zaktadowym [%]

spotki [zt]

1 Scs)vgetleme Uliczne i Drogowe Sp. 73010 000,00 73010 42,20

2 SOEN Sp. zo.0. 1000 000,00 2000 48,50

3 Stupskie Towarzystwo Koszykowki 513 500,00 5135 0,00
Sportowa SA

4 Bio-Power Sp. z 0.0. 2139 900,00 42798 0,00

1.2, Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa ENERGA jest jedng z czterech najwiekszych pionowo zintegrowanych grup energetycznych w Polsce
(obok PGE, Tauron i Enea), z wiodacq pozycjg na polskim rynku pod wzgledem udziatu energii elektrycznej
pochodzacej ze zrédet odnawialnych w energii wytworzonej ogdtem. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje
wytwarzanie, dystrybucje oraz obrét energig elektryczna.

Grupa ENERGA jest réwniez trzecim najwiekszym zintegrowanym operatorem systemu dystrybucyjnego (OSD)
w Polsce pod wzgledem wolumenu dostarczanej energii. W pierwszym pétroczu 2013 roku Grupa dostarczyta
10,1 TWh energii elektrycznej do ponad 2,9 milionéw odbiorcéw. Na dzien 30 czerwca 2013 roku, sieC
dystrybucyjna sktadata sie z linii energetycznych o tacznej dtugosci ponad 192 tys. km i obejmowata swoim
zasiegiem obszar blisko 77 tys. km2, co stanowito ok. 25% powierzchni kraju.

Ponadto, Grupa ENERGA jest jednym z trzech najwiekszych sprzedawcédw energii elektrycznej w Polsce pod
wzgledem ilosci energii sprzedawanej do odbiorcdw koncowych. W | pdtroczu 2013 roku Grupa sprzedata tacznie
9,4 TWh energii elektrycznej do ponad 2,9 min klientéw, zaréwno gospodarstw domowych jak i przedsiebiorcow.

Catkowita osiggalna moc elekiryczna w elektrowniach Grupy wynosita na dzien 30 czerwca 2013 roku ok.
1,1 GW. W | pédtroczu 2013 roku Grupa wytworzyta netto 2,3 TWh energii elektrycznej. Na zrodta wytwércze
Grupy sktadajg sie elektrownie systemowe, odnawialne zrodta energii (OZE) i elektrocieptownie (kogeneracja —
CHP). Zainstalowana w elektrowniach Grupy moc wytworcza energii jest oparta na zdywersyfikowanych zrodtach
energii, takich jak wegiel kamienny, woda i biomasa. W | potowie 2013 roku, 61% wytworzonej przez Grupe
energii brutto pochodzito z wegla kamiennego, natomiast 26% i 13% odpowiednio z wody i biomasy.

Jak juz wspomniano, Grupa ENERGA charakteryzuje sie najwiekszym udziatem energii elektrycznej pochodzacej
ze zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogétem spoérod gtéwnych grup energetycznych dziatajacych na
polskim rynku, a zawdziecza to gtownie produkcji energii w hydroelektrowniach. Energia zielona powstaje w 47
elektrowniach wodnych oraz w instalacjach spalajagcych biomasg. Na koniec czerwca br. w Grupie
zainstalowanych byto ponad 0,3 GW w odnawialnych zrédtach energii, z ktorych Grupa wyprodukowata netto
0,92 TWh energii elektrycznej w | potroczu 2013 roku.

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje réwniez wytwarzanie, dystrybucje oraz obrét cieptem. Catkowita osiggalna moc
cieplna Grupy wyniosta 747,2 MWt na dzien 30 czerwca 2013 roku, a produkcja ciepta netto w | pdiroczu
osiggneta 2 199,9 TJ. Wytworzone przez Grupe ciepto zaspokaja zapotrzebowanie miast, w poblizu ktérych
znajduja si¢ jej elektrocieptownie.

W zwigzku z aktualizacjq strategii Grupy ENERGA (szerzej w pkt. 6.1.) wyodrebnione zostaty nastepujace
segmenty dziatalnosci: dystrybucja, wytwarzanie, sprzedaz, ustugi i pozostate. W poprzednich okresach
sprawozdawczych Grupa prezentowata osobno segmenty: elektrownie systemowe, CHP oraz odnawialne zrodta
energii, ktore obecnie stanowig jeden segment — wytwarzanie.

Dziatalno$¢ Grupy ENERGA koncentruje sie w nastepujacych kluczowych obszarach biznesowych:
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1. Segment Dystrybucji energii elekirycznej — obejmujacy dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucji energii
elektrycznej przez operatora systemu dystrybucyjnego (OSD) — ENERGA-OPERATOR SA (lider segmentu),
a takze dziatalno$¢ bezposrednio zwigzang z dziatalnoscig dystrybucyjng prowadzona przez inne spotki z
Grupy;

2. Segment Sprzedazy — na ktory sktada si¢ dziatalnoS¢ zwigzana z handlem energig elekiryczng oraz
obstuga Klienta prowadzona przez spotki ENERGA-OBROT SA (lider segmentu) i ENERGA Obstuga i
Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz ustugi o$wietlenia ulicznego i drogowego $wiadczone przez spotke ENERGA
Oswietlenie Sp. z0.0,;

3. Segment Wytwarzania - skupiajacy segment elektrowni systemowych, segment odnawialnych zrédet energii
oraz segment skojarzonego wytwarzania energii elektrycznej i energii cieplnej (CHP), na ktory sktada sie
dziafalno$¢ inwestycyjna w OZE jak tez wytwarzanie energii elektrycznej w OZE obejmujgcych elektrownie
wodne, farmy wiatrowe oraz bioelektrownie, dziatalno$¢ wytworcza i inwestycyjna w zakresie elektrowni
konwencjonalnych, dziatalno$¢ serwisowo-remontowa bezpo$rednio zwigzana z wytwarzaniem energii ze
zrédet konwencjonalnych, dziatalnos¢ wytworcza prowadzona za po$rednictwem elektrocieptowni oraz
dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucii ciepta.

Realizowana przez Grupe ENERGA strategia zaklada osiggniecie przewagi konkurencyjnej w obszarze
sprzedazy i obstugi klienta oraz uplasowanie sie na pozycji lidera jakosci ustug na polskim rynku sprzedazy
energii elektrycznej i innych mediow uzytkowych. Cel ten ENERGA zamierza zrealizowa¢ w szczegdlnoSci
poprzez zbudowanie nowoczesnego i kompleksowego modelu komunikacji z klientem. W | potowie roku
uruchomiony zostat Program SOS (System Obstugi Sprzedazy), oparty na wdrozeniu odpowiednich systeméw
informatycznych wspierajacych obszar rozliczeniowy (billing) i relacji z klientami (Customer Relationship
Management).

Nowoczesny model nie tylko usprawni jako$¢ procesu rozliczania produktéw i ustug, ale takze obnizy koszty
obstugi klienta. Zaletg systemu jest takze wsparcie proceséw informatycznych zwigzanych z rozwojem oferty
produktowej (sprzedaz ustug tradycyjnych, jak i mozliwo$¢ wejscia na nowe rynki np. handlu gazem). Wdrozenie
nowego systemu informatycznego stanowi réwniez odpowiedz Grupy ENERGA na wyzwania zwigzane z
planowanym uwolnieniem taryfy G i nowym Prawem energetycznym. Jego funkcjonalno$¢ polega na budowie
dwoch $Srodowisk informatycznych, osobno dla Segmentu Dystrybucii i dla Segmentu Sprzedazy, co daje petng
zgodno$¢ z wytycznymi URE oraz zasadami unbundlingu. Dziatania operacyjne i projektowe w obszarze obstugi
klienta majg na celu — poza efektywnoscig kosztowa — dopasowanie kanatow i standardéw kontaktu do potrzeb
klientow z danego segmentu. Dziatania optymalizujgce poziom kosztéw za sprzedang jednostke energii
elektrycznej majg takze na celu jasne wyznaczenie zakreséw odpowiedzialnodci i uniknigcie nadmiernej
etatyzacji. Z tego powodu zostang m.in. stworzone wyspecjalizowane Centra Kompetencji w zakresie
fakturowania, rozliczen, windykacji i sprawozdawczo$ci. W czerwcu br. zostata zawarta umowa z Infovide-Matrix
na budowe i wdrozenie Systemu Obstugi Sprzedazy o tacznej warto$ci ok. 75 min zt netto.

1.3. Zmiany w organizacji oraz w zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa

Realizujgc strategie w zakresie rozwoju i optymalizacji struktury Grupy ENERGA, Spétka dokonata w | pétroczu
2013 roku nastepujacych zmian w organizaci:

e W dniu 4 stycznia 2013 roku ENERGA Bio Sp. z 0.0. zbyta wszystkie bedace jej wtasnoscig udziaty
spotki Biogazownia Starogard Sp. z 0. 0

e 29 stycznia br. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spétki Migdzynarodowe Centrum Szkolenia
Energetyki Sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu likwidacji z dniem 1 lutego 2013
roku. Przeprowadzone zostaty uzgodnienia ze strona spoteczng w sprawie warunkéw dobrowolnych
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odejs¢, dokonano zbycia Osrodka Wczasowego w Karwienskich Blotach oraz ogtoszono przetargi na
inne sktadniki majatku spotki;

e Po przeprowadzeniu procesu likwidacji, Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidacji zostata
27 lutego br. wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego (KRS);

e Po rozpoczeciu w grudniu 2012 roku procesu likwidacji, w spéice Kongres Sp. z 0.0. odbyly sie
uzgodnienia ze strong spoteczng w zakresie warunkdw dobrowolnych odej$¢ pracownikow;

e 5 marca 2013 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyZzszenie kapitatu zaktadowego spétki AEGIR 5
Sp. z 0.0. do kwoty 7550 000 zt; ENERGA SA posiada 99,34% w kapitale zaktadowym tej spétki,
pozostate 0,66% udziatéw nalezy do ENERGA Hydro Sp. z 0. 0.;

e 26 marca 2013 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
ENERGA-OPERATOR Eksploatacje i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0 do kwoty 7 900 000 zt; wszystkie
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat jedyny wspélnik, tj. ENERGA-OPERATOR SA;

e 27 marca br. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki ENERGA Innowacje Sp. z
0.0. z kwoty 5002 000 zt do kwoty 10 002 000 zt; udziaty w podwyzszonym kapitale objeta ENERGA
SA, ktéra posiada 50,01% w kapitale zaktadowym tej spdtki, za$ pozostali wspdlnicy, tj. ENERGA-
OBROT SA i ENERGA-OPERATOR SA posiadajg po 24,995% udziatéw tej spotki;

e Rowniez 27 marca br. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spétki ENERGA Hydro Sp. z o.0.
(spotka przejmujaca) i spotki ENERGA Bio Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) podjety uchwaty w sprawie
potaczenia; potaczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 3 kwietnia 2013 roku. W tym samym dniu
w sadzie rejestrowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki ENERGA
Finance AB(publ) do kwoty 2 000 000 EUR; 19 czerwca 2013 roku ZW podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 20000000,00 EURO. Wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat jedyny wspéinik, tj. ENERGA SA;

o 29 marca 2013 roku Walne Zgromadzenie spdtki ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. podjeto
decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki z 16 456 000 zt do 7 128 000 zt;

o 9 kwietnia 2013 roku ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. nabyta 90% udziatéw spétki Ciepto Kaliskie
Sp. z 0.0. (. 38 931 udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt), pozostate 10% udziatéw posiada
Miasto Kalisz. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 43 257 000,00 zt;

o 16 kwietnia br. zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki BREVA
Sp. z 0.0. z kwoty 50 000 zt do kwoty 1 350 000 zt oraz w dniu 31 maja br. zostato zarejestrowane w
KRS podwyzszenie kapitatu o 14 200 000 zt; udziaty w podwyzszonym kapitale objeta ENERGA SA,
ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego;

e 7 czerwca 2013 roku Sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0. z 93 465 000,00 zt do 141 976 500,00 zt; ENERGA SA posiada 78% udziatow
w kapitale zaktadowym, a 22% udziatéw nalezy do spétki ENERGA Elektrownie Ostroteka SA;

o 13 czerwca br. ENERGA SA wniosta aport do spotki RGK Sp.zo0.0. wpostaci akcji i udziatow
nastepujacych spdtek, w zamian za nowoutworzone udziaty tej spétki (trwa rejestracja podwyzszenia w
KRS):

—  Chtodnia Olsztyn Sp. z 0. 0. w upadtfosci uktadowej (600 udziatdw),

—  Wytwérnia Sprzetu Komunikacyjnego ,PZL Kalisz” SA (55 099 akcji zwyktych imiennych),

— Stocznia Gdynia SA (47 002 akcje zwykte imienne),

—  Zaktady Przemystu Ciggnikowego ,URSUS” SA w upadto$ci (80 617 akcji zwyktych imiennych).

e Zaktad Transportu Energetyki Sp. z 0. 0. w likwidacji w Koszalinie z dniem 17 czerwca 2013 roku zostat
wykre$lony z KRS;

o 24 czerwca ENERGA SA dokonata wpfaty tytutem wykupu akciji, nalezacych do mniejszo$ciowych
akcjonariuszy spotki ENERGA-OPERATOR SA;
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o 25 czerwca 2013 roku ENERGA SA zbyla wszystkie posiadane udzialy, w liczbie 12, spotki SIDEn
Systemy Informatyczne Doradztwo Energetyka Sp. z 0. 0. w Toruniu na rzecz spétki BOND Consulting
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;
o 28 czerwca 2013 roku ENERGA Hydro Sp. z 0.0. nabyta udziaty w 6 spdtkach z Grupy DONG, wszystkie
z siedzibg w Warszawie, na co ztozyly sie nastepujace transakcje nabycia dokonane tego samego dnia:
— 100% udziatéw spdtki DONG Energy Tuszyny Sp. z 0.0. (f. 2500 udziatbw o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt); kapitat zaktadowy wynosi 2 500 000,00 zt,
— 100% udziatow spotki DONG Energy Pancerzyn Sp. z 0.0. (tj. 3000 udziatbw o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt); kapitat zaktadowy wynosi 3 000 000,00 zt,
— 100% udziatbw spétki DONG Energy Karcino Sp. z 0.0. (tj. 69 100 udziatow o warto$ci
nominalnej 500,00 z}); kapitat zaktadowy wynosi 34 550 000,00 zt,
— 100% udziatow spdtki DONG Energy 3 Sp. z 0.0. (tj. 500 udziatdbw o wartoSci nominalnej
1 000,00 zt); kapitat zaktadowy wynosi 500 000,00 zt,
— 100% udziatow spotki DONG Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. (fj. 1700 udziatdbw o wartosci
nominainej 1 000,00 zt); kapitat zaktadowy wynosi 1 700 000,00 zt,
— 19% udziatow spotki DONG Energy Olecko Sp. z 0.0. ({j. 380 udziatéw o warto$ci nominalnej
1000,00 zt); kapitat zaktadowy wynosi 2 000 000,00 zt; pozostate 81% udziatéw posiada PGE
Polska Grupa Energetyczna SA z siedzibg w Warszawie.

2. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe

2.1. Sytuacja makroekonomiczna oraz rynek energii elektrycznej

Rok 2012 zamkngt sie w Polsce spadkiem aktywno$ci gospodarczej w warunkach utrzymywania sie
niekorzystnych trendéw stagnacyjno-recesyjnych w strefie euro oraz wyczerpujacych sie $rodkéw UE
z perspektywy finansowej 2007-2013. Procesom gospodarczym towarzyszyta wysoka niepewno$¢ w zakresie
przysztych perspektyw wzrostu. GUS opublikowat po dokonanej rewizji dane w zakresie wzrostu PKB za IV kw.
2012 (0,7% rlr) wraz ze wstepnym szacunkiem za | kw. 2013 roku (wzrost 0,5% r/r). Wykazaty one, ze spadkowi
publicznego popytu inwestycyjnego towarzyszy niski wskutek ostabienia konsumpcji popyt krajowy.

Do tego okresu konsumpcja, zwtaszcza prywatna, byta sitg napedowg polskiej gospodarki od poprzedniego
spowolnienia sprzed ponad 2 lat. | to wtasnie | kw. br. ze wzgledu na niski poziom aktywno$ci gospodarczej jest
uznawany przez niektorych ekonomistdw za dno cyklu koniunkturalnego. Wsrdd przyczyn tak wyraznego
spowolnienia gospodarczego w Polsce upatruje sie jednoczesnego wystgpienia dwoch czynnikdw: ogdlnego
spadku relatywnej sity rynkéw wschodzacych (emerging markets) i blisko$ci pogragzonej w kryzysie strefy euro.
Krotkoterminowo, nie bez znaczenia jest tez efekt ,bazy” tj. boomu poprzedzajacego Mistrzostwa Euro 2012.

Rys. 1. Kwartalne tempo wzrostu PKB
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Zrédto: Gtewny Urzad Statystyczny *dane szacunkowe GUS
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Niedawno opublikowane przez GUS dane wskazuja, ze wzrost PKB w Il kw. 2013 roku byt wyzszy niz uprzednio
zakfadano i wyniost 0,8% r/r. Z koricem sierpnia GUS ujawni wiecej szczegotow dotyczacych wzrostu PKB wraz
Z jego struktura. Obecnie niestety nie widaé¢ istotnych bodzcéw, ktdre mogtyby pobudzi¢ polskg gospodarke.
Pewng nadzieje na wygasanie impulséw spadkowych budzi¢ mogg tempo pogarszania sie wskaznikow rynku
pracy, lecz to w gtéwnej mierze eksportowi netto zawdziecza¢ prawdopodobnie bedziemy wzrost PKB na
poziomie 1% w catym 2013 roku.

Rys. 2. Dekompozycja PKB dla Polski w latach 2011-2013
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Zrédto: Spotka ENERGA: ,Raport ryzyka makroekonomicznego - I kwartat 2013 roku’”.

Sytuacja makroekonomiczna niekorzystnie wptywa na wyniki finansowe i standing przedsigbiorstw, jedne;
z gtéwnych grup klientdw sektora energetyki. Miato to w | potroczu odzwierciedlenie nie tylko w postaci ich
malejacych przychodow i naktadow inwestycyjnych, lecz co gorsza, skali upadto$ci przedsiebiorstw, ktdra
okazata sig najwieksza od 2005 roku (455 bankructw w ciggu pierwszych szesciu miesigcy br.!). Z kolei
z badania Krajowego Rejestru Dtugdw i Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych wynika, ze az 91% firm
z sektora handlowego ma problemy z odzyskaniem nalezno$ci.

Drgnely natomiast dane dotyczace sytuacji gospodarstw domowych, kolejnego podstawowego segmentu
odbiorcoéw energii elektrycznej. Wedtug najnowszych danych GUS, w czerwcu bez pracy byto 13,2% Polakow
(mniej niz w marcu br., kiedy to stopa bezrobocia wyniosta 14,3% r/r). Nie jest to zaskoczeniem, poniewaz
dokfadnie taki wynik zapowiadat resort pracy. Znacznie wiecej emocji wzbudzity informacie o sprzedazy
detalicznej, ktérej wzrost siegnat rok do roku 1,8%, wobec szacowanego wczesniej 1,1%.

Wazne z punktu widzenia oczekiwanego w Il potowie roku ozywienia s juz dokonane obnizki stop oraz spadek
inflacji (przewiduje sie, iz w miesigcach letnich oscylowaC ona bedzie wokot 0%), jak tez ograniczenia skali
i tempa zacieSnienia gospodarczego w Eurolandzie. Polityka pieniezna oddziatuje na realng gospodarke z duzym
opdznieniem, wynoszacym plus-minus pieciu kwartatéw. Na ozywienie w infrastrukturze i budownictwie przyjdzie
nam jednak poczekaC co najmniej do 2014 roku. Dodatkowo, polska gospodarka pozostanie pod wplywem
nastrojow panujacych na rynkach globalnych, a te obcigzone sg dos¢ powszechnym przekonaniem, ze daleko
jest jeszcze do konca kryzysu zadtuzenia.

* Dane wg Ogdlnopolskiego Informatora Upadfosciowego Coface.
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W Chinach wiekszo$¢ danych wskazuje na powazne ostabienie, ze $ciezkg wzrostu ponizej 7% r/r2, a w USA
trwa wyczekiwanie na zaostrzenie polityki monetarnej. Koniunktura w Polsce wykazuje silng zalezno$¢ od
sytuacji w strefie euro, a zwtaszcza w Niemczech. | cho¢ na tle innych panstw Europy Niemcy wypadajg catkiem
niezle z prognozowanym rocznym PKB rzedu ok. 0,5%, to jednak trudno przesadzi¢ jakim echem odbije si¢ tam
sytuacja w Chinach, jednym z gtéwnych rynkéw eksportu.

Podsumowuijac, obecne krajowe warunki makroekonomiczne wywierajq negatywny wptyw na zapotrzebowanie
na energie elekiryczng oraz przyczyniajg sie do spadku jej cen na rynku hurtowym. Nieznacznej poprawy sytuacii
gospodarczej oczekiwa¢ mozna w Il kw. roku w poréwnaniu z Il kw., jednakze brak jest na razie przestanek do
istotnej poprawy sytuacji na rynku energetycznym. Za poprawg przemawiajg naj$wiezsze dane finansowe, jesli
tylko zwiastujq silniejsze trendy. W dniu 1 sierpnia br. zostat opublikowany wskaznik PMI dla polskiego przemystu
za miesiac lipiec w wys. 51,1 pkt, co stanowi wzrost 0 1,8 pkt w stosunku do poprzedniego miesigca. Jest to
najwyzsza warto$¢ od stycznia 2012 roku.

2.2, Krajowe zuzycie energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii elektrycznej wedtug wstepnych danych publikowanych przez Polskie Sieci Energetyczne
po | pétroczu br. byto w Polsce na nizszym poziomie niz w roku ubiegtym (ok. 1 %). Z perspektywy oczekiwanego
ozywienia gospodarczego kraju jest to informacja negatywna. Szczegdiny wptyw na obraz badanego okresu miat
| kwartat, a zwtaszcza miesigc luty, w ktorym to zuzycie byto nizsze o ponad 9 % od tego w roku ubiegtym. Drugi
kwartat byt na zblizonym do 2012 roku poziomie. Stad pomimo wzrostéw wolumenu zanotowanych w miesigcach
styczen, marzec i czerwiec, | potrocze nie byto zadawalajgce dla sektora energetycznego.

Rys. 3. Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | pétroczu 2013 r.

79.024 78.242

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec od poczatku

I 2012 2013 roku

Zrédto: http://www.pse-operator.plindex.php?modul=8&id_rap=212

2.3. Rynek SPOT energii elektrycznej w Polsce

W celu dokonania analizy rynku SPOT w Polsce postuzono sie zestawieniem cen w ujeciu tygodniowym dla
godzin odpowiednio zaliczanych do pasma (BASE) oraz dostawy szczytowej (PEAK). Poniewaz ceny godzinowe
na rynku SPOT wykazujg duzg zmienno$¢, analiza w takim uktadzie pozwoli na obserwacje trendéw w oderwaniu
od zmiennosci godzinowej.

2 Wg Bloomberg News.
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Rys. 4. Sredniotygodniowe ceny energii na rynku SPOT w | pétroczu 2013 r.
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Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rdn/ceny-sredniowazone/

Powyzsze wykresy pokazujg, ze ceny w | p&iroczu 2013 roku przez wiekszg cze$¢ czasu ksztattowaly sie
w przedziale pomigdzy 140-180 zt/MWh. Jedynym wyjatkiem od tej reguty byt poczatek roku, kiedy ze wzgledu na
niskie temperatury ceny BASE osiggnety swoje poétroczne maksima na poziomie 179 z/MWh. Najdrozszym
okazat sie dzien 24 stycznia br. z ceng za pasmo wynoszacg ponad 204 z/MWh. Najtadszym dniem byt
natomiast 1 stycznia br. z ceng w pasmie wynoszacg okoto 101 z/MWh.

24 Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W celu oceny rynku terminowego w Polsce jako produkt referencyjny wybrano roczny kontrakt terminowy na
dostawe energii w pasmie w catym 2014 roku. W trakcie | p6trocza 2013 odnotowano znaczacy spadek cen dla
tego produktu z poziomu 178 zt/MWh w pierwszych dniach stycznia do poziomu 148 zZ/MWh w dniu 27 czerwca
br. Oceniajac cene ww. kontraktu mozna zauwazy¢, ze zwtaszcza w miesigcu styczniu jego cena spadta az o 16
zZ/MWh. W lutym mieli$my do czynienia z konsolidacjg ceny (mata zmienno$¢ ceny), aby w marcu br. odnotowaé
ponowne spadki o ok. 1 zMWh. Kolejny okres spadkéw przypadt na miesiac kwiecien i maj. Produkt ten
w analizowanym okresie ewidentnie podaza trendem spadkowym famigc” kolejne poziomy wspar¢, najpierw ok.
164 zt/MWh, nastepnie ok. 162 zZYMWh i ok. 161 zt/MWh zatrzymujac sie na poziomie 148 z/MWh.

Rys. 5. Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa w 2014 r. w | pétroczu 2013 r.
180 -

Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rtee/tables/
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2.5. Rynek praw majatkowych (rynek OZE)

Rynek praw majatkowych (OZE) dziata w oparciu o umowy bilateralne, jak i kontrakty SPOT. Na Towarowej
Gietdzie Energii (TGE) maja miejsce transakcje sesyjne (okoto 25% obrotu) oraz pozasesyjne (pozostaty obrét).

Rys. 6. Analiza cen oraz wolumenéw SPOT i OTC w 1 pétroczu 2013 r.
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Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rpm/indeksy/

Analizujac powyzszy wykres mozna zauwazyc, ze od Il kwartatu miata miejsce wyrazna zmiana relacji transakcji
sesyjnych (SPOT) do pozasesyjnych (OTC). Dotychczas wolumen obrotu na rynku SPOT nigdy nie przekraczat
20 % wolumenu obrotu prawami PMOZE_A w transakcjach o charakterze bilateralnym. Tendencja ta ulegta
widocznej zmianie, poczawszy od kwietnia 2013 roku. Od tego momentu wolumeny handlu w stosunku
miesiecznym w transakcjach spotowych wynoszg minimum 30 % obrotu notowanego na rynku OTC.
Spowodowato to rdwniez zmiane cen na catym rynku zielonymi prawami majatkowymi. Dzieje sig tak miedzy
innymi dlatego, ze zwigkszony wolumen obrotu na rynku SPOT wptywa po$rednio na poziom cen w kontraktach
bilateralnych.

Rys. 7. Analiza cen oraz wolumenéw na TGE na notowaniach sesyjnych (PMOZE_A)
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Zrédto: http://wyniki.tge.pliwyniki/rpm/indeksy/
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W | kwartale br. notowano dynamiczne spadki cen zielonych praw majgtkowych. W lutym cena certyfikatow
spadta nawet do 99,00 z/MWh, osiggajac tym samym historyczne minimum. Nastepnie ceny zielonych
certyfikatow wzrosty w wyniku wiekszej kontraktacji na rynku pod finalne wykonanie obowiazku 2012 roku.
Natomiast od marca 2013 roku, az do konca | pdtrocza tego roku ceny praw majatkowych PMOZE_A wahaly sie
w przedziale 120-150 zt/MWh, co byto zwigzane z ustalonym rynkowym progiem optacalnosci wytworzenia
certyfikatow w zrddtach wspotspalajacych biomase, ktore stanowig potowe produkcii zielonej energii w Polsce.
Nie przewiduje sie znaczacych zmian poziomu indeksu OZEX_A, do momentu przedstawienia nowych regulacii
prawnych w zakresie OZE. Nalezy zwrécié uwage, ze Urzad Regulacji Energetyki (URE) praktycznie nie wydaje
obecnie Swiadectw pochodzenia energii ze wspdtspalania, co powoduje niejako zmniejszenie nadwyzki praw
w obiegu. Nie ma to jednak bezpo$redniego przetozenia na wzrosty cen, gdyz uczestnicy rynku ujmujg
w kalkulacji brakujacy wolumen certyfikatow.

2.6. Wymiana miedzysystemowa

Podsumowujac wymiane systemowg Polski w | pétroczu br. nalezy podkreslic bardzo duzg przewage eksportu
nad importem.

Rys. 8. Wolumeny wymiany systemowej Polski w | pétroczu 2013 r.
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Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=21&id_rap=9

2.7. Rynek bilansujacy

Podsumowujac pierwsze pdirocze 2013 roku na rynku bilansujgcym w Polsce mozna zauwazyc,
ze z punktu widzenia kierunku przeptywu energii, przewazata dostawa na rynek bilansujacy (wyniosta ona
1583 012 MWh, natomiast odbior z rynku 291 661 MWh). Wynikato to m.in. ze specyfiki kontraktacji uczestnikow
rynku.
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Rys. 9. Ceny i wolumen energii na rynku bilansujacym w | pétroczu 2013 r.
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Zrédto: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=11

Poréwnujac same ceny na rynku bilansujgcym wzgledem analogicznych godzin na rynku hurtowym zwraca
uwage miesigc luty, w ktdrym na obu rynkach ceny byty do siebie zblizone ($rednia miesiecznej ceny rynku
bilansujacego — 159,66 z/MWh, za$ cena na rynku hurtowym - 159,28 z/MWh) oraz miesigc styczen, kwiecien
i czerwiec br., gdzie mielismy do czynienia z wigkszymi zmianami cen na rynku bilansujacym. Srednia
arytmetyczna cena rozliczeniowa za omawiany okres wyniosta 157 z/MWh (base), peak 169 zMWh a
off peak — 136 zZ/MWh. Najnizszym miesigcem byt kwiecier z poziomem miesiecznej CRO 149,32 z/MWh, a
najwyzszym styczen 170,46 z/MWh.

Zauwazalne w | kwartale nagte zmiany cen (ich wzrosty) na rynku bilansujgcym byly spowodowane m.in.
odstawieniami blokéw, zwigkszong sprzedaza do krajow osciennych (wymiana miedzysystemowa) i awariami
w sieciach dystrybucyjnych.

Rys. 10. Zestawienie cen na rynku bilansujacym oraz rynku hurtowym w | pétroczu 2013 r.
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238. Rynek uprawnien do emisji

Rynek uprawnieri do emisji w minionym okresie charakteryzowat si¢ znaczng zmiennoscia. Gtownym podtozem
takich zachowan byto oczekiwanie na gtosowanie nad propozycjg Komisji Europejskiej dotyczace przeniesienia
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czesci nadwyzki jednostek EUA w czasie (900 min EUA). Towarzyszyly temu publikowane w mediach
doniesienia, informujgce o réznych podejsciach krajéw cztonkowskich do tego pomystu (Polska byta przeciwna).
Jednoczes$nie, niemal codziennie odbywaly sie aukcje na sprzedaz jednostek EUA na Ill okres rozliczeniowy.
Ponadto, zwlaszcza okres | kwartatu to ostatni czas handlu jednostkami EUA pod wypetnienie obowigzku
zwigzanego z emisyjnoscig w roku 2012 i tym samym zamknigcie |l okresu rozliczeniowego (termin umorzenia
jednostek uptynat 30 kwietnia).

Finalnie rynek uprawnien do emisji w analizowanym okresie odnotowat spadki cen.

Rys. 11. Ceny uprawniefi EUA (DEC 2013) do emisji w | pétroczu 2013 r.
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Zrodio: https://www.theice.com/market_data.jhtml

3. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

3.1.  Wyniki finansowe Grupy
3.1.1.  Opis zasad sporzadzania potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ENERGA za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’, zaakceptowanym przez Unig Europejska.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy
oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Skrécone $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztodci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoci Grupy ENERGA.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzania pdirocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w nocie 7 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA zgodnego z MSR 34 za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.
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3.1.2.  Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy ENERGA, ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2013 r.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

| pétrocze 2013 | pétrocze 2012
QIELEGENT . .
(pl'(zeksztaI00|)1e) zmiana A ol
w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 5789 544 5615229 174 315,00 3%
Koszt wiasny sprzedazy 4732092 4570 000 162 092,00 4%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 750 738 714 903 35 835,00 5%
Zysk brutto ze sprzedazy 1057 452 1045 408 12 044,00 1%
Pozostate przychody operacyjne 60 684 50 316 10 368,00 21%
Koszty sprzedazy 138 240 135 811 2 429,00 29,
Koszty ogolnego zarzadu 182 489 187 154 (4 665,00) 2%
Pozostate koszty operacyjne 46 669 57 856 (11 187,00) -19%
Przychody finansowe 103 151 45650 57 501,00 126%
Koszty finansowe 151 431 139 919 11 512,00 8%
Udziat w zysku.(strame) jednostki (397,00) (27,00) (370,00)

stowarzyszonej

Zysk brutto 702 061 620 608 81 453,00 13%
Podatek dochodowy 166 870 125512 41 358,00 33%
Zysk netto za okres 532615 510 294 22 321,00 4%
EBITDA 1127 833 1067 283 60 550,00 6%

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w | potroczu 2013 roku 5 789 544 tys. zt, co w stosunku do | pdtrocza
2012 stanowi wzrost o0 ok. 174 315 tys. zt, fj. o 3,0%. Wzrost przychoddéw zanotowat Segment Dystrybucji,
natomiast Segment Wytwarzania wykazat spadek w tym okresie. Z kolei Segment Sprzedazy utrzymat przychody
ze sprzedazy na poziomie zblizonym do tego sprzed roku. Wzrost przychodéw w Segmencie Dystrybucii
Zwigzany byt z rosnaca taryfg dystrybucyjna.

Wiekszy o 4% r/r koszt wiasny sprzedazy podyktowany byt przede wszystkim zdarzeniem jednorazowym
w postaci odpisu w wys. 123,4 min zt z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Elektrowni B dziatajacej w ramach
spotki ENERGA Elektrownie Ostroteka SA (wiecej w punkcie 6.4). Dodatkowo, na wzrost kosztu wiasnego
sprzedazy wptynely wyzsze koszty zakupu energii elekirycznej ze wzgledu na wyzszy wolumen zakupu.
Pozytywny wptyw natomiast miaty nizsze koszty zuzycia paliw energetycznych (0 9 221 tys. zt) oraz nizsze koszty
zakupu ustug przesytowych i tranzytowych (o 64 803 tys. z4).

W rezultacie, EBITDA Grupy zwiekszyla sie o ok. 60 550 tys. zt (tj. 6%) i osiagnefa poziom 1 127 833 tys. zt. Po
wyeliminowaniu_zdarzenia jednorazowego w postaci odpisu z tytutu utraty wartoSci aktywow trwatych
Elektrowni B, EBITDA Grupy wyniostaby 1251 233 tys. zt i bylaby wyzsza o 183 950 tys. zt (czyli 17%) od
wskaznika EBITDA sprzed roku. Gtéwny wplyw na wzrost poziomu EBITDA miata poprawa wynikéw Segmentu
Dystrybucji oraz Sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym, wynik netto Grupy ENERGA uksztattowat sie na poziomie 532 615 tys. zt i byt wyzszy
0 4% od zysku netto osiagnietego w | potowie 2012 roku. Oprécz wskazanych powyzej czynnikéw, istotny wptyw
na wynik netto miaty koszty finansowe, ktére wzrosty o 11 512,00 tys. zt (8%), gtéwnie za sprawg kosztow
odsetkowych od rosnacego zadtuzenia zewnetrznego Grupy ENERGA.
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AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne
Wartos¢ firmy
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych

i wspdlnych przedsiewzieciach wyceniane metoda
praw wtasnosci

Udziaty i akcje pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

Lokaty i depozyty
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogotem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Zmiana

Zmiana %

10 477 051 10 000 916 476 135 5%
16 923 17 060 (137) 1%
372005 378 563 (6 558) -2%
78 978 28 627 50 351 176%
2144 2580 (436) A7%
1400 980 420 43%

168 867 209 870 (41.003) -20%
84 492 }

57 101 58 799 (1698) -3%

11 258 961 10 697 396 561 565 5%
297 614 376928 (79 314) -21%
19502 37493 (17 991) -48%
1390 781 1524 080 (133 299) -9%
20213 26784 (6571) -25%
1262 15350 (14 088) -
3334 282 2069 058 1265 224 61%
255 470 155516 99 954 64%
5319 151 4205209 1113942 26%
142 287 10168 132119 1299%
16 720 399 14912773 1807 626 12%
4 968 805 4968 805 0%
700 47 653 1389%
521490 471235 50 255 11%
24472 - 24472 -
2251754 2231139 20615 1%
38438 47295 (8857) -19%
7805 659 7718522 87137 1%
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Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 1880129 2026 138 (146 009) 1%
Zoboquzama z tytutu emisji dtuznych papieréw 3213156 1079219 2133937 198%
warto$ciowych
Rezerwy diugoterminowe 661393 710 786 (49 393) 1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 504 837 519 686 5151 1%
dochodowego
Rozliczenia mledzypkresowe przychodéw i dotacje 450 398 456 010 (5612) A%
rzadowe dtugoterminowe
Zobowiqzania z thU’fU QOstaw i us’fu‘g oraz pozostate 1757 1717 40 20,
finansowe zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2495 7293 (4 798) -66%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 90 613 (523) -85%
6734 256 4801 461 1932795 40%
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobow'|a_zan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 862 389 880 271 (17 882) 2%
zobowigzania finansowe
Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek 272 081 389 639 (117 558) -30%
Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papierow 33348 i 33348 )
warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 278 34 662 (20 384) -59%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacji 30113 28 933 1180 4%
rzadowych
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 73 353 117 765 (44 412) -38%
Rezerwy 410 349 555 345 (144 996) -26%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 412 585 386 174 26 411 7%
2108 496 2392789 (284 293) -12%
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 71987 - 71987 -
sprzedazy
Zobowigzania razem 8914740 7194 250 1720 490 24%
SUMA PASYWOW 16 720 399 14912773 1807 626 12%

Na dzien 30 czerwca 2013 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 16 720 399 tys. zt i byta wyzsza
0 1807 626 tys. zt (12%) w stosunku do 31 grudnia 2012 roku. Najistotniejsze zmiany sktadnikow bilansu dotyczg
majatku obrotowego, gdzie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o 1 265 224 tys. zt (61%), co jest pochodng
dokonanej w marcu br. emisji euroobligacji ma kwote 500 min EUR (wigcej w punkcie 5.2.). W konsekwencii
zwiekszeniu ulegly zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych z 1 079 219 tys. zt (na 31
grudnia 2012 r.) do 3 246 504 min zt na koniec czerwca 2013 roku (tj. 0 201%).

Istotna zmiana zaszta rowniez w wielkoSciach rzeczowych aktywdéw trwatych i warto$ci niematerialnych, ktorych
taczne saldo zwigkszyto sig 0 469 577 tys. zt (5%). Byt to gtownie efekt zwigkszenia majatku trwatego na skutek
naktadéw inwestycyjnych prowadzonych w Segmencie Dystrybucji w wysokosci 536 346 tys. zt oraz zakupu
aktywow spotek wiatrowych od Grupy DONG oraz spétki Ciepto Kaliskie w kwocie 340 088 tys. zt, ktorych wptyw
pomniejszony zostat przez amortyzacje w kwocie 377 095 tys. zt.

Spadek zapaséw Grupy o 79 314 tys. zt (21%) wynika ze spadku wartosci praw majatkowych pochodzenia
energii ze zrodet odnawialnych (tzw. ,zielonych certyfikatow”), ktére ujmowane sa w pozycji ,Zapasy”. Na koniec
2012 roku wartos¢ wykazywanych przez Grupe jako zapasy zielonych certyfikatow stanowita 202 469 tys. zt,
podczas gdy na 30 czerwca 2013 roku warto$C ta wyniosta 147 379 tys. zt (spadek 0 27%). Zmniejszenie
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warto$ci zapaséw z tego tytutu jest efektem przede wszystkim spadajacych notowan zielonych certyfikatéw na
Towarowej Gietdzie Energii, w oparciu o ktére wyceniane sg te Swiadectwa (wiecej w punkcie 2.5.).

Kapitat wiasny Grupy ENERGA zmniejszyt sie 0 87 137 tys. z}, gtéwnie za sprawg podziatu wyniku za 2012 rok.
Spdtka przeznaczyta do wyptaty dla akcjonariuszy dywidende w kwocie 496 881 tys. zt, co skompensowato
dodatni wynik wygenerowany za ten okres. Na dzien 30 czerwca 2013 roku kapitat wiasny finansowat Grupe
w 47%, podczas gdy na koniec 2012 roku byto to 52%. Zadtuzenie netto Grupy zwiekszyto sie 0 638 494 tys. zt
(45%) siegajac poziomu 2 064 432 tys. zt. W relacji do zannualizowanej EBITDA zadtuzenie netto stanowito
1,30x, co oznacza poziom bezpieczny i zgodny z kowenantami, ktdre Grupa zobowigzata sie utrzymywac
w ramach zawartych uméw o finansowanie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
| potrocze 2013 | potrocze 2012

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) Zmiana Zmiana (%)
w tys. PLN
gzrlzaﬁgm‘g’é’c‘l’fggg;:gt" z 1185 009 548 745 636 264 116%
EZSZﬁL”!c?EﬁUJEi?;;ﬁE? ’ (1093132) (844 302) (248 830) 29%
gzrf;g*hy]‘g’syc‘:'fﬁ‘;?fsg‘jvgjeﬂo z 1234122 135120 1099 002 813%
A szggl'gcv(ﬁzg:g’zsnﬂ'e) netto 1325 999 (160 436) 1486 435 926%
oo s e 3365 372 1596 105 1760 267 0%

Stan $rodkéw pienieznych Grupy ENERGA na dzien 30 czerwca 2013 roku wynidst 3 355 372 tys. zt i byt wyzszy
niz na koniec analogicznego okresu ubiegtego roku o 1 760 267 tys. zt (110%).

taczne przeptywy netto $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy
ENERGA w | pdiroczu 2013 roku wyniosty 1 325 999 tys. zt wobec -160.436 tys. zt w | pdétroczu 2012 roku.
Kluczowym czynnikiem, ktory przesadzit o tej zmianie byta pierwsza emisja obligacji w wysokosci 500 min EUR
w ramach ustanowionego programu EMTN.

Warto$¢ przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej w poréwnaniu do | potowy roku poprzedniego wzrosta o 636 264
tys. zt (116%) pomimo spadku zysku Grupy przed opodatkowaniem przede wszystkim wskutek pozytywnych
zmian w kapitale obrotowym.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byly wyzsze wobec | pétrocza roku ubiegtego o 248 830 tys. zt (29%),
gtéwnie za sprawg naktadéw na nabycie jednostek zaleznych: Ciepta Kaliskiego oraz spdtek wiatrowych od
Grupy DONG (tgczne wydatki na nabycie jednostek zaleznych wyniosty w | pétroczu 2013 roku 393 154 tys. zi).
Odwrotny wplyw na przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej miato zmniejszenie wydatkdw na rzeczowe aktywa
trwate i warto$ci niematerialne (spadek o 141 497 tys. zt, tj. 16%).

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej w | potowie br. byly dodatnie i wyniosty 1 234 122 tys. zt, czyli byly wyzsze
0 1099 002 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku. Wzrost byt wynikiem przede wszystkim
emisji pierwszej transzy euroobligacji w wysoko$ci 500 min EUR. W analizowanym okresie istotny wptyw na
przeptywy z dziatalnoSci finansowej miata rowniez sptata kredytow w wysokosci 270 175 tys. zt (na rzecz
Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI), Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Nordea Banku
Polskiego, PKO BP oraz PEKAO SA), ktéra byta znaczaco wyzsza niz w | pétroczu 2012 roku, kiedy to wyniosta
12 070 tys. zt.
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Przeptywy pieniezne zrealizowane przez Grupe ENERGA w omawianym okresie sg charakterystyczne dla
przedsiebiorstva w fazie wzrostu: dodatnie przeptywy z dziatalnodci operacyjnej, ujemne z dziatalno$ci
inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalno$ci finansowej. Plynno$¢ Grupy nie jest zagrozona.

3.2. Segmenty dziatalnosci

3.2.1.  Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Sprzedaz energii elektrycznej przez Grupe ENERGA (w TWh

Sprzedaz energii elektrycznej (w TWh) | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Zmiana
Sprzedaz energii odbiorcom koficowym 9,32 10,19 -8%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym, w tym: 6,12 4,04 52%
Sprzedaz energii na gietdzie 4,48 2,94 52%
Sprzedaz energii do klientéw zagranicznych 0,31 0,16 95%
Sprzedaz pozostata (hurt) 0,86 0,68 26%
Sprzedaz energii na rynek bilansujacy 0,47 0,26 81%
Sprzedaz energii razem 15,44 14,23 9%
W tym sprzedaz wewnatrz GK ENERGA 1,03 1,34 -23%

W pierwszym potroczu 2013 roku wolumen energii elekirycznej sprzedanej przez Grupe ENERGA odbiorcom
koricowym ulegt zmniejszeniu o ok. 9% (0,9 TWh) wobec | pétrocza 2012 roku. Spadek dotyczyt wszystkich grup
taryfowych, podczas gdy najistotniejsze odchylenie wystapito w ramach grup taryfowych A i B. Mniejsza sprzedaz
na rzecz odbiorcow kofcowych stanowi potwierdzenie informacji o spadajacym zuzyciu energii elektrycznej
w gospodarce narodowej. Wolumenowy spadek sprzedazy w ramach grup taryfowych zrekompensowany zostat
wzrostem ilosci sprzedanej energii na rynku hurtowym. W tym podsegmencie sprzedazy odnotowany zostat
wzrost wolumenowy o ok. 52% (2,1 TWh).

W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) stanowita w | pdiroczu br. 30%
sprzedazy do odbiorcow koricowych, podczas gdy w rok wczesniej byto to 26%.

W analizowanym okresie przecietne ceny sprzedazy odbiorcom koficowym zmniejszyty sie o ponad 2%,
natomiast na rynku hurtowym przecietne ceny sprzedazy byty nizsze o niemal 7%.

Zakup energii elektrycznej przez Grupe ENERGA

Zakup energii elektrycznej (w TWh) | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Zmiana

Zakupy energii od wytwércow z GK ENERGA 0,97 1,42 -32%
Zakupy energii na rynku hurtowym - gietda 2,85 6,47 -56%
Zakupy energii - przedsiebiorstwa obrotu 9,45 4,66 103%
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 2,03 2,03 0%
Zakupy energii poza granicami kraju 0,05 0,02 159%
Zakupy energii na rynku bilansujacym 0,15 0,13 14%
Zakup energii razem 15,50 14,73 5%
W tym zakup wewnatrz GK ENERGA 1,23 1,64 -25%

W pierwszym potroczu 2013 roku zakupy energii elektrycznej przez przedsiebiorstwa obrotu Grupy ENERGA
wzrosty o ok. 5% (0,8 TWh) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Nalezy zwrdci¢ uwage na
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istotng dynamike wzrostu zakupdw od innych przedsigbiorstw obrotu w ramach kontraktéw bilateralnych, ktére
ulegty podwojeniu w ujeciu wolumenowym.

Udziat wytwércow z Grupy ENERGA w tacznej strukturze zakupdw energii elekirycznej zmniejszyt sie
w omawianym okresie do poziomu ok. 6% w poréwnaniu do niemal 10% w analogicznym okresie sprzed roku.

Srednie ceny zakupu energii elektrycznej podazaty za ogélnym trendem cenowym na krajowym rynku energii
elektrycznej i byly nizsze 0 7%.

Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych*

LU T BT L G R D e | potrocze 2013 | potrocze 2012 Zmiana w %

(w GWh)

Grupa A (WN) 1867 1868 0,1%
Grupa B (SN) 3339 3289 1,5%
Grupa C (nN) 2096 2094 0,1%
Grupa G (nN) 2821 2825 0,1%
Sprzedaz energii razem 10123 10 076 0,5%

*sprzedaz zafakturowana

W pierwszym pétroczu 2013 roku wolumen energii elektrycznej dostarczonej byt nieznacznie wyzszy wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego ($rednio o 0,5%). Wzrost przecietnej stawki dystrybucyjnej wynidst ok. 3%,
zgodnie z taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE na 2013 rok.

Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Produkcja energii elektrycznej (w GWh) | potrocze 2013 | péirocze 2012 Zmiana w %
Elektrownie - wegiel kamiennym 1397,5 1443,6 -3%
Elektrownie - wspdtspalanie biomasy 319,7 264,7 21%
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 114,5 113,1 1%
Elektrocieptownie - biomasa 2,8 6,8 -59%
Elektrownie - woda 639,6 453,0 41%
Elektrownia szczytowo-pompowa 8,2 8,6 -5%
Produkcja energii razem 2482,3 2289,8 8%
wtym z OZE 962,0 724,5 33%

Spotki wytwércze w Grupie ENERGA wyprodukowaty o ok. 192 GWh (8%) wiecej energii elektryczne;
w | pétroczu 2013 roku niz rok wcze$niej. Najwigkszy wzrost o 41% miat miejsce w hydroelektrowniach
(korzystne warunki hydrometeorologiczne zawazyty na wzro$cie produkcji Elektrowni Wodnej we Wioctawku
0 49%) oraz w jednostkach wspdtspalajacych biomase — 0 21% (rok 2013 jest pierwszym petnym rokiem
funkcjonowania kotta do wspdtspalania biomasy w spdice ENERGA Elektrownie Ostroteka SA).
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Sprzedaz ciepta (w TJ)

Sprzedaz ciepta (w TJ) | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Zmiana

ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 1129,2 1103,7 2%
ENERGA Elektrownie Ostrofeka S.A. 788,6 751,6 5%
ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. 288,3 259,9 11%
Sprzedaz ciepta razem 2206,1 2115,2 4%

Niska $rednia temperatura w sezonie zimowo-wiosennym 2012/2013 korzystnie wptyneta na sprzedaz ciepta
wyprodukowanego przez wytworcow z Grupy ENERGA w | pdtroczu 2013 roku. taczna sprzedaz
elektrocieptowni wzrosta o ok. 91 TJ (4%) wobec | pétrocza 2012 roku. Najwigkszy wzrost sprzedazy odnotowata
jednostka w Ostrotece (37 TJ).

Wolumen i koszt zakupu paliw od dostawcéw zewnetrznych

| pétrocze 2013 | pétrocze 2012
Zakup paliw
Kosat Koszt = iog¢  Kosat
(w min zt) (w min zt)

Wegiel kamienny [tys. ton] 689 210 703 228 2% -8%
Biomasa [tys. ton] 222 96 196 92 13% 5%
Mazut [tys. ton] 1 2 1 2 29% 17%
Gaz [tys. m3] 66 0 61 0 8% 14%
Zakup paliw razem 308 321 -4%

W analizowanym okresie wytworcy z Grupy ENERGA zakupili nieco mniejszg, bo o ok. 14 tys. ton (2%), ilos¢
wegla kamiennego w stosunku do | pétrocza 2012 roku. Z kolei zakup biomasy wzrdst o ok. 26 tys. ton (13%).
Efektem spadku rynkowych cen surowcdw energetycznych, jak réwniez wolumenu zakupdw (w przypadku wegla
kamiennego), jest spadek kosztu zakupu ww. paliw przez wytwércéw z Grupy ENERGA — w | pétroczu br. wydali
oni mniej 0 13 min zt (4%) wobec tego samego okresu ub. roku.

3.2.2.  Segment Dystrybuciji energii elektrycznej

. . VANTENE]
wtys. zt | pétrocze 2013 | | potrocze 2012 "
W 7

Przychody 1878 907 1836 681 42 226 2%
EBITDA 820 340 738 873 81467 1%

w tym amortyzacja 322930 296 359 26 571 9%
EBIT 497 410 442 514 54 896 12%
Zysk netto 358 826 299718 59107 19%
CAPEX 536 346 611918 (75572) -12%

T

Stan $rodkéw pienigznych 831576 715429 116 147 16%
Zadtuzenie finansowe 2964 355 3058 363 (94 008) 3%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 6729 6 954 -225 -3%
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Segment Dystrybuciji energii elektrycznej wypracowat w | pétroczu 2013 roku ok. 73% EBITDA Grupy ENERGA
(ok. 69% w pierwszym pétroczu 2012 roku).

Przychody ze sprzedazy segmentu dystrybucji energii elektrycznej w | potowie tego roku uksztattowaty sie na
poziomie wyzszym od analogicznego okresu roku ubiegtego (o0 ok. +2%). Wptyw na wzrost przychodéw miat
wzrost Sredniej stawki dystrybucyjnej wynikajacy ze wzrostu taryfy dystrybucyjnej oraz nieco wyzszy wolumen
dystrybuowanej energii elektrycznej — wzrost 0 0,5%. Przychody z tytutu optat przytaczeniowych uksztattowaty sie
na nieco wyzszym poziomie niz w roku ubiegtym ( 0 ok.+3%).

Dynamika wzrostu EBITDA wyniosta 11% rok do roku. EBIT zwiekszyt sie 0 54 896 tys. zt (12%). Najistotniejszy
wptyw na poprawe wynikow operacyjnych miaty nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i tranzytowych (o ok.
64 803 tys. zt) oraz rosngca stawka za ustuge dystrybucyjna.

Zysk netto wygenerowany w okresie sprawozdawczym siegnat 358 825 tys. zt i byt wyzszy o 59 107 tys. zt
(+19%) wobec zysku netto sprzed roku. Wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst -40 538 tys. z,
miedzy innymi na skutek wyzszych kosztéw finansowych od zadiuzenia pozyskiwanego na rzecz Grupy przez
Spotke ENERGA SA.

Naktady inwestycyjne Segmentu Dystrybuciji byty nizsze w | pétroczu 2013 roku o 75 572 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego i osiggnety kwote 536 346 tys. zt. Na zmniejszenie naktadow miaty wptyw
m.in. trudne warunki pogodowe zwigzane z przedtuzajaca sie zima 2013 roku.

Wobec stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku zadtuzenie finansowe spadio o0 94 008 tys. zt, wskutek rozpoczecia
sptat kredytow zaciggnietych w miedzynarodowych instytucjach finansowych. Dzieki poprawie wynikdéw na
dziatalno$ci operacyjnej, $rodki pieniezne byty 0 16% wyzsze niz na koniec 2012 roku.

3.2.3.  Segment Sprzedazy

Przychody 3582142 3581983 0%
EBITDA 178 917 141 420 37 497 26%
w tym amortyzacja 13105 11995 1110 9%
EBIT 165 812 129 425 36 387 28%
Zysk netto 154 284 107 517 46 767 43%
CAPEX 11414 10 144 1270 13%

Stan $rodkdw pienieznych 331737 246 150 35%
Zadtuzenie finansowe 2069 2 365 (296) -13%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 1463 1425 38 3%

Segment Sprzedazy wypracowat w pierwszej potowie 2013 roku ok. 16% EBITDA Grupy ENERGA,
w poréwnaniu do 13% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przychody Segmentu Sprzedazy wykazaty niemal identyczny poziom jak w pofowie roku minionego,
tj. 3582142 tys. zt. Odnotowano jednak nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
konncowym (-301 474 tys. zt) i jednocze$nie wyzsze przychody ze sprzedazy pozostatej energii elektrycznej w
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hurcie (+290 158 tys. zt). Dodatkowo uzyskano wyzsze przychody ze sprzedazy energii na rynku bilansujgcym
(+21 881 tys. z1).

W | pétroczu br. Segment Sprzedazy osiggnat wyniki mierzone wskaznikami EBITDA i EBIT o 26-28% wyzsze od
tych sprzed roku. Wplyw na poprawe wynikow miat przede wszystkim spadek cen zakupu energii elektrycznej
(Srednio 0 ok. 7%) oraz nizszy koszt z tytutu obowigzku ,kolorowania” energii (spadek kosztu o ok. 49 429 tys. z).
Negatywnie na wynik segmentu wptyneta nizsza $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej (o ok. 8%).

Poprawie natomiast ulegta ptynno$¢ segmentu. W poréwnaniu do korica 2012 roku stan $rodkdw pienieznych na
30 czerwca 2013 roku zwiekszyt sie 0 85 587 tys. zt (35%).

3.24. Segment Wytwarzania

FANIENE]
Wtys. zt | potrocze 2013 | potrocze 2012 "
(]

Przychody 732 860 811148 (78 288) -10%
EBITDA 107 312 202 590 (96 278) -47%

w tym amortyzacja 45224 50 300 (5076) -10%
EBIT 62 088 152 290 (90 202) -59%
Zysk netto 45 961 117 315 (71 354) 61%
CAPEX 462 356 139 892 322 464 231%

N
o

Stan $rodkdw pienieznych 1047 347 396 600 650 747 164%
Zadtuzenie finansowe 1662 414 378 167 1284 247 340%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 1629 1661 (32) 98%

W pierwszym pétroczu 2013 roku wptyw Segmentu Wytwarzania na taczng EBITDA Grupy ENERGA wynidst
10%, podczas gdy w tym samym okresie roku ubiegtego wynidst on 19%. Na wynik roku 2013 najwiekszy wptyw
miat dokonany odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw trwatych Elektrowni B nalezacej do ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA. Wptyw tego odpisu to -123,4 min zt.

Pomimo wzrostu wolumenu produkciji przez aktywa wytworcze segmentu (0 8%), na co pozytywny wptyw miaty
warunki hydrometeorologiczne, przychody ze sprzedazy segmentu uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz
w | pdtroczu roku ubiegtego. Spowodowane to byto z jednej strony spadkiem $rednich cen sprzedazy energii
elektrycznej. Drugim istotnym elementem byta nizsza w stosunku do okresu sprzed roku warto$¢ sprzedazy
energii elektrycznej jako towaru.

W strukturze kosztow zauwazalny jest spadek kosztu zuzycia paliw energetycznych. Spadek zuzycia wegla
(0 2%) natozyt sig na nizsze jednostkowe koszty zakupu tych paliw (0 6% dla wegla i 8% dla biomasy).

Niekorzystny wplyw na wyniki segmentu w analizowanym okresie miaty nizsze ceny rynkowe S$wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych zrodet (zielonych certyfikatow), wedtug ktorych rozpoznawany
jest przychdd z tytutu uzyskanych $wiadectw.

Po wyeliminowaniu zdarzenia jednorazowego w postaci odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
Elektrowni B, EBITDA segmentu wyniostaby 230 712 tys. zt i bylaby wyzsza o 28 122 tys. zt w stosunku do
EBITDA osiggnietej w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Naktady inwestycyjne segmentu byly znaczaco wyzsze w | pdiroczu 2013 roku wobec tego samego okresu 2012
roku (o0 331%). Objety one wydatki na zwiekszenie majatku trwatego zwigzanego z zakupem spotek wiatrowych
od Grupy DONG oraz spétki Ciepto Kaliskie w kwocie 340 088 tys. zt.

Wzrost zadtuzenia finansowego oraz wzrost stanu Srodkow pienieznych w stosunku do | potowy 2012
spowodowany byt emisjg obligacji przez ENERGA Hydro Sp. z 0.0. w kwocie 1 100 000 tys. zt na zakup farm
wiatrowych.

3.3. Realizacja programu inwestycyjnego

W | pétroczu 2013 roku podmioty wchodzace w sktad Grupy ENERGA poniosty nakfady inwestycyjne w tacznej
wysokosci 1 027 086 tys. zt, wobec 800 944 tys. zt w tym samym czasie ubiegtego roku. Najwiekszy udziat w tej
kwocie miaty wydatki ENERGI-OPERATORA (553 min zt). Znaczace $rodki pochtoneta roéwniez realizacja
projektu budowy zrodta ciepta dla miasta Ostroteka (37,7 min z}) oraz budowy bloku biomasowego w EC Elblag
(29,8 min zt).

W omawianym okresie Grupa ENERGA realizowata nastepujace strategiczne projekty inwestycyjne:

o Projekt rozbudowy i modernizacji sieci dystrybucyjnej, w tym wdrazanie elementéw sieci inteligentnej
Smart Grid:

e Przygotowanie projektu budowy bloku gazowo-parowego w Grudzigdzu o mocy ok. 500 MWe.
Inwestycja znajduje sie na etapie przetargu na wybor Generalnego Wykonawcy. Rozpoczecie
eksploatacji elektrowni mozliwe bedzie w 2017 roku;

e  Przygotowanie projektu budowy bloku gazowo-parowego w Gdansku o mocy ok. 500 MWe. Inwestycja
znajduje sie na etapie opracowania dokumentacji projektowej. Zakorczenie etapu przygotowania
inwestycji do budowy jest zaplanowane na 2016 roku;

e Budowa bloku biomasowego w EC Elblag o0 mocy 25 MWe oraz 30 MWt. Wszystkie prace montazowe
na bloku zostaty zakoriczone. Wkrotce rozpoczng sie proby funkcjonalno-ruchowe instalacii i urzadzen,
po ich pozytywnym przeprowadzeniu wykonany zostanie ruch prébny i regulacyjny catego bloku.
Przekazanie bloku do eksploatacji planowane jest do konca sierpnia 2013 roku;

e Przygotowanie projektu budowy bloku gazowo-parowego w EC Elblag o mocy 115 MWe oraz 83 MWi.
Jednostka ta ma zastapi¢ wytaczane z eksploatacji jednostki opalane weglem kamiennym. Obecnie
projekt znajduje sie na etapie wyboru generalnego projektanta;

o Ucieptownienie blokéw energetycznych Elektrowni Ostroteka B. Inwestycja znajduje sie na etapie
budowy. Rozpoczecie eksploatacji nowego zrédta ciepta jest planowane na 2014 rok;

e Modernizacja ESP Zydowo, w tym zwigkszenie mocy elektrowni o 9 MWe. Obecnie trwajg prace
modernizacyjne. Zakonczenie inwestycji planowane jest na drugg potowe 2013 roku;

e Przygotowanie projektu budowy Il stopnia wodnego na Wisle wraz z elektrownig wodng o mocy ok. 76
MWe. Projekt znajduje sie na etapie przygotowania opracowan niezbednych do uzyskania Decyzji
Srodowiskowej. Zgodnie z harmonogramem etap przygotowania inwestycji do budowy powinien zosta¢
zakonczony w 2017 roku;

e Budowa farmy wiatrowej o mocy 28 MWe w miejscowosci Drzewiany. Inwestycja znajduje sie na etapie
zabezpieczenia gruntow. Rozpoczecie eksploatacji farmy planowane jest na 2015 rok;

e Budowa farmy wiatrowej o mocy 20,5 MWe w miejscowo$ci Myslino. Obecnie prowadzone sg przetargi
na wybor wykonawcow poszczegolnych elementow inwestycji. Rozpoczecie eksploatacji farmy
planowane jest na 2014 rok.

3.4. Prognozy wynikow finansowych

Zarzad ENERGA SA nie publikowat prognoz jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok
obrotowy 2013.
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3.5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i rynkowym

Spotki Grupy ENERGA prowadzong dziatalnoScig operacyjng wspierajg dziatalnos¢ finansowa. Realizujac
postanowienia Polityki finansowej Grupy ENERGA, podmioty te stajg sie strong réznego rodzaju uzgodnien oraz
umow finansowych obcigzonych ryzykiem finansowym i rynkowym. Do najwazniejszych mozemy zaliczy¢ ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, a takze ryzyko utraty plynnosci. Kazde z tych ryzyk
determinuje wyniki finansowe poszczegdlnych spotek, jak réwniez Grupy ENERGA.

Ryzyko stopy procentowej — Spétki Grupy ENERGA finansujg dziatalno$¢ operacyjng lub inwestycyjng w oparciu
0 zobowigzania dtuzne oprocentowane o zmienne lub state stopy procentowe. Ryzyko stopy procentowej wigze
sie rowniez z lokowaniem nadwyzek pienieznych w aktywa o zmiennej lub statej stopie procentowej. Ryzyko
zmiennej stopy procentowej determinowane zawartymi zobowigzaniami dtuznymi dotyczy wytacznie stdp
opartych o stawke WIBOR. W przypadku zobowigzan w walucie EUR ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze
statg stopg procentowa.

Ryzyko walutowe — w obszarze finansowym ryzyko walutowe zwigzane jest z zacigganiem i z obstugg przez
Grupe ENERGA zobowigzan dtuznych w walucie, co jest mozliwe w ramach ustanowionego programu emisji
euroobligacji EMTN. Dodatkowo wybrane podmioty z Grupy posiadajg nadwyzki walutowe, wynikajace czy to
Z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej czy dokonanych emisji diugu.

Grupa ENERGA monitoruje ryzyko walutowe i nim zarzadza. Na potrzeby zabezpieczenia ryzyka walutowego
Zwigzanego z emisjq pierwszej serii euroobligacji Grupa zawarta w | potroczu 2013 roku transakcje
zabezpieczajgce CCIRS.

Ryzyko kredytowe — zwigzane z potencjalng trwatg lub czasowa niewyptacalnoscia kontrahenta, w odniesieniu do
aktywow finansowych, takich jak: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy, powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej nabytych instrumentéw. W analizowanym zakresie celem
minimalizacji ryzyka kredytowego prowadzony jest monitoring ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa
wspdipracuje.

Z ryzykiem kredytowym mamy réwniez do czynienia w przypadku $rodkéw zaangazowanych w jednostki
uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjng fundusz inwestuje
srodki w aktywa, jakimi sg bony i obligacje skarbowe oraz komercyjne instrumenty diuzne. Ryzyko kredytowe
zwigzane z inwestycjami w bony i obligacje skarbowe jest odniesione do ryzyka wyptacalnosci Skarbu Panstwa.
Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w komercyjne instrumenty dtuzne jest mitygowane poprzez
odpowiednio okreslong polityke inwestycyjng funduszu. Fundusz moze bowiem lokowaé $rodki wytacznie w takie
aktywa, ktore charakteryzuje rating inwestycyjny nadany przez agencje ratingowe lub wewnetrznie nadany przez
towarzystwo zarzadzajace funduszem.

Ryzyko utraty ptynno$ci — Spétki Grupy ENERGA monitorujg, ryzyko utraty ptynno$ci przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zaréwno
zobowigzan inwestycyjnych jak i posiadanych aktywow i zobowigzan finansowych oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty
obrotowe i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje.

Z uwagi na centralizacje dziatalno$ci dtuznej w Spdtce ENERGA, podmiot ten prowadzi biezacy monitoring
realizacji kowenantow oraz ich prognoze w okresach diugoterminowych, co pozwala okresli¢ zdolno$¢ Grupy do
zadtuzania sie. To z kolei determinuje mozliwo$ci inwestycyjne Grupy.
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4, Ryzyka i zagrozenia Grupy Kapitalowej ENERGA

Dziatalno$¢ gtéwnych spotek z Grupy ENERGA podobnie jak innych podmiotéw dziatajgcych w sektorze
elektroenergetycznym narazona jest na szereg ryzyk i zagrozen zarbwno zewnetrznych zwigzanych
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrznych zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci
operacyjnej.

W Grupie ENERGA funkcjonuje Zintegrowany System Zarzadzania Ryzykiem, ktérego gtéwnymi celami jest
identyfikacja potencjalnych zdarzen mogacych wywrzeC wplyw na organizacjg, utrzymywanie ryzyka
w ustalonych granicach oraz rozsadne zapewnienie realizacji celéw biznesowych. Prowadzone w ramach
systemu, zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym jest procesem ciggtym, obejmujacym dziatania na poziomach
Grupy, spotek i procesdw biznesowych, jak réwniez majacym zastosowanie przy projektach i inicjatywach.

W ramach ostatniego przegladu ryzyka Grupy przeprowadzonego w okresie marzec-maj 2013 przeanalizowano
gtéwne ryzyka wystepujace w Grupie, zrédta ich pochodzenia (czynniki ryzyka) i przeprowadzono walidacje
mechanizmdéw kontrolnych.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka ze wzgledu na ich pochodzenie w omawianym okresie zaliczono:

— zewnetrzne czynniki ryzyka: makroekonomiczne, prawne i polityczne, Srodowiskowe, rynkowe,
finansowe, meteorologiczne i zdarzenia losowe;

— wewnetrzne czynniki ryzyka: organizacyjne, technologiczne, pracownicze.

Istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy ENERGA majg decyzje polityczne, w tym dotyczace terminu i sposobu
prywatyzacji Grupy. Planowane zmiany wiascicielskie zwigkszyty aktywno$¢ organizaciji zwigzkowych, a przez to
ryzyko sporéw zbiorowych. Niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku kapitalowego oraz awersja
inwestoréw do ryzyka stwarzajg zagrozenie osiagniecia zaktadanych celdéw prywatyzacii.

Nowe kierunki rozwoju opisane w Strategii Grupy na lata 2013-2020 wymagaja pozyskiwania finansowania.
W | pétroczu 2013 roku zmianie ulegta struktura finansowania dziatalno$ci Grupy i obecnie wiekszg role odgrywa
w niej zadtuzenie. Wzrost udziatu finansowania dtuznego, w tym w walucie Euro zwigksza wrazliwo$¢ Grupy na
zmiany stép procentowych oraz kurséw walut.

Wyniki dziatalnosci Grupy uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej Polski, na ktdrg istotny wptyw majg
tendencje w gospodarce europejskiej. W szczegélnosci, dla dziatalno$ci Grupy znaczace sq takie czynniki, jak:
poziom PKB i jego zmiany, wysoko$¢ stopy inflacji, kursy walut, wysoko$¢ stdp procentowych, ceny energii
i paliw (w tym ceny wegla kamiennego i biomasy), wysoko$¢ stopy bezrobocia, wysoko$¢ i przewidywane zmiany
$redniego wynagrodzenia oraz polityka fiskalna i monetarna panstwa. Analizujgc gtéwne czynniki ryzyka
w | potowie 2013 roku, zwrdcono uwage na spowolnienie gospodarcze, pogorszenie warunkéw na rynku pracy,
trudniejsze warunki kredytowania, spadek produkcji budowlano-montazowej i wydatkow inwestycyjnych
(zwtaszcza publicznych) oraz napietg sytuacje budzetowg. Czynniki te skutkujg zmniejszeniem krajowego
zapotrzebowania na energie elekiryczng oraz wzrostem aktywnosci konkurencji, jak réwniez wptywajg na
kondycje ekonomiczng kontrahentéw zwigkszajac ryzyko ich upadiosci i niewyptacalno$ci. Stwarza to zagrozenie
spadku Sciggalnosci wierzytelnosci i utraty istotnych klientow.

Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng na rynku detalicznym wptywa takze na wzrost udziatu w portfelu
zakupowym energii produkowanej na rynku lokalnym, ceny energii na rynku hurtowym, a przez to na spadek
marzy na energii elektrycznej i nieefektywno$¢ administracyjnych mechanizméw regulacyjnych. Aktualnie
spo$rod obszardw dziatalno$ci Grupy, zatwierdzaniu przez Prezesa URE podlegajq taryfy dla sprzedazy energii
elektrycznej na rzecz odbiorcow z grupy taryfowej G, czyli odbiorcéw nieprowadzacych dziatalnoSci
gospodarczej, gtownie odbiorcow w gospodarstwach domowych, jak réwniez dla dystrybucji energii elektrycznej
i dla ciepta. Stwarza to zagrozenie nieosiggniecia oczekiwanego poziomu zwrotu z kapitatu.
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Wplyw na Grupe maja réwniez zmiany w prawie, w szczegdlnosci energetycznym. Regulacje UE majace na celu
liberalizacje wewnetrznych rynkéw energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz zwigkszenie poziomu ochrony
Srodowiska wptywajg na zmiany przepisow dotyczacych sektora energetycznego w Polsce. Nowe regulacje wraz
z planowang zmiang Polityki energetycznej Polski moga spowodowat wzrost kosztéw zwigzanych
z funkcjonowaniem konwencjonalnych zrédet wytworczych energii elektrycznej i ciepta opartych o wegiel, zmiany
sposobu wynagradzania OSD, zmiany w sposobach budowania taryfy czy pojawienie sie nowej konkurencji.
Ponadto, ostatnio opracowywany pakiet trzech nowych ustaw: Prawo energetyczne, Prawo gazowe i Ustawa
o odnawialnych zrédtach energii, ktére majg zastapi¢ obecnie obowigzujace Prawo energetyczne, moze mie¢
istotny wplyw na ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i praw majgtkowych, dostepno$¢ i koszty zaopatrzenia
w paliwa wykorzystywane do wytwarzania energii elekirycznej, w tym ze zrédet odnawialnych czy ograniczenie
prawa do wstrzymania dostaw za zalegte ptatnosci w przypadku odbiorcow indywidualnych. Zmiany te stwarzajg
zagrozenie nieterminowego dostosowania dziatalnosci Grupy do nowych wymogéw.

5. Informacje o zawartych umowach

5.1. Program emisji obligacji krajowych

W dniu 21 wrze$nia 2012 roku Spotka ENERGA SA zawarta z bankami Pekao SA oraz BRE Bank SA umowe
emisyjng ustanawiajacq program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 000 000 zt. Pierwsza emisja obligacii
w ramach ww. programu w wysokosci 1 000 000 000 zt dokonana zostata w dniu 19 pazdziernika 2012 roku,
z terminem wykupu w dniu 18 pazdziernika 2019 roku. Emisja byla kierowana do polskich inwestorow
instytucjonalnych. Nastepnie, 19 listopada 2012 roku, wyemitowane obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na
jednym z rynkéw Catalyst - platformie Alternatywny System Obrotu (ASO), ktéra jest prowadzona przez
BondSpot S.A. W dniu 8 stycznia 2013 roku zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek wraz
z prospektem w celu przeniesienia obligacji na rynek regulowany. Z uwagi na réwnolegle prowadzony proces IPO
proces przed KNF zostat wstrzymany. W dniu 28 czerwca 2013 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostat
ztozony wniosek w sprawie wznowienia postepowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnego sporzadzonego w
zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym obligacii
wyemitowanych przez ENERGA SA. Intencjg Grupy jest wycofanie obligacji z obrotu w ASO i przeniesienie ich
do obrotu na rynku regulowanym w mozliwie najkrétszym terminie.

5.2. Program emisji euroobligacji

W dniu 19 marca 2013 roku w ramach Programu Emisji Euroobligacji (Program EMTN) miata miejsce pierwsza
emisja euroobligacji o wartosci 500 min EUR przeprowadzona przez spdtke ENERGA Finance AB(publ), w 100%
zalezng od Spotki ENERGA SA. Program EMTN otrzymat rating inwestycyjny na poziomie BBB od agencii Fitch
i Baa1 od agencji Moody's Investors Service. Pierwsza emisja w ramach programu obejmowata 5 000 szt.
obligacji o wartosci 100 tys. EUR kazda, z 7-letnim terminem wykupu, od ktorych ptatny bedzie roczny kupon
w wysokosci 3,250%. Euroobligacje notowane sg na gietdzie w Luksemburgu.

5.3. Emisje obligacji krétkoterminowych

W dniu 30 maja 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji
w ramach programu o facznej wartoéci do 100 000 000 zt. Srodki w ramach umowy moga by¢ wykorzystane na
objecie obligacji emitowanych przez spétke ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu
inwestycyjnego. Ostateczny termin wykupu obligacji to 31 grudnia 2022 roku. Obligacje moga by¢ emitowane
jako papiery krétkoterminowe o zapadalno$ci 3-miesiecy ze zobowigzaniem banku do ich objecia zgodnie
z warunkami umowy emisji w catym okresie jej trwania. Zabezpieczeniem umowy sg kowenanty finansowe.
Pierwsza emisja obligacji w ramach omawianego finansowania w wysokosci 66 000 000 zt dokonana zostata
w dniu 9 lipca 2012 roku. W ciggu | potrocza 2013 roku przypadajaca do wykupu kwota obligacji podlegata
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zamianie (rolowaniu) na obligacje nowej emisji. Miato to miejsce w dniu 9 stycznia 2013 roku oraz 9 kwietnia
2013 roku. Na koniec czerwca 2013 roku w ramach omawianego programu zadtuzenie ENERGA SA z tytutu
emisji serii obligacji o zapadalno$ci w dniu 9 lipca 2013 roku wyniosto 66 000 000 zt.

W dniu 18 grudnia 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacii
w ramach programu o tacznej wartodci do 1 000 000 000 zt, na podstawie ktdrej Spétka ENERGA moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji niezabezpieczonych obligacji krétkoterminowych, kierowanych wytgcznie do
spotek Grupy ENERGA. Program obowigzuje do 31 grudnia 2017 roku. W I pétroczu 2013 roku ENERGA SA
przeprowadzita jedng emisje na kwote 100 000 000 zt. Wyemitowane 27 marca 2013 roku obligacje zostaty
wykupione w dniu 26 czerwca 2013 roku. Na dzien 30 czerwca 2013 roku ENERGA SA nie dokonata Zzadnej
emisji obligacji w ramach analizowanej umowy.

5.4. Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2012-2015

W dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA, spodtkg zalezng ENERGA-OPERATOREM SA
a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR), zostata zawarta umowa kredytowa na kwote
800 000 000 zt, w ramach ktdrej EBOR udostepni finansowanie w kwocie 400 000 000 zt, a pozostatg cze$¢ dwa
banki komercyjne: PKO Bank Polski SA i ING Bank Slaski SA. Okres sptaty kredytu przypada na 18 grudnia 2024
roku.

W dniu 10 lipca 2013 roku ENERGA SA, ENERGA-OPERATOR SA oraz Europejski Bank Inwestycyjny zawarty
umowe kredytu bankowego na kwote 1 000 000 000 PLN, o okresie sptaty do 15 lat dla kazdej transzy.

Srodki pozyskane z obu powyzszych uméw przeznaczone zostang na finansowanie wieloletniego programu
inwestycyjnego ENERGI-OPERATORA, ktorego czescig jest rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz poprawa jej
efektywnosci, w tym wdroZenie zaawansowanego systemu licznikéw bedacego elementem nowego rozwigzania
,smart grid”. Na dzien 30 czerwca 2013 roku kredyt z EBOR nie byt wykorzystany.

5.5. Umowa nabycia aktywdw wiatrowych

W dniu 19 lutego 2013 roku spotka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. (ENERGA Hydro) podpisata umowe nabycia do
100% udziatébw w spdtkach tworzacych ladowe aktywa wiatrowe Dong Energy Wind Power A/S w Polsce,
w konsorcjum z PGE Polska Grupa Energetyczna SA (PGE). Transakcja zostata sfinalizowana 28 czerwca 2013
roku, po uzyskaniu zgody UOKIK na dokonanie koncentracji. W wyniku nabycia udziatow, Grupa ENERGA
pozyskata jedng dziatajacg farme wiatrowg o mocy 51 MW oraz portfel projektéw wiatrowych o zréznicowanym
poziomie zaawansowania i tacznej mocy ponad 200 MW.

26 lutego 2013 roku spétka ENERGA Hydro, réwniez w konsorcjum z PGE, zawarta umowe nabycia udziatow
w spdice Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0., Po spetnieniu warunkéw zawieszajacych, transakcja zostata
zakonczona w dniu 31 lipca 2013 roku. W wyniku tej transakcji ENERGA Hydro stata sie wtascicielem 67,3%
udziatow nabywanej spotki. Po przeprowadzeniu podziatu spotki, Grupa ENERGA zostanie jedynym wiascicielem
farm wiatrowych: Karécino o mocy 90 MW oraz Bystra 0 mocy 24 MW, a takze portfela projektow wiatrowych
0 réznym poziomie zaawansowania i tacznej mocy 1 186 MW.

5.6. Umowa nabycia aktywow cieptowniczych

W dniu 9 kwietnia 2013 roku pomiedzy spétkq zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. a Miastem Kalisz
podpisana zostat umowa na nabycie 90% udziatbw w spdice Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0., ktéra zarzadza
zintegrowanym systemem cieptowniczym w Kaliszu i posiada na tym rynku pozycje naturainego monopolisty.
Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci cieptowniczej, a zajmuje sie dzierzawg majatku cieptowniczego do
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej S.A. w Kaliszu. Obecnie to wtasnie przedsigbiorstwo prowadzi dziatalno$¢
operacyjng na majatku spdtki Ciepto Kaliskie.
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5.7. Wieloletnia Umowa pomigdzy ENERGA-OBROT SA a PSE-ELECTRA SA (obecnie PGE Polska
Grupa Energetyczna SA)

Przedmiotem ww. Umowy sg transakcje zakupu, sprzedazy, dostawy i odbioru energii elektrycznej pomiedzy
ENERGA-OBROT SA a PGE Polska Grupa Energetyczna (,Kontrahent’). Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony od dnia 21 grudnia 2007 r. Szacunkowa wartos¢ umowy jest uzalezniona od kupna, sprzedazy,
dostawy i odbioru energii elektrycznej pomiedzy kontrahentami (wartoSci przeptywow pienieznych ). Laczna suma
przeptywéw pienieznych ENERGA-OBROT SA z Kontrahentem w okresie od 1.01.2012 r. do 30.06.2013 r.
wynosi okoto 907 580 tys. zt.

5.8. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 18 skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013
roku.

5.9. Udzielone poreczenia i gwarancje

19 kwietnia 2013 roku ENERGA SA zawarta z PGE Polska Grupa Energetyczna SA umowe poreczenia, zgodnie
z ktorg Spotka udzielita na okres od 30 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku poreczenia za
zobowigzania handlowe spétki ENERGA-OBROT SA zwiazane z zakupem energii elektrycznej do kwoty
500 000 000 zt.

6. Pozostate istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace po
dniu bilansowym

6.1.  Aktualizacja Strategii Grupy ENERGA na lata 2013-2020

W dniu 19 lipca br. zostata opublikowana zaktualizowana ,Strategia Grupy Kapitatowej ENERGA na lata
2013-2020" wraz z Wieloletnim Planem Inwestycji Strategicznych (,Program Inwestycyjny”). Zgodnie z przyjetym
przez Zarzad i Rade Nadzorczg Spdtki ENERGA dokumentem, Strategia rozwoju Grupy zaktada stworzenie
zwartej, efektywnej i innowacyjnej grupy, ktéra - dzieki wspétpracy i wzajemnemu wspieraniu si¢ spotek - utrzyma
pozycje lidera sposrdd polskich spdtek uzytecznosci publicznej, podnoszac efektywnos¢ i jakosé oferowanych
ustug.

Wazng grupg czynnikow, ktore po przeprowadzeniu analiz wewnetrznych i zewnetrznych, zostaty uwzglednione
w zmodyfikowanej Strategii Grupy, byly tendencje zaobserwowane w elektroenergetyce oraz uwarunkowania
prawne (Pakiet Energetyczno—Klimatyczny, nowelizacja Ustawy Prawo energetyczne czy Polityka energetyczna
Polski do 2030 r.).

Budowa warto$ci Grupy Kapitatowej ENERGA bedzie odbywac sie poprzez realizacjg celéw strategicznych
opartych na trzech obszarach:

1. W relacjach z klientami Grupa koncentrowa¢ sie bedzie w szczegdlnosci na:

o oferowaniu produktow i ustug poprzez optymalne wykorzystanie potencjatu aktywow wytworczych,
e sprawnej obstudze,
e realizacji wspdlnych (z klientami) przedsigwzie¢ w zakresie efektywnego wytwarzania
i wykorzystania energii.
2. Dazac do ograniczenia wptywu na Srodowisko naturalne, uwaga zostanie skierowana na:

e stosowaniu technologii istotnie ograniczajacych emisje gazow cieplarnianych w wytwarzaniu
i dystrybucji energii,
o doborze efektywnych technologii wykorzystujacych naturalne zasoby krajowe do produkciji energii,
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o wdrazaniu innowacji w zakresie efektywno$ci energetycznej i poprawie procesdéw wytwarzania oraz
dystrybucji energii elektrycznej i ciepta.
3. Rozwdj dziatalno$ci dystrybucyjnej bedzie w szczegoinosci polegat na:

e modernizacji i rozbudowie sieci dystrybucyjnej (w tym na zwigkszaniu mozliwosci przytaczania
odnawialnych zrédet energii elektrycznej),

o trwatym wzroscie efektywnosci operacyjne;j,
e poprawie cigglosci zasilania,
e podnoszeniu standardow obstugi zgodnie z oczekiwaniami klientow i organow regulacyjnych.

Program Inwestycyjny Grupy ENERGA na lata 2013-2021 przewiduje, ze catkowite naktady wyniosg ok.
21 mld zt, z przeznaczeniem:

- ok. 12,5 mld zt na inwestycje w Segmencie Dystrybucii,
- pozostatej kwoty na inwestycje w: elektrownie konwencjonalne i gazowe, CHP, OZE i inne.

Dzieki realizacji Programu Inwestycyjnego, Grupa ENERGA wzmocni pozycje lidera w zakresie wykorzystania
odnawialnych zrodet energii i bedzie charakteryzowac sie niskg emisyjnoscig dwutlenku wegla, umiarkowanym
poziomem zadtuzenia oraz ograniczonym ryzykiem zwigzanym z budowa nowych mocy wytwérczych. Pozwoli to
Grupie elastycznie reagowaé na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie polskiej energetyki w kolejnych latach.

Realizacja Strategii powinna przyczyni¢ sie do osiagniecia przez Grupe ENERGA nastepujacych celow
finansowych i operacyjnych do 2020 roku:

e ponad 10% S$redniorocznego wzrostu skonsolidowanej EBITDA, przy czym 80% EBITDA pochodzi¢
bedzie z dziatalnosci istniejacej, a 20% z nowych projektow;

e utrzymania bezpiecznego i konserwatywnego poziomu wskaznikéw finansowych, w tym ,Diugu
netto/EBITDA” nie wigkszego niz 2,5;

e ograniczenia naktadoéw na pojedynczy projekt do kwoty nieprzekraczajacej rocznej wartosci EBITDA
Grupy;

e utrzymania ratingéw na poziomie inwestycyjnym;

o konsekwentnej redukcji wskaznika SAIDI (). przecietnego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo diugiej,
wyrazonego w minutach na jednego odbiorce w ciggu roku), zgodnie z pierwotnymi zatozeniami
strategicznymi, do poziomu 190 minut na odbiorce rocznie, za$ wskaznika SAIFI (ij. przecietnej
czestoSci przerw diugich i bardzo dtugich) o ok. 65% do 1,9 przerw na odbiorce rocznie;

e  zwigkszenia zainstalowanej mocy;

o spadku emisyjnosci CO2: z 0,72 Mg/MWh w 2012 roku do ponizej 0,40 Mg/MWh w 2022 roku;

e wzrostu mocy przytaczeniowej OZE do wartosci 6 GW (z obecnego poziomu 1,6 GW);

e dalszego obnizenia catkowitego wskaznika strat w dystrybuciji.

6.2. Proces prywatyzacji

W styczniu 2013 roku Minister Skarbu Panstwa (MSP) podjat decyzje o ponownym uruchomieniu procesu
prywatyzacji ENERGA SA. Intencjqg MSP, wedtug publicznych doniesien, jest sprzedaz mniejszo$ciowego pakietu
akcji ENERGA SA na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie w ramach transakcji typu IPO (Initial Public
Offering, 1j. pierwsza oferta publiczna). Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania termin debiutu akcji
ENERGA SA na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie nie jest znany. MSP w dniu 1 sierpnia br.
poinformowato 0 wyborze doradcéw przy ofercie publicznej Spotki. Globalnymi koordynatorami bedg UBS
i J.P. Morgan.
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6.3. Ratingi

Spotka ENERGA otrzymata oceny ratingowe przyznane przez dwie niezalezne agencje ratingowe tj. Fitch
Ratings oraz Moody'’s Investors Service, majace siedzibe na terytorium Unii Europejskiej oraz zarejestrowane
zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie agenciji ratingowych.

W pazdzierniku 2012 roku, agencja Fitch Ratings nadata Spétce dtugoterminowy rating miedzynarodowy na
poziomie ,BBB” z perspektywg stabilng oraz dtugoterminowy rating krajowy na poziomie ,A(pol)” z perspektywg
stabilna. Agencja w przyznanej ocenie zwrécita uwage na (i) wysoki udziat w EBITDA dziatalnosci dystrybucyjnej,
ktora charakteryzuje sie relatywnie stabilnymi przychodami regulowanymi, ale nizszg marzg EBITDA
w pordwnaniu do grup z wyzszym udziatem obszaru wytwarzania, (i) niski poziom dzwigni finansowej, przy
jednoczesnym oczekiwaniu pogorszenia sie wskaznikéw kredytowych z powodu planowanego zaciggniecia
zadtuzenia na realizacje naktadow inwestycyjnych, (i) dochodowo$¢ obszaru wytwarzania dzieki znaczacej
liczbie elektrowni wodnych.

Agencja Fitch Ratings przyznata réwniez Programowi Emisji Obligacji rating migdzynarodowy ,BBB” oraz rating
krajowy ,A(pol)’, a takze przewidywalny rating miedzynarodowy ,BBB(EXP)” i rating krajowy ,A(pol)(EXP)" dla
obligacji, ktorych emisja bedzie dokonywana w ramach istniejgcego programu emisji. W marcu 2013 roku
agencja podtrzymata rating dla Spétki na poziomie ,BBB”.

W grudniu 2011 roku, agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata Grupie ENERGA dtugoterminowg
ocene ratingowa ,Baa1” z perspektywg negatywna, ktéra to ocene podtrzymata w grudniu 2012 roku. Negatywna
perspektywa odzwierciedla niepewno$¢ w zakresie plandw wiascicielskich oraz intensywne plany inwestycyjne
Grupy w najblizszych latach. Przy przyznawaniu oceny ratingowej agencjia Moody's wskazata nastepujace
czynniki, ktére mialy wptyw na przyznang oceng: (i) ugruntowana pozycja Grupy jako jednej z czterech
najwiekszych pionowo zintegrowanych pionowo grup energetycznych w Polsce, (i) niskie ryzyko biznesowe
regulowanej dziatalno$ci dystrybucyjnej, ktora wygenerowata 59% EBITDA Grupy w 2011 roku (70% w | p&iroczu
2012 roku), (iii) silna dotychczasowa historyczna pozycja finansowa Grupy, (iv) krotka pozycja Grupy
w wytwarzaniu — stosunkowo duza luka wytwdrcza, (v) stosunkowo krotka historia dziatalno$ci Grupy, (vi) silna
pozycja finansowa Grupy, rownowazaca ryzyko zwigzane ze znaczacym planem inwestycyjnym.

W dniu 8 marca 2013 roku agencja Moody’s Investors Service przyznata programowi emisji $rednioterminowych
niepodporzadkowanych euroobligacji (Program EMTN) spétki ENERGA Finance AB(publ) z siedzibg w Szwecji
(spotka w 100% zalezna od ENERGA SA), o wartosci do 1000000 000,00 EUR (jeden miliard euro),
z gwarancjq udzielong przez ENERGE SA, tymczasowy dtugoterminowy rating kredytowy na poziomie ,(P)Baa1”
z perspektywa negatywna.

W tym samym dniu réwniez agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata Programowi EMTN spdtki ENERGA
Finance AB(publ) rating w walucie obcej ,BBB”, jak tez planowanej emisji euroobligacji w ramach tego Programu
oczekiwany rating w walucie obcej ,BBB(EXP)".

6.4.  Trwatla utrata wartosci aktywow trwatych Elektrowni B w Ostrotece

Z uwagi na przestanki wystepujace w odniesieniu do Elektrowni B funkcjonujacej w ramach spétki zaleznej
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, ktére mogq skutkowa¢ spadkiem warto$ci uzytkowej rzeczowych aktywoéw
trwatych tej jednostki, na dzien 31 marca 2013 roku przeprowadzono test na utrate wartosci w oparciu o projekcje
finansowe dla okresu IV 2013-2017 oraz warto$¢ rezydualng. Test wykazat konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywéw Elektrowni B. Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych Elektrowni B w Ostrotece w kwocie 123,4 min zt zostat ujety w koszcie wtasnym sprzedazy Grupy
ENERGA.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku wykonany zostat ponowny test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Elektrowni B w Ostrotece, w oparciu o zestawione projekcje finansowe dla okresu VIl 2013-2018 oraz warto$¢
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rezydualng. Przestankg do ponownego wykonania testu byly istotne zmiany w prognozowanych cenach energii
elektrycznej, Swiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji CO? zgodnie z raportem przygotowanym dla
rynku polskiego przez niezalezng agencje na dzien 31 lipca 2013 roku. Na podstawie uzyskanych wynikéw, nie
zidentyfikowano potrzeby dokonania dalszego odpisu aktualizujacego.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku istotnych zmian uwarunkowan rynkowych wyniki testu moga sie
w przysztosci zmienic.

6.5. Projekt Ostroteka C

W zwigzku ze wstrzymaniem we wrzes$niu 2012 roku realizacji inwestycji polegajacej na budowie nowego bloku
energetycznego w Ostrotece, Grupa ENERGA prowadzita dziatania zmierzajace do pozyskania inwestora
zewnetrznego dla tego projektu. W styczniu i lutym br. wystane zostaty zaproszenia do udziatu w transakcii.
W | pétroczu 2013 roku zakonczyt sie proces poszukiwania inwestora zewnetrznego dla projektu budowy bloku
energetycznego o mocy 1 000 MW w Ostrotece. Pomimo wstepnego zainteresowania udziatlem w projekcie ze
strony kilku potencjalnych inwestoréw, nie wptynety satysfakcjonujace oferty koncowe. W chwili obecnej Grupa
rozwaza alternatywne scenariusze dalszych dziatan, w tym zmniejszenie mocy bloku w Ostrotece, zmiane paliwa
na gaz albo zawieszenie projektu.

6.6. Podziat zysku netto ENERGA SA za 2012 rok

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ENERGA SA podjefo uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za 2012 rok. Z zysku w wysokosci 547 135 921,36 zt na dywidende dla akcjonariuszy
przeznaczono prawie 91%, czyli 496 880 536,80 z, tj. 0,10 zt na akcje. Na kapitat zapasowy Spétki przeznaczono
50 255 384,56 zt.

Zarzad ENERGA SA rekomendowat dywidende w wysokosci 0,04 zt na akcje, czyli 198 752 214,72 zt, co
stanowito ponad 36% zysku netto za 2012 rok.

Dzier wyptaty dywidendy okreslony zostat na 3 czerwca 2013 roku.

7. Czynniki, ktére w ocenie spétki beda mialy wplyw na osiagniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu ENERGA SA, czynniki, o ktérych mowa ponizej bedg oddziatywaC na wyniki i dziatalnos¢
Spotki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2013 roku:

o wielko$¢ zapotrzebowania na energie elekiryczng i ciepto,

e ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i detalicznym,

e ceny praw majgtkowych oraz polityka URE w zakresie przyznawania praw majgtkowych z tytutu
wspdtspalania biomasy,

e ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elekirycznej oraz ciepta, zwtaszcza ceny wegla
kamiennego oraz biomasy,

e  otoczenie makroekonomiczne, w szczegoinosci wysokosc¢ stop procentowych i kursow walutowych,

e  dostepnos¢ i ceny uprawnien do emisji CO;,

e  zmiany w otoczeniu prawnym,

e warunki pogodowe i hydrometeorologiczne,

e wyniki toczacych sie spraw sadowych.
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8. Wiadze ENERGA SA

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Imig i nazwisko cztonka Zarzadu Funkcja
Mirostaw Bielinski Prezes Zarzadu
Roman Szyszko Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Wojciech Topolnicki Wiceprezes Zarzadu ds. strategii rozwoju

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja
czlonka Rady Nadzorczej

Zbigniew Wtulich Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Gawrylczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Poloczek Sekretarz Rady Nadzorczej
Iwona Zatorska-Pantak Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Szreder Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Jacek Kuczkowski Cztonek Rady Nadzorczej

9. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu ENERGA SA

Na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 4 968 805 368 zt i dzielit sie na
4 968 805 368 akcji imiennych zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: (i) 255 000 akcji serii A, (ii)
4 845 611 133 akcji serii B oraz (jii) 122 939 235 akc;ji serii C.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu struktura akcjonariatu Spétki ENERGA SA
przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w ogoélinej liczbie gloséw na WZA

[szt.] [szt.]
Skarb Panstwa 4182 744 801 4182 744 801 84,18%
Pozostali 786 060 567 786 060 567 15,82%
Razem 4 968 805 368 4 968 805 368 100,00%

10.  Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje dotyczace istotnych postepowan sadowych Grupy ENERGA zostaty przedstawione w nocie nr 23.5
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11.  Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i oceny mozliwosci realizacji zobowiazan Emitenta
11.1.  Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ENERGA

taczne przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie ENERGA na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosto 10 814
etatdw, podczas gdy na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosito 11 055.

Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie ENERGA za | potowe 2013 roku oraz ten sam okres 2012 roku,
w podziale na poszczegoine segmenty dziatalno$ci, obrazuje wykres.
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Rys. 12. Przecietne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzien 30 czerwca 2013 i 30 czerwca 2012 roku
(w etatach)
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DYSTRYBUCJA  SPRZEDAZ WYTWARZANIE UStUGI POZOSTALE

W okresie od 30 czerwca 2012 do 30 czerwca 2013 roku zatrudnienie w Grupie ENERGA spadto 0 318 oséb, co
stanowito 2,9%. Najwiekszy spadek zatrudnienia (0 258 osoOb) nastapit w Segmencie Dystrybucji energii
elektrycznej, co stanowito 3,7% zatrudnienia tego segmentu. Gtéwnag jego przyczyna byta kontynuacja programu
dobrowolnych odej$¢.

Zmniejszenie zatrudnienia miato réwniez miejsce w segmencie ,Pozostate” i wyniosto 73 osoby, tj. 20,8%
zatrudnienia w tym segmencie.

Na skutek zmian w modelu funkcjonowania spétki zarzadzajacej ENERGA SA nastapito przeniesienie czesci
procesow wraz z 33 pracownikami do spdtki ENERGA Centrum Ustug Wsp6lnych Sp. z 0.0. oraz 10 pracownikéw
do spotki ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., a takze zostaly przeprowadzone zwolnienia grupowe
w spotce ENERGA Kongres Sp. z 0.0. w likwidacji.

Do wzrostu zatrudnienia o 18 oséb (1,1%) w Segmencie Wytwarzania przyczynita si¢ realizacja przez spotke
ENERGA Serwis Sp. z 0.0. dwéch dtugoterminowych kontraktow w spétce ENERGA Elektrownie Ostroteka.
Wzrost wynika takze z sezonowego zatrudniania pracownikéw do prac budowlanych i ziemnych.

W Grupie ENERGA obowigzuje Umowa Spoteczna dotyczacg zabezpieczenia praw i intereséw pracowniczych
w procesie konsolidacji i restrukturyzacji Grupy Kapitatowej ENERGA z dnia 19 lipca 2007 roku, na mocy ktérej
pracownicy otrzymali miedzy innymi gwarancje zatrudnienia do 31 lipca 2017 roku. W zwigzku z prowadzonymi
restrukturyzacjami i redukcjami zatrudnienia w poszczegélnych spdtkach wprowadzane sg programy
dobrowolnych odej$¢. Ich wprowadzanie nastepuje jednostronnie, w drodze uchwat Zarzadéw w sprawie
rozwigzania umow o prace za odszkodowaniem na mocy porozumienia stron.

Cze$¢ efektdéw redukeji zatrudnienia bedzie widoczna na koniec 2013 roku ze wzgledu na indywidualne terminy
rozwigzania uméw o prace.

11.2.  Spory i porozumienia zbiorowe

Spory zbiorowe z pracownikami mogg prowadzi¢ do zaktocen w biezacej dziatalnosci, w szczegdlnosci
przestojow, a takze skutkowaé zwiekszeniem kosztéw wynagrodzen, co moze mieé negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, sytuacije finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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W Grupie ENERGA dziata ponad 40 zaktadowych i miedzyzaktadowych organizacji zwigzkowych, do ktérych
nalezy okoto 60% pracownikéw. Niektore zwigzki zawodowe dziatajace w Grupie sg reprezentatywnymi
organizacjami zwigzkowymi w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy. Pozycja zwiazkéw zawodowych w sektorze
elektroenergetycznym jest szczegélnie silna ze wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na gospodarke. Pomimo staran, aby utrzymywac dobre relacje z pracownikami i na biezgco
rozwigzywac wszelkie zaistniate problemy, nie mozna wykluczy¢ spordw zbiorowych w przysztosci.

Poszczegolni Pracodawcy Grupy ENERGA sg obecnie strong sporu zbiorowego, ktory zostat wszczety
wystapieniem Organizacji Zwigzkowych z dnia 23 stycznia 2013 roku i dotyczy wzrostu ptac oraz prowadzonych
procesow  restrukturyzacyjnych w  Grupie. Zadania organizacji zwigzkowych dotyczg  utrzymania
dotychczasowego stanu zatrudnienia, okre$lenia zagwarantowania trwatoci stosunku pracy, zabezpieczenia
interesow przejmowanych w procesach restrukturyzacji pracownikébw oraz ustalenia wskaznika wzrostu
wynagrodzen w 2013 roku. Spér zgtoszono u 8 pracodawcow Grupy, z czego u 4 spér zakonczono podpisaniem
porozumienia zbiorowego.

W opinii Zarzadu Spotki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ani tez te, ktére sq istotne dla oceny
mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Grupe.

12.  Nagrody i wyrdznienia otrzymane przez Grupe ENERGA w | pétroczu 2013 roku

Podczas uroczystego spotkania uczestnikéw Towarowej Gietdy Energii (TGE) oraz Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych (IRGIT) w lutym 2013 roku ENERGA-OBROT SA zostata uhonorowana trzema prestizowymi
nagrodami:

o Platynowe Megawaty 2012” - za najwiekszg aktywnos¢ w obrocie miedzynarodowym w roku 2012,

o Pawet Gorczynski, Kierownik Wydziatu Handlu Energig otrzymat tytut Maklera Roku za najwyzszy
poziom realizacji zleceh na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego w roku 2012,

o Rozrachunki 2012” za najbardziej efektywne zarzadzanie zabezpieczeniami niepienieznymi.

W marcu 2013 roku Fundacja ENERGA zostata wyrdzniona statuetkg ,SUMMA BONITAS” (Najwieksza Dobro¢)
przyznang przez Fundacje Dzieciom ,Zdazy¢ z Pomocq” z siedzibg w Warszawie, jak tez tytutem Honorowego
Filantropa Fundacji Hospicyjnej i Hospicjum im ks. E Dudkiewicza SAC za wrazliwo$¢ i pomoc drugiemu
cziowiekowi.

W tym samym miesigcu, podczas koncertu Polskiej Filharmonii Kameralnej Sopot z okazji Dnia Kobiet, prezydent
miasta Jacek Karnowski wreczyt Grupie ENERGA tytut Mecenasa Kultury za rok 2012.

W kwietniu 2013 roku ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zajeta IV miejsce w rankingu Filary Polskie]
Gospodarki 2012 w woj. Mazowieckim, ktdry jest zestawieniem stabilnych ekonomicznie firm, bedacych waznymi
pracodawcami dziatajacymi na rzecz rozwoju lokalnej spotecznosci i przedsigbiorczo$ci.

Podczas jubileuszowej gali Polskiego Konkursu Reklamy KTR, wyrdzniajacego najlepsze projekty reklamowe
2012 roku, ENERGA SA otrzymata nagrode KTR dla kampanii ,ENERGA. Po prostu wigcz”, a w kategorii
reklama telewizyjna i kinowa nagrode otrzymat spot ENERGI, w ktdrym do oszczedzania pradu i skorzystania
z ustug dostawcy najbardziej ekologicznej energii w Polsce zachecat kanarek, pies i kot.

W maju br. pracownicy Grupy ENERGA, ktorzy opracowali innowacyjng technologie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w gminach, odebrali nagrody premiera za wybitne osiggnigcia naukowo-techniczne. Wspdlnie
z naukowcami z zespotu prof. Jana Kicinskiego z Instytutu Maszyn Przeptywowych PAN w Gdansku wdrazajg oni
w Zychlinie koncepcje gminy samowystarczalnej energetycznie. Wreczenie nagrod odbylo sie podczas
uroczystosci w Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.
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Spdtka ENERGA-OPERATOR zostata oceniona jako najefektywniejszy i najbardziej innowacyjny polski operator
sieci dystrybucyjnej w roku 2013, czego ukoronowaniem byto przyznanie jej tytutu Operatora Roku 2013 w
ramach Konkursu Lideréw Swiata Energii.

Grupa ENERGA zostata nagrodzona laurem Srebrnego Listka CSR za 2012 rok, m.in. za dziatania na rzecz tadu
korporacyjnego, praw cztowieka, miejsc pracy, konsumentdw i rynku oraz zaangazowania spotecznego.
Wyrdznienie przyznawane jest tym przedsigbiorstwom z listy 500 najwigkszych firm tygodnika ,Polityka”, ktdre
wyrdzniajq sie odpowiedzialnym i zrownowazonym podej$ciem do prowadzonej dziatalno$ci biznesowe;.

W czerwcu ENERGA po raz drugi otrzymata tytut Marki Wysokiej Reputacji w badaniu PremiumBrand, ktére jest
najwiekszym projektem badawczym na polskim rynku, kompleksowo analizujgcym nastawienie konsumentéw i
otoczenia biznesowego do poszczegdlnych marek. Organizatorem konkursu jest grupa MMT Management, a za
realizacie badania odpowiada Dom Badawczy Maison. Marki biorace udziat w tegorocznej edycji projektu
PremiumBrand byly analizowane wedtug 7 kategorii: Energia, Materiaty budowlane, Finanse, Handel,
Telekomunikacja, Gry liczbowe | Zywno$c.

Wg pierwszego czerwcowego raportu nt. roli przedsiebiorstw w rozwoju wojewodztwa, przygotowanym przez
PKPP Lewiatan, Spdtka ENERGA zostata uznana za ,Najcennigjszg firme na Pomorzu”, jako firma
sklasyfikowana najwyzej pod wzgledem wysoko$ci zatrudnienia (11 640 etatéw), naktadéw na inwestycje (1,4
mid zt) oraz wysokosci zysku netto (702,6 min zi).

13.  Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad ENERGA SA niniejszym o$wiadcza, ze:

— wedle najlepszej wiedzy, Srodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg ENERGA SA
i Grupy Kapitatowej ENERGA oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ENERGA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

— KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA za | potrocze 2013 roku zostat wybrany zgodnie ze
znajdujacymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
ww. sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku

Podpisy Cztonkdw Zarzadu ENERGA SA

Mirostaw Bielifiski
Prezes Zarzadu ENERGA SA

Roman Szyszko
Wiceprezes Zarzadu ENERGA SA ds. finansowych

Wojciech Topolnicki
Wiceprezes Zarzadu ENERGA SA ds. strategii rozwoju
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Stownik skrétéw i pojeé

ASO Alternatywny System Obrotu, organizowana przez BondSpot S.A. jedna z platform obrotu
systemu Catalyst

BASE Kontrakt z dostawg 1MWH w kazdej godzinie doby

Billing (ang.) Rachunek  szczegOtowy, zestawienie  wszystkich optat za ustugi  dodane,
jakie abonent przeprowadzit w danym okresie rozliczeniowym

Biomasa State lub ciekle substancje pochodzenia roslinnego Iub zwierzecego, ktdre ulegaja
biodegradacji, pochodzace z produktéw, odpadoéw i pozostatosci z produkcji rolnej oraz
lesnej, przemystu przetwarzajacego ich produkty, a takze cze$ci pozostatych odpaddw, ktore
ulegajg biodegradacii, a w szczegolno$ci surowce rolnicze

BondSpot S.A. spotka zalezna od Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, prowadzaca regulowany
rynek pozagieldowy oraz platformy elektronicznego obrotu papierami wartosciowymi i
instrumentami finansowymi takze na rynku nieregulowanym

CAPEX Capital Expenditures — naktady inwestycyjne

Catalyst Rynek obligacji Catalyst prowadzony jest na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie i BondSpot.

CCIRS (ang. Crossed Currency Interest
Rate Swap )

Jest kontraktem wymiany stop procentowych, w ktdrym dochodzi¢ bedzie do zamiany
ptatnoci odsetkowych opartych na zmiennej stopie procentowej w jednej walucie na
ptatno$ci kalkulowanej w/g statej stopy procentowej w drugiej walucie

Customer Relationship Management,
CRM (ang.)

System zarzadzania relacjami z klientami

EBI

Europejski Bank Inwestycyjny

EBIDTA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

Oznacza dla okresu LTM zysk (strate) z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje, obliczony na podstawie odpowiedniego rocznego zaudytowanego przez
biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta lub
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, sporzadzonych wg
MSSF

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

EBOR

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

ENERGA SA, Spdtka ENERGA

Spotka dominujaca w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligaciji Srednioterminowych EMTN

EUA Uprawnienia do emisji (ang. European Union Allowance)
EUR Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej
GPW

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa ENERGA, Grupa
ENERGA, Grupa

Grupa kapitatowa zajmujaca sie wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjg energii elektrycznej i
cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z owietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materialowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym
oraz ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcow pobierajgcych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajacych z ustug
zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie jeden
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zestaw cen lub stawek optat i warunkdw ich stosowania

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

GW

Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 109 W

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej lub
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

Kowenanty Zabezpieczajace klauzule umowne

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KTR Krajowe Towarzystwo Reklamowe

kWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie
o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh = 3600.000 J = 3,6 MJ

IPO Initial Public Offering {j. pierwsza oferta publiczna.

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

MSP Ministerstwo Skarbu Paristwa

MW Jednostka mocy w ukladzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWt Megawat mocy cieplnej

NBP Narodowy Bank Polski, bank centralny w Polsce

Off-peak Kontrakt z dostawg 1MWH energii w godzinach doliny zapotrzebowania od 0:00 - 7:00

i 22:00- 24:00

Odnawialne zrodio energii, OZE

Zrodlo  wykorzystujgce w  procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania
stonecznego, geotermalng, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie
pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach
odprowadzania lub oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i
zwierzecych

Operator systemu dystrybucyjnego, OSD

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i dlugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi
systemami elektroenergetycznymi

Operator systemu przesytowego, OSP
elektroenergetycznego, OSP

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym gazowym albo
systemie przesylowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci przesytowej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi
systemami elektroenergetycznymi

OTC (ang. Over the counter)

Rynek pozagietdowy

OZEX_A

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji
gietdowej

PEAK

Kontrakt z dostawg 1MWH energii w kazdej godzinie szczytu 7:00- 22:00
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna SA

PKB Produkt Krajowy Brutto

PLN Polski ztoty, waluta krajowa

PMI Wskaznik aktywnosci gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme Markit we wspdtpracy
z bankiem HSBC

PMOZE_A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w

OZE, ktdrej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca
2009 roku

Prawa majatkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla
energii wyprodukowanej z odnawialnych zrodet energii i w kogeneracii

Przedsigbiorstwo zintegrowane pionowo

Przedsiebiorstwo energetyczne lub grupa przedsiebiorstw, ktérych wzajemne relacje sg
okreslone w art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, zajmujace sie (i) w
odniesieniu do paliw gazowych: przesytaniem, lub dystrybucjg, lub magazynowaniem, lub
skraplaniem oraz wytwarzaniem lub sprzedaza tych paliw, albo (i) w odniesieniu do energii
elektrycznej: przesytaniem lub dystrybucjg oraz wytwarzaniem lub sprzedazq tej energii

PSE

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596;
spotka wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia
2007 roku na operatora systemu przesylowego elektroenergetycznego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rr

Rok do roku

SAIDI

Systemowy wskaznik $redniego (przecigtnego) rocznego czasu trwania przerw (ang. System
Average Interruption Duration Index)

SAIFI

Systemowy wskaznik Sredniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe (ang. System
Average Interruption Frequency Index)

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Smart Grid

System elektroenergetyczny integrujacy w sposoéb inteligentny dziatania wszystkich
uczestnikow procesow generacji, przesyly, dystrybucji i uzytkowania, w celu dostarczania
energii elektrycznej w sposdb ekonomiczny, trwaly i bezpieczny. To kompleksowe
rozwigzania energetyczne, pozwalajace na faczenie, wzajemng komunikacje i optymalne
sterowanie rozproszonymi dotychczas elementami sieci energetycznych

SPOT

Rynek dnia nastgpnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia
nastepnego” (DN) zapewniajacy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia

Swiadectwo pochodzenia ze zrodet odnawialnych oraz $wiadectwo pochodzenia z
kogeneracji

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej
w: (i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. Z6tty certyfikat), (i) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dofowych robotach gorniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z
przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracji
(tzw. czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrodet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcdw indywidualnych — gospodarstw domowych
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Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gielda Energii S.A., gietda towarowa na ktorej przedmiotem obrotu sg towary
gietdowe dopuszczone do obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub
gazowe, gaz wydobywczy, limity wielkoSci emisji zanieczyszczen oraz prawa majatkowe
wynikajace ze $wiadectw pochodzenia, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny energii elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh
to 109 kWh

Unbundling (z ang dostownie
rozgrupowanie.)

Proces prawno-organizacyjnego rozdziatu dziatalnosci dystrybucyjnej (ustug dystrybucii
energii elektrycznej realizowanych przez dystrybutora) od dziatalnoci wytwérczej (produkcja
energii elektrycznej przez elektrownie) oraz dziatalnosci zwigzanej z handlem energig
elektryczng (sprzedawcy)

URE Urzad Regulacji Energetyki
WIBOR .
Warsaw Interbank Offered Rate, Miedzybankowa stopa procentowa
Wspotspalanie Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,

przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami;
cze$¢ energii wyprodukowanej w powyzszy sposob moze byé uznana za energie
wytworzong w odnawialnym Zrodle energii

45



