WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1 Nazwa Spotki

Rainbow Tours Spotka Akcyjna

1.2 Siedziba Spotki

90-361 £6dz, Piotrkowska 270

1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi — Srodmieécia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracji 04 listopada 2003 r.).

1.4 Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatoréw turystyki
(PKD 6330 A).

Na podstawie komunikatu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie z dnia 22 listopada 2007 r.
ulegta zmianie klasyfikacja sektorowa Spoétki — z sektora ,ustugi inne” na sektor ,hotele i restauracje”.

Zmiana ta weszta w zycie z dniem 30 listopada 2007 r.

2. Czas trwania Spotki

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem i porownywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku.

Dla danych prezentowanych w bilansie, zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2007 r. Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat oraz w rachunku
przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 20007

roku do 30 czerwca 2007 roku.



4. Organy Spotki i kierownictwo jednostki
Na dzien 30 czerwca 2008 r. sktad Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Zarzad Spotki:

= Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu
= Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu
= Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu
Sktad Zarzadu Spotki w ciggu roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ulegt

Zmianie.

Rada Nadzorcza:

= Stawomir Wysmyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Piotr Cygan - Cztonek Rady Nadzorczej
= Pawet Niewiadomski - Cztonek Rady Nadzorczej
= Piotr Paduszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
= Jarostaw Turek - Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w ciggu roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie

ulegt zmianie.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq
dane laczne - jezeli w skiad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym zawierajgcym dane jednostkowe

za I pétrocze 2008 roku oraz za okres porownywalny.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jest jednostka dominujacg wobec ponizszych podmiotow:

- Portal Turystyczny Sp. z o.0.

- Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0.

- Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

- Travelovo Sp. z 0.0.

- Traveltech Sp. z o.0.

- Biuro Podrdzy ABC Sp. z o.0.

Poza prezentowanym sprawozdaniem za I potrocze 2008 r. zostanie sporzadzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe wedtug MSSF.

7. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym nastapito potaczenie

W prezentowanym okresie nie miato miejsce zadne potaczenie spotek.



8. Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu mozliwosci dalszej kontynuaciji
dziatalno$ci gospodarczej. Na chwile obecng nie sg znane zadne okolicznosci i czynniki, ktdre mogtyby

wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9. Przeksztalcenia sprawozdan w celu zapewnienia porownywalnosci danych.

Spétka dokonata nowej klasyfikacji kosztow w wariancie kalkulacyjnym rachunku zyskéw i strat
poczawszy od raportu rocznego za 2007 r. Prezentowane dotychczas raporty byly poréownywalne z
politykg zawarta w prospekcie emisyjnym Spotki. Po dogtebnej analizie dokonano pewnych przesuniec

pomiedzy prezentowanymi pozycjami kosztow.

10. Korekty wynikajace z zastrzezen podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

Opinie wydane przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych nie zawieraty
zadnych zastrzezen, zarowno za okres prezentowany jak i za okres poroéwnywalny przedstawiony

W raporcie.

11. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny

aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

11.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zakres

Wartosci niematerialne i prawne stanowig nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow trwatych prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok oraz o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane s na podstawie planu amortyzacji okresSlajacego
przewidywany okres uzytkowania danego tytulu, przy zastosowaniu metody liniowej.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po  miesigcu,

w  ktorych tytut wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto do uzytkowania.



11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:

- $rodki trwate, do ktdrych zalicza sie rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone
na potrzeby jednostki o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Nie zalicza sie do srodkdw trwatych pozycji, ktdre nie s uzytkowane przez Spotke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci lub uzyskiwania
z nich przychodéow lub innych pozytkow, w tym réwniez ztransakcji handlowych.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug cen nabycia lub w przypadku
wytworzenia we wilasnym zakresie, kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,
a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowg $rodkéw trwatych oraz Srodkow
trwatych w budowie powiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
izwigzane z nimi rdéznice kursowe, pomniejszone o przychody z tego tytutu.
Wydatki zwigzane z przebudowa, rozbudowa lub modernizacjg powodujace wzrost wartosci uzytkowej
danego obiektu powiekszajg warto$¢ poczatkowg Srodka trwatego. Wartos¢ uzytkowa mierzy sie
okresem uzytkowania, zdolnoScia wytwdrcza, jakoscig produktow uzyskiwanych przy pomocy
ulepszonego S$rodka trwatego, kosztami eksploatacji. Wszystkie przedsiewziecia nie spetniajace
opisanych warunkéw zalicza sie do remontdw i ksieguje w koszty w okresie ich poniesienia.
Zaliczki na srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug zasad obowigzujacych dla naleznosci.
Amortyzacja srodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany
okres uzytkowania danego tytutu.

Zgodnie z planem Spodtka stosuje amortyzacje liniowg  $rodkéw trwatych.
Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych dokonuje sie drogg
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzaciji.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po przyjeciu srodka trwatego do uzywania,
a jego zakonczenie — nie poézniej niz z chwilg zrownania wartosci odpisdbw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych z wartosci poczatkowag S$rodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji,
sprzedazy albo stwierdzenia jego niedoboru.

W przypadku S$rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, Srodki trwate zalicza sie do aktywdw trwatych jednej
ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Aktywa trwate uzytkowane (oddane

w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze”.



11.3. Naleznosci

Zakres

Naleznosci bedace sktadnikiem aktywow Spotki sg to kontrolowane przez Spdtke zasoby majatkowe
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére spowodujg
w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne jednostce na dziert wyceny odsetki zwtoki,
z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce
ich wartosc.

Wycena naleznosci wyrazonych w walucie obcej na dzien bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie

na walute polska wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

11.4. Inwestycje dtugoterminowe

Zakres

Przez inwestycje dtugoterminowe rozumie sie aktywa niepieniezne nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z: przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym rowniez transakcji
handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Nabyte lub powstate dlugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia.
Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie
nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.

11.5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zakres

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg pozycje kosztow dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa tworzone jako czynne rozliczenia miedzyokresowe muszg spetniaé nastepujace warunki:
- wynikaja z przesztych zdarzen - poniesione wydatki na cel operacyjny Spoiki,
- ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

- spowodujq w przysztosci wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych.
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

ktérego jest podatnikiem.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna.

Inne rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosSci poniesionych wiarygodnie ustalonych
wydatkow, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw,

z zachowaniem zasady ostroznosci.

11.6. Zapasy

Zakres

W Spotce nie wystepujq obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu. Nabywane przez
Spdtke materiaty obejmujg wylacznie materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone
do bezposredniego biezgcego zuzycia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Materiaty ze wzgledu, Zze sg przeznaczone wytgcznie do bezposredniego i biezacego zuzycia odnoszone
sq W cenie zakupu w ciezar kosztow okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywow oraz wyniku

finansowego jednostki.

11.7. Inwestycje krétkoterminowe

Zakres

Przez inwestycje krotkoterminowe rozumie sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatdbw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakgji
handlowe;j.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym $rodki
pieniezne w walutach obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sa wedtug kursu:
kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktdrego ustug korzysta Spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i zobowigzan,
$redniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien — w przypadku pozostatych operacij.
Na dzien bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartosci wymagalnej, zas wyrazone w walutach

obcych wedlug kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.



11.8. Kapitat wtasny

Zakres

Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi rdznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.
Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.
Na pokrycie straty tworzony jest kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku
a dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego przelewa sie takze nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji, jak réwniez doptaty, ktdére uiszczajq
akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.
Kapitat rezerwowy tworzony jest w wysokosci:

- kwoty odpowiadajacej wartosci nabytych przez spdtke akcji wiasnych wedlug ceny nabycia
tych akdji,

- kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitatu zakladowego spotki akcyjnej, w przypadku okreslonych
w art. 360 ust. 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037); kwota ta powinna by¢ réwna tacznej wartosci nominalnej umorzonych akgiji,
w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie pokrycia szczegdlnych
strat w zakresie przewidzianym w Statucie Spotki.
Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokosci réznicy wartosci netto
srodkow trwatych powstatej na skutek aktualizacji wyceny przeprowadzonej na podstawie odrebnych
przepisOw po zmniejszeniu o skutki aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych
(likwidacja, sprzedaz, wniesienie w formie aportu) w danym okresie Srodkéw trwatych. Kapitat
z aktualizacji wyceny nie moze by¢ przeznaczony do podziatu do momentu przeniesienia go na kapitat
zapasowy w zwigzku z rozchodem S$rodkow trwatych uprzednio objetych aktualizacjg wyceny.
Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg

ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

11.9. Rezerwy na zobowigzania

Zakres

Rezerwy na zobowigzania obejmujg zobowigzania, a wiec wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki
wykonania S$wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz

posiadanych lub przysztych aktywow jednostki, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.



Przyjeta polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzy sie na:

- odroczony podatek dochodowy,

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozna
w sposOb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie
postepowania sadowego.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywdw, a ich wartos$cig podatkowg jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Pozostate rezerwy tworzone sg na inne pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji
kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego,
Od 2007 r. Spétka tworzy réwniez rezerwy na odprawy emerytalne oraz rezerwe na niewykorzystane

urlopy wypoczynkowe.

11.10. Zobowigzania

Zakres

Zobowigzania obejmujq wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okresSlonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz
$rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedlug warto$ci godziwej.
Kwota wymaganej zaptaty to wartos¢ nominalna rozrachunku powiekszona o ewentualne, nalezne
kontrahentowi na dzien wyceny odsetki zwitoki.
Zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy przeliczone na walute polskg
wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.
W sprawozdaniu finansowym zobowigzania wykazuje sie w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy
czym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci stanowig zobowigzania krotkoterminowe

wykazywane wedtug wymagalnosci sptaty do oraz powyzej 12 miesiecy.



11.11. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Zakres

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajace
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegolnosci:
- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentdw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac W sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalno$cia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych
0sbb, ktorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw S$rodkdw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym
takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwiekszajg one kapitatow witasnych,

- ujemng wartos¢ firmy.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow tworzy sie na koszty:

- ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

- ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa, wynikajg one z przesztych
zdarzen i istnieje obowigzek $wiadczenia, ktére spowoduje wykorzystanie juz posiadania
albo przysztych aktywow jednostki,

- jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe, za wyjatkiem ujemnej wartosci firmy
prezentowane sq W podziale na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym:
do krétkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktére dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej jednostki oraz wszystkie inne rezerwy podlegajace rozliczeniu w okresie 12 miesiecy,

pozostate sq kwalifikowane jako rozliczenia dtugoterminowe.

11.12. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow

Zakres

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg uprawdopodobnione powstate w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomiczne wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, w wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore
doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob

niz wniesienie Srodkow przez udziatowcow.



Przyjeta polityka rachunkowosci

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania ustugi.
Do przychodow zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone
w oparciu o0 cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i  upusty.

Korekty przychodéw ze sprzedazy s zaliczane do okresu, w ktorym zostaty dokonane.

11.13. Koszty dziatalnosci podstawowej

Zakres

Koszty dziatalnoéci podstawowej obejmujg uprawdopodobnione zmniejszenia w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spotki,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny Sposob niz wycofanie Srodkow przez udziatowcow.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktdére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym
przez jednostke, wplywaja na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktorym
przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktdre mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej
dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspdtmierno$¢ do przychoddw lub innych

korzysci ekonomicznych.

11.14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zakres

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sq w szczegdlnoSci pozycje zwigzane :
- ze zbyciem Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,

- z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajacych  kosztéw,
- z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,
- z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub koszty
finansowe,

- z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

- z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
$rodkéw pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie $rodkéw trwatych, Srodkéw trwatych

w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.
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11.15. Przychody i koszty finansowe

Zakres

Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowq
jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
- zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

- aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz inwestyciji,

- przychoddw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,

- naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

- zrealizowanych i niezrealizowanych rdznic kursowych,

- pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sy w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci

i wspotmiernosci.

11.16. Zyski i straty nadzwyczajne

Zakres

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg pozycje powstajace na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdélnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktdre mozna
wyraznie odrdzni¢ od dziatalnosci gospodarczej Spotki, co pozwala oczekiwag, iz nie beda powtarzac
sie czesto ani regularnie.

W szczegolnosci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:

- skutki wywtaszczenia aktywow Spéiki,

- skutki katastrof wynikajacych z dziatania sit natury, chyba ze jednostka ubezpiecza sie od tego
rodzaju ryzyka.

Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane s3 w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci

i wspotmiernosci.

11.17. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy,
ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz zmiane stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony.
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig

aktywow i pasywow a ich wartoSciq podatkowq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
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w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Wartos$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci
ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywéw jest
ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowq pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktdre w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przejsciowych to jest rdznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

WysokoS¢ rezerwy i aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s
w bilansie oddzielnie.

Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

11.18. Aktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze

Przyjeta polityka rachunkowosci

Jezeli Spdtka przyjeta do uzywania obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy
umowy, zgodnie z ktdrg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujacym”, oddaje drugiej stronie, zwanej
Jkorzystajacym”, Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do odptatnego uzywania
lub réwniez pobierania pozytkdw na czas oznaczony, srodki te i wartosci niematerialne i prawne
zalicza sie do aktywdw trwatych korzystajacego, jezeli umowa spetnia co najmniej jeden
z nastepujacych warunkéw:

- przenosi wiasnos$¢ jej przedmiotu na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na ktory zostata
Zawarta,

- zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakonczeniu okresu, na jaki
zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

- okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajacej czesSci przewidywanemu okresowi

ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego lub prawa majatkowego, przy czym nie moze by¢ on
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krotszy niz 34 tego okresu; prawo wilasnosci przedmiotu umowy moze by¢ przeniesione
na korzystajacego, po okresie na jaki zostata zawarta,

- suma opfat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do zapfaty
w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien.
W sumie optat uwzglednia sie warto$¢ koncowa przedmiotu umowy, ktdrg korzystajacy zobowigzuje
sie zapfacic na przeniesienie na niego wiasnosci tego przedmiotu. Do sumy opfat nie zalicza sie
ptatnosci na rzecz korzystajacego za Swiadczenia dodatkowe, podatkdw oraz sktadek na ubezpieczenie
tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od opfat za uzywanie,
- zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie
w odpfatne uzywanie tego samego przedmiotu Ilub przedtuzenia umowy dotychczasowej,
na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w  dotychczasowej umowie,
- przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty
i straty poniesione przez finansujacego pokrywa korzystajacy,
- przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze on by¢
uzywany wylacznie przez korzystajagcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.
Przy obliczaniu zdyskontowanej sumy optat na dzien zawarcia umowy jednostka stosuje krancowq
stope zwrotu leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢
w przypadku podobnej umowy leasingowej lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa
na dzien rozpoczecia leasingu, po jakiej leasingobiorca mogiby pozyczac srodki niezbedne do zakupu
danego sktadnika aktywow na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa stopa
zwrotu leasingobiorcy jest obliczana osobno dla kazdego skfadnika aktywow w leasingu finansowym

(ew. grupy podobnych aktywdw).

11.19. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Przyjeta polityka rachunkowosci

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.
Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
- skfadniki aktywow (z wylaczeniem udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg prawa wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
- skfadniki pasywéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach dla ktérych bank, z ktérego korzysta jednostka
lub NBP nie ustalajq kursu, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke

waluty odniesienia, ktorej kurs jest ustalany przez NBP.
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W rachunku zyskow i strat, roznice kursowe wykazuje sie po ich skompensowaniu, prezentujac

wynik z tytutu réznic kursowych w pozycji — przychoddw lub kosztéw finansowych.

12. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro

L.p. Kurs euro NBP 2008 | 2007
1 Sredni na 30.06 3,3542 | 3,7658
2 Srednia arytmetyczna kurséw érednich na koniec kazdego miesiaca roku | 3,4776 | 3,8486
3 Minimalny kurs w roku 3,3542 | 3,7465
4 Maksymalny kurs w roku 3,6577 | 3,9385

13. Zasady przeliczania zlotych na euro

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego zawarte sg
W raporcie W pozycji nr 2. Prezentowane sg tam wartosci zardbwno w ztotych polskich jak i euro.
Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:
- do wyceny aktywow i pasywdw — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien  okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski (na 30.06.2008 — kurs 3,3542, na 31.12.2007 - kurs 3,6131, na
30.06.2007 — kurs 3,7658).

- do wyceny pozycji rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywdw pienieznych — kurs euro bedacy
Srednig arytmetyczng $rednich kursdéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego ( 01-06.2008 — kurs 3,4776, 01-
06.2007 — kurs 3,8486).

14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSSF

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. W przypadku sporzadzania sprawozdania
zgodnie z MSSF wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywdw i pasywow rdznityby sie nieco
od prezentowanych danych. Wystgpityby rowniez nieznaczne rdznice w zakresie ujawnionych
informacji i w sposobie prezentacji sprawozdania finansowego.

Podstawowe roznice pomiedzy przyjeta do sporzadzenia przedmiotowego sprawozdania polityka
rachunkowosci, a MSSF spowodowatyby zwiekszenie wyniku o ok. 109 tys. zt w zwigzku z korektq
amortyzacji wartosci niematerialnej i prawnej o nieograniczonym okresie uzytkowania oraz wartosci
rezydualnej srodkdw trwatych.

Odpowiednio do powyzszych korekt zmienityby sie réwniez pozycje aktywdw i pasywow bilansu oraz

dodatkowo o0 korekte prezentacji stanu Zaktadowego Funduszu Swiadczen  Socjalnych.
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Aktywa i pasywa bilansu zmienityby sie rowniez o korekte powstatg z bilansu otwarcia na dzien

przejscia na MSSF.

Szczegotowy wykaz poszczegdlinych

skonsolidowanym.

Monika Kulesza — Gtdwny Ksiegowy

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

to6dz, 15-09-2008 r.

roznic zostanie zaprezentowany w raporcie potrocznym
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