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Komentarz prezesa Zarzadu Budimeksu SA
Artura Popko
do danych finansowych Grupy Budimex
za 1 poirocze 2021 roku

e W 1 pdtroczu 2021 roku przychody ze sprzedazy Grupy Budimex wyniosty
3 241 milionéw ztotych, a zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej osiggnat
poziom 208 miliondw ztotych (+222% r/r)

e Rentowno$¢ brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy ulegta istotnej
poprawie i osiggneta poziom 8,0% (w poréwnaniu do 2,6% w 1 pot. 2020
roku). Jest to efekt m.in z rozliczenia wyniku na transakcjach pomiedzy
segmentem budowlanym i deweloperskim w wysokosci 68 miliondw ztotych
wynikajacym ze sprzedazy Budimex Nieruchomosci

e Wyniki segmentu deweloperskiego oraz zysk zrealizowany na transakcji
sprzedazy Budimex Nieruchomosci prezentowany jest w skonsolidowanym
rachunku zyskdw i strat jako dziatalno$¢ zaniechana (zaréwno za 1 pot. 2021
roku, jak i w danych poréwnywalnych za 1 pot. 2020 roku)

e Pozyskanie kontraktow o wartosci niemal 3 miliardow ztotych pozwolito
utrzymac portfel zaméwien na wysokim poziomie 13,0 miliarddw ztotych

e Pozycja gotowkowa netto wyniosta 2,8 miliarda ztotych i obejmowata Srodki

z tytutu sprzedazy Budimex Nieruchomosci

Jesteémy bardzo zadowoleni z wynikéw Grupy Budimex w pierwszym
potroczu 2021 roku. Pomimo trudnych warunkéw rynkowych odnotowalismy
znaczacy wzrost zysku brutto Grupy w ramach dziatalnosci kontynuowanej (czyli
budowlanej i ustugowej) z 91 miliondw ztotych w pierwszym pdtroczu 2020 roku do
260 milionéw ztotych w pierwszym pdtroczu 2021 roku przy jednoczesnym wzroscie
rentownosci z 2,6% do 8,0%. Tak dobry rezultat jest efektem poprawy wyniku czesci
budowlanej, ustugowej, a takze rozliczenia wyniku na transakcjach pomiedzy
segmentem budowlanym i deweloperskim w wysokosci 68 miliondw ztotych w zwigzku
ze sprzedazg Budimex Nieruchomosci. Sfinalizowana pod koniec maja transakcja
zamyka proces przegladu opcji strategicznych segmentu deweloperskiego w Grupie
Budimex. Ostateczna cena sprzedazy nie ulegfa zmianie w stosunku do pierwotnych

zatozen, a taczny wplyw transakgji na zysk netto Grupy wynidst 542 miliony ztotych.
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Rachunek zyskow i strat

Grupa Budimex

(minzt.) 1 pot. 2021 |1 pot. 2020,
poréwnywalne
Sprzedaz 3241 3460 -6,3%
Zysk operacyjny 276 100 177,3%
% sprzedazy 8,5% 2,9% 5,6% pp.
Zysk brutto 260 91 184,8%
% sprzedazy 8,0% 2,6% 5,4% pp.
Zysk netto 729 114 536,7%
% sprzedazy 22,5% 3,3% 19,2% pp.
dZiatinosc kontynowana 208 65 222%
aziatalnosc zaniechana 521 50 948%

Odnotowalismy niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy Grupy, przy czym
przychody w segmencie ustugowym wzrosty o 29,9%, a w obszarze budowlanym
spadty 0 10,4%.

W 1 péiroczu 2021 roku produkcja budowlano-montazowa (w cenach
biezacych) wyniosta 45,4 miliarda zlotych i byta na poziomie roku ubiegtego.
W segmencie budynkéw produkcja sprzedana zmniejszyta sie o 2,8%, przy czym
w obszarze budownictwa mieszkaniowego odnotowano wzrost o 3,8%, a w czesci nie
mieszkaniowej spadek o 6,7%. W obszarze infrastrukturalnym produkcja budowlano-

montazowa wzrosta o 3,2%.

Dane statystyczne (mid. zf)

Sektor

budownictwa 1 pot. 2021 (1 pot. 2020 |r/r
Produkcja 45,4 454  0,0%
sprzedana

Budynki 23,2 23,9 -2,8%
udziat 51,2% 52,7% -1,5% pp.
Inzynieria 22,2 21,5 3,2%

w tym. drogi 6,9 7,3 -52%
wtym: kolele 30 29  28%
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Sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex wyniosta 3 029 milionow
ziotych (-10,4% r/r) notujac przy tym znaczng poprawe rentownosci.

Rachunek zyskow i strat

Segment

budowlany 1 pot. 2021 (1 pot. 2020 |r/r
Sprzedaz 3029 3381 -10,4%
Zysk operacyjny 161 84 91,8%
% sprzedazy 5,3% 2,5% 2,8% pp.
Zysk brutto 144 73 96,7%
% sprzedazy 4,8% 2,2% 2,6% pp.

Portfel zamowien 12 973 11 564 12,2%

Kontraktacja 2923 3820 -23,5%

Skala zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy w pierwszej potowie roku jest nieco
nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, a dynamika spadku jest ponizej
wskaznika rynkowego. Wynika to z faktu, iz kilka istotnych zlecen z obszaru drogowego
znajduje sie obecnie w fazie projektowania lub oczekujemy na wydanie zezwolenia na
realizacje inwestycji drogowej. Powoduje to, ze produkcja na takich kontraktach jest
relatywnie niewielka. Ponadto obserwujemy spadek wolumenéw w segmencie
budownictwa ogdlnego, gdzie, majac na uwadze aktualny portfel i kontrakty w

poczekalni, liczymy na wzrosty w drugiej potowie roku.

Rentowno$¢ brutto segmentu budowlanego wyniosta 4,8% i byta zauwazalnie wyzsza
niz w pierwszym poétroczu 2020 roku, kiedy wyniosta 2,2%. Odczuwamy obserwowany
istotny wzrost cen materiatow. Jednak dzieki mechanizmom czesciowej indeksacji,
a takze naszej polityce zabezpieczania cen kluczowych asortymentéw i ostroznemu
podejsciu do ofertacji, na wiekszosci projektow jestesmy w stanie utrzymac planowang
pierwotnie marze kontraktowg. Dodatkowo, ze wzgledu na zakonczenie trudnych
kontraktow energetycznych, zaktadamy utrzymanie dobrej rentownosci portfela

zamowien w perspektywie przynajmniej kilku kwartatow.

W pierwszym potroczu 2021 roku pozyskaliSmy kontrakty o wartosci 2 923 milionow
ztotych, natomiast w ,poczekalni” mamy kolejne zlecenia warte przeszio 3 miliardy
ztotych. To mniejszy poziom niz rok wczesdniej, ale naszym priorytetem, niezmiennie,
jest dbanie o rentowno$¢ portfela zamdéwien. Najwieksze projekty z szansg na
podpisanie to linia kolejowa E75 Biatystok — Etk (587 milionéw ztotych, wybdr
najkorzystniejszej oferty) oraz droga ekspresowa S6 Lesnice — Bozepole Wielkie (584

miliony ztotych, wybdr najkorzystniejszej oferty).



Informacja prasowa

W ostatnich dniach zawarliSmy wazny dla segmentu kubaturowego kontrakt na
Budowe Zaktadu Frito Lay w Polsce o wartosci 343 miliondw ztotych, ktory pozwoli na

petne wykorzystanie naszego potencjatu w tym obszarze.

Na koniec czerwca 2021 roku wartos¢ portfela zamoéwien osiggneta 12 973 miliondw
ztotych. Ten poziom daje nam komfort operacyjny i zapewnia petne wykorzystanie
zasobdw w tym roku. Po uwzglednieniu kontraktow w poczekalni, ktére planujemy
podpisa¢ w najblizszych miesigcach, mamy w duzej mierze zabezpieczony front robdt
do konca 2022 roku. Dlatego selektywnie podchodzimy do nowych ofert, rzetelnie
i odpowiedzialnie kalkulujgc kosztorysy, szczegdlnie w otoczeniu dynamicznie

zmieniajgcych sie cen.

Grupa Budimex zakonczyla 1 péirocze 2021 roku z pozycja gotowkowa
netto na poziomie 2,8 miliarda ztotych. W czerwcu, 13 rok z rzedu wyptacilismy
dywidende w wysokosci 426 miliondw ztotych, co dato 16,70 zt w przeliczeniu na
jedng akcje. Planujemy wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok.
Jednostkowy zysk netto Budimex SA za pierwsze pdtrocze wynidst 762 miliony ztotych.
Zamieramy wypfaci¢ maksymalnie potowe tej kwoty, czyli nie wiecej niz 381 miliondw
ztotych.

W 1 pétroczu 2021 roku Grupa FBSerwis kontynuowata trendy wzrostowe
istotnie zwiekszajac przychody ze sprzedazy i zysk brutto.

Segment
ustugowy

Zysk operacyjny 55 29 88,0%
% sprzedazy 15,3% 10,6% 4,7% pp.
Zysk brutto 55 31 76,2%
% sprzedazy 15,3% 11,3% 4,0% pp.

Dynamika przychoddéw ze sprzedazy segmentu ustugowego wyniosta 29,9%.
Przychody Grupy FBSerwis, bedacej kluczowym aktywem w ramach obszaru ustug,
wyniosty 359 miliondw ztotych i wzrosty w stosunku do ubiegtego roku o 29,8%. Jest
to efekt wiekszych wolumendw w segmencie zagospodarowania odpaddw. Zysk brutto
wynidst 53 miliony ztotych w poréwnaniu do 35 milionéw ztotych w pierwszym poétroczu

roku ubiegtego.

Patrzymy optymistycznie na potencjat wynikowy i perspektywy rozwoju Grupy
FBSerwis w najblizszym czasie. Grupa systematycznie poprawia rentowno$¢ i zwieksza

poziom przychodéw ze sprzedazy.
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Naszym celem jest, aby do 2025 roku Grupa FBSerwis osiggneta przychody rzedu
miliarda ztotych m.in. dzieki akwizycjom. Aktualnie analizujemy kilka projektow,
gtéwnie tych zwiekszajacych potencjat spotki w obszarze zagospodarowania odpaddw.

Mozliwe, ze do korica tego roku przeprowadzimy jedng z takich akwizycji.

Wchodzimy w sezon budowlany z portfelem zamoéwien na poziomie
13 miliardow ztotych i patrzymy z optymizmem na najblizsze kwartaty.
Analizujgc aktualny portfel, zlecenia z szansg na podpisanie i nasz harmonogram robot
spodziewamy sie, ze druga potowa roku przyniesie poprawe rocznej dynamiki
przychoddw ze sprzedazy. Ciggle duzg niewiadoma jest dalszy przebieg pandemii i jej
wptyw na funkcjonowanie gospodarki, w tym na dostepnos¢ kadry i ciggtos¢ dostaw.
Dlatego caty czas doktadnie monitorujemy sytuacje i na biezaco weryfikujemy nasze
zatozenia operacyjne. W obliczu istotnych wahan cen materiatéw skoncentrujemy sie
na kontroli i optymalizacji kosztow, ktéra pozwoli zminimalizowa¢ wptyw negatywnych
czynnikdw rynkowych i w konsekwencji umozliwi osiggniecie rentownosci powyzej

wskaznikéw rynkowych.

Kolejne kwartaty powinny przynies¢ rowniez intensyfikacje ofertacji, szczegdlnie
w segmencie infrastrukturalnym. Zgodnie z zapowiedziami PKP PLK jeszcze do konca
2021 roku zostang ogtoszone przetargi o wartosci ponad 10 miliardéw ztotych, a w
dalszej perspektywie naklady na budowe i modernizacje szlakéw kolejowych maja
osiggac okoto 10 miliardéw ztotych rocznie. Grupa Budimex od kilku lat konsekwentnie
buduje pozycje i kompetencje w obszarze realizacji kontraktéw kolejowych. Dzieki
zdobytej wiedzy i doSwiadczeniu jesteSmy obecnie w gronie najwiekszych generalnych
wykonawcow w tym segmencie, osiggajgc blisko dwudziestoprocentowy udziat
w rynku przetargdw dla PKP PLK. W ostatnich latach zainwestowali$my ponad 120
milionéw ztotych w nowoczesng baze sprzetu torowego i trakcyjnego, ktéra zapewnia
nam mozliwos¢ efektywnej realizacji najbardziej wymagajgcych kontraktéw.

Wysokie saldo pozycji gotéwkowej, uwzgledniajgce $rodki pozyskane ze sprzedazy
Budimex Nieruchomosci, zacheca nas do analizy mozliwosci wejscia w nowe
przedsiewziecia, w tym w projekty farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych, gdzie mamy
juz doswiadczenie jako generalny wykonawca. Analizujemy pierwsze takie projekty
patrzac przy tym na wymagane zaangazowanie kapitatowe, rentowno$¢, ryzyka oraz
potencjalne synergie, ktére wniostyby do Grupy Budimex. Konsekwentnie pracujemy
nad pozyskaniem pierwszych kontraktéw na rynkach osciennych, za nami pierwsze
ztozone oferty. Stawiamy przede wszystkim na kontrakty drogowe i kolejowe, a oferty
sktadamy w pierwszej kolejnosci na Stowacji, w Czechach i Niemczech. Dazymy do
realizacji inwestycji o wartosci kilkaset milionéw ztotych rocznie, co pozwoli powiekszy¢

i jednoczesnie zdywersyfikowaé nasze portfolio w obszarze budowlanym.



