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Marcin Nieplowicz, gtowny ekonomista EFL:

W 2019 rynek leasingu w Polsce wzrosnie dziesiaty rok z rzedu

Szacujemy, ze w 2019 roku wzrost wartosci sfinansowanych przez firmy leasingowe aktywow wyniesie ok. 5,5 proc.
r/r. Nastapi wyhamowanie korzystnych i stabilnych trendéw w polskiej gospodarce z lat 2017-2018, ktdre bedzie w
duzej mierze amortyzowane masowym wykorzystaniem s$rodkéw unijnych z perspektywy 2014-2020 do
wspoétfinansowania inwestycji publicznych i prywatnych oraz dodatkowymi programami socjalnymi
zapowiedzianymi na drugg potowe roku. Dynamika rynku leasingu bedzie jednak nizsza niz wynikatoby to wprost z
trendéow w polskiej gospodarce. Gtéwnym powodem jest wprowadzenie od poczatku tego roku gérnego limitu
wysokosci rat leasingowych, ktére leasingobiorcy moga zaliczy¢ do kosztéw uzyskania przychodéw przy zakupie
samochodu osobowego.

W minionym roku wypracowalismy nowy roczny rekord branzy leasingowej. Z danych Zwigzku Polskiego Leasingu
wynika, ze firmy leasingowe sfinansowaty w 2018 roku aktywa o wartosci 82,6 mld z, czyli az o0 21,8 proc. wiecej niz
rok wczesniej. Mamy bezprecedensowg sytuacje, w ktérej nasz rynek konsekwentnie rosnie od dziewieciu lat, w tym
od szesSciu lat rozwija sie w tempie dwucyfrowym. Wszystko wskazuje na to, ze 2019 bedzie dziesigtym rokiem
wzrostéw, cho¢ zakonczymy go juz z jednocyfrowg dynamika.

Popyt krajowy na plus

Gtéwnym czynnikiem rozwoju gospodarczego Polski bedzie w tym roku popyt krajowy, bazujgcy na dobrej sytuacji na
rynku pracy. Przy bardzo niskiej stopie bezrobocia (3,5 proc. na koniec 2018 wg BAEL), bliskich rekordom nastrojach
konsumenckich oraz utrzymujacym sie wzroscie wynagrodzen w firmach, wydatki konsumentéw bedg gtéwnym
motorem wzrostu popytu krajowego. Warto jednak podkresli¢, ze za sprawg coraz wiekszych problemoéw firm ze
znalezieniem wykwalifikowanych pracownikéw istotnie wyhamuje wzrost zatrudnienia w gospodarce. Z drugiej strony
dynamike konsumpcji prywatnej podbijg szacowane na ok. 20 mld PLN dodatkowe transfery socjalne w drugiej pofowie
roku.

Produkcja przemystowa na plus

Polska gospodarka bedzie sie rdwniez rozwijata za sprawg utrzymania aktywnosci sektora przemystowego. Zapowiada
to wzrost nowych zamoéwien w przemysle, gtdwnie jednak z rynku krajowego. Dane GUS pokazaty Sredni wzrost
tagcznych zamodwien w przemysle o 11 proc. r/r w IV kw. 2018. W rezultacie, wyrdwnana sezonowo produkcja
przemystowa wzrosta w styczniu 2019 o 6,1 proc. r/r, po wzroscie o 3,1 proc. r/r w poprzednim miesigcu. W naszej
ocenie odczyty PMI dla sektora wytwdrczego w Polsce, ktdre stojg obecnie w wyraznej sprzecznosci ze wskaznikami
koniunktury GUS, mocno przeszacowuje skale spowolnienia produkcji przemystowej. Ostatni, lutowy odczyt indeksu
PMI w wysokosci 47,6 punktu zapowiada wrecz na nadchodzaca recesje w przemysle. Jest to reakcja na widoczne w
Europie Zachodniej spowolnienie gospodarcze, w duzej mierze za sprawg przejSciowych probleméw branzy
motoryzacyjnej.

Eksport na plus
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Jak na razie, pogarszajace sie otoczenie gospodarcze Polski nie ma jeszcze negatywnego wptywu na wyniki naszego
handlu zagranicznego. Dane NBP za caty 2018 rok pokazaty, ze wyrazona w euro sprzedaz zagraniczna towaréw z Polski
rosta $rednio 0 6 proc. r/r. W 2019 roku utrzymany zostanie wzrost eksportu towardw, ale przy dynamice rocznej rzedu
4 proc. Widzimy bowiem wyrazne wyhamowanie dynamiki produkcji przemystowej strefy euro w IV kw. 2018 roku.
Nizsza aktywno$¢ europejskiego wytwadrstwa moze utrzymad sie jeszcze przez kilka miesiecy, ale od Il kw. 2019 roku
nalezy sie spodziewad stopniowej poprawy koniunktury.

Inwestycje prywatne na plus

Prognozujemy, ze fgczna dynamika inwestycji w gospodarce nieznacznie wyhamuje w tym roku do ok. 6,4 proc. z 7,3
proc. uzyskanych w 2018 roku. Bedzie to w duzej mierze spowodowane utrzymaniem sie wzrostu inwestycji
prywatnych. Dodatkowo, bedziemy mieli juz drugi rok wyraznej absorpcji srodkdw unijnych z perspektywy finansowej
2014-2020. Zawarte umowy o dofinansowanie z nowego budzetu UE stanowig juz ponad 67 proc. tacznej puli Polski na
polityke spdjnosci.

Leasing aut osobowych na minus

Dynamika rynku leasingu bedzie w 2019 roku nizsza niz wynikatoby to wprost z trendéw w polskiej gospodarce. Do
obnizenia wzrostu wartosci sfinansowanych aktywoéw do 5,5 proc. w 2019 roku z 21,8 proc. uzyskanych w ubiegtym
roku przyczynig sie nowe regulacje podatkowe. Od 1 stycznia tego roku ustawodawca wprowadzit dla leasingu aut
osobowych gérne limity dla wysokosci rat leasingowych, ktdre leasingobiorca moze zaliczy¢ do kosztéw uzyskania
przychodéw. W efekcie zapowiedzi przetozyto sie to na boom na finansowanie aut osobowych klasy premium w IV
kwartale 2018. Szacujemy, ze obnizy to wzrost wartosci sfinansowanych pojazdéw w catym 2019 roku, ktdre stanowig
najwiekszy segment rynku leasingowego w Polsce.

Wiecej informacji udziela:
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