Ch? EFL

GRUPA CREDIT AGRICOLE

Informacja prasowa
Wroctaw, 14 stycznia 2019

Barometr EFL: tak stabych nastrojow w MSP na poczatku roku jeszcze nigdy nie byto.
Mikro, mate i Srednie firmy znajdujg sie w ,,inwestycyjnym dotku”

Pierwszy w 2019 roku pomiar Barometru EFL! wskazuje, ze przedstawiciele sektora MSP rozpoczeli nowy
rok z jeszcze stabszymi nastrojami niz zakonczyli poprzedni. Gtowny indeks po raz pierwszy w historii
pomiaréw (od poczatku roku 2015) osiggnat wartos¢ nizszg niz 50 pkt. (49,9 pkt.), co oznacza, ze warunki
do rozwoju firm w Polsce sg obecnie niekorzystne. Eksperci EFL zwracajg uwage, ze jeszcze nigdy tak mato
mikro, matych i $rednich firm nie planowato wiecej inwestowac (tylko 18 proc.), co zawazyto na gtéwnym
wyniku.

Wartos¢ gtéwnego indeksu Barometru EFL wyniosta w | kwartale 2019 roku 49,9 pkt. i byta o 1,2 pkt. nizsza niz w
poprzednim kwartale. W poréwnaniu z | kwartatem 2018 rdznica wynosi juz 6,9 pkt. (56,8 pkt.), natomiast w
perspektywie 9 miesiecy (od Il kwartatu 2018 roku) spadek wynosi az 11,3 pkt.

Prezes EFL podkre$la, ze jest to wynik spodziewany, gdyz zgodnie z tendencjg z lat ubiegtych, na przetomie roku (miedzy
IV kw. a | kw.) nastroje przedsiebiorcéw spadajg osiggajgc najnizszg wartos¢ w ciggu roku. — Po raz kolejny ocena wtasnej
sytuacji oraz plany zarzqdzajgcych mikro, matymi i srednimi firmami koresponduje z tym, co dzieje sie w otoczeniu
spoteczno-gospodarczym. Zaréwno w krajowym —mam tutaj na mysli przede wszystkim trudng sytuacje na rynku pracy,
jak i zagranicznym. Tutaj z kolei bardzo uwaznie patrzymy na naszych zachodnich sgsiadow, od ktorych otrzymujemy
coraz gorsze informacje, gtownie sygnalizujgcych postepujgce spowolnienie niemieckiego przemystu. One z pewnoscig
bedqg coraz bardziej cigzy¢ polskim przedsiebiorcom, dla ktdrych niemieckie firmy sq najczesciej gtownym partnerem
handlowym — méwi Radostaw Kuczynski, prezes EFL. | dodaje: — To, co zaskoczyto nas przy tym Barometrze, to fakt, ze
dynamika spadku w ciggu czterech ostatnich pomiaréow jest bardzo duZa i niestety swiadczy o zdecydowanym
pogorszeniu nastrojéw naszych MSP. Juz pigty rok realizujemy ten pomiar i jeszcze nigdy gtdwny indeks nie spadt ponizej
wartosci 50 pkt. i tym samym nie osiggngt poziomu ograniczonego rozwoju.

Spowolnienie przekroczyto prog

Prég OR to poziom ograniczonego rozwoju firm z sektora MSP, ktéry wynosi co najmniej 50 pkt. w Barometrze EFL.
Stanowi algorytm stworzony na podstawie danych zgromadzonych w trakcie badania przedsiebiorcow dotyczgcych 4
sfer: poziomu sprzedazy, planowanych inwestycji w $rodki trwate, ptynnosci finansowej i zapotrzebowania na
zewnetrzne finansowanie. Przyjmuje wartosci od 0 do 100, przy czym zagregowany wynik powyzej 50 pkt. oznacza, ze
wystepuja sprzyjajace warunki do rozwoju sektora MSP, natomiast wynik nizszy oznacza, ze warunki te s niekorzystne.

L Barometr EFL jest syntetycznym wskaznikiem informujgcym o sktonnosci firm z sektora MSP do wzrostu (tj. rozwoju rozumianego, jako stawianie
sobie przez przedsigbiorstwa celdw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy i produkcji, ekspansjg na nowe rynki i maksymalizacjg zyskow, co jest
zwigzane z inwestycjami w $rodki trwate). Prognozowana na dany kwartat kondycja finansowa firm MSP daje punkt odniesienia do wnioskowania o
zaktadanym kierunku zmian, ktére sprzyjajg wzrostowi lub dziatajg hamujaco na rozwdj firm. Badanie przygotowywane jest przez Ecorys na zlecenie
Europejskiego Funduszu Leasingowego SA., a jego wyniki sg publikowane co kwartat. Jego uczestnicy to mikro, mate i $rednie firmy terenu catej
Polski. W badaniu wzieta udziat reprezentatywna grupa 600 mikro, matych i srednich firm. Aktualna edycja badania odbyta sie w dniach 2-8 stycznia
2019r.
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Zatem poziom 49,9 pkt. osiggniety na poczatku tego roku nie przekroczyt progu OR, co oznacza, ze mikro, mate i Srednie
przedsiebiorstwa widza mniejsze szanse na rozwéj w najblizszych miesigcach.

Inwestycje w odwrocie

Podobnie jak w poprzednich pomiarach, o niskim poziomie wskaznika zadecydowat pesymizm w odniesieniu do
planowanych inwestycji. Optymistéw jest o 5,2 p.p. mniej niz kwartat wczesniej (z 23,5 proc. do 18,3 proc.). Jest to
najnizszy wynik od poczatku realizacji badania, czyli od stycznia 2015 roku. Co wiecej, w obszarze inwestycji,
zdecydowanie wiecej jest przedsiebiorcéw, ktdrzy przewidujg spadek (27,2 proc.) niz tych, ktdrzy planujg ich wzrost.
Planowany spadek poziomu inwestycji sprawia, ze MSP wyrazaja mniejsze zapotrzebowanie na finansowanie
zewnetrzne (-3,2 p.p. w ujeciu kwartalnym).

Na spadek nastrojow w ocenie planowanych inwestycji warto spojrze¢ w diuzszej perspektywie czasu. Od IV kwartatu
2017, gdy poziom optymistow byt rekordowy (41,4 proc.), wskaznik ten stale spada (w sumie juz o 23,1 pkt. proc.).
Mozna wiec méwié o powaznym zatamaniu planéw inwestycyjnych w sektorze MSP.

Wstrzymujemy zakupy

Odsetek osbb, ktdre spodziewajg sie wiekszych zamowien w ciggu | kwartatu, spadt 0 5,3 p.p. (z 28,3 proc. do 23 proc.)
w poréwnaniu do IV kwartatu ubiegtego roku. W poréwnaniu do sytuacji sprzed roku odsetek optymistow jest az o 14,6
pkt. proc. nizszy. Szacowany spadek sprzedazy nie pociggnat jednak za sobg ocen dotyczacych ptynnosci finansowej w
porownaniu do ubiegtego kwartatu. Odsetek oséb spodziewajacych sie wzrostu ptynnosci finansowej wynidst 19,2
proc., o 1,4 p.p. wiecej niz w poprzednim ujeciu kwartalnym.

Odwilz na wiosne?

Patrzac na tendencje z poprzednich lat, pomiedzy | a Il kwartatem nalezy sie spodziewac poprawy nastrojow. —Jesli ten
scenariusz sie powtorzy, za 3 miesigce mozna oczekiwac wartosci Barometru na poziomie ok. 52-53 pkt. Inny scenariusz
i utrzymanie tendencji spadkowej swiadczy¢ bedzie o powaznym zatamaniu nastrojow — mowi Radostaw Kuczynski,
prezes EFL.
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Barometr EFL jest syntetycznym wskaznikiem informujgcym o sktonnosci firm z sektora MSP do wzrostu (tj. rozwoju rozumianego,
jako stawianie sobie przez przedsiebiorstwa celdw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy i produkcji, ekspansjg na nowe rynki i
maksymalizacjg zyskow, co jest zwigzane z inwestycjami w Srodki trwate). Prognozowana na dany kwartat kondycja finansowa firm
MSP daje punkt odniesienia do wnioskowania o zaktadanym kierunku zmian, ktére sprzyjaja wzrostowi lub dziatajg hamujaco na
rozwdj firm. Badanie przygotowywane jest przez Ecorys na zlecenie Europejskiego Funduszu Leasingowego SA., a jego wyniki sg
publikowane co kwartat. Jego uczestnicy to mikro, mate i srednie firmy terenu catej Polski. W badaniu wzieta udziat
reprezentatywna grupa 600 mikro, matych i srednich firm. Aktualna edycja badania odbyta sie w dniach 02 -08 stycznia 2018 .
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