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Skonsolidowany raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)
O Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem
leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE b004 Y 5003 5004 Y 5003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 897 162 701 115 198 568 157 647
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65 046 -816 288 14 397 -183 543
1ll. Zysk (strata) brutto 114 317 -699 031 25302 -157 178
IV. Zysk (strata) netto 159 802 -699 331 35369 -157 245
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 315839 208 823 69 904 46 954
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -292 447 57 538 -64 727 12 937
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 54 915 -227 878 12 154 -51 239
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 78 307 38 483 17 332 8653
IX. Aktywa, razem 2 607 846 2 265795 639 335 480 347
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 239 160 172 305 58 632 36 529
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 55 305 11010 13 558 2334
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 119 384 76 065 29 268 16 126
XllIl. Kapitat wtasny 2285843 2071117 560 393 439 075
XIV. Kapitat zaktadowy 366 956 344 487 89 962 73 031
XV. Liczba akcji (w szt.) 366 956 325 344 486 821 366 956 325 344 486 821
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,45 -2,03 0,10 -0,46
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,42 -2,03 0,09 -0,46
XVIII. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,23 6,01 1,53 1,27
XIX. Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 5,58 5,07 1,37 1,07

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej Netia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Netia S.A. (zwanej dalej ,Grupg”) sporzadzonego przez spotke Netia S.A.
(zwang dalej ,Jednostkg dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Poleczki 13,
obejmujgcego:

(&) wprowadzenie;

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 2.607.846 tys. zt;

(c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 159.802 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujgce zwiekszenie kapitalu wlkasnego o kwote
214.726 tys. zi;

(e) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 78.307 tys. z;

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania,
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajagcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.



Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej Netia S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z pOzniejszymi
zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(@) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w Ustawie,
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. Nr 152 po0z.1729) oraz
z uwzglednieniem przepisow zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentbw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569
z pbézniejszymi zmianami) oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegOtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921);

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;
(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzieh

31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Mirostaw Szmigielski

Czlonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 1 marca 2005 r.



Grupa Kapitalowa Netia S.A.

Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.



Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze j Netia S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Netia S.A. (zwanej dalej ,,Grupg”) sporzadzonego przez
spotke Netia S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacq”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Poleczki 13. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;
(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktdéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 2.607.846 tys. zt;

(c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 159.802 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 214.726 tys. zi;

(e) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 78.307 tys. zt

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 1 marca
2005 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 1 marca 2005 r.
dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada
nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowos¢é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sk fada si e z nastepujacych cz esci:

Strona
I. Ogoélna charakteryStyKa GrUPY .......cciiicurieiieee e isiiie e e e e s s s ee e e e e e s s s e e e e e e s s s s snnnaeereaeeesssnnraneeeaeeean 2
II.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..........ccccocuvviiiiieeiiiiiiieir e 5
lll.  Charakterystyka wynikdw i sytuacji finanSoOWe] GrUPY .......ccvvvieieeeiiiiiiiieee e e st e e e e seneeaeee e e e 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego...................... 8
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWIdeNta ...........coovuviiiiiiiii e 16
Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Mirostaw Szmigielski
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 1 marca 2005 r.



Grupa Kapitatowa Netia S.A. 2
Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 gru dnia 2004 .

Ogodlna charakterystyka Grupy

(&) Jednostka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Netia S.A. i jest zarejestrowana
w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000041649.

(b) Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 526-02-05-575. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 011566374.

(c) Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej wynosi 366.956.325 zi. i sklada sie z
366.956.325 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda na 31 grudnia 2004 .

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. tworzenie i obstugiwanie sieci telekomunikacyjnych
. Swiadczenie ustug trunkingowych

(e) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

» Wojciech Madalski Prezes Zarzadu

e John Paul Kearney

* Irene Cackett od 1 maja 2004 r.

* Kent Holding od 29 pazdziernika 2004 r.
» Zbigniew Lapinski do 25 lutego 2004 r.

» Elizabeth McElroy do 29 lutego 2004 r.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa Netia S.A. 3
Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg 0
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

() W skiad Grupy Kapitatowej Netia S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie finansowe Rodzaj opinii Dzie n bilansowy, na
powi gzania konsolidacji ktory sporz adzono
kapitatlowego sprawozdanie
(% wiasno $ci) finansowe

Netia S.A. Dominujaca Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2004 r.

Regionalne Sieci Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.

Telekomunikacyjne EI-Net SA (100%)

Netia Globe S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(100%)

Netia Swiat S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(100%0)

Swiat Internet S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(100%)

Netia Ventures Sp. z 0.0. Zalezna Petna Spotka nie podlegata badaniu 31 grudnia 2004 r.
(100%)

Polbox Sp. z o.0. Zalezna Petna Spoéika nie podlegata badaniu 31 grudnia 2004 r.
(100%)

UNI-Net Sp. z 0.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(58,2%)

Netia Mobile Sp. z o.0. Zalezna Pelna Spéika nie podlegata badaniu 31 grudnia 2004 r.
(100%)

* - opinia nie zostata wydana do dnia wydania opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

() W ciagu okresu sprawozdawczego zostaly sprzedane nastepujace jednostki zalezne, konsolidowane do dnia sprzedazy: Netia Holdings
B.V., Netia Holdings Il B.V., Netia Holdings Il B.V., Pik-Net Sieci Rozlegte Sp. z 0.0., Publiczny Dostep do Internetu Sp. z o0.0., Multinet
S.A., Internet Data Systems S.A., Polska OnLine Holding S.A., Polska OnLine Sp. z o.0.

(h) Ponadto z Grupy wytaczono Netia Online Inc., ktéra zostata zlikwidowana w dniu 2 lipca 2004 r. Spoétka ta nie prowadzita zadnej
dziatalnosci gospodarcze;.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa Netia S.A. 4
Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 gru dnia 2004 .

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(i)

0)

Ponadto panowie Wojciech Madalski i Dariusz Sokotowski do dnia 22 wrzesnia 2004 r.
byli czlonkami zarzadu Netia Holdings Incentive Share Plan Company, Ltd.
zarejestrowanej na wyspie Jersey. Czionkowie zarzadu zostali powotani przez Netia
Holdings Incentive Share Plan Trust. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, zaden z
obecnych cztonkéw zarzadu tej spoétki nie zostat powotany przez Jednostke
dominujaca. Cztonkowie zarzadu tej spoitki nie sg pracownikami, ani cztonkami zarzadu
Jednostki dominujgcej. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, Jednostka dominujgca nie
sprawuje rowniez zadnej kontroli nad trustem.

W dniu 31 grudnia 2003 r. zostato zarejestrowane potaczenie Jednostki dominujacej z
jej nastepujacymi jednostkami zaleznymi: Netig Telekom S.A., Netig South Sp. z o0.0.,
Netig Telekom Mazowsze S.A., Netig Telekom Warszawa S.A., Netig Telekom Modlin
S.A., Netig Telekom Lublin S.A., Netig Telekom Ostrowiec S.A., Netig Telekom Swidnik
S.A., Netig Telekom Torun S.A. Netig Telekom Wioctawek S.A., Netig Telekom Kalisz
S.A., Netig Telekom Silesia S.A., Netia Telekom Telmedia S.A., Optimum Inwest S.A.,
Netig Network S.A., Telekom Building Sp. z 0.0., Netig 1 Sp. z 0.0. oraz Telko
Sp. z 0.0. Polagczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majatku jednostek
przejmowanych na Jednostke dominujaca (faczenie przez przejecie) bez podwyzszania
kapitatu zakladowego Netii S.A., bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu Jednostki
dominujgcej. Z dniem potaczenia, Netia S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki
spotek przejmowanych, ktére zostaty rozwigzane.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa Netia S.A. 5
Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 gru dnia 2004 .

Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostatla wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Netii S.A. z dnia 10 grudnia 2003 r. na podstawie
paragrafu 16 Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 wrzesnia 2004 r. w
okresie:

» badanie wstepne od 13 wrzes$nia 2004 r. do 15 grudnia 2004 r.;
» badanie koncowe od 24 stycznia 2005 r. do 1 marca 2005 r.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa Netia S.A. 6
Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 gru dnia 2004 .

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdélny wskaznik
Zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w
badanym roku 4,4% (2003 r.: 1,7%).

Netia S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie, w sktad ktérej w roku badanym wchodzity
jednostki opisane w czesci | (f) niniejszego raportu.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy:

e W dniu 29 stycznia 2004 r. Jednostka dominujgca za posrednictwem spétki zaleznej
Netia Ventures Sp. z o0.0. (,Netia Ventures”) nabyla spoétke Regionalne Sieci
Telekomunikacyjne EI-Net S.A. (,EI-Net”). Transakcja nabycia objeta takze 100%
zadtuzenia EI-Netu wobec poprzedniego akcjonariusza oraz konsorcjum bankéw.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 2.607.846 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 342.051 tys. z, tj. o 15,1%. Zwiekszenie to bylo efektem
wzrostu salda rzeczowych aktywow trwatych, inwestycji krétkoterminowych i naleznosci,
czesciowo skompensowane spadkiem salda wartosci niematerialnych i prawnych.

»  Zwiekszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych jest gtéwnie wynikiem skonsolidowania
aktywéw trwatych spétki EI-Net, ktérych wartos¢ netto na 31 grudnia 2004 wyniosta
275.463 tys. zt.

* Wozrost salda naleznosci krotkoterminowych wynika przede wszystkim ze zwigkszenia
przychodéw ze sprzedazy. Poprawie ulegt wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktory
wynidst 55 dni (62 dni w roku ubiegtym).

e Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosty o 66.855 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2003 r., glébwnie w wyniku przejecia zobowigzan El-Netu, m.in. z
tytutu koncesji telekomunikacyjnych. Zobowigzania te zostaly ujete w bilansie na dzien
przejecia wedtug wartosci godziwej, obliczonej na podstawie dokonanych przez Zarzad
szacunkow odnosnie prawdopodobienstwa umorzenia tych zobowigzan.

» Ogoétem przychody ze sprzedazy za rok badany wyniosty 897.162 tys. zt i w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym wzrosty o 28,0%. Podstawowg dziatalnoscig Grupy w biezgacym roku
obrotowym byta sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, przychody z tej dziatalnosci za rok
badany wyniosty 886.594 tys. zt. Wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego
wynika gtdbwnie z nabycia spoiki EI-Net.

«  Koszty dziatalnosci operacyjnej w roku badanym wyniosty 793.072 tys. zt i w poréwnaniu
do roku ubieglego wzrosty o 26.272 tys. zt tj. o 3,4%. Najwiekszg pozycjg kosztow
dziatalnosci operacyjnej stanowity amortyzacja, optaty sieciowe i homologacyjne oraz
wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze wynoszace odpowiednio 238.111 tys. zi,
158.733 tys. zt oraz 130.186 tys. zt. Koszty te stanowity tgcznie 66,4% kosztow
operacyjnych.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Pozostate koszty operacyjne zmniejszyty sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 715.672
tys. zt. Gldbwna przyczyng wysokich pozostatych kosztéw operacyjnych w ubieglym roku
byt odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych Grupy w wysokosci 734.908
zt.

Przychody finansowe w poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegly obnizeniu o0 141.472 tys.
zk. Spadek ten zwigzany jest gtdwnie z rozpoznanymi w roku ubiegtym przychodami
finansowymi w wysokosci 167.064 tys. zt. z tytutu umorzenia zobowigzan koncesyjnych.

Wskaznik ptynnosci | wzrést z 2,2 na dzien 31 grudnia 2003 r. do poziomu 2,5 na dzien
31 grudnia 2004 r.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analize
dotyczacg podatku odroczonego. Na podstawie budzetu na rok 2005 i biznes planu na
lata 2005-2008 oszacowano, ze w przyszitosci spétki Grupy beda osiagaty dochody do
opodatkowania. Z chwilg, gdy stato sie prawdopodobne, ze spétki Grupy moga osiggnac
dochod podatkowy w okresie objetym analiza, tj. w latach 2005-2008, rozpoznano na
dzien bilansowy aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
46.843 tys. zt. Cata wartos¢ aktywa zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat.
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SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 . Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 1 266.702 299.612 (32.910) (11,0) 10,2 13,2
Rzeczowe aktywa trwate 2 1.854.573 1.623.511 231.062 14,2 71,1 71,7
Inwestycje diugoterminowe 51 9 42 466,7 - -
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10 46.843 - 46.843 - 1,8 -
2.168.169 1.923.132 245.037 12,7 83,1 84,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.488 737 1.751 237,6 0,1 0,1
Naleznosci krétkoterminowe 3 122.762 100.966 21.796 21,6 4,7 4,5
Inwestycje krotkoterminowe 4 302.165 228.303 73.862 32,4 11,6 10,1
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 12.262 12.657 (395) (3,2) 0,5 0,4
439.677 342.663 97.014 28,3 16,9 15,1
Aktywa razem 2.607.846 2.265.795 342.051 15,1 100,0 100,0
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SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 5 366.956 344.487 22.469 6,5 14,1 15,2
Kapitat zapasowy 1.765.383 1.529.363 236.020 15,4 67,7 67,5
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 25 - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - 3.862.952 (3.862.952) (100,0) - 170,5
Strata z lat ubiegtych (6.323) (2.966.379) 2.960.056 (99,8) (0,2) (130,9)
Zysk/(Strata) netto 159.802 (699.331) 859.133 (122,9) 6,1 (30,9)
2.285.843 2.071.117 214.726 10,4 87,7 914
Kapitat mniejszo sci 5.186 4.328 858 19,8 0,1 0,2
Ujemna warto $¢ firmy jednostek
podporz adkowanych 6 77.657 18.045 59.612 330,4 3,0 0,8
Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania
Rezerwy na zobowigzania 9.895 7.030 2.865 40,8 0,4 0,3
Zobowigzania diugoterminowe 55.305 11.010 44.295 402,3 2,1 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe 119.384 76.065 43.319 56,9 4,6 3,4
Rozliczenia migdzyokresowe 54.576 78.200 (23.624) (30,2) 2,1 3,4
239.160 172.305 66.855 38,8 9,2 7,6
Pasywa razem 2.607.846 2.265.795 342.051 15,1 100,0 100,0
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004

Komentarz 2004 2003 Zmiana Zmiana 2004 2003

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatlow 7 897.162 701.115 196.047 28,0 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7 (641.135) (637.853) (3.282) 0,5 (71,5) (91,0)
Zysk brutto ze sprzeda zy 256.027 63.262 192.765 304,7 28,5 9,0
Koszty sprzedazy 7 (65.332) (56.230) (9.102) 16,2 (7,3) (8,0)
Koszty ogélnego zarzadu 7 (87.605) (72.717) (14.888) 20,5 (9,8) (10,4)
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy 103.090 (65.685) 168.775 (256,9) 11,5 (9,4)
Pozostate przychody operacyjne 8 5.704 8.817 (3.113) (35,3) 0,6 1,3
Pozostate koszty operacyjne 8 (43.748) (759.420) 715.672 (94,2) (4,9 (108,3)
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 65.046 (816.288) 881.334 (108,0) 7,2 (116,4)
Przychody finansowe 9 39.419 180.891 (141.472) (78,2) 4.4 25,8
Koszty finansowe 9 (11.487) (89.462) 77.975 (87,2) (1,3) (12,8)
Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych (81) - (81) - - -
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci gospodarczej 92.897 (724.859) 817.756 (112,8) 10,3 (103,4)
Odpis ujemnej wartosci firmy 21.420 25.828 (4.408) (17,1) 2,4 3,7
Zysk/(Strata) brutto 114.317 (699.031) 813.348 (116,4) 12,7 (99,7)
Podatek dochodowy 10 46.343 254 46.089 18,145.3 51 -
Zyski mniejszosci (858) (554) (304) 54,9 - -
Zysk/(Strata) netto 159.802 (699.331) 859.133 (122,6) 17,8 (99,7)
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Przedstawienie sytuacji maj atkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2004 . 2003 .

Wskazniki aktywnosci

- szybkos$¢ obrotu naleznosci 55 dni 62 dni
Wskazniki rentownosci

- rentownos$¢ sprzedazy brutto 11 % (9) %

- 0goélna rentownos¢ kapitatu 7% (29) %
Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia 12 % 9%

- szybko$c¢ obrotu zobowigzan 36 dni 55 dni

31.12.2004 r. 31.12.2003 .

Wskazniki ptynnosci

- wskaznik ptynnosci | 2,5 2,2
Inne wskazniki

- zysk / (strata) na jedng akcje zwykla 0,45 (2,03)

- rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje zwykig 0,42 (2,03)
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Skonsolidowany bilans na dzie n 31 grudnia 2004 r.

1.

Warto sci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne stanowity 10,2% aktywOw Grupy. Saldo wartosci
niematerialnych i prawnych zmniejszylo sie o 11%. Zmiana zwigzana jest z
dokonanymi w ciggu roku odpisami amortyzacyjnymi w kwocie 46.359 tys. zt oraz z
zakupami dokonanymi w ciggu roku w kwocie 22.718 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowity 71,1% aktywéw Grupy i obejmowaly gtéwnie
budowle telekomunikacyjne (budynki techniczne tacznosci, linie telekomunikacyjne,
anteny i maszty antenowe) oraz urzadzenia telekomunikacyjne (centrale telefoniczne,
lacznice i urzadzenia telefoniczne, urzadzenia teletransmisji przewodowej) zwigzane z
podstawowg dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie o 231.062 tys. zi, co jest
zwigzane gtéwnie ze skonsolidowaniem rzeczowych aktywéw trwatych spétki EI-Net w
kwocie 275.462 tys. zt, nakladami inwestycyjnymi na budowle telekomunikacyjne w
kwocie 167.792 tys. zt, czesciowo skompensowanymi odpisem amortyzacyjnym za rok
obrotowy w wysokosci 191.754 tys. zt.

Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2004 wynosity 122.762 tys. zt i
stanowity 4,7% aktywoéw Grupy. Gtéwng pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 116.731 tys. zi. Wzrost salda naleznosci krétkoterminowych w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynika przede wszystkim ze wzrostu przychodoéw ze
sprzedazy.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe skladajg sie gtéwnie jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych o wartosci 65.926 tys. zi, srodki pieniezne w kwocie
203.937 tys. zt oraz inne aktywa pieniezne w kwocie 32.000 tys. zt. Wzrost wartosci
inwestycji krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 73.862 tys. zt wynika
gtéwnie z wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych netto za rok obrotowy w
kwocie 78.307 tys. zi
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5.

Kapitat zakladowy Jednostki dominuj  acej

W badanym roku wielkos¢ kapitatu zakltadowego zostata podwyzszona o kwote 22.469
tys. zt poprzez objecie przez uprawnione podmioty w zamian za prawa poboru
(warranty subskrypcyjne) 21.698.493 sztuk akcji serii J o wartosci nominalnej 1 zt i
wartosci emisyjnej 2,53 zt kazda oraz poprzez emisje 771.011 sztuk akcji serii K o
wartosci nominalnej i emisyjnej 1 zt kazda w wyniku wykonania przez cztonkéw
Zarzadu i kluczowych pracownikébw opcji na akcje, przyznanych w ramach
pracowniczego Planu Premiowania Akcjami.

Na podstawie informacji zawartej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na
dzien 31 grudnia 2004 r. znaczne pakiety akcji Jednostki dominujgcej byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto $¢ Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akciji posiadanych akcji gtosow
akcji
JP Morgan Chase&Co 28.917.766 28.917.766 zwykte 7,88
SISU Capital Ltd. 23.743.225 23.743.225 zwykte 6,47
Montpelier Asset 21.154.135 21.154.135 zwykte 5,76
Management Ltd.
Griffin Capital 20.464.626 20.464.626 zwykle 5,58
Management Ltd.
Inni akcjonariusze 272.676.573 272.676.573 zwykte 74,31
366.956.325 100,00

Ujemna warto $¢€ firmy jednostek podporz adkowanych

31.12.2004 r.
tys. zt

Bilans otwarcia na 1.01.2004 r.: 18.045
Zwiekszenia:
- nabycie EI-Net 77.778
Odpis ujemnej warto$ci firmy
- EI-Net 5.798
- Swiat Internet S.A. 12.368
Bilans zamkni ecia na 31.12.2004 r. 77.657

W dniu 29 stycznia 2004 r. Jednostka dominujgca nabyla za posrednictwem spoiki
zaleznej Netia Ventures spotke El-Net. Na transakcji powstata ujemna warto$c¢ firmy w
kwocie 77.778 tys. zt. Wartos¢ odpisu ujemnej wartosci firmy z konsolidacji dotyczacej
El-Netu wyniosta w ciggu roku obrotowego 5.798 tys. zt.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrot owy do 31 grudnia 2004 r.

7.

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Ogotem przychody ze sprzedazy za rok badany wyniosty 897.162 tys. zt i w
poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosty o 28,0%. Podstawowg dziatalnoscig Grupy w
biezacym roku obrotowym byta sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, przychody z tej
dziatalnosci za rok badany wyniosty 886.534 tys. zt. Wzrost sprzedazy w poréwnaniu
do roku ubiegtego wynika gtéwnie z nabycia spoétki ElI-Net. Najwiekszy udziat w
sprzedazy mialy bezposrednie ustugi gtosowe (549.989 tys. zt lub 61%), posrednie
ustugi gtosowe (103.455 tys. zt lub 12%) i transmisja danych (90.288 tys. zt lub 10%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej w roku badanym wyniosty 793.072 tys. zt i w
poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosty 0 26.272 tys. zt tj. 0 3,4%. Najwiekszg pozycjg
kosztow dziatalnosci operacyjnej stanowity amortyzacja, optaty sieciowe i
homologacyjne oraz wynagrodzenia wynoszace odpowiednio 238.111 tys. zi, 158.733
tys. zt oraz 109.925 tys. zt. Koszty te stanowity tacznie 63,9% kosztéw operacyjnych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 5.704 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym ulegty obnizeniu o 3.113 tys. zt. Gldwnymi pozycjami byly przychody z tytutu
rozwigzanych rezerw na sprawy sporne w wysokosci 1.800 tys. zt oraz otrzymane kary
umowne w kwocie 1.521 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 43.748 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem ubieglym
ulegly obnizeniu o 715.672 tys. zt. Zmiana ta wynika gtéwnie z rozpoznanego w roku
ubiegtym odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow trwatych w wysokosci
734.908 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

Spadek przychodéw finansowych w stosunku do roku ubiegtego o 141.472 tys. zt
zwigzany byt z zakwalifikowaniem do przychodéw finansowych roku 2003 efektow
umorzenia optat licencyjnych w wysokosci 167.064 tys. zt.

Koszty finansowe za rok biezacy wyniosty 11.487 tys. zt i w poréwnaniu do roku
ubieglego ulegly obnizeniu o 77.975 tys. zt. Zmiana ta zwigzana jest z rozpoznanymi w
roku 2003 kosztami emisji obligacji w kwocie 41.475 tys. zt oraz pozytywnym wynikiem
na roznicach kursowych zanotowanym w roku biezacym (w roku ubieglym strata w
wysokosci 43.295 tys. zi).
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10. Podatek dochodowy

Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analize
dotyczaca podatku odroczonego. Na podstawie budzetu na rok 2005 i biznes planu na
lata 2005-2008 oszacowano, ze w przysztosci spotki Grupy beda osiggaty dochody do
opodatkowania. Z chwilg, gdy stalo sie prawdopodobne, ze spétki Grupy moga
osiggna¢ dochéd podatkowy w okresie objetym analiza, tj. w latach 2005-2008,
rozpoznano na dzien bilansowy aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 46.843 tys. zt. Cata warto$¢ aktywa zostata odniesiona na rachunek zyskow
i strat.

Dodatkowo w pozycji tej ujeto kwote 500 tys. zt wynikajaca ze zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego powstatego w UNI-Net Sp. z o.0.
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(€)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zzgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletha | poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach przyjete w Grupie zasady rachunkowosci oraz
wykazywanie danych byly zgodne z Ustawg o rachunkowosci.

Obliczenie ujemnej wartosci firmy z konsolidacji oraz sposdb jej odpisywania na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z Ustawg o rachunkowo$ci.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie kapitatu
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Wylaczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatow i akcji w jednostkach podporzgadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych
oraz Rozporzadzenie Rady Ministrbw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegOtowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu w spos6b kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 gru dnia 2004 .

Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta (cd.)

()  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003 r. zostatlo zatwierdzone uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej z dnia 15 czerwca 2004 r. oraz zlozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 28 czerwca 2004 r. i ogloszone w
Monitorze Polskim B numer 1258 poz. 8908 w dniu 18 listopada 2004 r.
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Szanowni Pastwo!

Niniejszym przedstawiamy wyniki finansowe za rol026Grupy Kapitatowej Netia S.A.

W roku 2004 Grupa Netia agjneta doskonate wyniki finansowe, odnotowtj28-procentowy wzrost
przychodéw oraz 61-procentowy wzrost wahitia EBITDA. Propozycja wyptaty dywidendy i program
wykupu akcji wkasnych — wraz z aginietym po raz pierwszy przez Greipletie rocznym zyskiem netto —
potwierdzay jej sile finansows, pozycg rynkowa oraz dobre perspektywy rozwoju, a #ak
zaangaowanie Grupy Netia w proces akiszania wartéci dla akcjonariuszy.

Po dwdch latach realizacjiqmioletniej strategii Grupy Netia jestay w potowie drogi do osgniecia
zatlazonego celu, tj. podwojenia przychoddéw do roku 20®8mimo silnej konkurencji udato nang siv
ubieglym roku zwikszy¢ udziat w segmentach klientow biznesowych oraz pksay¢ baz naszych
klientow poprzez nabycie El-Netu. Z satysfakatwierdzamy take, ze w 2004 roku osgrelismy
i przekroczylsmy nasz drugi cel strategiczny, ti. marEBITDA na poziomie co najmniej 35 procent.
Stalo st to maliwe dzigki stalemu usprawnianiu dziataléw operacyjnej, korziciom z integracji
przegtych podmiotéw oraz wiszej efektywnéci pracownikow.

Tym samym Netia znajduje ¢siw doskonatej sytuacji by wykorzysteswop site finansova na

wynagrodzenie akcjonariuszy oraz na dalszalizacg celéw strategicznych na polskim rynku
telekomunikacyjnym.

Mamy nadzigj, ze rownie w roku 2005 bhdziemy mogli w pehi realizowa zal@enia naszej
strategii.

Pozostajemy do Ratwa ustug

Zarzad Netii S.A.

Wojciech Madalski

Paul Kearney

Irene Cackett

Kent Holding
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZ ADU

Dla Akcjonariuszy Netia S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finana@go

Zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkéai@ dnia 29 wrzénia 1994 roku, Zaed jest zobowizany
zapewnt sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggcetp prawidtowy irzetelny obraz
sytuacji magtkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotga@raz wyniku finansowego i rentow4od
za ten okres.

Przy sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansoweggjgbe zostaty odpowiednie zasady
rachunkowéci, ktére stosowane byly w sposdhgly. Przy wycenie aktywow i pasywOw oraz ustalaminiku
finansowego przyfo, ze Grupa bdzie kontynuowala dzialaldé gospodarcz w dapcej sk przewidzi€
przysziagci oraz nie zamierza ani nie musi zaniéctiaiatalngci, ani istotnie zmniejszyjej zakresu.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek awsk strat, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywu srodkéw piengznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitatasnym oraz informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finamgowzostaly przygotowane zgodnie z Ustaw
Rachunkowséci i przedstawione w niniejszym dokumencie w gaskcej kolejndci:

Skonsolidowany bilans na dzi@1 grudnia 2004 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre$ stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasma okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywdwmdkéw pienéznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Informacja dodatkowa, obejmagia wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdardasowego oraz
dodatkowe informacije i objaienia.

Sprawozdanie z dziataléa Grupy kapitatowej w roku obrotowym stanowigznik do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wojciech Madalski Irene Cackett
Prezes Zarglu Czionek Zarzdu
Paul Kearney Kent Holding
Czitonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Jolanta Blachowicz
Glowna Ksegowa

Warszawa, dnia 1 marca 2005 r.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



Netia SA-RS 2004

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
1. Forma prawna i przedmiot dziatalngci

Netia S. A. (zwana dalej "Emitentem", "Ngtilub "Spétka") zostata zawszana w dniu 13 lipca 1990 r. Siedziba Spéiki
znajduje s w Warszawie przy ulicy Poleczki 13.

Dnia 5 wrzénia 2001 r. Spotka zostata wpisana do Rejestru dBigmorcow w Krajowym Rejestrze a8owym
prowadzonego przeza® Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XX Wgtlfsospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000041649.

Rodzaj dziatalnéxi - klasyfikacja wedtug PKD:

Dziatalnag¢ podstawowa - 6420A - telefonia stacjonarna i telfig

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Grupa Netiagagldo sektora telekomunikacyjnego.
Emitent jest podmiotem domiraglym Grupy Kapitalowej Netia S.A. (,Grupa Netia”).

Czas trwania Emitenta i spotek z Grupy Netia n& genaczony.

2. Okres sprawozdawczy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres 12 miesy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. i na dzig 31 grudnia 2004 r., dane poroéwnywalne odaasg do okresu obejmuagego 12 miescy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2003 r. oraz na dzi&l grudnia 2003 r.

Lata obrotowe i okresy offe sprawozdaniami jednostek pamanych g takie same jak okresy @b¢ skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi.

3. Informacje dotyczce Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2004 r., Zaad Netii S.A. sktadat iz nastpujacych osob:
* Wojciech Madalski (Prezes Zagdu)

¢ Paul Kearney

e Irene Cackett (od 1 maja 2004 r.)

« Kent Holding (od 29 paiziernika 2004 r.)

Zmiany w skladzie Zardu Netii:

W 2004 roku z funkcji cztonka Zaagdu zrezygnowali:
* Zbigniew taphski - z dniem 25 lutego 2004 r.,
¢ Elizabeth McElroy - z dniem 29 lutego 2004 r.

Skiad Rady Nadzorczej na d&i81 grudnia 2004 r.:

¢ Nicholas N. Cournoyer (Przewodnity Rady Nadzorczej)
¢ Mark Holdsworth

e Hubert Janiszewski

¢ Richard James Moon

¢ Andrzej Radzimiski

¢ Bogustaw Kasprzyk

¢ Alicja Kornasiewicz

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Netii:

W dniu 23 stycznia 2004 roku Spoétka zostala poimfmvana o rezygnacji Andrzeja Wieiskiego ze stanowiska czlonka
Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacja Andrzeja Wieskiego stala siskuteczna z dniem 2 marca 2004 roku.
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W dniu 11 marca 2004 r. Nadzwyczajne Walne ZgroreadzAkcjonariuszy przgjo uchwaly dotycace zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej. Z jej skladu odwotani zostaliod@aw Bauc, Morgan Ekberg oraz Ewa-Maria Robert®éitym samym
dniu do Rady Nadzorczej powotani zostali Mark Heldgh, Hubert Janiszewski, Bogustaw Kasprzyk ordicjé
Kornasiewicz.

4. Kontynuacja dziatalndgci Spotki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuowania dziataldo przez Emitenta i
jednostki naleace do Grupy Netia, w dajej sk przewidzi€ przyszigci. Nie istniep okoliczndgci wskazujce na
zagraenie kontynuowania dzialaléa.

5. Struktura Grupy Netia na dzien 31 grudnia 2004 r.

Wskutek nabycia w dniu 8 kwietnia 2003 r. przedtkp zalezna Emitenta Neti Swiat S.A. ("NetiaSwiat") spotki TDC
Internet Polska S.A. (od 19 maja 2003 r. jej nazastata zmieniona réwiat Internet S.A., zwana dale$Wwiat Internet")
wraz z jej spotkami zaimymi (Polbox Sp. z 0.0., Pik Net Sp. z o0.0., Pulic Dostp do Internetu Sp. z 0.0., Multinet
S.A., Internet Data Systems S.A., Polska On-Linéliig S.A oraz Polska On-Line Sp. z 0.0.), N&giat stata si spotky
dominupca dla tych spotek, w zwizku z czym konsolidacja Grupy Netia obejmowata rigwkonsolidaci spotek Grupy
Swiat Internet. W dniu 31 marca 200&wiat Internet sprzedat swoje akcje i udziaty we ysskich spotkach zaimych, za
wyjatkiem Polbox Sp. z 0.0., do podmiotu niepaxeinego z Grup Netia. Przed dokonaniem sprzegaata¢ maptku
operacyjnego tych spétek zostata przeniesiondvdat Internet i Netii. Udzialy w Polbox Sp. z ozmstaly sprzedane Netii
w dniu 31 maja 2004 r.

W dniu 29 stycznia 2004 r. Netia Ventures Sp. z(g\Netia Ventures”), spotka w 100% zalen od Emitenta, nabyta spétk
Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A. (Nt”). W lutym i maju 2004 r. Netia Ventures zbyigznie 100%
akcji EI-Net na rzecz Emitenta. Spoétka dokonujeddalidaciji EI-Netu metag petra poczawszy od dnia 1 lutego 2004 r.
(uwzgkdniajc istotne transakcje, ktore miaty miejsce peday 29 stycznia a 1 lutego 2004 r.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujersdania finansowe Emitenta oraz gasjacych spoétek zaleych
objetych konsolidagj metod, petra:

UNI-Net Sp. z o0.0.

Netia Globe S.A.

El-Net S.A.

Polbox Sp. z o.0.

Grupa NetisgSwiat S.A.

Grupa Netia Ventures Sp. z o.0.

oraz wyniki finansowe nagtujacych spotek zaleych za pierwszy kwartat 2004 r., tj. do momentizegdary
akcji/ludziatow tych spotek:

Netia Holdings B.V.

Netia Holdings Il B.V.

Netia Holdings 11l B.V.

Pik-Net Sieci Rozlegte Sp. z 0.0.
Publiczny Dosip do Internetu Sp. z 0.0.
Multinet S.A.

Internet Data Systems S.A.

Polska On-Line Holding S.A.

Polska On-Line Sp. z 0.0.

UNI-Net Sp. z 0.0. zaklada i obstuguije sieci trungdwe .Swiat Internet S.A. oraz Polbox Sp. z cswiadczy ustugi oparte
o technologie internetowe, zaliczane do dziakdhotelekomunikacyjnej. Pozostate spdiki prowaddziatalnge
telekomunikacyija.

Grupa NetiaSwiat

Zgodnie z art. 56 Ustawy o Rachunkawioz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. z 1994r. Nr 121, poz. 591 zméjszymi
zmianami) NetiaSwiat nie sporzdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego GNegiia Swiat (obejmugcej na
dziea sporadzania sprawozdaoprocz NetiiSwiat takze Swiat Internet). Dane finansowe tych spétek obejmosva
konsolidacy przez Net i wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu filmangn Grupy Netia.
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Grupa Netia Ventures

SA-RS 2004

Grupa Netia Ventures obejmuje NeWentures oraz NetiMobile. Zgodnie z art. 56 Ustawy Netia Ventures sporadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Darendiowe tych spotek obejmowang leonsolidacy przez Net i
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@rupy Netia.
Spotka Netia Mobile Sp. z o0.0. (,Netia Mobile”) stata zarejestrowana we wép@ 2004 r., a jej udziaty zostaly ebg

przez Nett Ventures Sp. z 0.0. - 99 udziatléw stangmych 99% kapitatlu zakladowego i uprawa@jch do 99% gloséw na
zgromadzeniu wspoélnikéw Netii Mobile - oraz przeethl Globe SA - 1 udziat stanowdy 1% kapitatu zakladowego i
uprawniajcy do 1% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Netiidifie.

Spotki nieohjte konsolidagj

Netia sprawowata kontrglnad Netia Online Inc., spalkzarejestrowanw Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spétka ta nie
prowadzitazadnej dziatalnéci gospodarczej i w lipcu 2004 r. zostata rozaina.
Ponadto do dnia 22 wrigaa 2004 r. panowie Wojciech ddalski i Dariusz Sokotowski petnili funkgjcztonkéw zarzdu
Netia Holdings Incentive Share Plan Company, Ltdrepstrowanej na wyspie Jersey. Cztonkowie agthrzzostali
powotani przez Netia Holdings Incentive Share Planst, a Netia nie sprawowai@dnej kontroli nad trustem. Obecni
cztonkowie zarzdu tej spotki nie g powiazani z Neti. Netia nie jest powizana z trustem.

Wykaz spétek wchodrych w sktad Grupy Netia offiych konsolidagj, ze wskazaniem ich siedzib, przedmiotéw
dziatalngci, whasciwych sidow prowadzcych dla nich rejestry, udziatu posiadanego przetdhta w kapitale tych spotek
i udzialu w catkowitej liczbie gtoséw, a tak nazwy i siedziby spotek sprzedanych oraz ich faeasve dane finansowe,
znajdup sig w zahcznik nr 1.

Zatacznik 1

Spotki obpte konsolidacg:

Lp. Nazwa spotki Siedziba spotki Przedmiot dziatalnsci Wiasciwy sad prowadzacy rejestr Udziat Udziat
spokki Emitenta w Emitenta w
kapitale catkowitej
zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki spotki
1. | Uni-Net Sp. z o0.0. Warszawa, Polecgkiiadczenie ustugatznaici | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
13 radiowej, budowa sieci Sad Gospodarczy XX Wydziat 58.2 % 58.2 %
s ! . . . 2% 2%
taczndici trunkingowej Krajowego Rejestruflowego w
Warszawie
2. | Netia Globe S.A. Warszawa, Poleczkwiadczenie ustug Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
13 teIe!(omunlkachnych i Sqd‘Gospodar(l:zy XX Wydziat 100% 100%
teleinformatycznych Krajowego Rejestruf8lowego w
Warszawie
3. | Netia Ventures Sp. z | Warszawa, PoleczKiustugi telekomunikacyjne i | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
0.0. 13 telelnforma‘tyczne, _ Sqd‘Gospodar(l:zy XX Wydziat 100% 100%
prowadzenie dziatalrici Krajowego Rejestruflowego w
holdingowej Warszawie
4. | Netia Mobile Sp. z0.0] Warszawa, ustugi telekomunikacyjne i | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy snolka
Poleczki 13 teleinformatyczne, Sad Gospodarczy XX Wydziat P dnio spotka pérednio
prowadzenie dziatalréoi Krajowego Rejestruf8lowego w p0sr|e. ! zalezna
holdingowej Warszawie zalena
5. | EI-Net S.A. Warszawa, ustugi telekomunikacyjne i | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Poleczki 13 teleinformatyczne Sqd‘Gospodar(l:zy XX Wydziat 100% 100%
Krajowego Rejestruflowego w
Warszawie
6. | Polbox Sp. z 0.0. Warszawa, swiadczenie ustug opartych| Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Poleczki 13 o technologie internetowe Sqd‘Gospodar(l:zy XX Wydziat 100% 100%
Krajowego Rejestruflowego w
Warszawie
7. | NetiaSwiat S.A. Warszawa, $wiadczenie ustug Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Poleczki 13 tele!(omunlkacyjnych i Sa(d‘Gospodarpzy XX Wydziat 100% 100%
teleinformatycznych Krajowego Rejestruflowego w
Warszawie
8. | Swiat Internet S.A. Warszawa, transmisja danych i Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy spoka
Poleczki 13 teleinformatyka Sad Gospodarczy XX Wydziat P dni spotka pérednio
Krajowego Rejestruflowego w pasrednio zalezna
A zalezna
Warszawie
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Spotki sprzedane (dane finansowe w tys. zf):

SA-RS 2004

Lp. | Nazwa spotki Siedziba Kapitat Kapitat Zysk / Zysk/ | zobowigzania | naleznosci | Aktywa | Przychody
spoiki zaktadowy | zapasowy| (strata) | (strata) ogotem ze
z lat netto sprzedazy
ubiegtych
1. | Netia Holdings | Amsterdam,
B.V. Amsteldijk
166,
Holandia 67 5] (2.034.109 (198) 46 506 828
2. | Netia Holdings Il | Amsterdam,
B.V. Amsteldijk
166,
Holandia 67 12| (1.683.806 (45) 166 2.094 569
3. | Netia Holdings Ill| Amsterdam,
B.V. Amsteldijk
166,
Holandia 70 (143.854) (29) 62 2.374 11
4. | Pik-Net Sieci Warszawa,
Rozlegte Sp. z | Poleczki 13
0.0. 20 355 (2.186)| (223) 4.179 2.094 2.146 2.037
5. | Publiczny Dosp |t£6dz, ul.
do Internetu Sp. z Piotrkowska
0.0. 118 4.000 23 (1.692) 74 160 2.374 2.565 483
6. | Multinet S.A. Warszawa,
Poleczki 13 8.351 (29.123)] (684) 4.240 1.786 2.078 934
7. | Internet Data Warszawa,
Systems S.A. Poleczki 13 4.357 10.470 (18.802)] (299) 4.213 370 489 658
8. | Polska On-Line |Warszawa,
Holding S.A. Poleczki 13 1.528 5.803 (9.634)] (352) 3.783 34 1.137
9. | Polska On-Line | Warszawa,
Sp. z 0.0. Poleczki 13 5.354 2.857 (12.054) 29 5.104 1.076 1.312 1.260

Ze wzgkdu na sprzedaakcji i udziatow w powyszych spotkach w biacym okresie sprawozdawczym, prezentowane danesioves
dotycz roku 2003.
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Schemat organizacyjny Grupy Netia obejaayjspotki podlegajce konsolidaciji na dzie31 grudnia 2004 r. znajdujezsiv zakczniku nr 2.

Zalacznik 2
NETIA S. A.
Netia Ventures Sp. z o0.0. 100 % Netia Globe S.A. NetiaSwiat S.A. 100 %
100 % <
i 100 %
100 % RST EL — Net S.A. 53 o Uni-Net Sp. z o.0. Swiat Internet S.A.
(V)
>
i 4 %
Telenet Centrum Sp. z 0.0. Polska Online - Holding S.A. | 10,47 %
.
Netia Mobile Sp. z o.0. POLBOX Sp. z o.0. 100 %
99 % 1%
— <
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6. Korekty do skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Do przedstawionego skonsolidowanego sprawozdaméngowego oraz do skonsolidowanego sprawozdardasiowego,
bedacego podstaw sporadzenia porownywalnych danych finansowych, nie zgpo® zastrzeen w raportach podmiotu
uprawnionego z badania tych sprawazdaatem nie dokonano korekt wynikeych z zastrze=n w opiniach.

7. Zmiany zasad rachunkowéci

Zasady rachunkowéoi ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego okmeszakresie ujmowania odpisow aktualigyjch
udzielone pgyczki oraz ujmowania rezerw na zobawmania. Od dnia 1 stycznia 2004 r. Emitent zaliceazky odpisu
aktualizupcego warté¢ udzielonych pgyczek do kosztéw finansowych. Poprzednio kosztyz#diczane byly do
pozostatych kosztow operacyjnych. Natomiast rezemayprzyszie, prawdopodobne zobameinia zostaty wyodbnione z
rozliczen miedzyokresowych biernych iasprezentowane jako rezerwy na zobgmainia. Dodatkowo z dniem 1 stycznia
2004 r. dokonano zmian w prezentacji przychodoveszkow, gtdwnie z tytutu przychodéw z transmisjingeh, ustug
hurtowych, ustug sieci inteligentnej, a ponadtoztés ubezpieczg podatkdw i optat oraz ustug profesjonalnych. Ritoa
nastpita zmiana prezentacfrodkéw piengznych w rachunku przeptywoéwrodkéw piengznych, do ktérych zaliczono
takze jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjny@dpowiednio, dane za rok 2003 zamieszczone vejsiym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostahgksztalcone w celu zachowania poréwnywétno

8. Wybrane zasady rachunkow§ci

Zasady rachunkowggi przyjete przy sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansoweg®lngrudnia 2004 r.as
zgodne z:

(a) Ustaw 0 Rachunkowsgi z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. z 1994r. Nr 121, poz. 591 zZmiéjszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami ("Ustawa olRa&owaci"),

(b) Rozporadzeniem Rady Ministréow z 16 gdeiernika 2001 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wamitovych (Dz. U . z 2001r. Nr 139, poz. 1569 Zpézm.),

(c) Rozporadzeniem Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 rspvawie szczegdétowych warunkow, jakim powinien
odpowiadé prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U0@2r. Nr 186, poz. 1921),

(d) Rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200 rsprawie szczegotowych zasad spdeania przez
jednostki inne i banki i zaklady ubezpieciesprawozdania finansowego jednostek pa@anych (Dz. U. z 2001r. Nr
152, poz. 1729),

(e) innymi obowazujacymi Spotle przepisami prawa,

ktore okrélaja miedzy innymi zasady rachunkoé dla jednostek magych siedzib, lub miejsce sprawowania zadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zapisy ksggowe @ prowadzone wedtug kosztdédw historycznych, przezwgdyw inflacji nie jest uwzgidniany, za

wyjatkiem srodkéw trwatych podlegagych okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasadkstdnych w Ustawie o

Rachunkowséci i w odrebnych przepisach, udzielonych zyazek i zobowizan pouktadowych wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz diugoterminowych zohwafi koncesyjnych przefych w zwazku z nabyciem innych
podmiotéw i jednostek uczestnictwa w funduszachestycyjnych wykazywanych wedtug wadtd godziwej.

Po odpowiedniej decyzji Walnego Zgromadzenia Akejiuszy, od 1 stycznia 2005 r. Spoéitka zamierza zpaset
sprawozdania finansowe zgodnie z eMiynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej (,MSSF”) na
podstawie art. 45 ust. 1a Ustawy o Rachunkmivo

Wartasci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne wyceniang wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia ponsziepych o odpisy
amortyzacyjne (umorzenie), a f&ko odpisy z tytutu trwalej utraty wakm. Wartgci niematerialne i prawne umarza si
metod, liniowa w okresie ich ekonomicznegyteczndci zgodnie z planem amortyzacji pretyim przez Zarzd Emitenta.

Wartas¢ zezwolé telekomunikacyjnych, ktére na mocy Prawa Telekoikagyjnego przeksztatcity siz dniem 1 stycznia
2001 r. z wezéniej przyznanych konces;ji telekomunikacyjnych, jggkazywana wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie, ktére naliczaa chwili rozpoczcia eksploatacji sieci przez posiadacza zezwoléDdisy
amortyzacyjne naliczasimetod, liniowa przez okres pozostaty do wygéccia zezwolenia ustalony w chwili jego nabycia
(typowy okres, na ktory przyznawana byta koncesjmosit 15 lat).

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 6



Netia SA-RS 2004
Przygto nastpujace okresy dokonywania odpiséw amortyzacyjnych:

oprogramowanie komputerowe (5 lat) - 20%
zezwolenia telekomunikacyjne (15 lat) - 6,7%

Srodki trwate i amortyzacja

Srodki trwate wycenia si wediug cen nabycia, kosztéw wytworzenia, rozbudduly modernizacji pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a#ako odpisy z tytutu trwalej utraty wakm. Srodki trwate nabyte w ramach
transakcji przejcia innego przedsbiorstwa wycenia si wedtug wartéci godziwej na dzie przegcia. Srodki trwate
amortyzuje si metod, liniowa w okresie ich gospodarczo uzasadnionego wykomigstagodnie z planem amortyzaciji
przyjetym przez Zargd Emitenta.

Przygto nas¢pujace ekonomiczne okresyytkowania i stawki roczne dokonywania odpiséw ayratyjnych:

grunty - nie § umarzane

prawo wieczystegoaytkowania gruntéw - nie jest umarzane

budynki i budowle (10-40 lat) - 2,5-10%

inwestycje w obcyclirodkach trwatych (10 lat) - 10%

urzadzenia techniczne, maszyny i sieci telekomunikaey40 lat) - 2,5-30%
srodki transportu (5-8 lat) - 12,5-20%

pozostate (6-10 lat) - 10-17%

Skladniki rzeczowych aktywow trwalych podlegaly ekowym aktualizacjom wyceny zgodnie z adezeniem Prezesa
Gléwnego Urzdu Statystycznego, w celu odzwierciedlenia efektiflacji. Ostatnia aktualizacja wyceny zostala
przeprowadzona wedtug stanu na 1 stycznia 1995 r.

Obcesrodki trwate lub wartéci niematerialne i prawne przyge do wywania nha mocy umowy leasingu zalicza db
aktywow trwalych, jeeli umowa spetnia warunki olglene w Art. 3 Ust. 4 Ustawy o Rachunko$gd W przeciwnym
przypadku, przyjte do uywania obcesrodki trwale lub wartéci niematerialne i prawne ujmowane & ewidencji
pozabilansowe;.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia giwediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, obggioych ogdt dotycacych
danego obiektu kosztéw, poniesionych od dnia rozgmia inwestycji do dnia bilansowego lub prayip powstatych w
wyniku inwestycjisrodkdw trwatych do gytkowania pomniejszonych o odpisy z tytutu trwaléjaty wartdci. Inwestycje
zaniechane odpisywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Trwala utrata wartgci aktywéw trwatych

Trwaly utrak wartasci rozpoznaje si wowczas, gdy istnieje da prawdopodobiestwo, ze dany sktadnik aktywow nie
przyniesie w przyszkei w znacacej czsci lub w catdci przewidywanych korzici ekonomicznych. Wéwczas dokonany
odpis aktualizujcy doprowadza wartd skladnika aktywow wynikaga z kskg rachunkowych do ceny sprzeéglanetto, a
w przypadku jej braku - do ustalonej w inny spos@tasci godziwej. W zwazku z faktemze Ustawa o Rachunkowa
nie zawiera szczegétowych zasad dokonywania wyegrliczenia odpisu z tytutu trwalej utraty wastd aktywow, Spotka
przyjeta zasady przeprowadzania testu na etvedrtaici w oparciu o Midzynarodowy Standard Rachunkdwionr 36
“Utrata wartdgci aktywow” (“MSR 36”).

Zgodnie z przyjtymi zasadami analiza wakm aktywdw trwatych (w tym warti firmy z konsolidacji) pod &em trwatej
utraty ich wartéci jest przeprowadzana,zgi istniep czynniki wskazujce, ze wartd¢ ksieggowa danego skladnika jest
nieodzyskiwalna. Odpis z tytutu trwalej utraty jeszpoznawany w przypadku, gdy wakddksiggowa przewysza wartéé
odzyskiwaln, ktoéra stanowi wysza z dwoch wartgi: cena sprzedg netto lub warté¢ uzytkowa. Dla celéw analizy
trwatej utraty wartéci aktywow trwatych aktywaakczone g§ w grupy, dla ktérych mma okréli¢ odrbne przeptywy
srodkéw piengznych.
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Dlugoterminowe aktywa finansowe

Akcje i udziaty wycenia giwedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowade trwad utrat wartosci.
Odpis aktualizujcy warta¢ akcji i udziatow jest zaliczany do kosztéw finangeh. Odwrdcenie uprzednio dokonanego
odpisu z tego tytutu odbywaespoprzez uznanie przychodow finansowych.

Zapasy

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych wykazujewiedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia niezszych jednak
od cen sprzedy netto.

Naleznasci i zobowizania

Naleznosci i zobownzania § wykazywane w kwocie wymaggiej zaptaty. Transakcje wyirane w walutach obcych
ksiggowane g wedtug obowizujacego na dzie przeprowadzenia operagjiedniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, poza transakcjami zgpteleznosci lub zobowazan, ktére ujmuje s odpowiednio po
kursie kupna lub sprzegla walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug ysier jednostka. Natomiast zrealizowane
réznice kursowe wynikage z rénych dat zakgsgowania i rozliczenia transakcji wykazywangako przychody finansowe
lub koszty finansowe.

Naleznosci i zobowhzania w walutach obcych na dziebilansowy g przeliczane na ziote przy zastosowaniu
obowigzujacego w tym dniusredniego kursu ustalonego dla danej waluty prze? N®/ynikajce z wyceny na dzie
bilansowy nadwyki ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi, zaliczaned® kosztéw finansowych, natomiast nadkiy
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi, zaliczaredo przychodoéw finansowych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwgzdhieniu stopnia prawdopodoligwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizigego.

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu optat koncesyjnych,tyzutu wyemitowanych dtugoterminowych papieréw
wartasciowych oraz zobowgzania pouktadowe wycenianes svediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Koszty odsetek oragzky zwiazane z emigj papierow wartéciowych, obliczane &sza
pomoa efektywnej stopy procentowej i olagaja koszty finansowe w okresie trwania zobaxénia.

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu koncesji telekomusi§aych, przejtych w zwizku z nabyciem innych
podmiotéw wycenia gi wedtug wartéci godziwej na dzie przegcia. Wartd¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o
szacunki Zaradu Spo6iki, co do prawdopodolbigtwa przyszitych ptatrici biorac pod uwag rozpoczty na dzié nabycia
proces umorzenia zoboyzian koncesyjnych.

Spotka zalicza do zobowdan dlugoterminowych te, ktérych przewidywany na dzi@lansowy okres splaty przypada na
okres powyej 12 miesicy od dnia bilansowego.

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoténowych wycenianeassw nasgpujacy sposob:

- ,aktywa finansowe dogpne do sprzeds”, do ktérych zalicza sijednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
wycenia st w wartagci godziwej,

- ,pozyczki udzielone i nalimosci wtasne”, do ktorych zaliczaesudzielone pgyczki krotkoterminowe - wycenia esiw
wysokasci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efefkéywtopy procentowe;.

Aktywa finansowe w walutach obcych na drieilansowy przeliczaneasna ztote polskie przy zastosowariedniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski ohawicego na ten dzie

Skutki wzrostu lub obaenia wartéci aktywow finansowych zalicza e¢siodpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérymapést przeszacowanie.

Aktywa pienizne
Do aktywéw piengznych zalicza si aktywa w formie krajowyclrodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywo

pienigznych zaliczane sstakze naliczone odsetki od aktywow finansowych orazybskarbowe z terminem wykupu
krotszym nk 3 miesice.
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Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne vagu 3 miesicy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia zalbozenia
(lokaty), w tym jednostki uczestnictwa w funduszantvestycyjnych, zaliczanea sdo srodkéw piengznych dla potrzeb
rachunku przeptywéwrodkow piengznych.

Krajowesrodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniavgidiug wartéci nominalnejSrodki pienizne w
walutach obcych na dzieilansowy g przeliczane na ztote przy zastosowaniu ohaujacego w tym dnidredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Banlsi@d$rodki pienkzne na rachunkach bankowych lub w formie lokat
pieniznych g wykazywane wraz z naliczonymi odsetkami. Odsetlodnosi s ha dobro przychodéw finansowych.

Czynne rozliczenia rguzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia radzyokresowe kosztéw dokonywana ® odniesieniu do poniesionych kosztéw dotmzh
przysztych okres6w sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozlicZe miedzyokresowych kosztow naguja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliezen
jest uzasadniony charakterem rozliczanych koszz&machowaniem zasady ostnej wyceny.

Bierne rozliczenia nadzyokresowe

Bierne rozliczenia mdzyokresowe stanowi prawdopodobne zobowdania przypadage na bieacy okres
sprawozdawczy, wynikage w szczegoélnmi ze swiadczér wykonanych na rzecz Grupy Netia, z tytutu ktérych
zobowhzanie mana oszacowaw sposéb wiarygodny oraz z obagku wykonania, zwizanych z bigaca dziatalndcia,
przysztychiwiadczer wobec nieznanych oséb, ktdrych kewotazna oszacowg mimoze data powstania zobayzania nie
jest jeszcze znana. Czas i sposob rozliczeniayaibrrozliczé: migdzyokresowych kosztow uzasadniony jest charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady astii.

Miedzyokresowe rozliczenia przychoddéw

Do migdzyokresowych rozliczeprzychodéw zaliczana jest zafakturowana sprzeldyczica ustug, ktore drla wykonane
w nastpnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy na zobowdania

Rezerwy na zobowkania tworzone gswowczas, gdy na Grupieagy istniepcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowzku, spowoduje
konieczndé¢ wyptywu srodkéw piengznych, oraz mena dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokmania.
Rezerwy na przyszie zoboygiania tworzone s z nastpujacych tytutdw: restrukturyzacja zatrudnienia i odpya
wynikajace z redukcji zatrudnienia, stratyedace nasfpstwem dlugoterminowych uméw na wynajem pomieszcze
biurowych oraz potencjalne koszty awane z pogpowaniami gdowymi. W przypadku, gdy wplyw zmiany waéto
pienigdza w czasie jest istotny, wieli rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mzommanych przysziych
przeptywow piengznych do wartéci biezacej.

Swiadczenia w postaci opciji na akcje

Opcje na akcje Spoiki przyznawaneg gracownikom i osobom zaydzapcym Spotlk. Po wykonaniu opcji, Spoétka
wyemituje na rzecz uprawnionych oséb akcje wdlmdzwierciedlajcej zysk z wykonania tych opcji. Osoby te nigld
zobowizane do optacenia otrzymanych akcji. Okres, w ktoppcje mog by¢ realizowane wynosi od roku do trzech lat
od przyznania opcjidulz zalezny jest od spetnienia okdlenych warunkéw. Emitent nie ujmuje kosztu przyzyamn opcji

az do momentu ich realizacji. W momencie realizagjcjg wartg¢ emisyjna wyemitowanych na tej podstawie akcji,
odzwierciedlajca zysk z wykonania opcji (dla osoby upawanej), obciza rachunek zyskoéw i strat.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug waabnominalnej, w wysok&i zgodnej ze Statutem jednostki domiyugj
oraz wpisem do Krajowego RejestradSwego.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym azykany jest w wysokai zgodnej z wielkécia kapitatu
zapasowego jednostki dominogj i obejmuje kapitat ze sprzegaakcji powyzej wart@gci hominalnej pomniejszony o
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koszty emisji kapitatu, kapitat zapasowy ze sprzgdalikwidacji uprzednio przeszacowanyaéhodkéw trwatych oraz
kapitat powstaty wskutek podziatu zysku z lat ubyeb jednostki dominuicej.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi mdice pomigdzy wartdcia netto srodkdéw trwatych przed i po aktualizacji
dokonanej zgodnie z oglinymi przepisami. Kapitat ten nie @byt przeznaczony do podziatu dla akcjonariuszy.

Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe obejmigapitaly powstate z zamiany diuych papieréw wart@iowych, zobowizan i
pozyczek na akcje, wykazanych wedtug wacionominalnej z dnia zamiany, po uwgdhieniu niezamortyzowanego
dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i nie aaphych do dnia zamiany, ktére niedp wyptacone oraz
niezrealizowanych einic kursowych. Pozostate kapitaly rezerwowe obejmé§vniez wyemitowane, nie zarejestrowane do
dnia bilansowego akcje wedlug ich wadbemisyjnej oraz koszty emisji tych akcji do wysééi nadwyki wartosci
emisyjnej nad ich wartgia nominalr.

Sprzeda

Sprzeda ustug telekomunikacyjnych obejmuje begmainie ustugi glosowe takie jak optaty z tytutuyakdciji, mies¢czne
optaty abonamentowe i optaty za rozmowy teleforécmmnaz inne ustugi telekomunikacyjne §panie ustugi gtosowe,
transmisg danych, rozliczenia redlzyoperatorskie, ustugi hurtowe, ustugi sieci iigiehtnej i inne). Grupa Netia wykazuje
przychody z tytutlu optat aktywacyjnych (ktére nigzekraczaj bezpdrednich kosztéw sprzedd w momencie
podhczenia ustugobiorcy do sieci. Przychody z tytutuzliczen migdzyoperatorskich dotygz polczen
telekomunikacyjnych kierowanych przez innych opan@tv, realizowanych z wykorzystaniem sieci naéej do Grupy
Netia. Uzyskiwane z tego tytulu przychody wynikag odpowiednich umoéw zawartych z innymi operatorami
telekomunikacyjnymi i $ rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresiektorym ustuga byta wykonywana.
Przychody z tytutu sprzedpa ustug i wyposaenia wykazywaneasw momencie dostarczenia ustug do ustugobiorcy.

Koszty dziatalnéci operacyjnej

Grupa Netia prowadzi ewiderckosztéw w ukiadzie rodzajowym oraz w uktadzie kddicyjnym, przy czym prezentuje
rachunek zyskoéw i strat w wariancie kalkulacyjnywartas¢ sprzedanych towaréw i materialdw oraz koszt wypeoia
sprzedanych produktéw i ustug dotyczy kosztow bé&ammio zwazanych zeiwiadczonymi ustugami. Koszty sprzegta
obejmuj koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamdoszty ogblnego zasdu obejmuj gtéwnie koszty
zwiazane z kierowaniem GrygpNetia oraz koszty administracji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnychedsa przychody i koszty zwizane ze sprzeda skiadnikéw
aktywow trwalych, tworzeniem i odwracaniem odpiséktualizugjcych warté¢ naleznosci i innych skladnikéw aktywow
oraz inne przychody i koszty operacyjne niddze bezpérednio zwazane z dzialalnizia operacyja Grupy Netia.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmgtownie odsetki z tytutu udzielonych i otrzymanyaledytéw i payczek, dodatnie
i ujemne ranice kursowe oraz odpisy aktualizcg warté¢ inwestycji. Koszty i przychody finansowe zajgiwane g w
okresie, ktérego dotyazniezalenie od daty ich rozliczenia.

Rozliczenia odroczonego podatku dochodowego

Rezerve lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodawed os6b prawnych tworzyesiv zwiazku z przejciowymi
réznicami medzy wykazywan w ksiegach rachunkowych waroia aktywéw i pasywow, a ich wartcia podatkows oraz
straty podatkow mazliwa do odliczenia w przyszigi. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegb oséb
prawnych g wykazywane tylko wéwczas, gdy ich realizacja jgstwdopodobna. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczoneg
podatku dochodowego wykazywargeve bilansie oddzielnie, chybee istnieje tytut prawny unidiwiajacy ich kompensat
przy obliczaniu kwoty zobowkania podatkowego.
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Segmenty dziatalioi

Do roku 2003 dziatalnigé w dziedzinie radiokomunikacji stanowita @dny od telekomunikacji segment dziatadoo
Grupy Netia. W roku 2004 Zayd zdecydowal o zaprzestaniu tego podziatu gtdwniewagi na fakt, 2 dziatalngé
radiokomunikacyjna traci na znaczeniu w poréwnanigatdcia przychodéw Grupy Netia, a przychody te nie 4naj
odmiennej natury gipozostata dziatalrsé Grupy Netia.

Zastosowane metody konsolidacji

Konsolidacja sprawozdafinansowych zostata przeprowadzona metpelira poprzez sumowanie poszczeg6lnych pozycji
sprawozda finansowych jednostki domimgej i podmiotéw zalenych oraz dokonanie napujacych wyhczea:

¢ wzajemnych natencsci i zobownzan, w tym payczek pom¢dzy podmiotami okitymi konsolidacy,

e przychodéw i kosztow dotyazych operacji dokonywanych atizy podmiotami olejtymi konsolidacy,

e zyskoéw i strat powstatych na operacjach dokonywhnpucdzy jednostkami oktymi konsolidaci, zawartych w
wartasci podlegajcych konsolidacji aktywéw i pasywow

» wartcsci nabycia udziatéw posiadanych przez podmiot dajagy w podmiotach zafmych obgtych konsolidacj z ta
czescia, wycenionych wedtug warfoi godziwej aktywow netto podmiotéw zate/ch, ktdéra odpowiada udziatowi
podmiotu dominujcego i innych jednostek grupy kapitatowej gipp¢h konsolidaci w podmiotach zalewych, na dzig
rozpoczcia sprawowania nad nimi kontroli.

tqczenie spétek

a) Nabycie nowych jednostek

Aktywa i zobowazania spotek przefych spoza Grupy Netia wyceniang wedtug wartéci godziwej na dzie nabycia.
Aktywa i zobowgzania spotki przejej na dzié nabycia obejmuj takze aktywa lub zobowrania niewykazywane
dotychczas w kggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym sppliziegtej na dzié nabycia, jeeli w wyniku
nabycia nagpuje ich ujawnienie i odpowiadaglefinicji aktywdw lub zobowazan.

b) Pokczenie spotek w ramach grupy kapitatowej

Policzenie Netii ze spétkami przejmowanymi rozlicza sietod, nabycia, przy czym jako daprzegcia uznaje si dat
objecia udziatéw w poszczegdlnych spoétkach zajeh podlegajcych procesowi patzenia. W zwizku z powyszym, nie
dokonuje si ponownej wyceny aktywow i zobowdan w dniu prawnego patzenia spotek. Aktywa i pasywa spotek
przejmowanych zostajujcte w kstgach Netii S.A. wediug ich wadoi ksiggowych sprzed patzenia, skorygowanych o
ewentualne historyczne korekty konsolidacyjne zadmizegcia. R&nice midzy tak ustalonymi wartciami aktywow i
pasywow a wartia udziatdw w kstggach Emitenta zostapdniesione na kapitat wtasny Spoiki.

Skonsolidowane sprawozdanie obejmuje przychody sz#o spétek przetych i Emitenta. Transakcje oraz salda
rozrachunkéw wewatrzgrupowych, a tate niezrealizowane zyski i stratyetg w aktywach spétki na dziepolaczenia
zostaj wyeliminowane w procesie spadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ujemna wart@¢ firmy

Nadwyzka odpowiedniej agci aktywOw netto, wycenionych wedtug ich watd godziwej, nad cen udziatow
wykazywana jest w pasywach skonsolidowanego bilansu pozycji "Ujemna wart& firmy jednostek
podporadkowanych".

Ujemna warté¢ firmy jest odpisywana w rachunek zyskéw i stratgarokres &dacy sredni wazona okresu ekonomicznej
uzyteczndci nabytych i podlegagych amortyzacji aktywéw. Odpisy amortyzacyjne dojwane § metod, liniowa.
Ujemna warté¢ firmy w wysokdci przekraczajcej wart@¢ godziwa nabytych aktywdw trwatych, zaliczana jest do
przychodéw na dzienabycia.

Dla ujemnej wartéci firmy z konsolidacji rozpoznanych w bilansie 8p@rzyjeto nastpujace okresy amortyzacii:
- Swiat Internet - 28 miesty
- EI-Net - 147 miesicy

Do koaca roku obrotowego nagfujacego po roku przegia Spotka dokonuje przeglu wartgci godziwej przejtych
aktywow i zobowazan i odpowiednio koryguje rozpoznana transakcji dodatpiub ujemrn, wartas¢ firmy.
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Kapitaty mniejsz¢ci

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zalgch, naleéace do oséb lub jednostek innychz nbbjete konsolidagj,
wykazywane g w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, gpitatach wtasnych jako Kapitaty mniej$zo
Przypadajce na te osoby lub jednostki zyski lub straty wykazst w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako
"Zyski/(straty) mniejszéci". W przypadku, gdy wartg aktywow netto jednostek zalgych jest ujemna, nie wykazuje si
"Zyskoéw/(strat) mniejszei”, calos¢ zas strat whczana jest do skonsolidowanego sprawozdania finesgo.

Rachunek przeptywow pietinych

Przezsrodki piengzne rozumie si pieniadze (banknoty i monety) oraz jednostki pigmie (rozrachunkowe) krajowe i
zagraniczne, tak w gotéwece, jak i na rachunku benko lub w formie lokaty pieriznej, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych i bony skarbowe, czekieksle obce, jeeli ;1 one ptatne w agu 3 miesicy od daty ich
wystawienia.

Rachunek przeptywow piegiinych sporzdzany metoa posredni, prezentuje przeptywy w podziale na dziatdkio
operacyja, inwestycyjm i finansow.

Kryteria podziatu dziatalnfci Emitenta na dziataln@ operacyjm, inwestycyjn oraz finansow:

« Do dziatalngci operacyjnej zalicza sitransakcje i zdarzenia zyziane z dzialalnicia podstawow, nie wymienione w
dzialalngci finansowej i inwestycyjnej, to jest agizy innymi sptaty zobowran, wptaty gotowki w zwizku ze
sprzedaa ustug i sptat naleznoici ze sprzedsy.

» Do dziatalngci inwestycyjnej zalicza sigtownie wplywy i wydatki zwizane z zakupem lub sprzedaskladnikéw
aktywow trwatych oraz nabyciem lub sprzeglakcji i udziatéw oraz papieréw wasmowych.

» Do dziatalngci finansowej zalicza si gtownie pozyskiwanie kapitalu wtasnego oraz ohbshigpozyskiwanie
finansowania zewgtrznego.

Zmiany stanusrodkéw pienéznych z tytutu zmian kurséw wymiany walut obcych mi&nowi przeptywow srodkéw
pieniznych. Kwota tych zmian jest prezentowana ¢bdie od przeptywowsrodkéw piengznych z dziatalnéci
operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej i uvelyia r&nice z tytulu wykazaniasrodkéw piengznych i
krétkoterminowych papieréw wagoowych przeznaczonych do obrotu po kursie wymiatnpwiazujpcym na dzié
bilansowy.

Zysk na akeji rozwodniony zysk na akcj

Spotka prezentuje zysk na akdj rozwodniony zysk na akgjzgodnie z zasadami oktenymi w Miedzynarodowym
Standardzie Rachunkoé@ 33 ,Zysk przypadacy na 1 akg". Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji uwzglniany
jest wplyw wyemitowanych a niezrealizowanych pravb@ru na akcje serii J oraz przyznanych a niezeatknych opcji
na akcje.

Rozwodniona liczba akcji dla celéw wyliczenia rozimenej wartéci ksiggowej na akgj obliczana jest jako suma
wyemitowanych akcji ha dzbebilansowy oraz iléci potencjalnych akcji rozwadnigjych wynikajcych z wyemitowanych
a niezrealizowanych praw poboru na akcje seriia @rzyznanych a niezrealizowanych opcji na aksfalanego na dzie
bilansowy, wyliczonych dla celéw kalkulacji rozwddnej wart@ci ksiggowej na akdaj.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone w tysicach ztotych, chybae zaznaczono inacze;.

9. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro wkresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi

Kurs Euro w okresach afiych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym padwnywalnymi danymi finansowymi
ksztattowat sj nastpujaco:

12 miesgcy do 31.12.2004 r. (w zt)

Kurs Euro na koniec okresu obrotowego - 4,0790
Sredni kurs Euro w okresie - 4,5294

Najwyzszy kurs Euro w okresie - 4,9149
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Najnizszy kurs Euro w okresie - 4,0518

12 miesgcy do 31.12.2003 r. (w zi)

Kurs Euro na koniec okresu obrotowego - 4,7170
Sredni kurs Euro w okresie - 4,3979

Najwyzszy kurs Euro w okresie - 4,7170
Najnizszy kurs Euro w okresie - 3,9773

10. Zasady przygte do przeliczania wybranych danych finansowych predstawionych na stronie tytutowej
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania na EUR.

Poszczegdélne pozycje aktywow i pasywow zostaly llmzene wedtugsredniego kursu ogtoszonego na dzldlansowy
przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat zpspareliczone wedtugsredniego kursu stanowdego sredni
arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raisk ostatni dzie kazdego miesica w 2004 r. i
2003 r. wynoszcego 4,5182 i 4,4474.

11. Ré&nice w zakresie przygtej polityki prowadzenia rachunkowosci oraz ujawnionych danych pomedzy
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Grupy Mtia a skonsolidowanymi sprawozdaniami
sporzadzonymi wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej (MSSF):

a) Ré&nice dotycace wyniku netto (w tys. zH)

12 miesécy do 31 grudnia 2004

159.802 - zysk/(strata) netto wedtug polskich pizéw o rachunkow&ei
3.399 - amortyzacjaodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych (3)
(4.583) - zezwolenia telekomunikacyjne (6)
535 - inne (9)
159.153 - zysk/(strata) netto wg ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej

b) Rd&nica dotycaca kapitatu wlkasnego (w tys. zt)

31 grudnia 2004

2.291.029 - kapital wkasny wedtug polskich przépi rachunkowsi (*)
21.889 - korekta inflacyjna izdica wyniku za lata 1992-1996 (1)
(17.148) - przychody i koszty finansowe (2)
4.063 - amortyzacfaodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych (3)
31.715 - odpis waroi firmy jednostek podpoedkowanych (4)
6.222 - wynik z tytutu rozwzania kontraktu (5)
(3.119) - zezwolenia telekomunikacyjne (6)
9.876 - umorzenie zobawan koncesyjnych (7)
(62.005) - odpis aktualizigy niefinansowe aktywa trwate (8)
8.096 - inne (9)
2.290.618 - kapitat wtasny wedtug ddizynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej (*)

¢) Rd&nice dotycace wyniku netto (w tys. zt)

12 mies¢cy do 31 grudnia 2003

(699.331) - zysk/(strata) netto wedtug polskichepisow o rachunkowgoi
10.279 - przychody i koszty finansowe (2)
(4.444) - amortyzacjaodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych (3)
16.362 - zezwolenia telekomunikacyjne (6)
9.876 - umorzenie zobawin koncesyjnych (7)
(62.005) - odpis aktualizagy niefinansowe aktywa trwate (8)
184 - inne (9)
(729.079) - zysk/(strata) netto wg ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej
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d) Rd&nica dotyczaca kapitatu wiasnego (w tys. zt)

31 grudnia 2003

2.075.445 - kapitat wtasny wedtug polskich przépi rachunkowsi (*)
21.889 - korekta inflacyjna izdica wyniku za lata 1992-1996 (1)
(17.148) - przychody i koszty finansowe (2)
664 - amortyzacgmodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych (3)
31.715 - odpis waroi firmy jednostek podpoerlkowanych (4)
6.222 - wynik z tytutu rozwiania kontraktu (5)
1.464 - zezwolenia telekomunikacyjne (6)
9.876 - umorzenie zobaaen koncesyjnych (7)
(62.005) - odpis aktualizigy niefinansowe aktywa trwate (8)
7.562 - inne (9)
2.075.684 - kapitat wtasny wedtug ddizynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej (*)

(*) Pozycja ta obejmuje kapitat wtasny i kapitahniejszaci
1) Efekt inflacji i ré znica wyniku za lata 1992-1996

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkdaiosprawozdanie finansowe spaiza s¢ wedlug kosztow historycznych, nie
biorac pod uwag ani ogolnych efektéw inflacji, ani wzrostu cen pesegdlnych sktadnikéw aktywow. Wagkiem od tego
ogolnego historycznego podejp s srodki trwate, poniewa ulegaly one w przeszoi i mog ulec w przysziéci
aktualizacji wyceny.

Do 31 grudnia 1996 roku Polska byta wama za kraj z gospodarkiperinflacyjra. Zgodnie z MSSF sprawozdania
finansowe jednostek gospodarczych, ktére prowasirawozdawczg w walucie gospodarki ogartej hiperinflach,
niezalenie od tego, czy opiergjsic na metodzie kosztu historycznego czy kosztudoeego, powinny b§ wyrazone w
jednostkach miary oboazujacych na dzié bilansowy. Skonsolidowane sprawozdania finansowidtdhta za lata 1992-
1996 zostaly przeksztalcone z zastosowaniem imika cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowgmeprzez
Gléwny Urad Statystyczny. Od 1 stycznia 1997 roku zgodnie 23R Emitent zaniechat spadzania i prezentacji
skorygowanych o efekt inflacji skonsolidowanych aspozda finansowych w wyniku wyicia polskiej gospodarki z
hiperinflacji. Kwoty wyraone w jednostkach miary obawijacych w okresie sprawozdawczym zéakeonym w dniu 31
grudnia 1996 roku traktowane gmko podstawa do ok$kenia wartdci bilansowej w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Réznica wyniku za lata 1992-1996 zawieramite powstate w tym okresie edizy skonsolidowanymi sprawozdaniami
sporzdzanymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkéava skonsolidowanymi sprawozdaniami spozanymi wedtug
MSSF.

2) Przychody i koszty finansowe

Zgodnie z polskimi przepisami rachunkaiebkazda z istniejcych do momentu patzenia spotek operatorskich Grupy
Netia dokonywata oddzielnie kapitalizacjizroc kursowych i kosztéw odsetek zwanych z pgyczkami przeznaczonymi
na finansowanie nakladéw na rzeczowe aktywa trweti@rymi kazda ze spétek zostata ohzona. Zgodnie z MSSF
kapitalizacja obejmuje jedynie koszty finansowamiewretrznego ponoszone w zywiku z pozyskaniem skladnikow
aktywow przez grupjako cata¢. Catkowita kwota kosztéw finansowania zostata losta jako rénica midzy rzeczywist
kwota kosztéw finansowania zewinznego poniesionych w zwiku z zacignicciem zobowazan diugoterminowych
finansupcych naklady na rzeczowe aktywa trwate w danym si&rea przychodami z tytutu tymczasowego zainweatosv
pozyczonychsrodkow. Poniewa Grupa Netia wykorzystywata pgczonesrodki nie tylko w celu pozyskania sktadnikow
aktywow, kwota kosztéw finansowania zesnanego, ktére mogty kiyaktywowane zostata ustalona poprzez zastosowanie
stopy kapitalizacji, okrdonej na podstawiéredniej waonej wszystkich kosztow finansowania zetvanego dotycacych
kredytow stanowicych zobowizania Grupy Netia w danym okresie, do nakladéw esiohych na nabycie lub
wytworzenie sktadnikow aktywéw.

3) Amortyzacja srodkow trwatych i warto $ci niematerialnych i prawnych

Rdéznica w amortyzacjisrodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych wynika z odmiennejriggci brutto
srodkéw trwalych i wartéci niematerialnych i prawnych. Rdica w wartdci brutto srodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych i prawnych wynika gtéwnie z uwadpienia efektu inflacji w MSSF oraz odmiennej mgtda@pitalizaciji
kosztow odsetek od pgczek i kredytoéw i rénic kursowych (patrz punkt 2), a takodmiennej metody wyceny koncesji
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telekomunikacyjnych (patrz punkt 6).

Dodatkowo stawki amortyzacjtrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych przyg dla sprawozda
sporadzanych wedtug MSSF oraz przig dla sprawozdasporadzanych wedtug polskich zasad rachunkésivdoyly
odmienne do 31 grudnia 1997.

4) R&nica w odpisie wartgci firmy jednostek podporzadkowanych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkdeio obowazujacymi do 31 grudnia 2001 r., wagto firmy jednostek
podporadkowanych byta ustalona jakozrica pomeédzy cem nabycia udziatu a odpowiadaj posiadanym udziatom
wartascia czgsci aktywdw netto wedtug ich waroi rynkowej. Zgodnie z MSSF waddfirmy z konsolidacji powstaje jako
réznica ceny nabycia i wartoi udziatu jednostki przejmagej w ustalonych na dzietransakcji wartéciach godziwych
mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywéw i zobowizan. Sprawozdania finansowe spoétek przygotowane zgodni
z polskimi zasadami rachunkosed i zgodnie z MSSF wykazywaly odmienne kwoty wynfinansowego i aktywow netto,
co spowodowato powstanie aticy w wartdci firmy jednostek podpoazlkowanych w obu standardach i w wielkb
odpisu rocznego waroi firmy jednostek podposazikowanych.

5) Rozwizanie kontraktu

Zgodnie z MSSF w sprawozdaniach finansowychzyaksicgowat i przedstawié transakcje i inne zdarzenia zgodnie z ich
trescia ekonomicza. Tres¢ ekonomiczna transakcji i innych zdafizeie zawsze jest zgodna z tym, co wynikatoby z ich
formy prawnej. Zasada ta zostata wprowadzona dskmdl przepisow rachunkowe wraz z nowelizag) Ustawy o
Rachunkowséci i obowiazuje od 1 stycznia 2002 r.

W marcu 1996 roku Emitent rozagiat umowe ze stron trzech (Elbit Bezeq) na rozwdj linii telekomunikacyjnych
niektérych regionach Polski. Emitent zgodzite stkaptact odszkodowanie, ktére zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowéci obchzyly w calcsci koszty dziatalnéci. Zgodnie z trécia ekonomicza tej transakcji cg¢ kwoty
zaptaconej przez Emitenta uznano jako odszkodowanigtutu zerwania kontraktu, a @ jako koszty nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz udziatdéw i akcjispétkach utworzonych dla prowadzenia dziatédnevynikajacej z
zawartej umowy.

Odpisy amortyzacyjne powstatej w za&ku z tym r@nicy wartgci majtku trwatego uwzgidnione g w punkcie 3.
6) Zezwolenia telekomunikacyjne

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkaéwaio obowhzujacymi do 31 grudnia 2001 r., pagkowa wartd¢ konces;ji
wykazywana jest wedlug nominalnej waxb zobowhzania za ¢ koncesg. Wedlug MSSF, jdi ptatnos¢ za wartgci
niematerialne i prawne jest odroczona w czasie,ioywby¢ one wycenione wedtug wakm zdyskontowanej. Rdnica
pomigdzy t kwota a catkowit wartascia zobowhzania wykazywana jest jako koszt finansowy w olkeesipadalriei tego
zobowhzania. Kwoty korekt wykazane w zestawieniu przedsta sunme wykazanego w sprawozdaniu wediug MSSF
kosztu finansowego orazadicy w wysokdgci amortyzacji koncesji wynikagej z innej wyceny wartai pocztkowe;j.

7) Umorzenie zobowizan koncesyjnych

W zwiazku z otrzymaniem decyzji Ministra Infrastrukturgtgczcej umorzenia zobowzan koncesyjnych w grudniu 2003
r. zobowazania spotek Grupy Netia z tytutlu koncesji figiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych abst

zredukowane do zera, przy czym umorzenie to zostdiowierciedlone przez obminie wartéci netto koncesji oraz

dokonano korekty dotychczas naliczonych kosztéwrfsowych. Wobec idic w wartgciach koncesji, opisanych w pkt 6,
taczna kwota umorzeniazdi sig pomidzy standardami.

8) Odpis aktualizujacy niefinansowe aktywa trwate

W wyniku znacznych zmian warunkéw rynkowycfdicych nasgpstwem petnej liberalizaciji w zakresi@iadczenia ustug
telekomunikacyjnych, Grupa Netia opracowala aetvategs dziatalngci i dostosowala istniegy biznes plan do nowych
warunkéw. Nowy biznes plan zostat zatwierdzony prRad Nadzorcz, a zawarte w nim projekcje finansowe staky si
podstaw dla oszacowania wadc ekonomicznej poszczegollnych skladnikéw niefimamgch aktywow trwatych
segmentu telekomunikacyjnego. W rezultacie anapizzeprowadzonej w 2003 roku, oszacowano na#yywartcci
ksiegowej niefinansowych aktywéw trwatych nad ich wacia odzyskiwala. Kwota odpisu aktualizagego niefinansowe
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aktywa trwale zostata alokowana proporcjonalniéctiovartgci do poszczegélnych grigpodkéw trwatych. Wobec tdnic
w wartagsciach aktywdw trwatych, opisanych w pkt 3¢zna kwota odpisu #fii sic pomiedzy standardami.

9) Inne pozycje
Pozycje "Inne" zawiera sumpozostatych rénic w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowychygotowanych
zgodnie z polskimi zasadami rachunkdeid MSSF. Poszczegdlne pozycje wynikajmazliwosci wystapienia przesurt

czasowych w uznaniu przychodoéw i kosztéw w odpowiell okresach sprawozdawczych oraz innych zdarzi®re nie
majg istotnego znaczenia dla prezentacinié w obu standardach.
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SKONSOLIDOWANY BILANS
wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 2168 169 1923 132
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 266 702 299 612
2. Rzeczowe aktywa trwate 1854 573 1623 511
3. Inwestycje dtugoterminowe 51 9
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 51 9
a)w pozostatych jednostkach 51 9
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 46 843
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 843
1. Aktywa obrotowe 439 677 342 663
1. Zapasy 6 2488 737
2. Naleznosci krétkoterminowe 7 122762 100 966
2.1.0d pozostatych jednostek 122762 100 966
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 302 165 228 303
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 301 863 228 001
a)w pozostatych jednostkach 65 926 69 941
b)érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 235937 158 060
3.2.Inne inwestycje krotkoterminowe 302 302
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 12 262 12 657
Aktywa razem 2607 846 2265795
PASYWA
|. Kapitat wtasny 2285 843 2071117
1. Kapitat zakkadowy 12 366 956 344 487
2. Kapitat zapasowy 13 1765 383 1529 363
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 25 25
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 3862 952
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 323 -2 966 379
6. Zysk (strata) netto 159 802 -699 331
1. Kapitaty mniejszosci 16 5186 4328
IIl. Ujemna warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych 17 77 657 18 045
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 239 160 172 305
1. Rezerwy na zobowigzania 18 9 895 7 030
1.1. Pozostate rezerwy 9 895 7 030
a)dtugoterminowe 2137 2138
b) krétkoterminowe 7758 4892
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 55 305 11010
2.1. Wobec pozostatych jednostek 55 305 11010
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 119 384 76 065
3.1. Wobec pozostatych jednostek 118 422 74 885
3.2. Fundusze specjalne 962 1180
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 54 576 78 200
4.1. Ujemna warto&¢ firmy 10 755
4.2.Inne rozliczenia migedzyokresowe 54 576 67 445
a) krétkoterminowe 54 576 67 445
Pasywa razem 2 607 846 2265795
Wartos¢ ksiggowa 2285843 2071 117
Liczba akcji (w szt.) 366 956 325 344 486 821
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 6,23 6,01
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 409 374 386 408 893 654
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 5,58 5,07
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Noty
004 003

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 897 162 701 115
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23 897 162 701 115
1l. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéow, w tym: -641 135 -637 853
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 641 135 -637 853
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 256 027 63 262
IV. Koszty sprzedazy 24 -65 332 -56 230
V. Koszty ogdlnego zarzadu 24 -87 605 72717
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 103 090 -65 685
VII. Pozostate przychody operacyjne 5704 8 817
1.Inne przychody operacyjne 25 5704 8 817
VIII. Pozostate koszty operacyjne -43 748 -759 420
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 273 -1 501
2. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych -30 774 -749 101
3. Inne koszty operacyjne 26 -12 701 -8 818
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 65 046 -816 288
X. Przychody finansowe 27 39419 180 891
1. Odsetki, w tym: 9516 6578
2. Zysk ze zbycia inwestycji 3902
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 3278 3152
4.Inne 26 625 167 259
XI. Koszty finansowe 28 -11 487 -89 462
1. Odsetki w tym: -4 038 -3 963
2.Inne -7 449 -85 499

XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czeéci udziatow jednostek podporzadkowanych 29 -81
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 92 897 -724 859
XIV. Odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych 21420 25828
XV. Zysk (strata) brutto 114 317 -699 031
XVI. Podatek dochodowy 30 46 343 254
a)czeé& biezaca -500 254

b)cze& odroczona 46 843
XVII. (Zyski) straty mniejszosci -858 -554
XVIII. Zysk (strata) netto 31 159 802 -699 331
Pysk (strata) netto (zanualizowany) 159 802 -699 331
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 358 564 815 344 317 677
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 32 0,45 -2,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 381 945 450 344 317 677
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 32 0,42 -2,03
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
2004 003

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2071 117 2772304
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2071 117 2772 304
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 344 487 188 515
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 22 469 155972
a)zwigkszenia (z tytutu) 22 469 313 068
-emisji akcji (wydania udziatéw) 22 469 442
-rejestracji akcji serii H 312 626
b)zmniejszenia (z tytutu) -157 096
-obnizenie wartoéci nominalnej akcji -157 096
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 366 956 344 487
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1529 363 1685 096
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 236 020 -155 733
a)zwigkszenia (z tytutu) 236 020 157 096

-emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 32 455
-obnizenie wartosci nominalnej akcji 157 096

-przeniesienie niepodzielonego wyniku 203 565
b)zmniejszenia (z tytutu) -312 829
-pokrycia straty -312 829
2.2.Kapitat zapasowy na koniec okresu 1765 383 1529 363
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 25 25
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 25 25
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3 862 952 3 866 339
4.1.Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -3 862 952 -3 387
a)zwiekszenia (z tytutu) 309 239
-pokrycia straty z lat ubiegtych 309 239
b)zmniejszenia (z tytutu) -3 862 952 -312 626
-rejestracja emigji akcji z 2002r. -312 626

-przeniesienie na wynik z lat ubiegtych -3 862 952
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 3862 952
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 966 379 -2 223 628
5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 966 379 -2 223 628
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -2 966 379 -2 223 628
a)zwiekszenia (z tytutu) -902 896 -746 340
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -699 331 -744 043

podziatu zysku z lat ubiegtych

-przeniesienie na kapitat zapasowy -203 565
- strata z lat ubiegtych spotek dotad nie konsolidowanych -2 297
b)zmniejszenia (z tytutu) 3 862 952 3 589
- pokrycia straty z lat ubiegtych 3589

-przeniesienie z pozostatych kapitatéw rezerwowych 3 862 952
5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6 323 -2 966 379
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 323 -2 966 379
6. Wynik netto 159 802 -699 331

a)zysk netto 159 802
b)strata netto -699 331
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 2 285 843 2071117
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 2 285 843 2071117
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt
R004 003
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 159 802 -699 331
1. Korekty razem 156 037 908 154
1. Zyski (straty) mniejszosci 858 554
2. Amortyzacja, w tym: 216 691 257 074
_ggzipscy’r;v::kzévcv;:;?gjednostek podporzgdkowanych lub ujemnej wartoéci firmy jednostek 21 420 25 828
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5 378 4 361
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 477 -17 429
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5
6.Zmiana stanu rezerw -4 883 7 030
7.Zmiana stanu zapaséw -360 370
8.Zmiana stanu naleznosci -9 859 4527
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 13 809 22 005
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -24 498 10 975
11.Inne korekty -26 861 627 409
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I1+/-ll) - metoda posérednia 315839 208 823
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 215 329
1.Z aktywéw finansowych, w tym: 197 109
a)w pozostatych jednostkach 197 109
-zbycie aktywow finansowych 197 109
2. Inne wptywy inwestycyjne 18 220
1. Wydatki -292 447 -157 791
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -196 187 -156 055
2. Na aktywa finansowe, w tym: -96 260 -1736
a)w jednostkach powigzanych -96 120 -1412
-nabycie aktywdw finansowych -96 120 -1412
b)w pozostatych jednostkach -140 -324
-udzielone pozyczki dtugoterminowe -140 -324
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -292 447 57 538
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 54 923 949
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
" kapitatu 54 923 441
2. Inne wptywy finansowe 508
1. Wydatki -8 -228 827
1. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -8 -204 193
2. Inne wydatki finansowe -24 634
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 54 915 -227 878
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 78 307 38 483
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 82 752 38 994
-zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -4 445 511
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 225984 187 501
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 304 291 225984
-0 ograniczonej mozliwoci dysponowania 1297

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



Netia SA-RS 2004

R6znice pomiedzy wartoscig srodkow pienieznych wykazanych w bilansie i w przeptywach $rodkéw pienieznych przedstawiajg
sie nastepujaco (w tys. zt):

stan na 31.12.2004 r.

B804.291 - $rodki pieniezne netto do rachunku przeptywéw

(65.926) - jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
(2.428) - wycena $odkow pienieznych w walutach obcych

235.937 - $rodki pieniezne w bilansie

stan na 31.12.2003 r.

225.984 - srodki pieniezne netto do rachunku przeptywow

(69.941) - jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
2.017 - wycena $rodkéw pienieznych w walutach obcych

158.060 - srodki pieniezne w bilansie
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Netia

SA-RS 2004

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Notala
wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 004 003

a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 266 695 299 590

-oprogramowanie komputerowe 86 954 94 073
b)inne wartosci niematerialne i prawne 5 22
c)zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2
Wartosci niematerialne i prawne, razem 266 702 299 612

Wartosci niematerialne i prawne nie sg objete zastawem, ani inng forma zabezpieczenia.
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Netia

SA-RS 2004
Notalc
wtys. zt
. . 2004 003
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA)
a)wiasne 266 702 299 612
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 266 702 299 612
Nota2 a
wtys. zt
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2004 2003
a)wartosé firmy brutto na poczatek okresu 325 660
b)zmniejszenia (z tytutu) -325 660
-potaczenie z jednostkami zaleznymi -325 660
c)odpis wartosci firmy na poczatek okresu 325 660
- zmniejszenia (z tytutu) -325 660
-potgczenie z jednostkami zaleznymi -325 660
Nota3a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 004 003
a)srodki trwate, w tym: 1775835 1541478
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 14 602 14 493
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 944 467 803 417
-urzgdzenia techniczne i maszyny 798 970 702 433
-§rodki transportu 2 264 3 666
-inne &odki trwate 15 532 17 469
b)érodki trwate w budowie 76 989 77 333
c)zaliczki na érodki trwate w budowie 1749 4700
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1854 573 1623 511

Rzeczowe aktywa trwale nie sa objete zastawem, ani inng forma zabezpieczenia.
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Netia SA-RS 2004

Nota3c
wtys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI’.ASNOSCIOWA) 004 003
a)wiasne 1775835 1541478
Srodki trwate bilansowe, razem 1775835 1541478
Nota 3d
wtys. zt
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2004 |2003

dotyczy okresu powyUej 5 lat.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. Emitent uzytkowat 134 samochody, na podstawie og6inej umowy okreslajacej
warunki najmu pojazdéw. Laczna warto$¢ poczatkowa leasingowanych pojazdéw wynosita 6.355 tys. zt. Suma optat z tytutu
umow najmu samochod6w pozostajacych do uiszczenia po dniu bilansowym wynosi, wedtug wartosci niezdyskontowanej,
1.446 tys. zk. Ponadto Swiat Internet S.A. oraz El-Net S.A., spélki w petni zalezne od Emitenta, dzierzawig pomieszczenia biu-
rowe w Warszawie. tgczne koszty, jakie spotki te zobowigzane sg ponie$¢ w wyniku tych uméw w latach 2005 - 2009, po
uwzglednieniu przychodéw z podnajmu pomieszczen, wynoszg, wedtug warto$ci nominalnej, 4.340 tys. zt.

Pozostate optaty jakie Grupa Netia bedzie zobowigzana ponies¢ z tytutu zawartych na dzien 31 grudnia 2004 r. uméw najmu,
dzierzawy i innych o podobnym charakterze wynosza, wedtug wartosci nominalnej, 113.311 tys. z czego: wartoST 20.928 tys.

izt dotyczy okresu do dnia 31 grudnia 2005 r., 36.239 tys. zj dotyczy okresu od jednego roku do 5 lat, a 56.144 tys. zj

Nota 4 a
wtys. zt
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 004 003
a)w pozostatych jednostkach 51 9
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 51 9
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 51 9
Dlugoterminowe aktywa finansowe nie sg objete zastawem ani inng formg zabezpieczenia.
Nota4b
wtys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 004 003
a)stan na poczatek okresu 9 1654
b)zwigkszenia (z tytutu) 42
-przejecie aktywow nabytej spotki zaleznej 42
c)zmniejszenia (z tytutu) -1 645
-wtgczenie spotki zaleznej dotad niekonsolidowanej -205
-przeniesienie do aktywéw finansowych krétkoterminowych -1433
-pozostate -7
d)stan na koniec okresu 51 9
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Netia SA-RS 2004

Nota4 e
. wtys. zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE jednostka waluta boo4 b003
\IAKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 51
b1. w walucie
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 51
Nota 4 f
wtys. zt
PAPIERY WA’RTOS'CIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG b004 b003
ZBYWALNOSCI)
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoécia, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 51
a. akcje (wartos¢ bilansowa): 51
-warto& wedtug cen nabycia 51
c1)....
c2).....
c1).....
c2).....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 51
Warto¢ bilansowa, razem 51
Nota 5 a
wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
1. Zwigkszenia 46 843
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 41799
-réznica miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowg rzeczowych aktywow trwatych 29788
-réznica miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowg wartoéci niematerialnych i prawnych 4 154
-roznica miedzy wartoscig ksiggowg i podatkowg naleznosci -4 153
-réznica miedzy wartoscig ksiggowa i podatkowa inwestycji krotkoterminowych -2 852
-réznica miedzy wartoécig ksiegowa i podatkowg zobowigzan i rezerw na zobowigzania 1484
-réznica miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa rozliczen miedzyokresowych 13 378
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 5044
2. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 46 843
a)odniesionych na wynik finansowy 46 843

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Zarzad przeprowadzit analize dotyczaca podatku odroczonego i zmienit swojg ocene co do jego
jecia. Na podstawie budzetu na rok 2005 i biznes planu na lata 2005 — 2008 oszacowano, ze w przysztosci Grupa Netia
siggnie doch6d do opodatkowania. Analiza Zarzadu obejmowata takze inne czynniki, takie jak: stabilny wzrost przychodéw w
rzesztosci, specyfike branzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczne dziatalnosci Grupy Netia oraz stabilno$¢
orm prawnych, ktérym podlegajg spo6tki z Grupy Netia. Z chwilg, gdy stato sie prawdopodobne, ze Grupa Netia moze
siggna¢ dochdd podatkowy w okresie objetym analizg, tj. w latach 2005 — 2008, rozpoznano na dzien bilansowy aktywo z

ytutu podatku odroczonego, w wysokosci 46.843 tys. zt. Cata warto$¢ aktywa zostata odniesiona na rachunek zyskoéw i strat,
wiekszajac jednoczesnie zysk netto o kwote 46.843 tys. zi.

ediug stanu na dzien bilansowy Grupa Netia wykazywata ujemne réznice przejsciowe w tacznej wysokosci 828.788 tys. zt i
iewykorzystane straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci w wysokosci 671.780 tys. zt (faczna
arto$¢ wynikajacego z nich potencjalnego aktywa z tytutu podatku odroczonego wyniosta 285.108 tys. zt). Aktywo z tytutu
droczonego podatku dochodowego powstate w zwigzku z przejsciowymi r6znicami oraz stratami podatkowymi mozliwymi do
dliczenia w nastepnych latach, zostato wykazane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo jego realizacji w
rzysztosci.
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Grupa Netia nie rozpoznata w okresie sprawozdawczym aktywa z tytutu podatku odroczonego o wartosci 49.793 tys. zt
Zwigzanego ze stratami podatkowymi w wysokosci 262.071 tys. zt, ze wzgledu na niewystarczajace podstawy dla
oszacowania przysztych dochodéw podatkowych, ktére mogtyby wpltynaé na realizacje tego aktywa. Straty podatkowe, na

134.539 tys. zt do 2005 r. oraz 127.532 tys. zt do 2006 r. Ponadto, Grupa Netia nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego o wartosci 73.835 tys. zt w zwigzku ze stratami podatkowymi spotek zaleznych w wysokosci 388.604 tys. zt,
ktorych odliczenie nie bedzie mozliwe ze wzgledu na planowane ich potaczenie z Emitentem.

Ze wzgledu na brak na tym etapie konkretnych, wiarygodnych prognoz co do wysokosci dochodu do opodatkowania, jaki
maégtby wystgpi¢ po roku 2008, Grupa Netia nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego o wartos$ci 114.637 tys. zi,
wynikajacego z ujemnych réznic przejsciowych w wysokosci 603.353 tys. zi.

Z uwagi na fakt, ze kalkulacja podatku odroczonego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci, a rzeczywiste warto$ci moga rozni¢ sie od prognozowanych. Faktyczny przyszty wynik moze réwniez ulec
zmianie na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym prowadzi
dziatalno$¢ Grupa Netia. Wobec powyzszego Grupa Netia bedzie kontynuowaé¢ ocene swojej pozycji podatkowej na kazdy
dzien bilansowy.

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw kontrolowanych przez
ednostke dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spotek z Grupy Netia moze wobec tego jedynie wykorzysta¢
wiasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w przysztosci. Ponadto straty podatkowe spétek, ktérych potaczenie z
Emitentem jest planowane w 2005 roku, nie beda mogty zosta¢ uzyte do tego celu. Straty podatkowe nie podlegajg indeksacji
w zwigzku z inflacjg. Wykorzystanie strat podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartosci z danego

roku podatkowego, a maksymalny okres wykorzystania wynosi piec¢ lat.

ktorych nie rozpoznano aktywa mozliwe do odliczenia w nastepnych latach, moga zosta¢ wykorzystane w nastepujacy sposoéb:

Nota 6 a
wtys. zt
ZAPASY 2004 003
a)materiaty 2070 139
b)towary 408 598
c)zaliczki na dostawy 10
Zapasy, razem 2488 737
Zapasy hie sg objete zastawem, ani inng forma zabezpieczenia.
Nota7 a
wtys. zt

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2004 003
a)naleznoéci od pozostatych jednostek 122762 100 966

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 116 731 95 023

-do 12 miesigcy 116 731 95 023

-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 3009 3271
-inne 3022 2672
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 122762 100 966
b)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 66 685 56 436
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 189 447 1567 402
Naleznosci krétkoterminowe nie sg objete zastawem, ani inng formg zabezpieczenia.
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Nota7b
wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 004 0003
Stan na poczatek okresu 56 436 61 891
a)zwigkszenia (z tytutu) 16 915 16 414
-aktualizacja wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 251 14 402
-aktualizacja wartosci naleznosci z tyt. odsetek bilingowych 99 236
-przejecie aktywow nabytej spotki zaleznej 6 565 1776
b)zmniejszenia (z tytutu) -6 666 -21 869
-odpisanie naleznoéci niesciggalnych -4 840 4 499
-sprzedaz spotek zaleznych -907
-sprzedaz naleznosci objetych odpisem 919
-przeksiggowanie odpisdw aktualizujgcych z naleznoéci spomych na aktywa finansowe -17 370
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci krétkoterminowych na koniec okresu 66 685 56 436
Nota7c
wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jednostka waluta booa 003
WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 188 712 156 748
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 735 654
b1. wwalucie w tys. EUR 46
po przeliczeniu na tys. zt 188
b2. wwalucie W tys. UsD 183 178
po przeliczeniu na tys. zt 547 654
Naleznoéci krétkoterminowe, razem 189 447 157 402
Nota 7 d
wtys. zt
INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO b0o4 boo3
OKRESIE SPLATY:
a)do 1 miesigca 87725 59 422
b)naleznosci przeterminowane 94 858 90 982
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 182 583 150 404
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug -65 852 -55 381
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 116 731 95 023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 1 miesigca zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy. Naleznosci
nie sptacone w tym okresie zaliczane sg do naleznosci przeterminowanych i obejmowane odpisem aktualizujagcym ich
wartos¢, zgodnie z politykg Grupy Netia.
Nota7e
wtys. zt
NALIiNOS:CI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA boo4 boo3
INALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a)do 1 miesigca 19 920 29192
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 206 8 085
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5394 7 280
d)powyzej 6 miesiecy 59 338 46 425
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 94 858 90 982
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -65 852 -55 381
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 29 006 35601

Nota 8 a
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NALEZNOS CI SPORNE | PRZETERMINOWANE
Naleznosci bilingowe
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢ spornych i zasgdzonych naleznosci bilingowych, wraz z naleznymi
odsetkami i kosztami . postepowania sgdowego wynosita 16.056 tys. zl i zostata objeta odpisem aktualizujgcym w petnej
wysokoSci.

Millennium

W sierpniu i wrze$niu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwigzane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
+Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjnych w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekazat do Millennium
pewne kwoty, z czego 2,9 min EUR pozyczki (réwnowarto$¢ 11,8 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r.),
powiekszonej o nalezne odsetki, nie zostato przez Millennium zwrécone. W grudniu 2000 r. Emitent rozpoczat postepowanie
przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie zwrotu niesptaconej pozyczki.

W dniu 11 lutego 2003 r. Sad Okregowy zasadzit od Millennium na rzecz Spéitki zwrot pozyczki wraz z odsetkami. Millennium
zlozyto apelacje od tego wyroku. Po uzyskaniu orzeczenia Sadu Najwyzszego zwigzanego z wyktadnig prawa, w dniu 6
pazdziernika 2004 r. Sad Apelacyjny stwierdzit, ze Sad Okregowy popetnit btad proceduralny, wobec czego sprawa zostata
zwrdécona do ponownego rozpoznania.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie nie zostato zakonczone, a pozyczka nie zostata
zwrécona. Na podstawie wyroku sadu naliczono odsetki, ktére na dzien bilansowy stanowity warto$¢ 27.950 tys. zt. Na dzieh
31 grudnia 2003 r. i 31 grudnia 2004 r., naleznos¢ od Millennium Communications S.A. wykazano jako naleznos¢
dochodzong na drodze sadowej i w catosci objeto odpisem aktualizujgcym.

Nota9a
wtys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 004 2003
a)w pozostatych jednostkach 65 926 69 941
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 65 926 69 941
-jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 65 926 69 941
b)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 235937 158 060
-§odki pieniezne w kasie i na rachunkach 203 937 158 060
-inne aktywa pienigzne 32 000
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 301 863 228 001

nng forma zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Grupa Netia posiadata srodki pieniezne zablokowane na rachunkach bankowych pod gwarancje
bankowe wystawione w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu uméw najmu i ustug spedycyjno-celnych w tgcznej
wysokosci 453 tys. zt oraz lokate walutowa w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu umowy najmu w wysokosci 282 tys.
USD (844 tys. zt wg kursu z dnia bilansowego). Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe nie sg objete zastawem, ani

Nota9b
wtys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE jednostka waluta b004 b003

IAKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a)w walucie polskiej 48 814 46 214
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 17 112 23727
b1. wwalucie w tys. EUR 4195 5030
po przeliczeniu na tys. zt 17 112 23727
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 65 926 69 941
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Nota9c
wtys. zt
PAPIERY WA'RTOS'CIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG b004 003
ZBYWALNOSCI)
c1)....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 65 926 69 941
a.inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 65 926 69 941
c1)jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 65 926 69 941
-warto$¢ godziwa 65 926 69 941
-warto&¢ rynkowa 65 926 69 941
-wartoé¢ wedtug cen nabycia 59 511 63 711
c2).....
c1).....
c2).....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 59 511 63 711
Korekty aktualizujgce warto¢ (za okres), razem 6 415 6 230
Warto&¢ bilansowa, razem 65 926 69 941
W lipcu 2003 r. Netia S.A. nabyta jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym Skarbiec TFI S.A. za kwote 55.904 tys. zt
stanowiacych réwnowarto$¢ 13.000 tys. EUR, wedtug kursu z dnia nabycia. W nastepstwie sprzedazy czesci tych jednostek,
na dzien 31 grudnia 2004 r. ich warto$¢ wynosita 4.195 tys. EUR, tj. 17.112 tys. z. wg kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy.
W miesigcach lipcu i sierpniu 2002 Emitent zakupit jednostki uczestnictwa w funduszu DWS Polska TFI S.A., ktérych
6wnowarto$¢ stanowita 69.500 tys. zt. W wyniku sprzedazy czesci tych jednostek, na dzien bilansowy ich warto$¢ wynosita
48.814 tys. zt.

Nota9d

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

jednostka

waluta

w tys.

zt

004

003

b1. wwalucie

pozostate waluty w tys. zt

Tedec

Millennium

dochodzona na drodze sadowej (por. Nota 8A).

W styczniu 2004 r. Emitent udzielit pozyczki spétce Tedec Sp. z 0.0. w wysokosci 140 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
ustalono na 8% w skali roku. Na dzien bilansowy pozyczka nie zostata sptacona, a naliczone odsetki wynosity 10 tys. zt. Cata
warto$¢ pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostata objeta odpisem aktualizujacym.

W 2000 roku Emitent udzielit pozyczki spétce Millennium Communications S.A., ktéra jest wykazana jako nalezno$¢

Nota9e
L’ . . wtys. zt
RODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA jednostka waluta b004 boo3

WALUTOWA)

a)w walucie polskiej 225202 131744
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 10 735 26 316
b1. wwalucie w tys. EUR 662 2158
po przeliczeniu na tys. zt 2700 10179
b1. wwalucie w tys. uUsSbD 2687 4314
po przeliczeniu na tys. zt 8 035 16 137
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 235937 158 060
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INNE AKTYWA PIENIEZNE

W drugim pétroczu 2004r. Emitent nabywat i sprzedawat bony skarbowe. Na dzien 31 grudnia 2004r. Emitent posiadat bony
skarbowe o wartosci 32.000 tys. zt.

Nota 9 f
wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 004 2003
- lokale przeznaczone na sprzedaz lub wynajem 302 302
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 302 302
Nota9g
ednostka | wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 199" waluta 004 Poo3
a)w walucie polskiej 302 302
b1. wwalucie
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 302 302
Nota 10 a
w tys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA M IEDZYOKRESOWE 004 003
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 12 262 12 657
-optaty serwisowe 597 832
-czynsze 1034 1276
-ubezpieczenia 1981 2095
-koszty planowanych fuzji i przeje¢ 1606
-koszty redamy 390 522
-koszty planowanej emisji akcji serii | 1010
-pozostate 7 250 6 326
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 12 262 12 657
Notalla

ODPISY AKTUALIZUJACE

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Rok 2004

W 2004 roku Grupa Netia dokonata odpisu aktualizujgcego wartos$é aktywéw trwatych w tacznej wysokosci 20.215 tys zt, w
tym: 15.206 tys. zt dotyczyto nieuzywanego wyposazenia central abonenckich (w zwigzku z ich rozpoczetg modernizacja) i
systemu poczty gtosowej, 3.487 tys. zt (nie uwzgledniajgc 1.490 tys. zt naleznego podatku VAT) zaniechanych projektow
nwestycyjnych, a 1.522 tys. zt oprogramowania komputerowego, ktérego Grupa Netia nie bedzie uzytkowaé.

Rok 2003

W wyniku znacznych zmian warunkéw rynkowych bedacych nastepstwem petnej liberalizacji w zakresie $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, Grupa Netia opracowata nowa strategie dziatalnosci i dostosowala istniejacy biznes plan do nowych

warunkow. Nowy biznes plan zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, a zawarte w nim projekcje finansowe staty sie
podstawa dla oszacowania wartosci ekonomicznej poszczegolnych sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych
bwczesnego segmentu telekomunikacyjnego.

W rezultacie analizy przeprowadzonej w 2003 roku, oszacowano nadwyzke wartosci ksiegowej niefinansowych aktywow
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trwalych nad ich wartoSciN odzyskiwalnN. R - Unica w wysokoSci 734.908 tys. zj zostaja rozpoznana jako odpis aktualizujNcy
warto$¢niefinansowych aktywow trwatych i odniesiona w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Kwota odpisu zostata alokowana proporcjonalnie do ich wartosci do poszczegdlnych grup aktywéw trwatych w sposéb
nastepujacy (w tys. zt):

173.494 - koncesje telekomunikacyjne

28.000 - inne wartosci niematerialne i prawne

512.465 - $rodki trwate

20.949 - srodki trwate w budowie

Poprzednie lata

W latach 2001 i 2002 Grupa Netia dokonata odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych w tacznej wysokosci odpowiednio

97.024 tys.zti114.378 tys.zt.

Ponadto w latach 2001 i 2002 na skutek rezygnacji z kontynuacji niektérych projektéw inwestycyjnych, Grupa Netia utworzyta
ezerwy aktualizujace wartos$¢ i dokonata odpiséw zaniechanych projektéw inwestycyjnych o tacznej wartosci odpowiednio
19.223 tys.zt"""" i 24.390 tys.zt (powiekszone o0 5.365 tys.zt naleznego podatku VAT).

Udzielone pozyczki
Grupa Netia dokonata w 2004 roku odpiséw aktualizujacych warto$¢ udzielonych podmiotom niepowigzanym pozyczek i
naliczonych odsetek w tgcznej wysokosci 6.586 tys. Odpisy te stanowity na koniec grudnia 2004 r. wartos¢ 40.911 tys. zt (patrz

Nota 9D i 8A).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Na dzien 31 grudnia 2004 r. warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosita 65.852 tys. zt (patrz
Nota 7B i 8A).

Wszystkie odpisy zostaty odniesione na rachunek zyskéw i strat w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Nota 12 a
KAPITAL ZAKE ADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ . . Prawo do
. - . " - . . . . - . .. [Sposob pokrycia |Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowani pgraniczenia |Liczba akcji |emisji wg wartoéci . R .. |dywidendy
L s K . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej (od daty)
A zwykte imienne  rak prak 5000 5 000|gotowka 1/7/92 1/7/92
lograniczen
. - brak 3
A1 mienne ) N 1000 1 000 |gotowka 1/7/92 1/7192
ograniczen
B Fwykie imienne  prak prak , 3727 340 3 727 340|wktad niepieniez. |11/3/99 11/3/99
ograniczen
K k
C () puye na brak prak 17 256 855 17 256 855|gotowka *) 16/9/99
okaziciela ograniczen
K k
c1 puye na brak prak 3977 3 977|gotowka ) 16/9/99
okaziciela ograniczen
D pwyke na brak prak 5500 000 5 500 000 |gotowka 16/9/99  [16/9/99
okaziciela ograniczen
E pwyke na brak prak 425 000 425 000|gotowka 15/6/00  [15/6/00
okaziciela ograniczen
F pwykie na brak prak 2 250 000 2 250 000|gotowka 15/6/00  |15/6/00
okaziciela ograniczen
G pwykie na brak prak 2 250 000 2 250 000 |gotowka 15/6/00  [15/6/00
okaziciela ograniczen
K k
H puye na brak prak 312 626 040 312 626 040 |konwerga zobow. [30/1/03  [1/1/02
okaziciela ograniczen
U pwyke na brak prak 22 140 102 22 140 102 |gotowka () )
okaziciela ograniczen
K pwyke na brak prak 771 011 771 011|gotéwka () ()
okaziciela ograniczen
Liczba akcji, razem 366 956 325
Kapitat zakadowy, razem 366 956 325
Warto&¢ nominalna jednej akcji (w
1,00
zt)
Dane w niniejszej nocie (w tym w powyzszej tabeli) nie zostaty wykazane w tysigcach lecz w petnych jednostkach: sztukach w
przypadku liczby akcji i ztotych w przypadku podanych wartosci, chyba ze zaznaczono inaczej.
*) Seria C powstata w wyniku potaczenia serii od B do R oraz od T do Y wedtug nazewnictwa serii stosowanego do 26 lipca
1999r., zarejestrowanych w okresie od 1 lipca 1992 do 16 lipca 1999r.
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**) Akcje serii Al dajg prawo powotywania i odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 30 marca 2000 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta zmienito paragraf 5 Statutu Spotki
W ten sposoéb, ze akcje serii od Al do A5, wedlug wczesniejszego nazewnictwa, ktore w styczniu 2000 roku utracity
wczesniejsze uprzywilejowanie i przeksztalcity sie w akcje zwykte imienne, zostaty potaczone w serie A, zas akcje serii A6
staty sie akcjami serii Al.

**¥) Emisja akcji serii J i K przeprowadzana jest w wyniku umowy restrukturyzacyjnej na zasadach warunkowego
podwyzszenia kapitatu.

Podniesienie kapitatu zaktadowego o akcje serii J wynika z realizacji do dnia 31 grudnia 2004 r. 22.140.102 warrantéw
subskrypcyjnych przydzielonych uprzednim akcjonariuszom Spotki (sprzed restrukturyzacji). Cena wykonania warrantéw
zostata ustalona na kwote 2,53 zt. Dodatkowo, od dnia bilansowego do dnia 28 lutego 2005 r. wiacznie, zostato wykonanych

5.663.370 warrantéw subskrypcyjnych.
Podniesienie kapitatu zaktadowego o akcje serii K wynika z emisji do dnia 31 grudnia 2004 r. 771.011 akcji, na skutek
wykonania przez niektére osoby uprawnione praw wynikajacych z planu premiowania akcjami przyjetego przez Rade

Nadzorcza Spoétki w 2002 r.

***¥) Akcje serii J i K moga uczestniczy¢ w dywidendzie z chwilg zapisania na koncie depozytowym prowadzonym przez
KDPW.

Na dzien bilansowy, warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosita 1 zt.

Zmiany w liczbie wyemitowanych akcji:
Liczba akcji
344.486.821 - stan na 01.01.2004
21.698.493 - emisja akcji serii J
771.011 - emisja akcji K
366.956.325 - stan na 31.12.2004

W wyniku umowy restrukturyzacyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu Emitent moze wyemitowac¢
maksymalnie 64.848.442 akcje serii J, uwzgledniajac realizacje do dnia 31 grudnia 2004 r. 22.140.102 warrantéw
subskrypcyjnych przydzielonych uprzednim akcjonariuszom Spoétki. Pozostate warranty subskrypcyjne w ilosci 42.708.340
Imoga by¢ zamieniane na akcje serii J do 29 kwietnia 2005 i 2006 r.

Na podstawie planu motywacyjnego Emitent moze réwniez wyemitowac maksymalnie do 18.373.785 akcji serii K nie pozniej
niz do 31 grudnia 2007 r.

Na podstawie punktu 5A Statutu Spotki, Zarzad Emitenta jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakltadowego Spotki
poprzez emisje nowych akcji spotki o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 18.373.785 zt., w drodze emisji w jednej
ub kilku transzach akcji serii "I" oraz dalszych serii akcji Spotki (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spétki oraz do emitowania nowych akcji w ramach limitu okreslonego powyzej wygasa w dniu 12

przydzielono 5.875.610 akcji serii I.

Akcjonariusze Netii S.A. posiadajacy na dzien 31 grudnia 2004 roku ponad 5% og6lnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

JP Morgan Chase & Co
28.917.766 - liczba akcji
7,88% kapitatu zakltadowego*
128.973 tys. zt - wartos¢ akcji**

ISISU Capital Ltd.

23.743.225 - liczba akcji
6,47% kapitatu zakltadowego*
105.895 tys. zt - wartos¢ akcji**

Montpelier Asset Management Ltd.
21.154.135 - liczba akcji

5,76% kapitatu zaktadowego*
94.347 tys. zt - warto$¢ akcji**

Griffin Capital Management Ltd.
20.464.626 - liczba akcji

5,58 % kapitatu zaktadowego*
91.272 tys. zt - wartos$c¢ akcji**

% kapitatu zakladowego odpowiada % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
** wg kursu na dzien 31 grudnia 2004 r.

Wyzej wymienieni akcjonariusze nie wyznaczali cztonkéw Rady Nadzorczej i cztonkdw Zarzadu Emitenta.

marca 2005 roku. W ramach przeprowadzonej subskrypcji (zwigzanej z restrukturyzacja zadtuzenia) w dniu 16 lutego 2005 r.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

37



Netia SA-RS 2004

Nota 13 a
wtys. zt

KAPITAL ZAPASOWY 004 003

a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1560 097 1527 642
b)inny (wg rodzaju) 205 286 1721
z podziatu zysku

-nadwyzka z potgczenia spotek 161 048

-z przeniesienia zysku za 2003 r. 42 517

-inny 1721 1721
Kapitat zapasowy, razem 1765 383 1529 363

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat zapasowy wynosit 1.765.383 tys. zl, a réznica w stosunku do stanu na koniec grudnia
poprzedniego roku w wysokosci 236.020 tys. zt wynika z:

- przeniesienia z niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych nadwyzki z potaczenia spotek w kwocie 161.048 tys. zt oraz zysku z
roku 2003 w kwocie 42.517 tys. zt na kapitat zapasowy (na podstawie uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IAkcjonariuszy Netii S.A. z dnia 15 czerwca 2004 r.) oraz

- nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng powstatg przy emisji akcji serii J w wysokosci 32.455 tys. zt.

Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 004 003
a)z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 25 25
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 25 25
Nota 15 a
wtys. zt
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2004 003
-Nadwyzka z redukcji zadtuzenia 3553713
-Pokrycie strat z lat ubiegtych 309 239
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 3 862 952

Na dzien 31 grudnia 2003 r. pozostate kapitaty rezerwowe wynosity 3.862.952 tys. zt i dotyczyly:

+ nadwyzki z redukcji zadtuzenia w kwocie 3.553.713 tys. zt oraz

+ przeniesienia na nierozliczony wynik z lat ubiegtych kwoty 309.239 tys. zt, w zwigzku z nastepujacymi uchwatami dotyczacymi
pokrycia straty z lat ubiegtych: uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Netii S.A. z dnia 12 czerwca
2003 r., uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Netii Telekom S.A. z dnia 13 czerwca 2003 r. i
uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw Netii South Sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2003 r. Kwota
B309.239 tys. zt zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednia transakcje wewnatrzgrupowe zawarte w
kwotach przeniesionych na nierozliczony wynik lat ubiegtych poszczegélnych spétek, stad nie jest rowna sumie kwot
wynikajacych z poszczeg6lnych uchwat.

Pozostate kapitaly rezerwowe zostaty w biezgcym okresie przeniesione do pozycji "Zysk (strata) z lat ubieglych".

Nota 16 a
w tys. zt
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 004 2003
Stan na poczatek okresu 4328 17 142
a)zwiekszenia (z tytutu) 858 909
-udziat w wyniku netto 858 554
-pozostate 355
b)zmiejszenia z tytutu -13 723
-nabycie akcji / udziatow w spoétkach zaleznych -13 723
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 5186 4328
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Nota 17 a
wtys. zt
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 004 2003
a)ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 77 657 18 045
Ujemna warto$¢ jednostek podporzadkowanych, razem 77 657 18 045

El-Net S.A.

W dniu 29 stycznia br. Netia nabyta za posrednictwem swojej w 100% zaleznej spétki Netia Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ("Netia Ventures") spotke Regionalne Sieci Telekomunikacyjne El-Net S.A. ("El-Net"), alternatywnego operatora
telefonii stacjonarnej dziatajgcego przede wszystkim w Warszawie i Bydgoszczy. Transakcja nabycia objeta réwniez 100%
zadtuzenia EI-Netu wobec poprzedniego akcjonariusza oraz konsorcjum bankéw.

B1 maja 2004 r. Spétka nabyta od Netii Ventures 3.970.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, stanowigcych, facznie z
30.000 akcji nabytymi w lutym 2004 r., 100% kapitatu zaktadowego EI-Netu. Wiasnos$c¢ akcji zostata przeniesiona na Emitenta
ako forma sptaty pozyczek udzielonych uprzednio Netii Ventures przez Emitenta o tgcznej wartosci 100.834 tys. zt (facznie z
naleznymi odsetkami). Razem z akcjami EI-Netu Spétka nabyta réwniez wierzytelnosci o tacznej wartosci 125.653 tys. zt
tacznie z naleznymi odsetkami).

Spétka dokonuje konsolidacji EI-Netu metoda petng poczawszy od dnia 1 lutego 2004 r. (uwzgledniajgc istotne transakcje,
ktore miaty miejsce pomiedzy 29 stycznia a 1 lutego 2004 r.). W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 11
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2004 r. nabyta spotka wykazata przychody w wysokosci 132.495 tys. zt oraz zysk operacyjny
W wysokos$ci 27.910 tys. zt (uwzgledniajacy odpis ujemnej wartosci firmy z konsolidacji w wysokosci 5.798 tys. zt). Laczna
warto$¢ aktywow i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosita odpowiednio 326.890 tys. zti 72.304 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2004 r. stan srodkow pienieznych EI-Netu wynosit 20.763 tys. zt. Powyzsze wartosci uwzgledniajg korekty transakcji
wewnatrzgrupowych zwigzanych z konsolidacjg Grupy Netia.

Dane dotyczace wartosci ujemnych aktywéw netto EI-Netu na dzien nabycia oraz wartosci firmy sg nastepujace (w tys. zh):
101.688 - taczna cena nabycia (wraz z kosztami transakcji w wys. 5.353 tys. zt)
179.466) - pomniejszona o warto$¢ godziwg nabytych aktywéw netto
77.778 - ujemna wartos¢ firmy z konsolidaciji
Na taczng cene nabycia w wysokosci 101.688 tys. zt sktadaly sie nastepujace pozycje: 3.100 tys. zt zaptaconych za 100% akcji
El-Netu, 93.235 tys. zt zaptaconych za nabyte wierzytelnosci EI-Netu wobec bankéw i poprzedniego akcjonariusza oraz 5.353
tys. zt kosztéw zwigzanych z transakcja.

Emitent przeprowadzit wstepng wycene nabytych aktywoéw i pasywow, w tym wycene srodkéw trwatych przeprowadzong przez
niezaleznego biegtego, w ciagu okresu trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2004 r. Na podstawie uzyskanych
dodatkowych informaciji, wycena ta byta aktualizowana w kolejnych miesigcach 2004 r. Dalsze korekty wyceny moga zostac
dokonane w 2005 roku o ile pojawia sie dodatkowe dane dotyczace nabytych sktadnikéw aktywéw i pasywow. Takie dane
Imoga dotyczy¢ zobowigzan warunkowych powstatych przed nabyciem badz kalkulacji podatku odroczonego. Emitent bedzie
kontynuowat ocene wartosci godziwej aktywéw i pasywoéw, co moze skutkowaé dalszymi korektami.

kaczna warto$¢ zobowiazan El-Netu byta przedmiotem analizy pod katem ich warto$ci godziwej na dzien nabycia El-Netu
przez Grupe Netia. Warto$¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o szacunki Zarzadu Emitenta co do prawdopodobienstwa
przysztych ptatnosci biorac pod uwage rozpoczety na dzien nabycia proces umorzenia zobowigzan koncesyjnych. Zarzad
oszacowat prawdopodobienstwo umorzenia na 100% w odniesieniu do zobowigzan podlegajacych umorzeniu w zamian za
wydatki inwestycyjne, oraz na 80% w odniesieniu do zobowigzan podlegajacych umorzeniu w zamian za przyszte naktady. Na
podstawie tak oszacowanego prawdopodobienstwa oraz wydatkéw inwestycyjnych planowanych na okresy p6zniejsze niz
2004, wartosé przyszitych ptatnosci zostata ustalona na kwote 17.452 tys. EUR, powiekszong o0 5.816 tys. zt opfat
prolongacyjnych. Warto$¢ ta zostata nastgpnie zdyskontowana do wartosci biezacej przysztych przeptywow. W efekcie warto$é
godziwa zobowigzan koncesyjnych El-Netu na dzien 31 stycznia 2004 r. zostata ustalona na kwote 14.260 tys. EUR (67.896
tys. zt) powiekszona o 5.816 tys. zt optat prolongacyjnych.

Nabyte aktywa i zobowigzania EI-Netu na dzien przejecia przedstawialy sie nastepujaco (w tys. zh):
748 - warto$ ci niematerialne i prawne
286.537 - rzeczowe aktywa trwate
43 - Inwestycje dtugoterminowe
1.391 - zapasy
14.017 - naleznosci
6.080 - $rodki pieniezne
607 - rozliczenia miedzyokresowe czynne
(73.712) - zobowigzania koncesyjne
(56.245) - zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne
179.466 - warto$¢ netto aktywdw nabytych

Wartos¢ odpisu ujemnej wartosci firmy z konsolidacji dotyczacej EI-Netu wyniosta w ciggu 2004 roku 5.798 tys. zt.

Swiat Internet S.A,

W dniu 8 kwietnia 2003 roku Netia Swiat S.A. ("Netia Swiat"), podmiot zalezny od Spétki zawart z TDC INTERNET A/S, spétka z
siedzibg w Kopenhadze ("TDC Internet"), umowe nabycia przez Netie Swiat za kwote 1 tys. EUR, 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i taki sam udziat gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy TDC Internet Polska S.A. z siedzibg w

Warszawie (od 19 maja 2003 r. dziatajacej pod nazwa "Swiat Internet S.A.", zwanej dalej "Swiat Internet"), ktéra byta wéwczas
lpodmiotem dominujgcym w stosunku do nastepujacych spotek: Polbox Sp. z 0.0., Pik Net Sp. z 0.0., Publiczny Dostep do
Internetu Sp. z 0.0., Multinet S.A., Internet Data Systems S.A., Polska On-Line Holding S.A oraz Polska On-Line Sp. z 0.0. W

dniu 31 marca 2004 r. Swiat Internet zbyt na rzecz Fid*g&%g}/g%gﬁg} g%% é Rgé&?%‘ﬁﬂi?ﬁ?&g*ek zaleznych (za wyjatkiem
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ox Sp. z 0.0.), a nastepnie 31 maja 2004 r. dokanat sprzedazy udziatéw w spotce Polbox Sp. z 0.0., na rzecz Netii S.A.
d dokonaniem sprzedazy cato$é majatku operacyjnego tych spétek zostata przeniesiona do Swiata Internet i Netii.

Zsze zestawienie przedstawia warto$¢ aktywow netto na dzien nabycia oraz powstatej ujemnej wartosci firmy z

vjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje przychody Swiata Internet w wysokosci 19.920 tys. zt oraz zysk
ziatalnosci operacyjnej uwzgledniajacy ujemny odpis wartosci firmy, w wysokos$ci 14.864 tys. zt. tgczna warto$¢ aktywow
owigzan Swiata Internet wyniosta na dzien 31 grudnia 2004 r. odpowiednio 20.762 tys. zt i 767 tys. zt. Powyzsze wartosci

s ujemnej wartosci firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu akcji Swiat Internet dokonany w 2003 r. wyniést 23.436 tys.
czego kwote 14.148 tys. zt, stanowigcg nadwyzke ujemnej wartosci firmy z konsolidacji ponad warto$¢ godziwa nabytych
wow trwatych zaliczono do przychod6w na dzien nabycia. W roku 2004 odpis ujemnej wartosci firmy z konsolidacji wyniost

Nota 17 b
wtys. zt
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 004 003
a)ujemna wartoé&¢ firmy brutto na poczatek okresu 41 481
b)zwigkszenia (z tytutu) 77778 54 627
-ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu akcji EI-Netu 77778
-ujemna wartosc firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu akcji Swiat Intemet 41 481
-ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu akcji Netii 1 13 146
c)zmniejszenia (z tytutu) -13 146
-potgczenie Netii 1 z Emitentem -13 146
d)ujemna warto&¢ firmy brutto na koniec okresu 119 259 41 481
e)odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 23 436
f) odpis ujemnej wartoéci firmy za okres (z tytutu) 18 166 23 436
-odpis ujemnej wartoéci firmy (El-Net) 5798
-odpis ujemnej wartoci firmy na dzien nabycia (Swiat Intemet) 14 148
-odpis ujemnej wartosci firmy (Swiat Intemet) 12 368 9288
-odpis ujemnej wartosci firmy na dzien nabycia (Netia 1) 1804
-odpis ujemnej wartosci firmy (Netia 1) 587
-potgczenie Netii 1 z Emitentem -2 391
g)odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 41602 23 436
h)ujemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 77 657 18 045
Nota 18 a
wtys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) 004 003
a)stan na poczatek okresu 2138
b)zwigkszenia (z tytutu) 4 579 2138
-przejecie rezerw na stratg z dzierzawy pomieszczen nabytej sp6tki zaleznej 4 579 2138
c)rozwigzanie (z tytutu) -4 580
-przeniesienia do rezerw krétkoterminowych -4 580
d)stan na koniec okresu 2137 2138
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Nota 18 b
wtys. zt

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULC)W) 004 003

a)stan na poczatek okresu 4892

b)zwigkszenia (z tytutu) 11 334 4892

-zawigzanych rezerw na odprawy dla pracownikéw 2 285 1175

-zawigzanych rezerw na sprawy spome 1300 2 400

-zawigzanych rezerw na strate z dzierzawy pomieszczen 1317

-przejecie rezerw na sprawy sporne nabytej spotki zaleznej 1804

-przejecie rezerw na odprawy nabytej spotki zaleznej 337

-przejecie rezerw na strate z dzierzawy pomieszczen nabytej spotki zaleznej 1028

-przeniesienia z rezerw dtugoterminowych 4 580

c)wykorzystanie (z tytutu) -3 355

-wyptaconych odpraw -941

-odpis dyskonta dotyczgcego straty z dzierzawy pomieszczen 2414

d)rozwigzanie (z tytutu) 5113

-niewykorzystanych rezerw na odprawy -234

-rozwigzanie rezerwy na sprawy spome -1 800

-rozwigzanych rezerw na strate z dzierzawy pomieszczen -3079

e)stan na koniec okresu 7 758 4892

Rezerwa na odprawy

umowy o prace nie zostaly na dzien bilansowy rozwigzane.

Rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen

Rezerwa na odprawy zostata zawigzana w 2003 roku w zwigzku z ogtoszonym planem redukcji zatrudnienia, zaktadajacym
zmniejszenie liczby zatrudnionych w Grupie Netia os6b w terminie do konca pierwszego kwartatu 2004 r. Ponadto w 2004
oku zawigzano rezerwe w wysokosci 138 tys. zt, w zwiazku z redukcjg zatrudnienia w spétce El-Net S.A., nabytej w styczniu
2004 r. Rezerwa wykazana na dzien 31 grudnia 2004 r. dotyczy pracownikéw objetych planem redukcji zatrudnienia, ktérych

Rezerwa na straty wynikajace z diugoterminowych umow na wynajem pomieszczen biurowych w Warszawie (zawartych przez
Swiat Internet S.A. i EI-Net S.A., spétki zalezne nabyte przez Grupe Netia w 2003 i 2004 roku), dla ktérych nie znaleziono
podnajemcéw. Na dzien bilansowy rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen wynosita 3.569 tys. zt, z tego 2.137 tys.
wykazano w rezerwach diugoterminowych.

Sprawy sporne

Wedtug oceny Zarzadu, prawdopodobne koszty wynikajace z tych proceséw, nie przekroczg kwoty oszacowanej rezerwy,
Wynoszacej na dzien 31 grudnia 2004 r. 3.704 tys. zk.

Utworzone rezerwy na straty z tytutu spraw sgdowych dotycza niektérych pozwéw ztozonych przeciwko spétkom z Grupy Netia.

Nota 19 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 004 003
a)wobec pozostatych jednostek 55305 11010
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 500 508
-obligacje umozliwiajace realizacje warrantdw i opcji 500 508
-inne (wg rodzaju) 54 805 10 502
-zobowigzania z tytutu koncesji 54 088 4795
-pozostate zobowigzania z tytutu postepowan ukladowych 5707
-pozostate 717
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 55305 11010

Obligacje umozliwiajace realizacje warrantéw i opcji

W dniu 29 kwietnia 2003 roku spétka wyemitowata obligacje | i Il serii uprawniajgce do zapis6w na akcje serii J oraz
obligacje Il serii (18.373.785 obligacji) upowazniajgce do zapiséw na akcje serii K (opcja managerska). Warto$¢ nominalna
ednej obligaciji I, Il i 1l serii wynosi 1 grosz.

Od obligaciji | i Il serii odtgczone zostaty

prawa do subskrybowania jednej akciji serii J z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spéiki, czyli warranty subskrybcyjne
64.848.652 warrantéw subskrybcyjnych). Na dzien 31 grudnia 2004 roku Spétka wyemitowata 22.140.102 akcje na
okaziciela serii J w zwigzku z wykonaniem przez posiadaczy 16.325.634 dwuletnich warrantéw subskrypcyjnych oraz
5.814.468 trzyletnich warrantéw subskrypcyjnych Spotki. Wykup obligacii | i 1l serii nastapi po uptywie trzech lat od emisji,
wykup obligacji lll serii po uptywie realizacji planu motywacyjnego, tj. po 31 grudnia 2007 r. Obligacje I, Il i Ill serii nie sg
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loprocentowane, ani nie sg zabezpieczone.

Zobowigzania wobec Ministerstwa Infrastruktury z tytutu koncesji

Zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe wobec Ministerstwa Infrastruktury wykazane na dzien 31 grudnia 2004 r. dotycza,
koncesji Netii S.A. (przyznanej bytej spétce zaleznej Emitenta - Netii 1 Sp. z 0.0.) na $wiadczenie miedzymiastowych ustug
telekomunikacyjnych oraz zezwolen telekomunikacyjnych EI-Netu S.A.("El-Net"), przejetego w styczniu 2004 r.

Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych El-Netu wycenione zostaly wedtug wartosci godziwej (patrz Nota 17A) i wykazane w
zobowigzaniach dtugoterminowych w wysokosci 13.260 tys. EUR (réwnowarto$¢ 54.088 tys.zt wg kursu z dnia 31 grudnia
2004 r.).

Zobowigzanie Emitenta z tytutu $wiadczenia miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych w wysokosci 1.000 tys.EUR

4.079 tys.zt wg kursu z dnia 31 grudnia 2004 r.) zostato wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych. Zobowigzanie to nie
byto przedmiotem umorzenia opisanego ponizej. W dniu 18 kwietnia 2003 r. Netia 1 dokonata ptatnosci dwéch zalegtych rat
optaty koncesyjnej w wysokosci 2 min EUR (8,5 min zt wedtug kursu z dnia ptatnosci) wraz z optatg prolongacyjng w
wysokosci 0,3 min zt i odsetkami ustawowymi o tgcznej wartosci 0,3 min zt. 18 lutego 2004 r. zostata réwniez uiszczona rata

wymagalna w dniu 31 stycznia 2004 r.

W grudniu 2002 r. weszta w zycie ustawa pozwalajgca na konwersje istniejgcych zobowigzan operatoréw
telekomunikacyjnych z tytutu otrzymanych koncesji na $wiadczenie ustug lokalnych na zobowigzania do poniesienia
wydatkow inwestycyjnych, badZz na akcje lub obligacje tych operatoréw. Na podstawie tej ustawy sp6tki Grupy Netia ztozyty
wnioski o umorzenie istniejacych zobowigzan biorac pod uwage wydatki inwestycyjne, jakie zostaty przez te spotki juz
poniesione.

W rezultacie Netia Telekom Telmedia S.A., Netia Telekom Mazowsze S.A. oraz Netia Telekom Silesia S.A. (potaczone w dniu
B1 grudnia 2003 r. z Emitentem), otrzymaty decyzje Ministra Infrastruktury z dnia 23 grudnia 2003 roku w sprawie umorzenia
zobowigzan z tytutu uzyskanych koncesji na $wiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych oraz optat prolongacyjnych, w
zamian za inwestycje dokonane w infrastrukture telekomunikacyjng w latach 2001 oraz 2002. £gczna wysoko$é umorzonych
optat koncesyjnych wynosita 91.385 tys. EUR, natomiast warto$¢ umorzonych optat prolongacyjnych wynosita tgcznie 15.799
tys. zt

W zwigzku z otrzymaniem wyzej wymienionych decyzji zobowigzania spétek Grupy Netia z tytutu koncesji na $wiadczenie
okalnych ustug telekomunikacyjnych w czwartym kwartale 2003 r. zostaly zredukowane do zera, przy czym umorzenie to
zostato odzwierciedlone przez obnizenie wartosci netto koncesji o kwote 273,5 min zt, a w rachunku zyskéw i strat w tgcznej
kwocie 167,1 min zt, na co sktada sie zmniejszenie amortyzacji o kwote 93,7 min zt i kosztéw finansowych o kwote 73,4 min zi.

W latach 1996 - 1998 El-Net uzyskat koncesje na $wiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na obszarach
obejmujacych Warszawe, Bydgoszcz i kilka innych miast na terenie pétnocnej Polski. Z dniem 1 stycznia 2001 r. wszystkie
posiadane koncesje przeksztalcity sie z mocy prawa w zezwolenia telekomunikacyjne. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2004 r. zobowigzania z tytutu optat za zezwolenia telekomunikacyjne EI-Netu (w warto$ci nominalnej) wynosity 113.662 tys.
EUR (463.628 tys. zt wg kursu z 31 grudnia 2004 r.). Zobowigzania koncesyjne wymagalne w dniu nabycia spotki, sa
przedmiotem postepowania restrukturyzacyjnego rozpoczetego przez El-Net. W odpowiedzi na wniosek sp6tki ztozony w
grudniu 2002 roku, w dniu 12 lipca 2004 r. Minister Infrastruktury udzielit promesy umorzenia nieuiszczonych optat z tytutu
uzyskanych koncesji na $wiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych w wysokosci 75.690 tys. EUR oraz optat
prolongacyjnych w wysokosci réwnowartosci 9.039 tys. EUR (réwnowarto$¢ 37.733 tys. zt przeliczona wg kurséw z dnia 29
istopada 2002 r. i 22 pazdziernika 2003 r.). Powyzsze umorzenie nastapi po weryfikacji poniesionych wydatkow
nwestycyjnych, udokumentowanych zgodnie z wymogami ustawy o restrukturyzacji zobowigzan koncesyjnych operatoréw
stacjonarnych publicznych sieci telefonicznych. Minister Infrastruktury uznat réwniez, ze okres ponoszenia zadeklarowanych
przez El-Net nakladow inwestycyjnych trwa od 1 stycznia 2001 r. do dnia 30 grudnia 2006 r., przyjmujac jednoczesnie, ze
wysokos$¢ naktadoéw inwestycyjnych dokonanych przez El-Net w latach 2001 - 2003 wyniosta 85.459 tys. zt.

Otrzymana decyzja umozliwi spétce EI-Net umorzenie zobowigzan z tytutu posiadanych koncesji na $wiadczenie lokalnych
ustug telekomunikacyjnych w oparciu o warto$¢ wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w latach 2001 - 2003, jak rowniez
naktadéw inwestycyjnych, ktére poniesione zostang w terminie do dnia 30 grudnia 2006 r., pod warunkiem ich pozytywnej
weryfikacji przez Ministra Infrastruktury.

Ponadto, w dniu 29 pazdziernika 2004 r. EI-Net ztozyt wniosek o umorzenie pozostatych rat optat koncesyjnych przypadajacych
do zaptaty w latach 2010 i 2011, o wartosci nominalnej 28.934 tys. EUR (118.022 tys. zt wg kursu z dnia 31 grudnia 2004 r.).

Nota 19 b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY [2004 003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 1217 5303
b) powyzej 3 do 5 lat 40 099 448
c)powyzej 5 lat 13 989 5259
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 55 305 11010
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Nota19c
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta 004 003
a)w walucie polskiej 1217 6215
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 54 088 4795
b1. wwalucie w tys. EUR 13 260 1000
po przeliczeniu na tys. zt 54 088 4 795
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 55 305 11010
Nota 20 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2004 2003
a)wobec pozostatych jednostek 118 422 74 885
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 90 269 64 588
-do 12 miesiecy 90 269 64 588
-zaliczki otrzymane na dostawy 162
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 10 955 4 325
-z tytutu wynagrodzen 12
-inne (wg tytutéw) 17 186 5810
-zobowigzanie z tytutu koncesji 4079 4795
-pozostate zobowigzania z tytutu postepowan ukladowych 11 872
-pozostate 1235 1015
b)fundusze specjalne (wg tytutow) 962 1180
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 119 384 76 065

W dniu 8 listopada 2004 r. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta podjety decyzje o sptacie wszystkich pozostatych zobowigzan
pouktadowych, w terminie do konca drugiego kwartatu 2005 r. (szerzej na ten temat w Dodatkowych Notach Objasniajacych -
"Restrukturyzacja finansowa"). Wobec powyzszego zobowigzania te zostaly przeklasyfikowane z dtugoterminowych do

krotkoterminowych i na dzien bilansowy wykazano je w wartosci nominalnej, w wysokosci 11.872 tys. zt.

Nota 20 b
wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednostka  waluta P004 D003

a)w walucie polskiej 108 970 59 796
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10 414 16 269
b1. wwalucie w tys. EUR 1482 1152
po przeliczeniu na tys. zt 6 047 5523
b2. wwalucie w tys. usDb 923 1072
po przeliczeniu na tys. zt 2762 4081
b3. wwalucie w tys. SEK 2978 3133
po przeliczeniu na tys. zt 1347 1657
b4. w walucie w tys. GBP 16 716
po przeliczeniu na tys. zt 95 4 853
pozostate waluty w tys. zt 163 155
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 119 384 76 065

Nota2l a
wtys. zt

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 004 2003
Stan na poczatek okresu 10 755

a)zwigkszenia (z tytutu) 13 146

-ujemna wartos¢ firmy powstata przy nabyciu Netii 1 13 146
b)zmniejszenia (z tytutu) -10 755 -2 391

-odpis ujemnej wartosci firmy na dzien nabycia -1 804

-odpis ujemnej wartoéci firmy -3 255 -587

-korekta wartosci ujemnej wartosci firmy -7 500
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 10 755
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W dniu 21 maja 2003 r. Emitent nabyt za kwote 577 tys. zt 11% udziatéw w kapitale zaktadowym Netii 1 Sp. z 0.0. od firmy
TeliaSonera AB (publ). Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto wyniosta 13.723 tys. zt. Ujemna warto$é firmy z konsolidacji
powstata na tej transakcji wyniosta 13.146 tys. zt.

kaczny odpis ujemnej wartosci firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu udziatow Netii 1 dokonany w 2003 r. wynidst 2.391
tys. zt, z czego kwote 1.804 tys. zt, stanowigcg nadwyzke ujemnej wartosci firmy z konsolidacji ponad warto$¢ godziwg,
aktywow trwatych zaliczono do przychodéw na dzieh nabycia.

Na dzien 31 grudnia 2003 r. Netia 1 zostata potaczona z Emitentem i ujemna wartos¢ firmy w kwocie 10.755 tys. zt zostata
rozpoznana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Netii, w zwigzku z czym przeniesiono jg do rozliczen
imiedzyokresowych.

W 2004 roku dokonano korekty warto$ci godziwej aktywow netto na dzien nabycia, wynikajacej z aktualizacji wartosci konces;ji
telekomunikacyjnej, o kwote 7.500 tys.zt oraz dokonano odpisu ujemnej wartosci firmy w wysokosci 3.255 tys.zt. Odpis
ujemnej wartosci firmy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji "Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych"

Nota21b
wtys. zt
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 004 003
a)bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 43 987 57 694
-krotkoterminowe (wg tytutow) 43 987 57 694
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzgdu 12 539 15 496
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 4727 5492
-niezafakturowane inwestycje 2811 8 950
-rezerwa na optaty sieciowe 12 489 12 463
-rezerwa na ustugi audiotekstowe 962 1584
-rezerwa na koszty ustug informatycznych 44 3200
-rezerwa na koszty konsolidacji wewnetrznej 1317
-VAT dot. odpisdw aktualizujgcych érodki trwate w budowie 1490 3 380
-rezerwa na koszt pozyskania nowych Kientow 837
-rezerwa na koszt dzierzawy tgczy 915
-pozostate 7173 5812
b)rozliczenia migedzyokresowe przychoddéw 10 589 9751
-krotkoterminowe (wg tytutow) 10 589 9751
-optaty za przytaczenie i optaty abonamentowe 10 589 9751
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 54 576 67 445
Nota 22 a

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosta 6,23 zt.*
Liczba akcji bedaca podstawg wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje zostata obliczona jako suma wszystkich akcji
Emitenta wyemitowanych do dnia bilansowego.

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosta 5,58 zt.*

Rozwodniona liczba akcji dla celéw wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej na akcje obliczana jest jako suma ilosci
wyemitowanych akcji na dzien bilansowy oraz iloéci potencjalnych akcji rozwadniajacych wynikajacych z wyemitowanych a
niezrealizowanych praw poboru na akcje serii J oraz przyznanych a niezrealizowanych opcji na akcje ustalonego na dzien
bilansowy, wyliczonych dla celéw kalkulacji rozwodnionej wartosci ksiegowej na akcje.

*Wskaznik zostat obliczony na podstawie formuty: warto$¢ ksiegowa podzielona przez liczbe akcji.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNIKU ZYSKOW | STRAT

Nota 23 a
wtys. zt
PRZYCHODY’NEI'TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE b004 b003
DZIALALNOSCI)
-Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych: 886 594 689 528
-1) Bezpoérednie ustugi gtosowe 546 989 489 453
-Instalacje 640 847
-Abonamenty 144 248 124 835
-Optaty za potgczenia 398 152 360 199
-potgczenia lokalne 134 842 123 933
-potaczenia miedzystrefowe 82223 73 947
-potgczenia migdzynarodowe 35685 30 384
-potaczenia do sieci komérkowych 121 506 114 950
-pozostate 23 896 16 985
-Budki telefoniczne 3949 3572
-2) Ustugi posrednie gtosowe 103 445 66 728
-3) Transmisja danych 90 288 61 495
-4) Rozliczenia migdzyoperatorskie 67 256 5108
-5) Ustugi hurtowe 41921 41409
-6) Ustugi sieci inteligentnej 28 869 15 891
-7) Pozostate ustugi telekomunikacyjne 7 826 9444
w tym: od jednostek powigzanych
-Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych 10 568 11 587
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 897 162 701 115
Nota 23 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 004 2003
a)kraj 897 162 701 115
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 897 162 701 115
Nota 24 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 004 003
a)amortyzacja 238 111 282 902
b)zuzycie materiatéw i energii 9 094 7 683
c)ustugi obce (z tytutu) 333 621 268 028
-optaty sieciowe i homologacyjne 158 733 122 044
-czynsze 73618 55 694
-koszty terminacji ruchu 33770 4153
-koszty elektronicznej wymiany danych 16 411 20 119
-remonty i konserwacje 9138 19 415
-ustugi pocztowe 7 070 5008
-pozostate 34 881 41 595
d)podatki i optaty 44 239 37 422
e)wynagrodzenia 109 925 112 035
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20 261 18 097
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 38 821 40 633
-koszty reprezentacji i redamy 24 523 28 281
-koszty ubezpieczen 6 505 5897
-koszty podrézy stuzbowych 4 822 4300
-pozostate 2971 2155
Koszty wedtug rodzaju, razem 794 072 766 800
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -65 332 -56 230
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko& ujemna) -87 605 72717
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 641 135 637 853
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Nota 25 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 004 003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1800
-rozwigzane rezerwy na sprawy sporne 1 800
b)pozostate, w tym: 3904 8 817
-zwrot podatku VAT wraz z naliczonymi odsetkami 4 478
-otrzymana kara umowna 1521
-pozostate 2 383 4 339
Inne przychody operacyjne, razem 5704 8 817
Nota 26 a
wtys. zt
NNE KOSZTY OPERACYJNE 004 2003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 1490 2400
-zawigzane rezerwy na sprawy spomne 2400
-VAT dot. odpiséw aktualizujgcych érodki trwate w budowie 1490
b)pozostate, w tym: 11211 6418
-koszty rozliczen podatkowych spétek zaleznych z siedzibg w Holandii 3098
-zaptacone gwarancje 1620
-optata prolongacyjna za koncesje 318
-koszty zaniechanych fuzji i przeje¢ 3203 1051
-spisanie naleznoéci z budek telefonicznych 843
-inne 3290 4 206
Inne koszty operacyjne, razem 12 701 8818

W roku 2003 i 2004 Grupa Netia dokonata odpis6w aktualizujgcych warto$¢ aktywow niefinansowych w kwotach odpowiednio
749.101 tys. zti 30.774 tys. zt. Kwoty te zostaly wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji "odpisy
aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych" i dotycza przede wszystkim odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow

trwatych w wysokosci odpowiednio 734.908 tys. zt i 20.215 tys. zt oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

Nota 27 a
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 2003
a)pozostate odsetki 9516 6578
-od pozostatych jednostek 9516 6578
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 9516 6578
Nota 27 b
w tys. zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE 004 2003
a)dodatnie réznice kursowe 6 255
-niezrealizowane 6 255
b)pozostate, w tym: 20 370 167 259
-efekt netto umorzenia zobowigzan z tytutu optat koncesyjnych 167 064
-odroczenie ptatnoéci przejetych zobowigzan koncesyjnych 13 363
-inne 7 007 195
Inne przychody finansowe, razem 26 625 167 259

Szerzej na temat zobowigzan z tytutu optat koncesyjnych w Nocie 19A oraz Dodatkowych Notach Objasniajacych.
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Nota 28 a
wtys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 003
a)pozostate odsetki 4038 3963
-dla innych jednostek 4038 3963
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 4038 3963
Nota 28 b
wtys. zt
NNE KOSZTY FINANSOWE 004 003
a)ujemne roznice kursowe, w tym: 1284 43 295
-zrealizowane 1284 25 539
-niezrealizowane 17 756
b)pozostate, w tym: 6 165 42 204
-odpis kosztow emisji obligacji 41 475
-dyskonto zobowigzan pouktadowych 6 165 566
-inne 163
Inne koszty finansowe, razem 7 449 85 499
Nota 29 a
wtys. zt
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK b004 003
IPODPORZADKOWANYCH

Dnia 31 marca 2004 r. w ramach upraszczania struktury organizacyjnej Grupy Netia, Spétka w umowach sprzedazy zbyta na
zecz Fiducia Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Fiducia Investment") nastepujace pakiety udziatéw stanowigce
dotychczas jej dlugoterminowe inwestycje kapitatowe:

100 % sprzedanego kapitatu zakltadowego nastepujacych spotek:
Netia Holdings B.V.

Netia Holdings Il B.V.

Netia Holdings Il B.V.

zysk/(strata) na sprzedazy (w tys. z}):
573) - Netia Holdings B.V.
167 - Netia Holdings Il B.V.

63 - Netia Holdings Il B.V.

Ponadto, w dniu 31 marca 2004 r. spétka posrednio zalezna Emitenta Swiat Internet S.A. ("Swiat Internet”) w umowach
sprzedazy zbyta na rzecz Fiducia Investment nastepujace pakiety udziatéw (akcji) stanowigce dotychczas jej diugoterminowe
nwestycje kapitatowe:

procent sprzedanego kapitatu zaktadowego:
100 - Pik-Net Sieci Rozlegte Sp. z 0.0.
100 - Publiczny Dostep do Internetu Sp. z 0.0.
100 - Multinet S.A.
100 - Internet Data Systems S.A.

90 - Polska OnLine Holding S.A.
100 - Polska OnLine Sp. z 0.0.

zysk/(strata) na sprzedazy (w tys. z}):
173) - Pik-Net Sieci Rozlegte Sp. z 0.0.
112) - Publiczny Dostep do Internetu Sp. z 0.0.
561) - Multinet S.A.
536 - Internet Data Systems S.A.
30 - Polska OnLine Holding S.A.

542 - Polska OnLine Sp. z 0.0.
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Nota 30 a
wtys. zt

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY P004 003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 114 317 -699 030
2. Korekty konsolidacyjne 402 695 -940 774
S_Sct')jr:"i;)e pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 514 377 1 642 482
-trwate réznice pomiedzy stratg brutto, a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym -37 462 928 556
-przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto, a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym -166 540 752 805
-straty z lat ubiegtych -310 375 -38 879
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2635 2678
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 500 509
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku -763
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 500 -254

0.0.

529 - UNI-Net Sp. z o.0.
4 - Netia Ventures Sp. z 0.0.

W 2004 roku nastepujace spotki Grupy Netia zaptacity podatek dochodowy w wysokosci (tys. zt):

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskéw i strat w roku 2004 dotyczy spotki zaleznej Emitenta, UNI-Net Sp. z

Nota 30 b
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 004 003
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych 46 843
Podatek dochodowy odroczony, razem 46 843

wchodzace w sktad Grupy Netia posiadaty niewykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. sp6tki z Grupy Netia wykazywaly przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig ksiegowa a podatkowg
aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji, aktywow obrotowych i rozliczen miedzyokresowych. Dodatkowo jednostki

Nota 31 a

wtys. zt
ZYSK (STRATA) NETTO 004 003
a)zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 120 656 42 519
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych -364 407 -1 682 624
c) korekty konsolidacyjne 403 553 940 774
Zysk (strata) netto 159 802 -699 331

Na podstawie uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Netii S.A. z dnia 15 czerwca 2004 r. nadwyzka
z potaczenia spotek oraz zysk netto za rok obrotowy 2003, w tacznej wysokosci 203.565 tys. zt zostaly przeznaczone na kapitat
zapasowy.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2003 w kwocie 42.517 tys. zt oraz zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2004, w kwocie
120.656 tys. zt, mogq zosta¢ przeznaczone na wyptate dywidendy lub wykup akcji wkasnych, jednakze szczegoéty propozyciji
Zarzadu dotyczace podziatu zyskow Emitenta zostang ogtoszone po zebraniu czionkéw Rady Nadzorczej Spotki, ktore

odbedzie sie w dniu 1 marca 2005 r.
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Nota 32 a

Zysk netto na akcje za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. wyniést 0,45 zt.*
Liczba akcji bedacych podstawg wyliczenia straty na akcje zostata obliczona jako $rednia wazona liczba wszystkich akcji
Emitenta wyemitowanych do dnia bilansowego i wynosita 358.564.815 akcji.

Rozwodniony zysk netto na akcje za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. wyniost 0,42 zt.*
Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji uwzgledniany jest wplyw wyemitowanych a niezrealizowanych praw poboru na akcje

serii J (20.127.978 akcji) oraz przyznanych a niezrealizowanych opcji na akcje (3.252.657 akcji).

* Wskaznik zostat obliczony na podstawie formuty: zysk netto podzielony przez $redniowazong liczbe akcji.

NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Struktura $rodkéw pienieznych

Wedtug stanu na 31 grudnia 2004 i 2003 r. $rodki pieniezne Grupy Netia sktadaly sie z jednostek rozrachunkowych krajowych
zagranicznych w gotéwce i na rachunkach bankowych, w tym czesciowo w formie lokat pienieznych. Do srodkéw pienieznych

zaliczone zostaty réwniez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych o wysokiej ptynnosci i niskim

ryzyku utraty wartos$ci oraz bony skarbowe z terminem wykupu krétszym niz 3 miesiace.

Srodki pienigzne w rachunku przeplyw6w pienigznych na dzien 31 grudnia 2004 r. skladaly sie z nastepujacych pozycji (w tys.
)R
15 - w kasie
17.022 - na rachunkach bankowych - biezace
47.609 - na rachunkach bankowych - overnight
140.750 - na rachunkach bankowych - depozyty do 3 miesiecy
969 - na rachunkach bankowych - pozostate
32.000 - bony skarbowe
65.926 - jednostki uczestnictwa

Srodki pieniezne w rachunku przeplyw6w pienieznych na dzien 31 grudnia 2003 r. skladaly sie z nastepujacych pozycji (w tys.
izh):
67 - w kasie
43.465 - na rachunkach bankowych - biezgce
112.220 - na rachunkach bankowych - overnight
291 - na rachunkach bankowych - pozostate
69.941 - jednostki uczestnictwa

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu zapaséw rézni sie od zmiany wynikajacej z rachunku przeptyw6w pienieznych o zapasy przejete w
zwigzku z nabyciem spotki.

Bilansowa zmiana naleznosci dtugo- i krétkoterminowych rézni sie od zmiany wynikajacej z rachunku przeptywéw pienieznych
0 naleznosci przejgte w zwigzku z nabyciem spotki oraz naleznosci sprzedanych spétek zaleznych.

Bilansowa zmiana zobowigzan krétkoterminowych r6zni sie od zmiany wynikajacej z rachunku przeptywoéw pienieznych o
zmiane stanu pozyczek krétkoterminowych, zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych oraz o zobowigzania przejete w zwigzku
z nabyciem spotki i zobowigzania sprzedanych spotek zaleznych.

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzvokresowvch rézni sie od zmianv wvnikaiacei z rachunku nrzeotvwoéw pienieznvch o
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Zzmiane stanu ujemnej wartosci firmy oraz o rozliczenia miedzyokresowe przejete w zwigzku z nabyciem spoiki i rozliczenia
miedzyokresowe sprzedanych spoétek zaleznych.

Przez $rodki pieniezne wykazane na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego, rozumie sie pienigdze (banknoty i monety)
oraz jednostki pieniezne (rozrachunkowe) krajowe i zagraniczne, tak w gotéwce, jak i na rachunku bankowym lub w formie
okaty pienigznej, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i bony skarbowe, czeki i weksle obce, jezeli s one
ptatne w ciggu 3 miesiecy od daty ich wystawienia.

Podziat dziatalno$ci Emitenta na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna oraz finansowa :

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z dziatalno$cig podstawowa, nie wymienione w
dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej, to jest sptaty zobowigzan, wptaty gotéwki w zwigzku ze sprzedaza ustug i sptat
naleznosci ze sprzedazy,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie gtdwnie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg skfadnikéw aktywow
trwatych oraz nabyciem lub sprzedaza akc;ji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow obcych oraz jego zwrot i obstuge
oraz pozyskiwanie finansowania w drodze emisji obligacji.

Objasnienie do pozycji .inne korekty”, .inne wptywy”, .inne wydatki” rachunku przeptywéw pienieznych

Pozycja "Inne korekty" w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2004r. zawiera (w tys. zi):
20.215 - odpis aktualizujacy warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych
6.734 - odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek od Millennium

231 - odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci z tyt. pozyczek i odsetek
6.165 - dyskonto zobowigzan pouktadowych

13.363) - odroczenie ptatnosci zobowigzan koncesyjnych
(46.843) - rezerwa na podatek odroczony

Pozycja "Inne korekty" w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w 2003r. zawiera (w tys. z}):
734.908 - odpis aktualizujgcy wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych
167.064) - efekt netto umorzenia zobowigzan koncesyjnych

41.475 - odpis kosztéw emisji obligaciji

17.649 - odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek od Millennium

264 - odpis aktualizujgcy warto$épozostatych nalemnogi z tyt. poyczek i odsetek
177 - pozostate

Pozycja "Inne wplywy" w przeptywach pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2003r. dotyczg wptywéw gotéwkowych
wynl}/kelqucych z rﬁ)a ycia sBéIkipvy\II(Vwocig 17.%71 tys. zt oraz sprzedazy Io)llqgﬂ mlleszkalnych stklang“wigc{/\gh in\%]vestycjewy

krétkoterminowg w kwocie 746 tys. zi.

Pozycja "Inne wptywy" w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2003r. dotyczy emisji obligaciji I, Il i lll serii, w
wysokosci 508 tys.zt, majacych na celu umozliwienie odtgczenia warrantéw subskrypcyjnych oraz realizacje opcji.

Pozycja "Inne wydatki finansowe" w kwocie 24.634 tys. zt obejmuje wydatki zwigzane z emisjq akcji i obligacji.

Grupa Netia miata, wedtug stanu na 31 grudnia 2004 i 2003 roku odpowiednio 66.637 tys. zt i 35.917 tys. zt zobowigzan
z tytutu zakupu $rodkéw trwatych badz srodkéw trw atych w budowie.

SPRAWOZDAWCZO SC WG SEGMENTOW BRAN ZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Do roku 2003 dziatalnos¢ w dziedzinie radiokomunikacji stanowita odrebny od telekomunikacji segment dziatalnosci Grupy
Netia. W roku 2004 Zarzad zdecydowat o zaprzestaniu tego podziatu gtéwnie z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢
adiokomunikacyjna traci na znaczeniu w poréwnaniu z catoscig przychodéw Grupy Netia, a przychody te nie majg odmiennej
natury niz pozostata dziatalnos¢ Grupy Netia.

Przychody ze sprzedazy Grupy Netia dotycza dziatalnosci na terenie Polski.
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

PROCES RESTRUKTURYZACJI

W roku 2002 Grupa Netia dokonata restrukturyzaajafisowej, ktorej celem byta redukcja zasmia z tytutu obligacji
wyemitowanych uprzednio przez holenderskie spé&ie&zne Emitenta oraz zawartych umoéw swap. Restruktajgzzbejmowata
postpowania ukladowe przeprowadzone w Polsce oraz vendiil Ponadto amerykaki sad upaditdciowy uznat skuteczrié

postanowié sadéw polskich i holenderskich na terenie Stanéw #@gatonych na podstawie artykutu 304 amengkiego
kodeksu upadkziowego. Wierzyciele Emitenta mieli rdowos$¢ objecia w zamian za swoje zredukowane wierzyt&tho
pouktadowe akcji serii H wyemitowanych przez NetV dniu 23 grudnia 2002 r. wierzyciele Grupy Netiazyli zapisy na
312.626.040 akcji serii H zaoferowanych przez Eméeav celu zaspokojenia tych roszeze

W dniu 16 maja 2003 r. Spétka wyemitowata 64.848.darranty subskrypcyjne dla podmiotow posiadgagh akcje Emitenta w

dniu 22 grudnia 2002 r. Cena emisyjna warrantowysokaci 2,53 zt stanowi cenemisyjm akcji serii J. W dniu 27 maja 2003 r.
rozpocat si¢ obrét warrantami na GPW. Ponadto w ramach procestuukturyzacji Spétka zaplanowata emigjp 18.373.785

akcji serii K na potrzeby planu motywacyjnego.

Na dziex 31 grudnia 2004 r. 22.140.102 warranty subskrypeyjostalty zamienione na akcje, wobec czego kapitiladowy
Emitenta zostat podwgzony o 22.140.102 akcje serii J. Ponadto, nandZiegrudnia 2004 roku Spotka wyemitowata 771.011
akcji na okaziciela serii K w zwrku z wykonaniem przez niektére osoby uprawniorsvpivynikapcych z planu premiowania
akcjami Spotki. Akcje te zostaty wprowadzone doatbrgietdowego.

Zakaiczenie posipowar ukladowych w Polsce, Holandii i Stanach Zjednogobnpozwolito spétkom z Grupy Netia odzygka
wyptacalnd¢. Restrukturyzacja nie doprowadzita do catkowit@nmaciji zadhzenia Grupy Netia. Zobowkania pouktadowe o
wartasci nominalnej 11.872 tys. zt reprezentuje zadhie Grupy Netia nie zamienione na akcje serii étf@iane w grudniu 2002
r. W listopadzie 2004 r. Emitent ogltosit decynj sptacie wszystkich pozostalych zobawe pouktadowych do kiica drugiego
kwartatu 2005 r. Wierzyciele uktadowi Grupy Netigizymali mazliwos¢ zamiany swoich wierzytelsoi na akcje serii | po cenie
emisyjnej w wysokéci 1,0826241 zt w zamian za pstenie z posiadanymi wierzytelkmami ydz sptat gotdwkows. Cena
emisyjna akcji serii | jest rowna cenie emisyjnégja serii H wyemitowanych w 2002 roku w zygku z restrukturyzaagj
finansowa. Subskrypcja akcji serii | zostata zalkaona w dniu 16 lutego 2005 r., przy czymzphoo zapisy ha 5.875.610 akciji.
Wartas¢ zobowhzan pouktadowych, ktére zostaruregulowane za pomedych akcji wynosi 6.361 tys. zi. Wierzyciele, ktgr
cha otrzyma gotéwle mog sktad@ swoje zgtoszenie do Spotki do dnia 29 kwietnia®2600

W wyniku zmiany klasyfikacji zobowkzan poukfadowych z diugoterminowych do splaty pedaiy 2007 r. a 2012 r. na
krotkoterminowe, Spoétka rozpoznata w okresie spmdawczym koszt finansowy w kwocie 5.699 tys. zt kgjacy ze
skorygowania bigacej wartdgci przysztych ptatnéci dotyczicych zobowizan pouktadowych do ich wargoi nominalne;.

OBECNA SYTUACJA FINANSOWA

Na dzied 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdani@nBowe Grupy Netia wykazuje kapitat wtasny w wysok@.286
min zt oraz nadwike aktywdw obrotowych nad zobogzaniami krétkoterminowymi (z uwzedinieniem krétkoterminowej ezci
zobowhzan koncesyjnych) i rozliczeniami rdzyokresowymi 266 min zt. Grupa Netia dysponowatadkami piengznymi i ich
ekwiwalentami (zgodnie ze skonsolidowanym rachumkpezeplywdw pieriznych) w kcznej wysokeéci 304 min zt.

W roku 2003 Grupa Netia przeprowadzita anglizartasci aktywow owczesnego segmentu telekomunikacyjngigapairment
test”). Analiza ta doprowadzita doegja w rachunku wynikdw kwoty 734,9 min zt stanaeej nadwyke wartdici ksiggowej
aktywow nad ich wartia godziwg.

Mimo, ze Grupa Netia poniosta w 2003 roku siratakaiczono proces restrukturyzacji finansowej, a zohaamia z tytutu
uzyskanych koncesji néwiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych oogtaty prolongacyjne zostaty umorzone. Zalrz
Spéiki uwaa, ze pozostale zobowzania koncesyjne El-Netu w wysalod 54,1 min zt wycenione wedtug waéth godziwej na
dzien nabycia oraz wedtug metody zamortyzowanego kaseynoszcych 463,6 min wedtug wartoi nominalnej powikszonej o
optaty prolongacyjne) réwniezostam umorzone zgodnie z oboygujacymi przepisami prawa - szerszy opis zoh@ah
koncesyjnych EI-Netu znajdujeesiv Nocie 17A i 19A. Ponadto, zaréwno w 2003 jak 2804 roku Grupa Netia odnotowata
wplywy netto z dzialalnéci operacyjnej. W zwizku z powyszym, Zarzd Spotki uwaa, ze nie istniej okoliczngci wskazujce
na istotra niepewnd¢, co do maliwosci kontynuowania dziatalrégi przez Grup Netia
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzier 31 grudnia 2004 r. Grupa Netia posiadalagpagice instrumenty finansowe:

- akcje i udzialy w spotkach i spoétdzielniach miesaiowych wykazane w dtugoterminowych aktywach fis@wych
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktugiee (por. Nota 4C, 4D),

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyimyktére dokonuj lokat w bezpieczne papiery wastiowe o niskim
stopniu ryzyka, wykazane w krétkoterminowych papoér wartéciowych wedtug wartéci godziwej, tj. w oparciu o
wycere funduszy inwestycyjnych (por. Nota 9C),

- bony skarbowe z ustalonym terminem ig&rykupu, o niskim ryzyku, wykazane w innych aktyWwagenkznych wedtug
wartasci nabycia (por. Nota 9E),

- pazyczki udzielone o wartei nominalnej 12.950 tys. zi, wycenione w wysftozamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- zobowhzania pouktadowe o waoi nominalnej 11.872 tys. zi, wymagalne w lata@®2 - 2012, co do ktérych pad
decyzf 0 wezdniejszej sptacie w 2005 r., wykazane w zobgahiach krétkoterminowych wedtug wadtd nominalnej,

- obligacje I, Il i Il serii na okaziciela o wac nominalnej 0,01 ztotych, uprawnap ich posiadaczy do subskrybowania
akcji serii J (w przypadku obligacji | i Il seriipraz akcji serii K (w przypadku obligacji Il sériiwykazane w
zobowhzaniach diugoterminowych w kwocie wymagalnej zaptabr. Nota 19A).

Odpisy aktualizuyjce warté¢ akcji, udziatéw i payczek oraz skutki wzrostu lub olienia wartéci jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych i bonéw skarbowych zalist odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowyakresu
sprawozdawczego, w ktorym ngsito przeszacowanie.

Aktywa i zobowazania finansowe, ktérych nie wycenia svedtug wartéci godziwej, zostaty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wastn nie r&niacej sk istotnie od ich warti godziwej.

Grupa Netia udzielita nagiujace payczki, ktére na dzig bilansowy pozostawaty niesptacone:

- dla Millennium Communications S.A. w wysckd 2.936 tys. EUR (rownowarté 11.500 tys. zt wg kursu z dnia udzielenia). Na
podstawie wyroku glu naliczono odsetki, ktére na dzibilansowy stanowity wartgé 27.950 tys. zt (por. Nota 8A) i byly w
calasci wymagalne. Wart@ pazyczki i naliczonych odsetek w cafo zostata olijta odpisem aktualizagym;

- dla Netia Holdings Share Incentive Plan Trust wsekaci 438 tys. USD (réwnowargé 1.310 tys. zt wg kursu na ddie
bilansowy). Warté¢ pazyczki w catagci zostata olgta odpisem aktualizagym;

- dla Tedec Sp. z 0.0. w wysakbd 140 tys. zi. Oprocentowanie pa@zki ustalono na 8% w skali roku Na dzibilansowy
naliczone odsetki wynosity 10 tys. zt (por. Nota)9Ddsetki te nie byly wymagalne ¢diy ptatne nazadanie wraz z kwatgtowm
pozyczki;

Ponizsze zestawienie przedstawia zmiany w waitch instrumentéw finansowych w roku 2004 (w k.
Wartasci bilansowe netto

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

69.950 - saldo na dzie81.12.2003 r.
34.908 - zwdkszenia
42 - aktywa finansowe nabytej spotki zalg

32.000 - habycie bonéw skarbowych

2.866 - wycena jednostek uczestnictwa
(6.881) - zmniejszenia

(2.581) - rénice kursowe na jednostkach uczestnictwa
(4.300) - sprzedagjednostek uczestnictwa
97.977 - saldo na d#ie81.12.2004 r.

Zobowizania finansowe

6.215 - saldo na d#i€81.12.2003 r.
6.165 - zwgkszenia
6.165 - dyskonto zobowdan pouktadowych
(8) - zmniejszenia
(8) - wykup obligaciji
12.372 - saldo na dzi€31.12.2004 r.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Postpowania gdowe, ktérych Emitent jest stipn
Millennium

W sierpniu i wrzéniu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
(,Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjoly w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekaatMillennium
pewne kwoty, z czego 2,9 min EURzyozki (réwnowarté¢ 11,8 min zt wgsredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r.),
powigkszonej o natine odsetki, nie zostato przez Millennium zwrécanegrudniu 2000 r. Emitent rozpagdzostpowanie przed
Sadem Okegowym w Warszawie w sprawie zwrotu niesptaconefypoki. Postpowanie nie zostatlo zakozone. W roku
obrotowym zakaczonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu aktupliago cad wartgs¢ naleznosci dochodzonych od
Millennium na drodzeaglowej.

W dniu 11 lutego 2003 r.g8 Okregowy zasdzit od Millennium na rzecz Spétki zwrot pgczki wraz z odsetkami. Millennium
ztozylo apelacgt od tego wyroku. Po uzyskaniu orzeczenigds Najwyzszego zwizanego z wykladai prawa, w dniu 6
pazdziernika 2004 r. & Apelacyjny stwierdzit,ze Sid Okregowy popetnit b4d proceduralny, wobec czego sprawa zostata
zwrécona do ponownego rozpoznania.

W dniu 30 wrzénia 2003 r., Newman (jedyny akcjonariusz Millennjumwniést pozew przeciwko Spotce o zdgenie od niej
kwoty 45,4 min zt stanowcej rownowarté¢ 11,5 min USD (zgodnie z kurseirednim NBP z dnia 26 wrzeia 2003 r.), tytulem
odszkodowania, wraz z ustawowymi odsetkami od dyi@czenia powodztwa do dnia zaptaty. Odszkodowdatgczyto szkody,
jaka miato wyrzdzi¢ ustanowienie na rzecz Spotki zabezpieczenia wapbsghgcia akcji Millennium, ktére trwato od 4 stycznia
2000 r. do 1 listopada 2002 r. tj. do dniagbaenia stronom wyrokuaBu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie. Posiedzenie w tej sprawie zostato wyzmae na 25 maja 2005 r.

W dniu 7 listopada 2003 r Millennium oraz Genesidab akcjonariuszami Spotki, wrikk do Sadu Okrgowego w Warszawie
pozwy O zawieszenie p@gwania o wpis patzenia Netii z jej spotkami zaleymi do Krajowego Rejestru aBowego
przeprowadzonego na podstawie uchwaly NadzwyczajiWgglnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3@dgeernika 2003
roku. Wpis padczenia Netii z jej spotkami zaleymi do Krajowego RejestruaS8owego zostat dokonany w dniu 31 grudnia 2003 r.
Ponadto, & Rejonowy w Warszawie odrzucit wniosek MillenniinGenesis o dopuszczenie do udziatu w procesiestrajgi
polaczenia Netii z jej spotkami zaleymi, wobec czego w dniu 12 stycznia 2004 r. Miliemn i Genesis zlgyto do Sidu
Okregowego w Warszawie apelacjOdrbne wnioski zostaly ziwne przez Millennium i Genesis o stwierdzenie niaveéci
uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjosay z dnia 30 palziernika 2003 roku. Spoétka otrzymata pozwy w
dniu 3 czerwca 2004 r. i zwrdcitagsilo sidu z zadaniem oddalenia powddztw jako catkowicie nieuzagad/ch i obcizenia
powodow kosztami procesu w dzigsokrotnej wysokéci. Posiedzenie w tej sprawie zostatlo wyznaczon@0naarca 2005 r.

W dniu 1 czerwca 2004 rokua® Okrgowy w Warszawie oddalit na pierwszej rozprawie pdetwo zawierajce zadanie
stwierdzenia niewanosci uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia éwkajiuszy Spoétki z dnia 30 sierpnia 2002 roku
dotyczicej przedhaenia kadencji niektorych czionkdéw Rady Nadzorczpfiii, uznajc je za catkowicie nieuzasadnione oraz
obciazyt Millennium kosztami procesu w dziesiokrotnej wysokéci. Wyrok ten jest ostateczny i nie podlega apélacj

Millennium oraz Newman zlyty wnioski o ogtoszenie upadiol Emitenta w 8dzie Upadtéciowym. Whnioski o ogtoszenie
upadigci zostaty wniesione doaBu Upadidciowego w dniach 16 lipca 2004 r. oraz 21 lipca 200 (oba wnioski zostaly
polaczone do wspdlnego rozpoznania). W dniu 14 gru@0i@g4 r. 3d Upadidciowy oddalit pokczony wniosek Millennium i
Genesis. Wyrok ten me podlega apelaciji.

Zarzd po zasignhieciu porady prawnej nie uwa, aby ostateczne zalazenie powyszych spraw mogto mieistotny negatywny
wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe. W zwizku z tym nie zostata utworzona rezerwa na eweméual
zobowhzania wynikajce z powyszych spraw.

Akcjonariusze mniejszaciowi

W dniu 1 sierpnia 2002 roku Spétka otrzymata ogmgwu zt@onego przez akcjonariusza ded8 Okrgowego w Warszawie o
uniewanienie ustgpow 10, 11 i 13 Uchwaty nr 2 padgj przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotiadd kwietnia 2002
roku. Zdaniem akcjonariusza dystrybucja warrantd¥bs&rypcyjnych Emitenta w ramach restrukturyzadgjiafsowej byta
krzywdzca dla akcjonariuszy mniejsmiowych i naruszata zasadiobrych obyczajow. Dnia 14 sierpnia 2002 roku Bp6t
ztozyla odpowied na pozew, wnioskag o odrzucenie pozwu. Na posiedzeniu w dniu 4 mt2@04 r. 3d Okregowy postanowit

przekazé pozew do rozpoznania przeadSRejonowy dla m. st. Warszawy. Termin rozprawyepr&dem Rejonowym zostat
wyznaczony na 21 kwietnia 2005 r. W innej, podobs@jawie pozew akcjonariusza zostat odroczony pszezOkregowy i
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uznany za bezzasadny, aczkolwiek wyrok tezemmodlega apelacji.

Zarzad po zasignieciu porady prawnej nie uwa, aby ostateczne zalazenie powyszych spraw mogto mieistotny negatywny
wplyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinansowe. W zwizku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewemeual
zobowizania wynikagce z powyszych spraw.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Podatkowe zobowtania warunkowe

Przepisy dotycre podatku od towardw i ustug, podatku dochodowaedj@sob prawnych i sktadek na ubezpieczenia spogecz
zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepisgorzonych przed transformacgystemu politycznego i ekonomicznego w
Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulaciwmych oraz krotka praktyka stosowania nowegoesyst podatkowego
powoduj wystepowanie w obowizujacych przepisach niejasém i niespojndci. Czsto wystpujace ré&nice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwrewratrz organéw pastwowych, jak i ponidzy organami pastwowymi i
przedsgbiorstwami, ktére powoduajpowstawanie obszaréw niepevgnbi konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz innesabry
dziatalngci podlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dew&ownog by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére asuprawnione do nakfadania wysokich kar, odsetelariksji. Zjawiska te powoduwj ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaca wyzsze nk istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie podatkowym. Wtadze
podatkowe mogw przeprowadzi kontrole ksig rachunkowych i rozliczepodatkowych w cigu 5 lat od zakéczenia roku, w
ktorym ztazono deklaracje podatkowe i obzy¢ Spoétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odaetk

W opinii Zaradu nie istniej okolicznagci wskazugce na meliwos$é powstania istotnych zobouzan z tego tytutu.

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANS'I:WA LUB JEDNOSTEK SAMORADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU
UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

Zadna ze spétek Grupy Netia nie ma zokmai wobec budetu pastwa dz jednostek samosdu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasta budynkéw i budowli.

DZIALALNO SC ZANIECHANA

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym orkansolidowanym poréwnywalnym sprawozdaniem
finansowymzadna ze spotek Grupy Netia nie zaniechala prowaazekiegokolwiek rodzaju dziataldoi istotnego z punktu
widzenia Grupy.

KOSZT WYTWORZENIASRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE,SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY
Nie dotyczy.
PONIESIONE | PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE W OKREEE NAJBLIZSZYCH 12 MIESECY

Poniesione przez GrgpNetia nakfady inwestycyjne do dnia spgzenia niniejszego sprawozdania, nie dgopod uwag
inwestycji obgtych odpisem aktualizagym w latach 2001 - 2003, agiety poziom 3.412.356 tys. zt, w tym 196.187 tystat
wydatki poniesione w roku 2004. Grupa Netiedde kontynuowa scista kontrok wydatkéw inwestycyjnych. Szacunkowa
wartas¢ nakltadéw w okresie najlazych 12 miegty nie powinna przekroczypoziomu 15-18% przychodéw.

PONIESIONE | PLANOWANE NAKEADY NA OCHRONE SRODOWISKA NATURALNEGO

Spoétki Grupy Netia nie prowadzdziatalngci w istotny sposob zagrajacej srodowisku naturalnemu, a tym samym nig s
zobowhzane do ponoszenia istotnych nakltadéw na jego aehro

TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWAZANYMI
Plan Premiowania Akcjami Netii

W dniu 10 kwietnia 2003 r. Rada Nadzorcza Spotkiwalita szczegdtowe warunki wykonania Planu Prenaioia Akcjami Netii,
przyjetego przez RagNadzorcz Spotki w dniu 28 czerwca 2002 roku (dalej “NowwRl). Celem Nowego Planu jest stworzenie
bodzcow, ktére zackra, zatrzymag i zmotywup wysoce wykwalifikowane osoby na stanowiskach kigriczych wyszego
szczebla, pracownikéw, wspotpracownikéw, konsultantoraz czionkéw zasdu Spoiki, jej podmiotdow stowarzyszonych i
zaleznych do dziatania w interesie akcjonariuszy popq@egznanie im opcji na akcje serii “K” Spétki nojamisji (“Opcje”). Z
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chwila wykonania Opcji przyznanych uczestnikom NowegmBl&potka wyda im akcje Spoiki stangué rownowartée zysku z
wykonanych Opcji, a uczestnicy nieda zobowhzani do dokonania zapfaty. Liczba akcji serii Koret mog by¢ wyemitowane
na potrzeby Nowego Planu nie przekroczy 18.373sz85k.

Od dnia uchwalenia Nowego Planu do dnia 31 gru@f4 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita przyznanienkdm Zarzdu oraz
kluczowym pracownikom 13.373.261 opcji. Przyznapej® wygasa w dniu 20 grudnia 2007 roku. Cena realizacji, \ea=osci
od umowy wynosi od 2,53 zt do 4,23 zt za jgdikci.

Zmiany w stanie opcji przydzielonych w latach 20@804 przedstawia parsze zestawienie:

12 mies¢cy do 31 grudnia 2004
7.936.975 - stan na pagek okresu
2.228.877 - opcje przyznane
(1.872.498) - opcje zrealizowane
(1.087.257) - opcje wygaste
7.206.097 - stan na koniec okresu

12 mies¢cy do 31 grudnia 2003
0 - stan na pagek okresu
8.081.943 - opcje przyznane
(144.968) - opcje wygaste
7.936.975 - stan na koniec okresu

Zmiany w stanie opcji przydzielonych cztonkom Zaha Spotki w latach 2003 i 2004 przedstawia pepé zestawienie:

12 mies¢cy do 31 grudnia 2004

6.342.331 - stan na pagek okresu

1.359.071 - opcje przyznane

(1.147.660) - opcje zrealizowane
(362.419) - rezygnacja z funkcji cztonka Zata
(664.435) - opcje wygaste

5.526.888 - stan na koniec okresu

12 miesgcy do 31 grudnia 2003

0 - stan na pagtek okresu
6.342.331 - opcje przyznane
6.342.331 - stan na koniec okresu

12 mies¢cy do 31 grudnia 2004

Wojciech Madalski
4.530.236 - stan na pagek okresu
4.530.236 - stan na koniec okresu

Paul Kearney

362.419 - stan na pogek okresu
362.419 - opcje przyznane
724.838 - stan na koniec okresu

Irene Cackett

0 - stan na pagtiek okresu
271.814 - opcje przyznane
271.814 - stan na koniec okresu
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Osoby, ktére na 31.12.2004r. nie byly cztonkamizZdn
1.449.676 - stan na patek okresu
724.838 - opcje przyznane
(1.147.660) - opcje zrealizowane
(362.419) - rezygnacja z funkcji cztonka Zgita
(664.435) - opcje wygaste
0 - stan na koniec okresu

Emitent rozpoznat w 2004 r. w zazku z realizag opcji koszt w wysokéci wartagsci nominalnej akcji wyemitowanych dla
posiadaczy opcji, ktérzy je zrealizowali, tj. 7§51zt

Opcje na zakup akcji w ramach Starego Planu
Wszystkie opcje z tego planu wygasty 1 styczniad200
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali opcji aup akcji na dzie31 grudnia 2004 r.

TRANSAKCJE EMITENTA/JEDNOSTEK POWZANYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, DOTYCZACE
PRZENIESIENIA PRAW | ZOBOWAZAN

Potrgcenie wierzytelndi

W dniu 14 maja 2004 r. nagito podwyzszenie kapitatu zakladowego El-Net SA (,EI-Net'Dokki z Grupy Netia o kwat90.000
tys. zt. Akcje w podwyszonym kapitale zostaty altg w trybie subskrypcji prywatnej wadznie przez Neti Ventures Sp. z o.0.
(,Netia Ventures”), spoik zalezna Netii. Akcje zostaly pokryte gotovykw formie potacenia umownego z wierzytelfmami Netii
Ventures wzgjdem EI-Netu w kwocie 551.016 tys. zt.

Z dniem dokonania powgzego wpisu nagpito jednoczénie umorzenie przez NetVentures cgsci wierzytelngci wzgledem El-
Netu w hcznej kwocie 309.001 tys. zt.

Swiadczenie w miejsce wykonania

W dniu 31 maja 2004 r. Netia Ventures, w celu zwalia s¢ ze zobowizah wobec Emitenta z tytulu pgczek, w hcznej
wysokdasci (wraz z naliczonymi na ten daiedsetkami) 100.834 tys. zi, przeniosta na detiasng¢ 3.970.000 akcji, o warfoi
nominalnej 100 zt kada, oraz wierzytelniei wobec El-Netu, wacznej wysokéci 125.653 tys. zt. Cena wierzytekmd wobec El-
Net zostata ustalona na 24.965 tys. zi.

DANE DOTYCZACE SPOLEK POWAZANYCH KAPITALOWO
Naleznosci Emitenta od podmiotdw zaleych na 31 grudnia 2004 r. (w tys. zi):

1 - Netia Ventures Sp. z 0.0.
4 - Netia Globe S.A.
3 - NetisSwiat S.A.
9.906 -Swiat Internet S.A.
4 - Polbox Sp. z 0.0.
3.498 - EI-Net S.A.
0 - Netia Mobile Sp. z o.0.

Krotkoterminowe aktywa finansowe Emitenta w jedkesh zalénych na dzié 31 grudnia 2004 r. (w tys. z}):

pozyczki udzielone
950 - NetidSwiat S.A.
4.075 - Netia Ventures Sp. z 0.0.
80 - Netia Globe S.A.
47.177 - EI-Net S.A.

odsetki naliczone
39 - Netigwiat S.A.
243 - Netia Ventures Sp. z 0.0.
3 - Netia Globe S.A.
10.845 - El-Net S.A.
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odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow finansowych
(83) - Netia Globe S.A.
(4.318) - Netia Ventures Sp. z o.0.

Wysokai¢ dokonywanych odpis6w aktualizgych wartgé¢ krotkoterminowych aktywow finansowych zajeod oczekiwanych
przeptywdw piengznych poszczegoélnych spotek zalgch, wykazywanych na koniec okresu sprawozdawczego

Zobowizania Emitenta z tytutu dostaw i ustug wobec spowiazanych na dzie31 grudnia 2004 r. (w tys. zi):

229 -Swiat Internet S.A.
117 - El-Net S.A.

Przychody Emitenta z tytutu transakcji ze stronpowiazanymi w okresie zakmzonym 31 grudnia 2004 r. (w tys. z}):

15.804 - El-Net S.A.
10.329 -Swiat Internet S.A.
46 - Polbox Sp. z o.0.
66 - Spotki zalme Swiata Internet sprzedane 31 marca 2004 r.
340 - UNI-Net Sp. z o.0.
11 - Netia Globe S.A.
11 - NetidSwiat S.A.
11 - Netia Ventures Sp. z o.0.
3 - Netia Mobile Sp. z 0.0.

Koszty Emitenta z tytutu transakcji ze stronami p@aanymi w okresie zakmzonym 31 grudnia 2004 r. (w tys. z):

239 - El-Net S.A.
1.644 -Swiat Internet S.A

Przychody Emitenta z tytutu odsetek w okresie aakonym 31 grudnia 2004 r. (w tys. zi):

9.830 - El-Net S.A.
334 -Swiat Internet S.A.
3 - Netia Globe S.A.
24 - NetisSwiat S.A.
3.061 - Netia Ventures Sp. z 0.0.

Powyzsze salda i transakcje zostaty wyeliminowane w g@s@ctworzenia skonsolidowanego sprawozdania fovaego.
WSPOLNE PRZEDSIWZIECIA NIE PODLEGAACE KONSOLIDACJI METOD\ PEENA LUB PRAW WEASNGSCI

W okresie sprawozdawczymiadna ze spétek Grupy Netia nie angaata s¢ w istotne wspolne przedsvziecia, ktore nie
podlegatyby konsolidaciji metagetm, badz metod, praw wtasnéci.

PRZECETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE NETIA

Zatrudnienie w Grupie Netia na d&i81 grudnia 2004 r. wynosito 1.234 osoby, z cze@d 7 stanowili pracownicy umystowi. Na
dzien 31 grudnia 2003 r. zatrudnienie wynosito 1.273bysaz czego 1.257 stanowili pracownicy umystowrednioroczne
zatrudnienie za okres 12 migsy roku 2004 i 2003 ksztaltowataesia poziomie 1.299 i 1.279 0s6b.

WYNAGRODZENIA WYPLACONE | NALEZNE OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM W 2004 R

Koszty z tytutu wynagrodze(wyptaconych oraz nateych kcznie z rezerwami na premie) oséb zdeapcych i nadzoruyjcych
Emitenta wyniosty w 2004 roku odpowiednio (w tyB: z

4.429 - wynagrodzenia 0s6b pefrych funkcje czionkdéw zaggdu Emitenta na dzie31 grudnia 2004 r., w tym:
1.978 - Wojciech Mdalski
258 - Kent Holding
1.078 - Irene Cackett
1.115 - Paul Kearney
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2.161 - wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobdgrekw cagu okresu obrotowego przestaty péfhinkcje cztonkéw zargdu
Emitenta

427 - wynagrodzenia oséb pelaych funkcje czionkéw rady nadzorczej Emitenta n&d31 grudnia 2004 r., w tym:
6 - Nicolas Cournoyer
111 - Richard Moon
52 - Bogustaw Kasprzyk
52 - Mark Holdsworth
52 - Alicja Kornasiewicz
66 - Hubert Janiszewski
88 - Andrzej Radzindski

149 - wynagrodzenia i odprawy wyptacone osob&tire w cagu okresu obrotowego przestaly péthinkcje cztonkéw rady
nadzorczej Emitenta

7.166 - wynagrodzenia cztonkow zadm i rady nadzorczej Emitenta
330 - wynagrodzenia cztonkoéw zadpw spétek zalenych Emitenta
Razem koszty z tytutu wynagrodzeséb zargdzapcych i nadzorujcych Emitenta wyniosty w 2004r. 7.496 tys. zi.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Emitenta nie pobiergjdodatkowych wynagrodaez tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek zaleych.

Dodatkowo czlonkowie Zagdu s uczestnikami Nowego Planu, w ramach ktérego otediympcje na akcje, co do ktorych
szczegotowe informacje przedstawiogenspunkcie ,Plan premiowania Akcjami Netii” powsy.

POZYCZKI, KREDYTY | GWARANCJE UDZIELONE OSOBOM ZARADZAJACYM | NADZORUJACYM

Netia, anizadna ze spotek Grupy Netia nie udzielita jakichkekwzaliczek, kredytow, pyczek, gwarancii, peczei lub innych
umow zobowazujacych doswiadczer na rzecz Spéitki ani jednostek od niej zalech, osobom zagpzahcym i nadzorujcym, ani
ich wspétmatonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopniaypposobionym lub przysposahigim ani innym osobom,
z ktérymi @ one powazane.

ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UXETE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaduig okres nie zostaly ¢fie zadne istotne zdarzenia dotyce lat ubiegtych.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UWZGLEDNIONE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Emisja akcji serii K

W dniu 10 stycznia 2005 r. Spétka w ramach jej tapiwarunkowego wyemitowata 163.088 akcji zwykhy@hokaziciela serii K
0 wartagci nominalnej 1 zt kada uprawniajcych do 163.088 gtoséw na walnym zgromadzeniu $patiskutek wykonania przez
niektdre osoby uprawnione praw wynifych z planu premiowania akcjami praggo przez RagNadzorcz Spotki w 2002 r. W
dniu 19 stycznia 2005 r. akcje te zostalty wprowadzalo obrotu gieldowego. Na dziel marca 2005 r.atzna liczba
wyemitowanych akcji serii K wynosita 943.099.

Emisja akcji serii |
W dniu 16 lutego dokonano przydziatu 5.875.610 {gjmb zaoferowanych 18.373.785) akcji serii |, o w&t nominalnej 1 zt i
cenie emisyjnej 1.0826241 ztida. Emisja akcji serii | jest zadana z podita przez Net decyziji o wczéniejszej splacie

wszystkich pozostalych zobosgiah pouktadowych wynikajcych z ukladoéw z wierzycielami prajyych w postpowaniach
uktadowych zatwierdzonych w 2002 r. dla Netii Holgls SA, Netii Telekom SA i Netii South Sp. z o.0.
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Wykonanie warrantow

Do dnia 28 lutego 2005 r., wdznie, zostatlo wykonanych 27.803.472 warrantéwapitkt zaktadowy Spotki zwkszyt sk o
27.803.472 akciji serii J. W wyniku tego kapitat tzmlowy Emitenta skiadat gina dzié 1 marca 2005 r. z 372.781.783 akcji
zwyktych oraz 1.000 akcji serii Al.

RELACJE MIEEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM

R.P. Telekom S.A. powstata w 1992 roku w wynikughksztatcenia zafmnej w 1990 roku R.P. Telekom Sp. z 0.0. w spoik
akcyjm, a nasipnie zmienita w 1997 roku firmna Netia Holdings S.A. Tym samym Netia Holding8.Srzegta caly majtek,
wszelkie prawa i obowkki, aktywa i pasywa, wtzapc w to zobowizania warunkowe i pozabilansowe, powstate przed
przeksztalceniem R.P. Telekom Sp. z 0.0. w R.Pekbeh S.A. W dniu 25 lipca 2003 r. zostala zarepegiina w rejestrze
przedsgbiorcow Krajowego RejestruaBiowego zmiana firmy Emitenta na “Netia” S.A. na giaavie Uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dniacz@rwca 2003 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE | I?OROWNYWALEI SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKORYGOWANE ODPOWIEDNIM WSKEANIKIEM INFLACJI, JEZELI OSTATNIE TRZY LATA
DZIALALNO SCI PRZYPADALY NA OKRES CHARAKTERYZUMCY SIE DUZYM WSKAZNIKIEM INFLACJI

Wskaznik inflacji za lata 2002, 2003 i 2004 wynidst odpednio 0,8%, 1,7% i 4,4% w skali roku. Tym samyie wyshpita
koniecznd¢ skorygowania sprawozfldinansowych za ktorykolwiek z tych okreséw o odjpedni wskanik inflacji.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWGSCI

Od dnia 1 stycznia 2004 r. Emitent zalicza koszigisu aktualizujcego warté¢ udzielonych pgyczek do kosztow finansowych.
Poprzednio koszty te zaliczane byly do pozostatigobztéow operacyjnych. Natomiast rezerwy na przysplawdopodobne
zobowhzania zostaly wyodbnione z rozliczé miedzyokresowych biernych iasprezentowane jako rezerwy na zobamminia.
Dodatkowo z dniem 1 stycznia 2004 r. dokonano zmiaprezentacji przychodow i kosztéw, gtéwnie z tytyrzychodow z
transmisji danych, ustug hurtowych, ustug siecieligentnej, a ponadto kosztéw ubezpidggzpodatkéw i optat oraz ustug
profesjonalnych.

Ponadto w danych poréwnywalnych nrgda zmiana prezentacjrodkéw piengznych w rachunku przeplywévirodkow
pieniznych, do ktérych zaliczono ta jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyinyc

Wplyw zmiany stosowanych zasad rachunkésvana dane poréwnywalne opublikowane w skonsolidowa sprawozdaniu
finansowym za rok 2003, przedstawiono wazahiku nr 3.

KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie ujawniono zdayzeorych bedna wycena lub prezentacja w latach ubiegtych wtngt sposéb
znieksztalcataby sytuacjmajatkowa i finansows, ptynnaé¢ czy wynik finansowy i rentowrié Emitenta. Wobec powgzego nie
dokonywano korekt bHéw podstawowych.

WYL ACZENIA JEDNOSTEK PODPORZDKOWANYCH SPOD KONSOLIDACJI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdania finansowe wszystkich spotek mp@rNetia oraz

wyniki finansowe spotek sprzedanych w okresie spaiawczym, wykazanych w aakzniku nr 1. Na dzie31 grudnia 2004 r. nie
dokonanazadnych wyhczenr jednostek podposazikowanych spod konsolidacii.
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PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-03-01 ojciech Madalski Prezes Zarzadu
005-03-01 Paul Kearney ICztonek Zarzadu
005-03-01 Irene Cackett ICztonek Zarzagdu
005-03-01 Kent Holding ICztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
005-03-01 Jolanta Blachowicz iGtéwna Ksiegowa

Nizej wymienione noty nie zostaly wypetnione, gdyz pozycje te nie wystepuja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

2. warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych, zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

4. naleznoéci dtugoterminowe, zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutow), zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

5. zmiana stanu nieruchomoéci (wg grup rodzajowych), zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach,
udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup
rodzajowych), inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

6. inne rozliczenia migdzyokresowe

8. naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

14. akcje (udziaty) wtasne, akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

18. odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

20. zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone

21. zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw), zmiana
stanu krotkoterminowej rezerwy na éwiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)

22. zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

23. zobowigzania krétkoterminowe z tututu kredytow i pozyczek, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

26. naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

28. przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura terytorialna)
32. przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

35. zyski nadzwyczajne

36. straty nadzwyczajne

37. taczna kwota podatku odroczonego

38. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA)

Niektore informacje wymagane przez Rozpdzenie w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargociowych z dnia 16 palziernika 2001 r. (Dz. U. Nr 139 z 2001 r., poz68pzostaty zawarte w
Dodatkowych Notach Objaiajacych powyej i w zwiazku z tym nie zostaly zawarte w niniejszym Spravesid Zaradu.

1. Informacje o zasadach przytych przy sporzadzaniu raportu.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansorggentowane w niniejszym raporcie zostaty sggwrane zgodnie
z zasadami rachunkowa opisanymi we Wprowadzeniu do tych sprawazda

2.  Omowienie czynnikbéw i zdarzé majacych znacacy wptyw na dziatalndé¢ Grupy Netia i osiagnigte wyniki
finansowe (nie w tysacach).

Nabycie akcji i wierzytelnasci spétki Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-NeB.A.

W dniu 29 stycznia br. Netia nabyta zaspnictwem swojej w 100% zaieej spotki Netia Ventures Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie ("Netia Ventures") spétiRegionalne Sieci Telekomunikacyjne El-Net S.A.I{Ngt"), alternatywnego
operatora telefonii stacjonarnej dziatsgo przede wszystkim w Warszawie i BydgoszczynJakcja nabycia ola
réwniez 100% zadluenia EI-Netu wobec poprzedniego akcjonariusza deamsorcjum bankéw. Nabycie El-Netu
przeprowadzone zostato zgodnie z business planeupyGNetia zaktadafym wiodhca role Emitenta w konsolidacji
sektora telekomunikacyjnego w Polsce.

31 maja 2004 r. Spotka nabyta od Netii Venture§3.800 akcji o wartei nominalnej 100 zt kala, stanowicych, hcznie

z 30.000 akcji nabytymi w lutym 2004 r., 100% kahit zakladowego EI-Netu. Wiasitoakcji zostata przeniesiona na
Emitenta jako forma sptaty ppczek udzielonych uprzednio Netii Ventures przeztEma o 4cznej wartéci 100,8 min zt
(tacznie z nalenymi odsetkami). Razem z akcjami EI-Netu Spoétkaytebdwniez wierzytelngci o facznej wartéci 125,7
min zt (facznie z nalenymi odsetkami).

Spétka dokonuje konsolidacji EI-Netu megodeny nabycia poawszy od dnia 1 lutego 2004 r. (uwegdhiajac istotne
transakcje, ktére miaty miejsce pamizy 29 stycznia a 1 lutego 2004 r.). W sprawozddinansowym sporgzonym za
okres 11 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2004 r. nabyta spoétka wykazatggirody w wysokéci 132,5 min zt oraz zysk
operacyjny w wysokgi 27,9 min zt (uwzgidniajgcy odpis ujemnej wartgi firmy z konsolidacji w wysokri 5,8 min zt),
stanowicy ok. 30% zysku operacyjnego Grupyackna warté¢ aktywow i zobowazan na dzié 31 grudnia 2004 r.
wynosita odpowiednio 326,9 min zti 72,3 min z. Naiex 31 grudnia 2004 r. stamodkéw piengznych El-Netu wynosit
20,8 min zt. Powysze wartéci zostaly skorygowane o transakcje watvngrupowe zwizane z konsolidagjGrupy Netia.

Odpisy aktualizujace wartcé¢ rzeczowych aktywow trwatych

W 2004 roku Grupa Netia dokonata odpisu aktualizego warté¢ aktywéw trwatych wdcznej wysokéci 20,2 min zt, w
tym: 15,2 min zt dotyczyto nietywanego wyposgenia central abonenckich (w zku z ich rozpooga modernizagj) i
systemu poczty gtosowej, 3,5 min zt zaniechanyclojegptéw inwestycyjnych, a 1,5 min zt oprogramowania
komputerowego, ktérego Grupa Netia niedde wytkowat. Ponadto w stosunku do zaniechanych projektéw
inwestycyjnych utworzona zostata rezerwa na podst&Kk podlegajcy zwrotowi do Urzdu Skarbowego w przypadku
decyzji 0 spisaniu naktadéw poniesionych.

Podatek odroczony

Na dzier 31 grudnia 2004 r. Zagd przeprowadzit analizdotyczca podatku odroczonego i zmienit swajcere co do jego
ujecia. Na podstawie budtu na rok 2005 i biznes planu na lata 2005 — 2@ cowanoze w przysziéci Grupa Netia
osiagnie dochdd do opodatkowania. Analiza Zakz obejmowala tale inne czynniki, takie jak: stabilny wzrost
przychodow w przeszgoi, specyfike brarzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczneafddncici Grupy Netia
oraz stabilné norm prawnych, ktérym podlegaspdtki z Grupy Netia. Z chwi| gdy stato si prawdopodobneze Grupa
Netia mae osigna¢ dochdd podatkowy w okresie e@bjm analia, tj. w latach 2005 — 2008, rozpoznano na iizie
bilansowy aktywo z tytutu podatku odroczonego, wsaekaci 46.843 tys. zi. Cata wardé aktywa zostata odniesiona na
rachunek zyskow i strat, zghiszajc jednoczénie zysk netto o kwet46.843 tys. zi.



Wedtug stanu na dziebilansowy Grupa Netia wykazywata ujemneni@e przejciowe w hcznej wysokéci 828.788 tys.
zt i niewykorzystane straty podatkowe #iwe do odliczenia od dochodu w przyssdow wysokaci 671.780 tys. zt
(taczna warté¢ wynikajacego z nich potencjalnego aktywa z tytulu podatkinoozonego wyniosta 285.108 tys. zi).
Aktywo z tytutlu odroczonego podatku dochodowego §ta¥e w zwizku z przejciowymi rGznicami oraz stratami
podatkowymi maliwymi do odliczenia w nagpnych latach, zostalo wykazane w takim zakresiejakim istnieje
prawdopodobigstwo jego realizacji w przyszoi.

Grupa Netia nie rozpoznata w okresie sprawozdawcaltywa z tytutu podatku odroczonego o wértcd9.793 tys. zt
Zwiazanego ze stratami podatkowymi w wys@t0262.071 tys. zi, ze wzglu na niewystarczage podstawy dla
oszacowania przysztych dochodéw podatkowych, kndogtyby wplyra¢ na realizagj tego aktywa. Straty podatkowe, na
ktérych nie rozpoznano aktywa wisve do odliczenia w nagpnych latach, mag zostd wykorzystane w nagbujacy
sposob: 134.539 tys. zt do 2005 r. oraz 127.532zydo 2006 r. Ponadto, Grupa Netia nie rozpozastgwa z tytutu
podatku odroczonego o wastd 73.835 tys. zt w zwizku ze stratami podatkowymi spétek zaigch w wysokéci 388.604
tys. zl, ktorych odliczenie nieghzie maliwe ze wzgédu na planowane ich pgizenie z Emitentem.

Ze wzgkdu na brak na tym etapie konkretnych, wiarygodnggnoz co do wysokeoi dochodu do opodatkowania, jaki
mogtby wysapi¢ po roku 2008, Grupa Netia nie rozpoznata aktywgtu podatku odroczonego o waito 114.637 tys.
zt, wynikajacego z ujemnych tdic przegciowych w wysokéci 603.353 tys. zt.

Z uwagi na fakt,ze kalkulacja podatku odroczonego opiera rs&@ szacunkach i ocenach Zga, oceny te zawiergj
element niepewrigi, a rzeczywiste warfoi mogy rézni¢ sie od prognozowanych. Faktyczny przyszly wynik 2@o
réwniez ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych, teldgicznych i zwizanych z konkurengjw otoczeniu, w
ktorym prowadzi dziatalni@ Grupa Netia. Wobec powgzego Grupa Netiagdzie kontynuowé ocere swojej pozycji
podatkowej na kaly dzier bilansowy.

Dane operacyjne

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2004 r. oraz w czwartym kwartale 200kur Grupa Netia osgneta nastpujace
wskazniki operacyjne:

ilos¢ linii dzwoniacych — 424.802

ilos¢ instytucjonalnych linii dzwomnicych — 145.658, to jest 34,3% wszystkich linii dnigych

sredni miesiczny przychod na ligiabonenck - 105 zt

Nowa ustuga statlego dogpu do Internetu w technologii ADSL

Z dniem 15 kwietnia 2004 r. Grupa Netia wprowadniéaa ustug; szerokopasmowego dept do Internetu w technologii
ADSL pod nazw ,Net24”. Nowa ustuga jest skierowana do abonerieiii posiadajcych zaréwno linie analogowe jak i
linie ISDN.

3. Omowienie kierunku rozwoju dziataingci Grupy Netia

Przeprowadzona Restrukturyzacja spowodowa&, dotychczasowi wierzyciele Grupy Netia stalg sitascicielami
wigkszaici akcji, co doprowadzito do zmiany kontroli nadu@s Netia z pocatkiem 2003 r.

W maju 2003 roku Zaed przypt gtéwne zat@enia pecioletniego planu strategicznego Grupy Netia, zatthionego przez
Rad; Nadzorca, zgodnie z ktdrym nadgdnym celem jest uzyskanie pozycji naj&@ej wybieranego przez klientow
biznesowych operatora ustug telekomunikacyjnycholgée.

Grupa Netia bdzie koncentrow@ sie na swiadczeniu kompleksowych ustug telekomunikacyjnychvysokiej wartéci
dodanej, ukierunkowag przyszty wzrost i rozwdj oferty produktowej naspakajanie potrzeb klientéw biznesowych, przy
jednoczesnym utrzymaniu wysokich standarddéviadczenia ustug dla sektora masowego. Grupa Nddiauje osigat
maksymalny poziom zadowolenia klientéw, ofatujoprécz tradycyjnych ustug glosowych zaawansowazeviazania
telekomunikacyjne, w tym transmisjlanych, dosp do Internetu i ustugi szerokopasmowe.

Utrzymujpc dotychczasowe wyniki, Grupa Netia zamierza kowseknie rozwijgé trendy dwucyfrowego wzrostu
przychodow i zwgkszania maty EBITDA poprzez poszerzenie zakresu uskwgadczonych klientom biznesowym.
Powyzszy cel ma zosta oskgnigty poprzez: (i) przecia innych firm/podmiotéw, (i) ekonomicznie uzaséuhg
rozbudowe sieci telekomunikacyjnej, poszergey obszary dogpu metod rozwoju organicznego lub nabywania aktywoéw
oraz (iii) wprowadzanie nowych produktéw i ustugwestycje na rynku masowym ukierunkowargdana obnienie ilasci
rezygnacji oraz wyiczen klientéw (churn) i utrzymanie istnigjej bazy klientéw. Rozwoéj Grupy Netiadrie finansowany
ze srodkéw wirasnych Spotki oraz z oszdnaosci uzyskiwanych dzki: (i) optymalizacji dziatalnéci na rynku masowym,
(i) wprowadzaniu kolejnych ulepszeoperacyjnych oraz (iii) efektom synergii finansahy powstatych w wyniku



pofaczen z nabytymi podmiotami. Réwnocgee, przegcia duzych podmiotéw, wiczapc fuzje, mog wymaga odrebnego
finansowania.

Podstawowymi celami dziataléc Grupy Netia §:

e wprowadzanie nowych produktdow i ustug dla klientdiznesowych, zgodnie z ich potrzebami oraz trendami
technologicznymi;

e przeorganizowanie trybswiadczenia ustug na rzecz klientébw biznesowych wsép zapewniafy wyzszy jakase
ustug klientom kluczowym, tzn. klientom, ktérzy @eop lub w stosunku, do ktérych przewidujeg,sie beda
generowa znacaca czes¢ przychodéw Grupy Netia. Realizacja tych zafo bedzie wymagé reorganizacji
stosownych zespotéw w Spotce oraz odpowiednictokeali wydatkéw na dziatalrsé operacyja oraz inwestycje;

e optymalizacja poziomu ustug i wydatkow zm@nych z rynkiem masowym poprzez wykorzystanie tgfehkosci
dostpnej w ramach nowego systemu zazania obstugklienta (CRM);

« nabywanie innych spélek telekomunikacyjnych, ktoryprzegcie wesprze strategiczne zadmia Grupy Netia
dotycace koncentracji dziataldoi na segmencie klientdw biznesowych, tak jak wyparlku ostatniej transakcji
zakupu spétki EI-Net S.A.; oraz

e osihganie atrakcyjnych, dwucyfrowych wzrostéwrednich rocznych przychodéw oraz solidnych wskdw
rentowndci, zapewniajcych inwestorom corocanpoprav marz, prowadaca do podwojenia przychodow i
osiagniecia maey EBITDA na poziomie 35% do roku 2008.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrden zwigzanych z dziatalndcia operacyjna

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

Przeprowadzona Restrukturyzacja stala pbdstaw do opracowania strategii, ktéra udiwia realizacg srednio- i
dtugoterminowych celéw Spotki. W dniu 6 maja 200Rada Nadzorcza zaaprobowata gtéwnezzad@ strategii rozwoju
Grupy Netia. Biznes plan zostat zatwierdzony prRezt Nadzorcz w dniu 3 padziernika 2003 r. i jest realizowany
zgodnie z zalzeniami, niemniej jednak nie mwa wykluczy, ze zawarte w nim szczeg6towe rozmania nie zostan
zmodyfikowane. Nie mma réwnie przewidzi€ czy takie zmiany nie dola miaty negatywnego wpltywu na dziatakdo
operacyja Grupy Netia, jej kondyejfinansows i osiagane wyniki.

Zmiany struktury akcjonariuszy magmieé wptyw na prowadzog przez nas dziatalni@

Na skutek restrukturyzacji Netia nie jest kontrobma przezzadnego inwestora strategicznego, a akgjev posiadaniu
duzej liczby akcjonariuszy. Po emisji akcji serii Hdmiu 23 grudnia 2002 r. udziat akcjonariuszy spreestrukturyzacii
spadt poniej 10% w kapitale zaktadowym. Ponadto w dniu 16an24j03 r. akcjonariusze sprzed restrukturyzaciyonali
warranty subskrypcyjne uprawriag ich do otrzymania akcji serii J. Emitent przyizravniez opcje na akcje serii K
niektérym cztonkom Zaeglu i kadry menegerskiej w ramach planu motywacyjnego. Ponadto athigmitenta podj
decyzg 0 emisji do 18.373.785 akcji serii | przeznaczdnym wczéniejsz sptat zobownzan pouktadowych. Jeeli
wszystkie warranty subskrypcyjne i wszystkie optgeakcje zostanzrealizowane oraz emisja akcji seriigdzie dokonana
w maksymalnej wysokai, akcje serii | oraz akcje serii J i akcje s&ribeda stanowé 23% kapitatu zaktadowego Emitenta.
W rezultacie stan posiadania obecnych akcjonariuSggtki zostanie zredukowany. Dokumenty korporaey)Metii,
podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawicogjraniczé, ktére w znacgy sposoéb ograniczatyby zmiany kontroli
w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osatgcie znacatych ilosci Akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli
mog nasapi¢ i mogy mie¢ wpltyw na sktad Rady Nadzorczej i Zadn, a co za tym idzie na strategidziatalng¢ Grupy
Netia. Z tych powodoéw Emitent nie i zapewrd, ze strategia Grupy Netiagtizie realizowana zgodnie z pierwotnymi
zalazeniami. Ponadto nie ma pewéeg ze nowi akcjonariusze nie opragupnej strategii, ktéra mogtaby znaco r&ni¢
sie od obecnej.

Whplyw potencjalnych przysziych preéiji akwizycji

Jednym z gtdéwnych zaten przyjetej strategii Grupy Netia, magych mie istotny wpltyw na poziom przychoddw i wyniki
finansowe, g przegcia lub fuzje z innymi podmiotami. W przypadku niealizowania tego celu Spétka meonie by w
stanie osigna¢ w przyszigci planowanych wynikéw operacyjnych i finansowydrakze z chwik, gdy Spétka dokona
przegcia innego podmiotu, proces petnego zintegrowaejze tjednostki mge by obarczony wieloma ryzykami, np.
odefcia kluczowych pracownikéw, utraty gzi klientow czy teé wysokich kosztéw catego procesu integraciji.



Rozproszenie alternatywnych operator@wiadczicych przewodowe ustugi telefoniczne, imo spowodowaé ich
postpujaca konsolidaa na polskim rynku. Emitent dokonuje oceny potemgjah przegé¢ i akwizycji, gdy pojawiaj Sie
takie maliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegdnegangaowania kierownictwa wysokiego szczebla
Spoétki i maze sk wiazat ze znaczcymi kosztami zwizanymi z identyfikagj i ocera kandydatow do przegia,
negocjowaniem umow i integracprzejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takiansakcji Grupa Netia me
wymaga dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przej zalee¢ beda przede wszystkim od zdoléi Grupy Netia do integracji przejmowanych
podmiotéw w swoje struktury. Przyszle nabycia ma@k wiazat z przegciem istniegcych zobowdzan i ryzykiem
wystapienia zobowizan nieujawnionych. Grupa Netia nie we@zapewnd, ze w przysziéci wystpia korzystne maliwosci
przeg¢ badz, gdy takie naspia, ze ich wynikiem kdzie udana integracja podmiotéw nabytych z Grietia. Nieudane
wiaczenie nabywanych podmiotéw w strukt@rupy Netia mge mig€ negatywny wplyw na dziataldé Grupy Netia i jej
sytuacg finansowa.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattowngotian technologicznych. Grupa Netia projektuj rozbudowujc
swoje sieci stosuje najnowsze rozrania techniczne. Nie moa jednak przewidzée jakie skutki dla dziatalnei Grupy
Netia mog mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii proelewej, transmisji bezprzewodowej, protokotu
przekazu gtosu przez Internet czy telefonii wykaetmpacej telewizg kablows. W szczegdlnéri, na dziatalné¢ Grupy
Netia mae wplyra¢ tendencjaswiadczenia ustug telekomunikacyjnych poprzez ptatip bezprzewodowe i przefiee z
bezprzewodowym dogtem szerokopasmowym oraz systemami telefonii koowiek trzeciej generacji posiadaym
mozliwosci IP. Nawet jeeli Grupie Netia uda sidokon& adaptacji jej dziatalriei do takich zmian technologicznych, nie
mozna zapewrd, ze inni uczestnicy rynku, z ktérymi Grupa Netia mwsipotpracowé takze beda zdolni przystosowasie
do tych zmian co najmniej w takim samym stopniu.

Ryzyko odejcia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudsici zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
zarmgdzapcej

Dzialalnag¢ Grupy Netia jest uzakmiona od jakéci pracy jej pracownikOw i kierownictwa. Zaid nie mae zapewrd, ze
ewentualne odg&gie niektorych czionkéw kierownictwa niecdzie mi€ negatywnego wpltywu na dziataki sytuacg
finansowy i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz z odejem niektérych czionkdw kierownictwa mogtaby z@spmzbawiona
personelu posiad@iego znaczn wiedz i doswiadczenie z zakresu zadzania i dzialalnéci operacyjnej. Zmiany w
skladzie kadry kierowniczej magvywotat zaktocenia w dziatalriei Grupy Netia.

Ryzyko wynikajce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Nowe Prawo telekomunikacyjne zawiera przepisy zgadmowym pakietem dyrektyw UE w dziedzinie telekmikacii,
tzw. ,Pakiet 2002”. Nowe Prawo telekomunikacyjnesae w zycie w dniu 3 wrzénia 2004 r. z wyjtkiem niektorych
przepisow, ktére wchodav zycie w dniu 1 stycznia 2005 r.

Na podstawie przepiséw nowego Prawa telekomunikegyj na operatorow kontrodgiych dostp do abonentéw mag
zost& nalaone przez Prezesa URTIP obaexki niezlzdne do zapewnieniazytkownikom kaicowym maliwosci
komunikowania s z wytkownikami innego przedsbiorcy telekomunikacyjnego, w tym obaek pohkczenia sieci.
Obowigzki udostpniania sieci innym operatorom, w szczegétmav celu jej podczenia lub wspétkorzystania z lokalnej
petli abonenckiej, kalkulacji kosztow i oparcia opfaibieranych z tytutu dogtu do sieci o te kalkulacje oraz prowadzenia
rachunkowéci regulacyjnej odsbnie dla kadej ze swiadczonych ustug telekomunikacyjnych, molgy¢ nalazone na
przedstbiorce telekomunikacyjnego w przypadku stwierdzeniazajmuje on znagza pozycg rynkowa na jednym z
rynkéw telekomunikacyjnych, ktére zostawyszczegolnione w rozpadzeniu ministra wiciwego ds. 4dcznaci. Nowe
Prawo telekomunikacyjne nie okte obszaru, na ktorym dokonujee¢sbceny pozycji rynkowej przeddiiorcy
telekomunikacyjnego. M@ to powodowd, iz Prezes URTIP dulzie wyznaczat przeddiiorcow telekomunikacyjnych
majacych znacgca pozycg rynkowa na matych obszarach, na ktérych nawet niewielkegsebiorca telekomunikacyjny
moze mig dwy udzial w rynku. Stanowito bedzie podstaw do nalgenia na niego réwnieinnych obowizkéw
regulacyjnych, ktére dula jednak musialy pozostawa w proporcji do przewagi rynkowej przegsiorcy
telekomunikacyjnego, tj. do stopnia, w ktérym zalddona istnienie skutecznej konkurencji na danymkuyustug
telekomunikacyjnych.

Zgodnie z nowym Prawem telekomunikacyjnynzdya operator publicznej sieci telekomunikacyjnej @eimzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowyostgie telekomunikacyjnym na wniosek innego przehoisircy
telekomunikacyjnego. Prezes URTiRdhie jednak upowaniony do rozstrzygmgcia sporu stron negocjacji w drodze
decyzji administracyjnej, ktéra zapt umowe w tym przedmiocie jedynie wéwczas, gdy jedn negocjuicych stron
bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjr@jawiazany do zapewnienia dgpu telekomunikacyjnego.



Nowe Prawo telekomunikacyjne przewidujepbowizek $wiadczenia ustugi powszechnejdzie chzyt na przedsibiorcy
telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesal lPRvydanej po przeprowadzeniu pgxiwania przetargowego.
W razie braku ofert nawiadczenie ustugi powszechnej lub poszczegolnyclugusvchodacych w jej sklad, do
wykonywania obowizku §wiadczenia ustugi powszechnej Prezes URTIP wyzndosyawe publicznie dospnych ustug
telekomunikacyjnych w stacjonarnej publicznej sigeiefonicznej o znaezej pozycji rynkowej. Przedshiorcy
telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatadnoptelekomunikacyjnej przekroczy 4.000 tys. zbi musieli uczestnicay
w finansowaniu wykonywania tego obaku, przez wspétfinansowanie doptat do ustug powisagch, jéli doplata
zostanie przyznana przeelsiorcy telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na podstaieicyzji Prezesa URTIP. Wysdko
kwoty udziatu przedgbiorcy telekomunikacyjnego zoboazianego do doplatyedzie ustalana rowniedecyzj Prezesa
URTIP, jednak kwota ta nie me przekroczy wysokaci 1% przychodow przedgiiorcy telekomunikacyjnego w danym
roku kalendarzowym. Kwota udziatu w doptacie dougstpowszechnej stanotvibedzie koszt uzyskania przychodu w
rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oso6b pyatv.

Na obecnym etapie rozwoju rynku telekomunikacyjnegoPolsce nie mma wykluczy, ze Grupa Netia dizie
zobowizania do wspotfinansowania doptat do ustug powszgatina opisanych warunkach. Oberék ten nie powstanie
jednak przed kicem 2005 roku.

W przypadku braku dostawcy publicznie dpstych ustug telekomunikacyjnych w stacjonarnej fmaplej sieci
telefonicznej o znaezej pozycji rynkowej, stwierdzonej na podstawie gmiséw nowego Prawa telekomunikacyjnego,
zobowhzanym doswiadczenia ustug duizie dostawca ww. ustug posiagtaj najwicksz liczba hczy abonenckich na
danym obszarze. Jednak do czasu wylonienia prd@dsiow telekomunikacyjnych wyznaczonych @eiadczenia ustugi
powszechnej, obowzek jej swiadczenia bdzie chzyt na operatorze, ktdry na podstawie dotychczasbwyzepisow
zostat uznany za operatora o zrgeg pozycji rynkowej w zakresigéwiadczenia ustug telefonicznych w stacjonarnych
publicznych sieciach telefonicznych, tj. na TP SGyerator ten nieddzie uprawniony do doptaty z tytuliwiadczenia
ustugi powszechnej. Do czasu wytonienia przgusrcow telekomunikacyjnych wyznaczonych éwiadczenia ustugi
powszechnej na podstawie przepisbw nowego Prawkaielunikacyjnego, Grupa Netia nigdzie zobowizana do udziatu

w pokryciu doptaty.

Nowe Prawo telekomunikacyjne naktada na pradiisicow telekomunikacyjnych obowdek uiszczania rocznej optaty
telekomunikacyjnej w wysokeai do 0,05% rocznych przychodéw z dziataltiotelekomunikacyjnej zobowtanego
przedstbiorcy telekomunikacyjnego, agjnigtych w roku obrotowym poprzedaaym o 2 lata rok, za ktory opfata ta jest
nalezna, jeceli przychéd ten przekroczyt 4.000 tys. zt. Wys@kasposob ustalania i uiszczania optaty zastastalone w
drodze rozporgizenia. Kwota rocznej optaty telekomunikacyjnepstai koszt uzyskania przychodu w rozumieniu ustawy
0 podatku dochodowym od oséb prawnych.

Uzaleinienie Spoétki od TP S.A. w zwiku z pogczeniami mgdzyoperatorskimi

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Griyetia jest uzatmione od maliwosci dostpu do sieci telefonicznej
TP S.A. Z pewnymi wyjtkami, rozmowy telefoniczne inicjowane w sieci Nedle kaiczace s¢ poza i, w tym wigksza¢
miedzynarodowych i nedzymiastowych pakczen abonentéw Netii, z przyczyn technicznychrealizowane poprzez sie
TP S.A. Zgodnie z nowym Prawem telekomunikacyjnyn® S.A. ma obowizek podiczenia przedsgbiorcéw
telekomunikacyjnych, takich jak Netia, do swojegai Spoétki operacyjne Grupy Netia, ktérych Netestj nasipca
prawnym, zawarty umowy railzyoperatorskie z TP S.A. dotyee kadego z obszaréw, na ktérych Netia prowadzi
dziatalnag¢ telekomunikacyja na podstawie zezwolenia. Jednak @opénia i trudnéci, jakie miaty miejsce w przesaa

w zwiazku z podpisywaniem uméw guzyoperatorskich z TP S.A., spowodowaly przestiai w czasie rozpogzia
dziatalngci komercyjnej na niektérych obszarach. Problemjapwily si¢ rowniez w zwiazku ze sfinalizowaniem umowy
migdzyoperatorskiej z TP S.A. dotygej swiadczenia przez Netil migdzymiastowych ustug telefonicznych. Obecnie nie
sa takze w pelni wykonywane przez TP S.A. decyzje PrezédRTiP dotycace stawek w rozliczeniach
miedzyoperatorskich w zakresie poteh dostpu do Internetu typu “0-20”". Dalsze trudweolub op&nienia zwazane z
realizowaniem pakzenr z sieci TP S.A. mog ograniczy zdoIlng¢ Netii doswiadczenia tych ustug telekomunikacyjnych i
wywrzet istotny niekorzystny wpltyw na jej dziatalito

W dniu 31 stycznia 2006 r. me ulec rozwizaniu umowa Netii i TP S.A. z dnia 9 stycznia 2008 wspétpracy i zasadach
rozliczea z tytutu swiadczenia przez Netiustug z dodatkow optat na numeracji 0-708. Mimo wynikgiego z Nowego
Prawa telekomunikacyjnego obawku TP S.A. do zapewnienia dgsti telekomunikacyjnego oraz zapewnienia
uzytkownikom kaicowym przyhczonym do jej sieci realizowania poker do numeréw niegeograficznych na obszarze
RP, w tym do numeréw 0-708 w sieci Netii, Zgimie mae zapewrd, ze zachowanie ggtosci swiadczenia tych ustug
nastpi poprzez zawarcie nowej umowy z TP S.A. w tymreale przed uptywem terminu rozwania umowy z dnia 9
stycznia 2003 r.



W dniu 31 grudnia 2004 r. TP S.A. zida wniosek do Prezesa URTIP o wydanie decyzji sigghde telekomunikacyjnym
okreslajacej warunki wspétpracy w zakresie patenia sieci pomidzy TP S.A. a Nedi zgodnie z zatwierdzanprzez
Prezesa URTIP w decyzji z dnia 5 marca 2004 r. ,Baspoferty TP S.A. dotyczca polaczenia sieci”. Mimo zaskaenia
przez KIGEIT utrzymujcej ja w mocy decyzji Prezesa URTIP do Wojewddzkiegads Administracyjnego oraz
bezzasadri@i, w ocenie Netii,zadania TP S.A. Zawd nie mae zapewrd, ze Prezes URTIP odmoéwi wydania decyzji
zgodnie z wnioskiem TP S.A.

We wrzeéniu 2001 roku Prezes URTIP wydat deeyzinoa ktorej TP S.A. zostata uznana za operatora doategp na
rynku ustug telefonicznyckwiadczonych w stacjonarnych publicznych sieciadefémicznych. Pocgkowo TP S.A.
ztozyta odwotanie od tej decyzji waizie Antymonopolowym, ktére naginie wycofata w maju 2002 roku, w zyzku z
anulowaniem przez Prezesa URTIP naftej na TP S.A. kary finansowej w wysdkd 30.000 tys. zt za niewykonanie
decyzji Ministra tacznaci z dnia 15 grudnia 2002 r. ustalegj szczegdtowe warunki wspotpracy i rozlitzgomidzy
TP S.A. i Niezalenym Operatorem Mdzystrefowym Sp. z o0.0., oraz 50.000 tys. zt zaaposl Prezesowi URTIP
niewtasciwych danych o przychodach TP S.A. z tytutu daery kczy telekomunikacyjnych, niezbnych do ustalenia
pozycji rynkowej TP S.A. W zwizku z postanowieniem Prezesa URTIP, w ktérym TP. 3o&tata uznana za operatora o
pozycji dominujcej, TP S.A. zobowizana byla przedstawdaPrezesowi URTIP do zatwierdzenia oferty ramowe
okreslajace warunki, na jakich TP S.Agtizie zawierata z innymi operatorami umowy o agakniu sieci oraz umowy
dzierawy hczy telekomunikacyjnych. Od 1 fdziernika 2003 r. na TP S.A.agy réwniez obowazek przygotowania i
przediazenia do Prezesa URTIP oferty olegacej ramowe warunki uméw o depie do lokalnej ptli abonenckiej. W dniu
18 czerwca 2003 r. Prezes URTIP odrzucit projeltigrech ofert ramowych dotygzych warunkéw zawierania uméw o
pofaczeniu sieci, zibonych przez TP S.A. w dniu 20 maja 2003 r. Kolepmgjekt oferty ramowej TP S.A. oldlajacy
warunki kczenia sieci telekomunikacyjnych zostat odrzucongrzyczyn formalnych, poniewalP S.A. nie wycofala
swojej skargi ztaonej do NSA w sprawie decyzji Prezesa URTIP o ocknmiu poprzednich projektow ofert ramowych
TP S.A. dotycacych hczenia sieci telekomunikacyjnych. Prezes URTIP wiyrapinic, ze procedura dotyeza
zatwierdzenia poprzednich projektéw ofert ramowjedt nadal w toku tadne wnioski o zatwierdzenie nowych projektow
ofert ramowych w tym wzgtizie nie mog by¢ sktadane do czasu wydania postanowienia w temgprarzez NSA lub
wycofania skargi przez TP S.A. Pozostale projeKigrtoramowych zostaly odrzucone przez Prezesa URJdRiewa
zawieraly one liczne odniesienia do projektu ofeegnowej 4czenia sieci telekomunikacyjnych powosltjjze pozostate
trzy projekty ofert ramowych nie mogty funkcjonofvaiezaleénie. Zaproponowane oferty ramowe zostatyzéakiznane
przez Prezesa URTIP za niezgodne z postanowierfPaawa telekomunikacyjnego, w szczegdbioz powodu braku
uzasadnienia dla stosowaniamgch taryf dla rénego rodzaju operatoréw, nieprawidtowej klasyfikamgtug, ogranicze
dozwolonych pajczen wytacznie do rodzajow ustug oldlenych w ofertach ramowych, ograniézepodmiotow
korzystajcych z ofert ramowych wytznie do operatoréw ofergych ustugi palczer lokalnych, medzystrefowych,
migdzynarodowych i komdorkowych, wprowadzenia wymogpezenienia przez innego operatora minimalnego wolume
ruchu tranzytowego oraz pobierania dodatkowych topgaruch poriej tego wolumenu. Z chwil zatwierdzenia ofert
ramowych TP S.A., warunki uméw zaproponowane pi#eS.A. innym operatorom nie powinnydmniej korzystne i
warunki okrélone w ofertach ramowych. Ponadtozda umowa powinna léynegocjowana oddzielnie. zBi strony nie
beda mogly dop¢ do porozumienia w sprawie warunkéw umowy oappéniu sieci, Prezes URTIP geoustalé warunki
takiej umowy w drodze decyzji administracyjnej. Wyniku zmian w nowym Prawie telekomunikacyjnym qmi¢
operatora 0 pozycji domingej nie jest ju uzywane, a TP S.A. jest obecnie klasyfikowana jakerafr o znacej
pozycji rynkowej, lecz jej zobowkania, ktdére zostaly opisane poxey, nie zmienily si. Zgodnie z przepisami
przegciowymi nowego Prawa telekomunikacyjnego, ww. okzki TP S.A. zostaty utrzymane w mocy, do czasu vaa
przez Prezesa URTIP decyzji wyznaaezgih przedsibiorce telekomunikacyjnego o znagzj pozycji rynkowej na rynku
wiasciwym lub nakladajcej obowizki regulacyjne okrdone w nowym Prawie telekomunikacyjnym.

W dniu 5 stycznia 2004 r. TP S.A. zida do Prezesa URTIP kolejny projekt oferty dlagcej ramowe warunki uméw o
pofaczeniu sieci, zmieniony projektem z dnia 3 lute@042r. KIGEIT, ktorej Netia jest cztonkiem, zostalapuszczona do
ww. postpowania i ztayta uwagi do projektow ww. oferty, wnagzo odmow jej zatwierdzenia z uwagi na ta, projekt
narusza przepisy prawa, nie uwatiia istniejcych warunkéw rynkowych i ekonomicznych i nie zapewefektywnej
konkurencji. Mimo zarzutéw podnoszonych przez KIGRi toku postipowania, decyzj z dnia 5 marca 2004 r. Prezes
URTIP zatwierdzit ,Ramow ofere TP S.A. dotycaca pokczenia sieci”. W dniu 23 marca 2004 r. KIGEIT zagi ww.
decyzf; skiadagc wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. KIGEiTzaeka, ze decyzja o zatwierdzeniu oferty zostata
wydana z naruszeniem przepisow ppstvania administracyjnego oraz przepisow prawa fisdtego, w szczegolsoi
Prawa telekomunikacyjnego.



Decyzp z dnia 30 czerwca 2004 r. Prezes URTIP utrzymahecy decyz o zatwierdzeniu oferty TP S.A. W dniu 4
sierpnia 2004 r. KIGEIT zaskara decyz¢ Prezesa URTIP do Wojewo6dzkiegadB Administracyjnego w Warszawie.
Postanowieniem z dnia 16 listopada 2004 r. Wojewid@ad Administracyjny w Warszawie odméwit wstrzymania
wykonalnagci decyzji Prezesa URTIiP. Pismem z dnia 29 listap2804 r. KIGEIT wniosta Zalenie na powssze
postanowienie do Naczelnegoadd Administracyjnego w Warszawie za $padnictwem Wojewddzkiego a8u
Administracyjnego. Naczelny a Administracyjny odmowit  wstrzymania wykonakwed decyzji Prezesa URTIP o
zatwierdzeniu oferty TP S.A., jednak w uzasadnigmigtanowienia jednoznacznie stwierdzit,oferta ramowa nie ma
mocy wizacej dla innych operatoréw i stanowi punkt wgia do dalszych negocjacji z TP.

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdanan$owego Wojewddzki a8 Administracyjny w Warszawie nie
wydatl wyroku w sprawie wszete]j na skutek zigenia skargi przez KIGEIT. Zagd nie mae zapewrd, iz mimo
podnoszonej wadliwaei prawnej decyzji Prezesa URTIP o zatwierdzeneartgfTP S.A., zostanie ona zmieniona.

Wobec dopuszczenia oferty do obrotu warunki umoévpoticzenie sieci okridone w ofercie stanowi stanowisko
negocjacyjne TP S.A. w rokowaniach o zawarcie umawypohczeniu sieci. Zgodnie z prawem TP S.A. nie jest
zobowhzana zapewni operatorom wnioskagym o pohkczenie sieci warunkéw umownych bardziej korzystnyth
przewidziane w ofercie. Umowy zawarte na tej posiabeda zatem prawdopodobnie przewidywaly opfaty z tytutu
wymiany ustug w paiczonych sieciach operatoréw #sze nk dotychczas obowkujace na podstawie decyzji
arbitrazowych Prezesa URTiP. W przypadku zawarcia przezkSptowej umowy 0 palczeniu sieci z TP S.A., wgze
optaty z ww. tytutu moglyby zostazréwnowaone poprzez wprowadzenie do umowy tzw. stawek niesyycznych na
korzys¢ Spotki. Na gruncie obowzujacych przepisow jest to uzasadnione, gtiietia, w przeciwigstwie do TP S.A., nie
ma obowazku ustalania stawek za ruch w gg#onych sieciach w oparciu o koszty. Dotychczagzé¥dJRTIP wydajc
decyzje ustalape warunki uméw o patzeniu sieci stosowal jednak wgknie stawki symetryczne. Zarz nie mae
zapewné, ze praktyka stosowana do tej pory przez Prezesa PR®stanie zmieniona, nawet hiorpod uwag fakt, iz
jeden z niezalsych operatorow w swoich umowach zdotat wynegocjostawki asymetryczne.

Nowe Prawo telekomunikacyjne, podobnie jak przepistawy nowelizujcej Prawo telekomunikacyjne, ktére weszty w
zycie w padzierniku 2003 roku, gwarantuje Prezesowi URTiPympha tréc¢ ofert ramowych, vdcznie z prawem zmiany,
w tym dostosowania poziomu optateuizyoperatorskich do wymogoéw prawa, tj. zgodniekzaaar zasad kosztovy. W
przypadku ztéenia przez zobowkanego operatora projektu oferty ramowej o ¢ust telekomunikacyjnym, ktéry nie
odpowiada przepisom prawa i potrzebom rynku wskaramprzez Prezesa URTIiP, Nowe Prawo telekomunikacyjn
zobowhzuje regulatora do zmiany tego projektu oferty res@joi jego zatwierdzenia, a w przypadku nieprzeditaia
przez zobowjzanego operatora oferty ramowej w terminie, dolesta jej tréci. Korzystajc z tych uprawnie Prezes
URTIP prowadzi pogpowanie w sprawie ustalenia gcé oferty ramowej TP S.A. dotygzej wspoikorzystania z
infrastruktury. KIGEIT, ktorej Netia jest czionkiemczestniczy w tym poghowaniu na prawach strony.

W dniu 2 wrzénia 2004 r. Prezes URTIiP wsztz urzdu posgpowanie w sprawie ustaleniageceoferty ramowej TP S.A.
dotyczcej dosgpu do lokalnej gtli abonenckiej oraz pagtowanie w sprawie wydania decyzji administracyphayczcej
wprowadzenia ramowej oferty TP w zakreswiadczenia ustug dzieawy hczy telekomunikacyjnych. Zgodnie z
przepisami przégiowymi nowego Prawa telekomunikacyjnego gpstvania te tocg sig w trybie okrélonym przepisami
poprzednio obowizujacej ustawy. KIGEIT, ktorej Netia jest czlonkiemwidiez w tych postpowaniach uczestniczy na
prawach strony.

Istotne podwyszenie optat za patzenia, jakie Grupa Netiactizie zobowazana wnosi na mocy przysztych uméw o
pofaczeniu sieci (z wyiczeniem umow odnawianych) lub niedokonanie odmia optat midzyoperatorskich w przypadku
ewentualnej redukcji optat za pokenia telefoniczne dla Klientow Mieszkaniowych, x@skutkowad realizacy nizszych
marz przez Neg lub niemancscia oferowania ustug telefonicznych po konkurencyjnymmach. Ponadto optaty za
potaczenia m¢dzyoperatorskie, jakie Netia musi poriosi zwiazku z realizagj polaczer migdzynarodowych lub patzer
migdzymiastowych poprzez sifP S.A. § naliczane na podstawie taryf TP S.A. za tegm#nia, a nie na podstawie cen,
jakie Netia pobiera od wlasnych klientéw. W zmku z tym zmiana stawek Netii bez jednoczesnej myntaryf TP S.A.
moze mig istotny niekorzystny wptyw na wyniki finansowe het



Ryzyko nasilenia konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych gtownymi konkumemt Grupy Netia $ TP S.A. i operatorzy sieci telefonii
komorkowej, a na niektorych obszarach geograficanyéwniez inni operatorzy swiadczicy przewodowe ustugi
telefoniczne. Na nieregulowanym rynku ustug trarsgindanych konkurengjstanows liczni dostawcy o zrinicowanej
wielkosci, z ktérych najbardziej znagzym jest TP S.A. W Polsce obserwuje ghaczny wzrost konkurencji, ktory, jak
mozna s spodziewad, przybierze dodatkowo na sile z uwagi na faktod stycznia 2002 roku zezwoleniesmaadczenie
ustug telekomunikacyjnych me uzyska kazdy operator spetniagy minimalne warunki okione w Prawie
telekomunikacyjnym. Zgodnie z nowym Prawem telekoikacyjnym dziatalné¢ telekomunikacyja moze prowadazi
kazdy przedsibiorca telekomunikacyjny na podstawie zgtoszenia rdpestru przedsbiorcow telekomunikacyjnych
prowadzonego przez Prezesa URTIP. Netia nie jesdtamie przewidzie w jakim stopniu nowi uczestnicy rynku
skorzystag z dostpnasci ww. uprawni@, zwlaszczae koszty wejcia na rynek tda znacznie nisze nik koszty poniesione
przez Grup Netia. Rynek warszawski prawdopodobnéglfie nadal miejscem intensywnej walki o klientarZad nie jest
w stanie przewidzie w jakim stopniu nasilenie konkurencji wplynie d@atalng¢ Grupy Netia.

Konkurencja ze strony TPSA

TP S.A. zajmuje w Polsce czotowe miejscgdd operatorovéwiadczicych przewodowe ustugi telefoniczne. Jednéoize
cieszy s¢ ugruntowan pozych na rynku transmisji danych i grednio, poprzez podmiot zaley, w ktérym posiada udziat
wigkszasciowy, na rynku telefonii komérkowej. W zakresiezgwodowych ustug telefonicznych, Grupa Netia ma do
czynienia z konkurengjze strony TP S.A. na wszystkich obszarach geagmajch, na ktorych dziata. TP S.A. jest
podmiotem znacznie wkszym ni Grupa Netia i posiada znacznie rozleglgjsie¢ szkieletow i dostpowa. tacza ja
diugoletnie relacje z licznymi klientami, ktorychripa Netia zalicza do docelowej grupy odbiorcowiyw z wieloma
firmami dziatajcymi na obszarach, gdzie Grupa Netia prowadzi diried¢. Infrastruktura eksploatowana przez TP S.A. w
gtébwnych miastach kraju pod wzglem zaawansowania stosowanych technologii jestwognd@alna z infrastruktur
Grupy Netia.

Ponadto na polskim rynku TP S.A. posiadalaagghe prawo realizacji pstzen migdzynarodowych do kiwa 2002 roku
oraz nadal utrzymuje pozycpodmiotu wiodcego wrdéd operatoréw obstugagych pohczenia mgdzymiastowe, co daje
jej wicksz elastyczné¢ przy ustalaniu struktury taryf. Trudno przewidzigaka polityke zastosuje TP S.A. w zakresie
taryf, ukierunkowania dziatalsoi na okr&lone rynki oraz ustafe dotycacych dostpu do infrastruktury i patzen
migdzyoperatorskich w reakcji na rozbudpwieci Grupy Netia i intensywniejgsZonkurenc} z jej strony na rinych
obszarach kraju. Zagd spodziewa sijednak,ze TP S.A. hdzie konkurowé cenowo i rywalizowé o najatrakcyjniejszych
klientéw. W przesztéci Grupa Netia zmuszona byla stosévednizki cen, aby przyeaigna¢ nowych klientéw i zatrzyma
dotychczasowych. Nie naoa wykluczy koniecznéci podgcia takich dziata w przyszigci. Zarad oczekujeze TP S.A.
nadal utrzyma wzgblem Grupy Netia silp pozycg konkurencyjm na rynku warszawskim i na wkiszaci obszaréw
geograficznych, gdzie Grupa Netisiadczy ustugi telefoniczne, oraz kedzie nadal rywalizow@a z Grum Netia w
zakresie innych ustug, w tym réwaiestugi transmisji danych i dagtu do Internetu. Nie mima wykluczy, ze agresywna
konkurencja ze strony TP S.Acdzie mi€ istotny negatywny wptyw na przychody Grupy Netjajiwyniki na dziatalnéci
operacyjnej.

TP S.A. jest wiécicielem wikszaici petli lokalnych i oferuje dosp do sieci tych gli lokalnych innym operatorom na
warunkach, ktére w wielu wypadkach powadujieoptacalnét przykczenia klienta do sieci. Chogianowe Prawo
telekomunikacyjne daje podstawy do naoia przez Prezesa URTIP na operatorow o zia¢zpozycji rynkowej
obowigzku umaliwienia pozostatym operatorom korzystania z ichcsina jednakowych warunkach, to jednak w wielu
wypadkach Grupa Netia nie jest w stanie wynegocjomv@P S.A. warunkéw, ktére bytyby dla niej satysfkujace. Nie
mozna zapewrd, ze Grupa Netia d&dzie w stanie rozbudowywaswop sie¢ ha obszarach wysoce zurbanizowanych, gdzie
istnieje ju rozlegta infrastruktura telekomunikacyjna TP S.éhybaze wprowadzone zostarw zycie decyzje Prezesa
URTIP i uregulowane zostarzasady przyiczania innych operatoréw detp lokalne;j.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym od 1 styczri@32r. réwnie¢ innym operatorom poza TP S.A. udzielane byly
zezwolenia ngwiadczenie ustug telekomunikacyjnych w ruchwaaiynarodowym, ktérych koszt wynosit 2,5 tys. Euro.
Plany Grupy Netia uwzgtiniajp przychody, jakie Grupa Netia uzyska w wyniku daiiaééci na rynku paczen
migdzynarodowych. Maiwo$¢ swiadczenia tego rodzaju ustug uzad®na jest od zapewniania koniecznej infrastruktury
oraz realizacji warunkow porozumienia z TP S.A.akresie pajczen z siecy TP S.A.

W zwiazku z faktem,ze TP S.A. posiada wiada pozycg na rynku telekomunikacyjnym w Polsce, orzz obszary
dziatalndgci Grupy Netia przewanie nie pokrywa si¢ z obszarami dziatalsoi innych operatoréw niezaieych, wszyscy
abonenci niebezpgeedni Grupy Netia korzystagy z ustug telekomunikacyjnych w ruchueahzymiastowym to abonenci
TP S.A. Dotychczas TP S.A. odmawiata wystawianigktuia swoim abonentom, ktdrzy Kkorzystajz ustug
migdzymiastowych za goednictwem Netii, w wyniku czego Grupa Netia zmuszgest zawieraodrgbne umowy z tymi
klientami i wystawié dla nich osobne faktury. Ta niedogodfiozniecleca potencjalnych aytkownikdéw ustug
niebezpérednich swiadczonych przez GrgpNetia w ruchu midzymiastowym, co w konsekwencji prowadzi do



ograniczenia potencjalnych przychodéw. Ponadtodaamid¢ zawierania odibnych uméw i wystawiania osobnych faktur
wiaze sk z dodatkowymi kosztami. Taka sytuacjazmarwa nieprzerwanie.

Konkurencja pozostatych operatoréw niezégch

Przed wejciem wzycie Prawa telekomunikacyjnego, w dniu 1 styczri@2r., Minister lacznasci przyznawat koncesje
jednemu prywatnemu operatorowi (obok TP S.A.jwidczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych aayin obszarze
geograficznym (zwykle w danej strefie numeracyjnejy stosunku do systemu zezwbldelekomunikacyjnych
wydawanych na podstawie ww. ustawy od dnia 1 sigc2802 r., uzyskanie koncesji wymagatazouvyzszych naktadéw
finansowych. W wyniku radykalnego obiehia optat za wydanie zezwolenia i eliminacji ding@atego procesu
uzyskiwania koncesji, wielu nowych operatoréw otneo zezwolenia. Zgodnie z nowym Prawem telekomagyjoym
wykonywanie dzialalnéci telekomunikacyjnej jest nitiwe na podstawie wpisu do rejestru przedsircow
telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa BRW zwikzku z powyszym Grupa Netia przewidujee liczba
operatoréw dziatafych na obszarach jej dzialalied wzrasnie. W 2003 roku nagpita konwersja zobowran
koncesyjnych 6wczesnych spétek operacyjnych GruggiaNa w przypadku optat, jakie zobamany byt ponié El-Net,
podito dziatlania zmierzage do konwersji tych optat na naktady inwestycyjNee mazna wszake wykluczy, ze Grupa
Netia mae by zmuszona do uiszczenia tych optat w przy&dtacco mae bye dla niej niekorzystne, stawigj w lepszej
sytuacji nowych uczestnikow rynku.

Na niektdrych obszarach, na ktorych dziata GruptaNedziataj rowniez duze instytucje posiadage wtasne wewgtrzne
sieci telekomunikacyjne (przy czym dodatkowo, W@mi niektérych takich instytucji w zakresie ustug
telekomunikacyjnychasréwniez mieszkacy danego obszaru), co zmniejsza potencjalne zjaie Grupa Netia mogtaby
osigm¢ oferupc swoje ustugi na tych obszarach, a tacy operatoragy sie st& potencjalnymzrodiem konkurencji w
przyszigci.

Konkurencja operatoréw telefonii komorkowej

Ustugi telefonii komorkowej od niedawna zalyzby¢ postrzegane jako konkurencyjne dla ustug operatévdadczcych
przewodowe ustugi telefoniczne. Wynika to ze ¢kszonej konkurencji cenowej ze strony operatoréecistelefonii
komorkowej, ktorzy obmiyli stawki w stosunku do operatoréwwiadczicych przewodowe ustugi telefoniczne
kontynuugcych rownowaenie taryf. Ponadto oferta operatoréw telefonii Kokowej zawiera, mdzy innymi, plany
taryfowe oparte na systemie przedptat za dokonyvgenkgzenia, bez koniecz&o dokonywania dodatkowych optat za
abonament. Operatorzy ci zawarli umowyeda@yoperatorskie z TP S.A. na warunkach korzystmyejs niz operatorzy
Swiadczicy przewodowe ustugi telefoniczne. Dodatkowo swietle przepiséw polskiego prawa, ustugi telefonii
komorkowej nie g ustugami powszechnymi, w zawku z czym operatorzy telefonii komdrkowej nie mapowinzku
swiadczenia ustug wszystkim klientom, ktérzy wigahe¢ korzystania z tych ustug.

Inne Zrodta konkurenciji

Grupa Netia spotykaeiz konkurengj w zakresie ustug gtosowych takze strony spétek ofergych alternatywne formy
takich ustug, obejmagych midzy innymi ustugi sieci kablowych. Ponadto w miapzwoju ustug transmisji danych oraz
Internetu rénie konkurencja ze strony znacznej liczby dostawtakich ustug, szczeg6lnie w technologii transnifisu
przez Internet, w tym tak dostawcéw wykorzystagych dostp szerokopasmowy (ADSL). Nie raga przewidzié
przysztego wplywu konkurencji ze strony podmiotémiadczcych wymienione ustugi na dziatakioGrupy Netia.

Konsolidacja rynku

Rozproszenie alternatywnych operatordwiadczicych przewodowe ustugi telefoniczne imo spowodowé ich
postpujaca konsolidact na polskim rynku. Taka konsolidacja aeoprowadzi do powstania znagezej konkurencji dla
wiodacej pozycji TP S.A. Realizag jeden z celéw zatwierdzonej strategii, jakimpszegcia innych podmiotéw, Grupa
Netia nie wykluczaadnej z metod konsolidacji i midwe jest,ze bzdzie ona w dalszym giju uczestniczyw pokczeniach
z konkurentami. Jedna& rola, jalg w procesie konsolidacji odegra Grupa Netiazennie by znacaca, w szczegolnai
w przypadku braku midiwosci pozyskania dodatkowego finansowania. Zdramie potrafi okréli¢ wpltywu takiej
konsolidacji na sytuagjfinansows Grupy Netia oraz wptywu na akcjonariuszy Spotki.

5. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Wszystkie ustugi oferowane przez GeupNetia § zwiazane z ustugami telekomunikacyjnymi, z wiem ustug
trunkingowych. Ustugi te obejmuzaréwno ustugi telefoniczne, jak i transmaidpnych oraz komercyjne ustugi sieciowe.

W ramach ustug telefonicznych Grupa Netia oferajerag ustug, ktére ze wzglu na ich charakter uznaje; sia ustugi
pochodne w stosunku do powszechnych przewodowyicly tslefonicznych w trybie komutacjdzy. Weréd nich naley
wymieni¢: Centrex, ISDN, pocztgtosows ,Komfort” oraz pocz¢ gltosowy i faksows ,Komfort Plus”, komutowany dogp
do Internetu, a tale dodatkowe ustugi telefoniczne, takie jak przekieanie, budzenie, bezfgednie wybieranie numeréw
wewrgtrznych PABX, blokada patzei, gomca linia, podczenie konferencyjne. Ustugi glosowe (za atkiem pohczen
lokalnych) oraz komutowany daegt do Internetu oferowanes sakze jako ustugi niebezgeednie klientom innych
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operatoréw. Od 1 stycznia 2003 r. Grupa Néwédczy medzynarodowe ustugi telefoniczne, a od kwietnia 20Gakze
ustugi sieci inteligentnej (typu ,,0-700", ,0-800;0-801"). Od 15 kwietnia 2004 r. Grupa Netia ofertiake nows ustug:
szerokopasmowego depti do Internetu w technologii ADSL pod nagzyNet24”, skierowan do klientdw Grupy Netia
posiadajcych zaréwno linie analogowe, jak i linie ISDN.

Pozostate ustugi telekomunikacyjne obejmuaj.in. transmisj danych, dzierawe taczy cyfrowych oraz staly dagi do
Internetu. Pocavszy od wrzénia 2001 roku Grupa Netia rozpetz w ramach ustug transmisji danyétviadczenie
nowych ustug Frame Relay. Ponadto Grupa Netia farstugi bazujce na korzystaniu z ustug telekomunikacyjnych, np.
ustugi transmisji glosu czy podstawowe ustugi hagtive (e-mail, strony internetowe) lub zméane z wykorzystywaniem
infrastruktury telekomunikacyjnej natecej do Grupy Netia, np. ustugi kolokacji sgitz

Komercyjne ustugi sieciowgwiadczone s w dwoch grupach: (1) ustug dzmmy i udosgpniania zasobdéw sieci
szkieletowej, oraz (2) ustug tranzytu i terminoveanichu telekomunikacyjnego.

Za parednictwem spotki Uni-Net Grupa Netia oferuje réainna terenie calego kraju ustugi trunkingowe orazegaje
urzadzenia dodczndaci radiowe;j.

Przychody z dzialalnei telekomunikacyjnej Grupy Netia w 2004 roku wyiy885,6 min zt i wykazywaly wzrost o 29%
w stosunku do roku ubiegtego. Udziat przychodéwspezeday produktow innych ri tradycyjne bezpwednie ustugi
gltosowe (takich jak pwednie ustugi glosowe, transmisja danych, rozli@enicdzyoperatorskie, ustugi hurtowe, ustugi
sieci inteligentnej i inne) w przychodach z dziatki telekomunikacyjnej wzrést w roku 2004 do pozioB&%6 osigajac
wartas¢ 339,6 min zt, z poziomu 29% w 2003 roku. Przychaeywszystkich rodzajow ustug od klientéw biznesolwy
stanowity 72% przychoddw z dziataud telekomunikacyjnej w 2004 roku.

6. Informacje o zmianach rynku zbytu

Grupa Netia dziata na wzginie szybko rozwijajcym sk rynku ustug telekomunikacyjnych. Rynek ten, w zslke ustug
telefonii stacjonarnej, w egiu liczby obstugiwanych linii oggnat wielkos¢ okoto 12,3 milionéw linii na koniec roku 2003.
Liczba linii telefonicznych przypadagych na 100 mieszkadw na obszarze Polski zblta sk na koniec 2003 roku do 32.

Obecnie Grupa Netia (bez uwgzdhienia EI-Netu) oferuje lokalne ustugi telefoniezna obszarze zamieszkalym przez
okoto 40% ludnéci Polski, a abonenci Grupy Netia rozmieszczaenivsl5 strefach numeracyjnych w Polsce. Posiadanie
ogolnopolskiej sieci szkieletowej oraz #liwva rozbudowa istniecej sieci dosfpowej pozwala Grupie Netia na
rozszerzanie prowadzonej dziatadop jednoczénie uniezaleniajac ja od sieci innych operatorow. Grupa Netia nie
przewiduje znaccej rozbudowy sieci dogtowej i szkieletowej w najbiszej przysziéci, w zamian skupiag Sk ha
lepszym zagospodarowaniu ista@jch sieci. Wykorzystag wybudowan infrastruktue, Grupa Netia zamierza rozszefzy
swoj dziatalng¢ na kolejne aglomeracje miejskie, ofexpeten zakres ustug telekomunikacyjnych (ustulgifeamiczne,
dostp do Internetu i transmisja danych).

Rynek transmisji danych i dzieawy faczy, jako najstabiej zdominowany przez narodoweperatora TP S.A., wykazuje
najwyzszy potencjat wzrostowy w agianych przychodach. Dynamiczny wzrost tej ¢gat rynku ustug
telekomunikacyjnych d@zie stymulowany wzrastgym popytem na staty degt do Internetu oraz zapotrzebowaniem na
wirtualne sieci korporacyjne.

Postpujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego w Polsm@z zmiana otoczenia prawnego sektora pozwalaj
przypuszczé, ze w perspektywiesrednioterminowej nagpi znaczny wzrost konkurencyjfm na polskim rynku
telekomunikacyjnym. Bardzo prawdopodobny jest sdaea, w ktérym operatorzy telekomunikacyjnida dokonywa
konsolidacji poszukuaf synergii oraz konwergencji ustug. Konsolidacjstdavcow ustug telekomunikacyjnych oznacza
bedzie poszerzenie ofert poszczegdlnych operatoréejnaupc ustugi stacjonarnej telefonii glosowej, transmiganych,
ustug telefonii bezprzewodowej, degstdo Internetu (staty, komutowany), jak réwniprezentag tresci medialno-
informacyjnych (platformy telewizji kablowej lub teditarnej, jak rownig portale internetowe). Dodatkowym elementem
wplywajacym na rozwdj rynku telekomunikacyjnego w Polscet jeiznanie TP S.A. przez URTIP za operatora
dominupcego na krajowym rynku powszechnych ustug telekakamyjnych oraz na krajowym rynku ustug dziawy
taczy telekomunikacyjnych. Decyzja URTIP w tej sprawialayla na TP S.A. obowkek pohczenia witasnej sieci na
wniosek innego operatora oraz obaxék przedstawiania oferty oktajacej ramowe warunki uméw reguligiych zasady
wspotpracy operatoréw w ramach ga#onych sieci oraz zasady rozliGzeniedzy nimi bazujcych na stawkach
kosztowych. Nowe Prawo telekomunikacyjne daje postsdo rozszerzenia, w drodze decyzji Prezesa URTiRa@go

na TP S.A. obowizku pohczenia sieci rownieo inne formy dospu do sieci tego operatora. Stwierdzenie domurjj a

w rozumieniu nowego Prawa telekomunikacyjnego zmajzpozycji TP S.A. na wskazanych rynkach, skutkdjeniez
istnieniem obowizku TP S.A. przygotowania i przedknia do Prezesa URTIP oferty oiegacej ramowe warunki uméw
dostpu do lokalnej ptli abonenckiej oraz oferty okskjacej warunki zawierania z innymi przeesiorcami
telekomunikacyjnymi uméw dzieawy fkczy telekomunikacyjnych. Istotnym czynnikiem kstigicym rynek
telekomunikacyjny w Polsceztizie takke trwapcy proces liberalizacji sektora.
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7. Informacje o umowach znaczcych dla dziatalngci Grupy Netia
Do najistotniejszych zawartych przez Gguyetia naley zaliczy¢ umowy:

* 0 wspélpracy zawarte z TPSA,

* 0 wspoétpracy zawarte z operatorami sieci telefeoimdrkowej,

« dostawy i instalacji spezu telekomunikacyjnego,

¢ projektowania i budowy sieci telekomunikacyjnej,

« dostawy i instalacji systeméw zadzania sieai,

« umowy z klientami Grupy Netia dotygze swiadczonych przez GrgfNetia ustug.

Z powodu duej ilosci wyzej opisanych uméw, nie jest rdiwve ich szczeg6lowe opisanie w niniejszym spraveoud.
Umowy istotne dla dziataloi Grupy Netia zostaly szczegdtowo opisane w pritgmh emisyjnych Netii S.A. z 2004
oraz 2002 roku, oraz byly na bigo opisywane w raportach sktadanych w Komisji PapieWartgciowych i Gield,
dostpnych réwnie na stronach internetowych www.netia.pl

8. Informacje o zmianach w powazaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy Netiaw 2004 roku

Nabycie akcji i wierzytelncsci spétki EI-Netu
Nabycie akcji i wierzytelnéi EI-Netu zostato szczegdtowo omdwione w punkcieérfejszego sprawozdania.
Sprzedaz akcji i udzialdw w podmiotach zalenych

W dniu 31 marca 2004 r. w ramach upraszczaniatstrylorganizacyjnej Grupy Netia, Spétka w umowaplzeday zbyta
na rzecz Fiducia Investment Sp. z 0.0. z siedzbWarszawie (,Fiducia Investment”) nagtijace pakiety udziatéw
stanowice dotychczas jej diugoterminowe inwestycje kapited:

1. 400 udziatbw o wartgi nominalnej 45,38 EUR kdy w kapitale zaktadowym spotki Netia Holdings B.Y.
siedzily w Amsterdamie, Holandia, stanaeych 100% udziatdbw powegzej spotki i dajcych prawo do 100%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow spétkackna warté¢ nominalna zbywanych udziatéw wyniosta 18.151,21
EUR. taczna wartéc¢ transakcji wyniosta 1.000 zt;

2. 400 udziatéw o wartai nominalnej 45,38 EUR kdy w kapitale zakladowym spotki Netia Holdings [I\B z
siedzily w Amsterdamie, Holandia, stanawych 100% udziatow povigzej spotki i dajcych prawo do 100%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spotkackna warté¢ nominalna zbywanych udziatéw wyniosta 18.151,21
EUR. taczna wartéc¢ transakcji wyniosta 1.000 zt; oraz

3. 200 udziatéw o wartgi nominalnej 100 EUR kaly w kapitale zaktadowym spétki Netia Holdings BLV. z
siedzily w Amsterdamie, Holandia, stanawych 100% udziatow povagzej spotki i dajcych prawo do 100%
gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw spotkackna warté¢ nominalna zbywanych udziatéw wyniosta 20.000
EUR. taczna warté¢ transakcji wyniosta 1.000 zt.

Ponadto, w dniu 31 marca 2004 r. spotkérednio zaléna EmitentaSwiat Internet S.A. (Swiat Internet”) w umowach
sprzeday zbyla na rzecz Fiducia Investment rpsfjace pakiety udziatow (akcji) stanowge dotychczas jej
diugoterminowe inwestycje kapitatowe:

1. 835.130 akcji o warfei nominalnej 10 zt kada w kapitale zaktadowym sp6tki Multinet S.A., staracych 100%
akcji powyzszej spotki i dajcych prawo do 100% gtosow na walnym zgromadzenidtksptaczna warté¢
nominalna zbywanych akcji wyniosta 8.351.000 ziczna wartéc¢ transakcji wyniosta 1.000 zt;

2. 435.660 akcji o wartoi nominalnej 10 zt kada w kapitale zaktadowym spéiki IDS S.A., stangsych 100% akcji
powyzszej spoiki i dajcych prawo do 100% gloséw na walnym zgromadzendiképtaczna warté¢ nominalna
zbywanych akcji wyniosta 4.356.600 zkdzna warté¢ transakcji wyniosta 1.000 zt

3. 40 udziatéw o wartei nominalnej 500 zt kaly w kapitale zaktadowym spotki Pik-Net Sieci Ragée Sp. z o0.0.,
stanowicych 100% udziatdbw powgzej spoéiki i dajcych prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdmikd
spokki. taczna warté¢ nominalna zbywanych udziatéw wyniosta 20.000 ziczna warté¢ transakcji wyniosta
1.000 zt;

4, 80.000 udziatéw o wartoi nominalnej 50 zt kady w kapitale zaktadowym spétki Publiczny Dgstdo Internetu
Sp. z o0.0., stanowtych 100% udziatow powngzej spotki i dajcych prawo do 100% gtosOw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki. faczna warté¢ nominalna zbywanych udzialéw wyniosta 4.000.000 tziczna wartéé
transakcji wyniosta 1.000 zt; oraz
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5. 1.368.420 akcji o warfoi nominalnej 1 zt kada w kapitale zaktadowym spéiki Polska On-Line HioddS.A.
(,Polska On-Line"), stanowitych okoto 90% akcji powsszej spdiki i dajcych prawo do okoto 90% gloséw na
walnym zgromadzeniu sp6tki.akzna warté¢ nominalna zbywanych akcji wyniosta 1.368.420 zicina warté¢
transakcji wyniosta 900 zi. Do dnia 30 wém@ 2004 r.Swiat Internet zobowizat sk zaoferowa Fiducia
Investment pozostatych 160.000 akcji spétki PolSkaline za cee 100 zt.

Dodatkowo, w dniu 31 marca 2004 r. sp6tkd@rpdnio zalena Emitenta Polska On-Line w umowach sprzgdebyta na
rzecz Fiducia Investment nagtijacy pakiet udziatéw stanowdy dotychczas jej diugoterminawnwestycg kapitatova:

7.649 udziatéw o wartgi nominalnej 700 zt kaly w kapitale zakladowym spotki Polska On-Line 3.0., stanowicych
100% udziatléw powsszej spotki i dajcych prawo do 100% gloséw na zgromadzeniu wspaimikpotki. taczna wartéé

nominalna zbywanych udzialéw wyniosta 5.345.30@.z€zna wartéc¢ transakcji wyniosta 1.000 zt.

Nabycie znacacych pakietéw udziatéw i akcji podmiotéw zalénych

W zwiazku z prowadzonym procesem wexmanej konsolidacji spotek z Grupy Netia i w celpraszczenia jej struktury
kapitatowej w dniu 31 maja 2004 r. Spétka zawagawoimi spétkami zaleymi umowy, w wyniku ktérych nabyta akcje
i udziaty nastpujacych spotek:

1) Polbox Sp. z o.0.

Netia kupita 2.655 udzialtéw o wakm nominalnej 50 zt kady, stanowicych 100% kapitatu zaktadowego i gigjch
prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikowksg@olbox Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie. Podmiotem
sprzedajcym byt Swiat Internet, jednoosobowa spétka zale Netii. Cena sprzeéha udziatéw wyniosta 1.000 zt. Spotka
Polbox Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatajobtelekomunikacyjnej;

2) Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A.

Netia nabyta od Netii Ventures 3.970.000 akgciji inmgch o wartéci nominalnej 100 kada, stanowdcych 99,25% kapitatu
zaktadowego i dapych prawo do 99,25% gloséw na walnym zgromadzesgdiki EI-Net. Transakcja ta zostata
szczeg6towo oméwiona w pkt 2 niniejszego sprawoizdan

Przed wykonaniem powigzych transakcji Netia kontrolowata 100% gtoséwnadnych zgromadzeniach i zgromadzeniach
wspolnikbw nabytych spotek za pednictwem swoich spotek jednoosobowych. W wyniawartych uméw Netia statagsi
jedynym akcjonariuszem i udzialowcem nabytych spote

Plan pofaczenia Netii z jej spotkami zalgnymi

W zwiazku z prowadzonym procesem wemmznej konsolidacji spotek z Grupy Netia zostataljpta decyzja o patzeniu
w trybie art. 492 ust. 1 pkt. 1 Kodeksu spétek hanwgich Spotki z jej spotkami jednoosobowymadkenie si przez
przegcie), majcymi siedziby w Warszawie i dziakgymi pod nasgpujacymi firmami:

- Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A.,
- NetiaSwiat S.A.,
- Polbox Sp. z 0.0.,

Celem wewntrznej konsolidacji jest uproszczenie i uczyniebégdziej przejrzyst struktury kapitatowej Grupy Netia. W
opinii Zaradu wplynie to korzystnie na jej funkcjonowanie, asaczegolnéci utatwi realizac} piecioletniego planu
strategicznego.

Odrebnie zostanie podia decyzja co do terminu pokenia.

Za wyjatkiem Regionalnych Sieci Telekomunikacyjnych EI-N®fA. przejmowane spéiki nie prowadziziataindgci
telekomunikacyjnej.

Objecie udziatow przez jednostki zalgne

We wrzéniu 2004 roku dokonano rejestracji spotki Netia Molsp. z 0.0. (,Netia Mobile”). Udzialy w tej sfo® zostaty
objete przez Neti Ventures Sp. z 0.0. - 99 udzialéw stangych 99% kapitatu zakladowego i uprawa@jch do 99%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Netii Mobile -abrprzez Neti Globe SA - 1 udziat stanowdy 1% kapitatu
zaktadowego i uprawniggy do 1% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Netiibdile Udziaty Netii Mobile stanovai
diugoterminow lokat kapitatows dla spétek Netia Ventures Sp. z 0.0. oraz Net@bEISA.

Weczesniejsza sptata pozostatych zobowran pouktadowych

W dniu 8 listopada 2004 r. Zad i Rada Nadzorcza Emitenta pdygj decyzg o splacie wszystkich pozostatych
zobowhzan pouktadowych wynikajcych z ukladow z wierzycielami prayych w posgpowaniach uktadowych
zatwierdzonych w 2002 r. dla Netii Holdings S.AgtN Telekom S.A. i Netii South Sp. z 0.0., ktérylelezna wysoké¢
wynosi 11,9 min zt, w terminie do koa drugiego kwartatu 2005 r., to jest przed terminaymagalnéci tych zobowizan
przypadajcymi do roku 2012. Spiata wszystkich zobgmen poukladowych umdiwi wczesniejsze ukaczenie
postpowar uktadowych, o ktérych mowa povs;.
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Spotka przewidywata dokonanie sptaty zobgzah pouktadowych w nagpujacy sposoéb:

i. gotéwlka, na rachunki wskazane przez wierzycieli Spotkiorky wykaza, ze s uprawnieni z zobowzan
poukfadowych;

ii. poprzez wymiag zobowhzah pouktadowych na akcje serii |, wyemitowane po eehD826241 zt za akgjto jest
po cenie réwnej cenie emisyjnej akcji Spoétki seétiiwyemitowanych w zwizku z restrukturyzagjfinansova
Spotki w 2002 r. (emisja akcji byta mova na podstawie paragrafu 5a statutu Spoétki flehmlocelowy), pod
warunkiem jej zakfczenia do dnia 12 marca 2005 r.);

i. kwoty réwne zobowizaniom pouktadowym nateaym tym spéréd uprawnionych wierzycieli, ktérzy nie zgtasz
sie do Spoitki w celu zaspokojenia zobawran pouktadowych w sposob oléteny w punktach (i) lub (i) powsej,
zostan ztozone do depozytwgdowego.

Subskrypcja akcji serii | zostata zalc@ona w dniu 16 lutego 2005 r., przy czymzphoo zapisy na 5.875.610 akciji.
Wartas¢ zobowhzan pouktadowych, ktére zostanuregulowane za pomactych akcji wynosi 6,4 min zt. Pozostali
uprawnieni wierzyciele, ktérzy chootrzyma& gotéwle, mogy sklad& swoje zgtoszenie do Spotki do dnia 29 kwietnia
2005.

W wyniku zmiany klasyfikacji zobowkzan pouktadowych z diugoterminowych do splaty peday 2007 r. a 2012 r. na
krotkoterminowe, Spotka rozpoznata w okresie spmdawczym koszt finansowy w kwocie 5,9 min zt wyniey ze
skorygowania bigacej wartgci przysztych platnéci dotyczicych zobowizan pouktadowych do ich wargoi nominalne;.

9. Transakcje ze stronami powjzanymi, w tym udzielone payczki
W ciagu roku obrotowego Emitent zanotowat przede wsaystiastpujace transakcje ze stronami paaanymi:

* sprzedai zakup ustug telekomunikacyjnych
e sprzeda innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzéusieg) spotkom zalenym
e zakup i sprzedasrodkow trwatych

taczne przychody i koszty z tych transakcji wyniosigpowiednio 26.199 tys. zt i 1.462 tys. z}; inforjeg na temat
podmiotéw, ktdre byty strantych transakcji zawartey sv Dodatkowych Notach Ohjaiajacych.

Transakcja nabycia akcji EI-Netu orazzpiejsze powizane z nj transakcje ze stronami pawanymi opisane asw
punktach 2 i 8 niniejszego sprawozdania.

W ciagu roku obrotowego Emitent udzielit spétkom zaigm paryczki o wartgei 28.232 tys. zt (z czego 23.277 tys. zt
stanowity payczki udzielone El-Netowi) z przeznaczeniem natgfiezacych zobowazan tych spoétek (oraz w przypadku
El-Netu na sptatzobowhzan inwestycyjnych). Peyczki te g ptatne nazadanie, a ich oprocentowanie oparte jest na stawce
WIBOR.

Ponadto Emitent udzielit w gju roku obrotowego pyczki o wartéci 92.000 tys. zt spéice Netia Ventures z
przeznaczeniem na zakup akcji i wierzytélricEl-Netu. Payczka ta zostala nagnie sptacona poprzez ceskcji El-
Netu do Emitenta.

Wszystkie opisane wgj transakcje dotyezednostek zateych obgtych konsolidag Grupy Netia.

Pazyczki udzielone podmiotom nieposzianym zostaly szczegétowo oméwione w Nocie 8A i @@z Dodatkowych
Notach Objéniajacych.

10. Emisje papier6w wartgciowych

W dniu 29 kwietnia 2003 r., na podstawie prospegmisyjnego opublikowanego w dniu 2 grudnia 2002Spgtka
przeprowadzita subskrypcpbligacii I, Il i lll serii na okaziciela o war§oi nominalnej 0,01 ziotych, uprawnaajch ich
posiadaczy do subskrybowania akcji serii J (w pazijqu obligacji | i Il serii) oraz akcji serii K (wrzypadku obligaciji IlI
serii) (“Obligacje Oferowane”). W ramach oferty skkypcji zaoferowanych zostato 50.798.111 Oblig&growanych.

Obligacje I, 11'i Ill serii nie stanowiistotnego zadtenia dtugo- lukkrednioterminowego Spétki. Obligacje | i 1l serii ahy
na celu umgliwienie odhczenia warrantéw subskrypcyjnych, natomiast ob|mdtd serii map na celu umgiwienie
wprowadzenia wycie Planu Premiowania Akcjami prziggo przez RagNadzorcza Spotki w dniu 28 czerwca 2002 ., z
pézniejszymi zmianami.

Na dzieh 31 grudnia 2004 roku Spétka wyemitowata 22.140.4K&i na okaziciela serii J w zgzku z wykonaniem przez
posiadaczy 16.325.634 dwuletnich warrantow subskiylych oraz 5.814.468 trzyletnich warrantow supkyjnych
Spoétki. Na kada wyemitowan akcg serii J przypada jeden glos na walnym zgromadzeakajonariuszy Spéiki. Cena
emisyjna kadej emitowanej akcji serii J wynosi 2,53 zt. Wplywyemisji akcji serii J zostaly przeznaczone naduig
dziatalng¢ Emitenta.
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Na dzieh 31 grudnia 2004 roku Spétka wyemitowata 771.01djiaka okaziciela serii K w zwiku z wykonaniem przez
niektére osoby uprawnione praw wynikajch z planu premiowania akcjami Spotki. Nadkwyemitowan akck serii K
przypada jeden gtos na zgromadzeniu akcjonariupbiks

Dotychczasowe wptywy z emisji akcji serii J i K wizazku z wykonaniem warrantdow subskrypcyjnych orazjiapplanu
motywacyjnego powkszap saldo srodkéw pienéznych Emitenta i & wykorzystywane do regulowania bigych
ptatngci.

11. Ocena zargdzania zasobami finansowymi

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji finansgwerupa Netia nie posiadadnego znaezego diugoterminowego
zadhwenia z tytutu jakichkolwiek uprzednio wyemitowanyobligacji. Posiadane przez Grupletia srodki finansowe
pozwolity sfinansowa przegcia spotek (nabycie TDC Polska w kwietniu 2003razoRST El-Net S.A. w styczniu 2004 r.)
z wlasnych zasobdéw. Réwrievszystkie bieace potrzeby finansowe dotyg®e wydatkdw operacyjnych i inwestycyjnych
w ramach zaakceptowanego betli na dany rok realizowana ge zrodet wtasnych. Zard Spéiki uwaa, ze w razie
konieczndci sfinansowania kolejnych akwizycji o ghiszej skali maliwe bytoby uzyskania finansowania zeddet
zewretrznych na warunkach rynkowych.

12. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Strategicznym celem Emitenta i pozostatych spételerupy Netia byto i pozostaje aghiecie pozycji wiodcego
niezalenego operatora telefonicznego w Polsce. Wwipierwszych lat dzialaldoi Grupa Netia koncentrowatagsna
budowie sieci oraz rozwoju ustug transmisji glostansmisji danych i komercyjnych ustug sieciowydhlysitki te
pozwolity Grupie Netia oagma¢ zatazony cel strategiczny. Aby utrzyr@adobyh pozycg na stale zmieniagym sk rynku,
Grupa Netia planuje rozszerzenie dziatédti@oprzez przegia innych podmiotéw oraz rozwdéj organiczny.

Zakaiczenie w 2003 roku pagiowaa uktadowych w Polsce, Holandii i pggbwania prowadzonego w Stanach
Zjednoczonych w sprawie uznania uktadow pggygh w Polsce i Holandii pozwolito spotkom z Grupletia odzyska
wyptacalng¢. Restrukturyzacja nie doprowadzita do catkowiténaacji zadlwenia Grupy Netia. Poza dokonanym
wykupem obligacji, zgodnie z warunkami ukladéw, #8012 roku Grupa Netiacbzie musiala spta¢izobownzania
uktadowe, niezamienione na akcje serii H, o waitoominalnej okoto 11.872 tys. zi. Zatk Emitenta podj decyzg o
wczesniejszym spetnieniu tych zoboavian poprzez, bdz zaoferowanie osobom uprawnionym akcji seriidgdbpoprzez
splat gotdwlky. Kwoty pienigzne réwne wartéci zobownzan, ktére nie kkda mogly zosta spetnione w inny sposéb zosgan
ztozone do depozytuadowego. Zadizenie Netii stanowi zaréwno zadkenie Netii istniejce przed paiczeniem Emitenta
ze spoOtkami zalmymi wynikapce z gwarancji udzielonej uprzednio przez Emitemqgasiadaczom obligaciji
wyemitowanych w latach 1997-2000 przez holenderski@ki zalene Emitenta oraz stronom umowy swap, jak rownie
zadlwenie przejte z Netii Telekom wskutek pgizenia tej spotki z Emitentem. Netia planuje popreemisg akcji serii |
uregulowa cate zobowizania wynikajce zarowno z uktadu Emitenta, jak i ukladu Netiickem.

Istniejace na dzié 31 grudnia 2004 r. zobow#ania El-Netu z tytutu optat koncesyjnych o wéciomominalnej 113.662 tys.
EUR (rownowarté¢ 463.627 tys. zt wgredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2004 r.), jeteenraz z nabyciem spoiki
El-Net, obgte a1 procesem umorzenia w zamian za poniesione i phleysaklady inwestycyjne. Zagd uwaa, ze
zobowhzania te zostanumorzone zgodnie z oboyziujacymi przepisami prawa. Zobogdania te zostaly wykazane w
sprawozdaniach finansowych Grupy Netia na fiziabycia EI-Netu w wartei godziwej odzwierciedlagej taky ocerg
Zarzadu, przy uwzgidnieniu pewnego stopnia ryzyka zwénego z przysztymi naktadami inwestycyjnymi oramyimi
rodzajami ryzyka zwizanymi z procesem umorzenia tych zolxaah.

13. Charakterystyka zewrtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Netia
Oczekiwania co do budowy sieci telekomunikacyjnejiwprowadzania nowych produktéw

W okresie najbliszych dwunastu miegly podstawowym celem Grupy Netiadzie dalsze podwgzanie efektywnii
dziatalngci telekomunikacyjnej poprzez zgkiszenie udziatu klientéw biznesowych w ogélnej liez klientow,
zwigkszenie stopnia wykorzystania zasobdw sieciowyalp@Netia oraz wprowadzenie nowych produktéw datgfe

Grupa Netia bdzie dizy¢ do maksymalizacji stopnia wykorzystania wybudowasieci szkieletowej i sieci dogiowe]
jednoczénie rozbudowujc swop infrastruktuge na nowych obszarach gwaraatyjch krétki czas zwrotu z inwestyciji.
Dodatkowo Grupa Netia planuje stopnipwozbudow wiasnej sieci ATM oraz IP tam, gdzie wygit popyt na ustugi
szybkiej transmisji danych oraz ustugi dgmt do Internetu.

Grupa Netia pracuje nad dalszym rozwojem ustugeazprednich, w tym ustug komutowanego dgst do Internetu
(stuzy temu, m¢dzy innymi, wprowadzenie numeru dgstwego 020 9267), obecnie jedynie dla wlkasnychidie, a z
chwila wykonania przez TP S.A. postanowigosowne] decyzji Prezesa URTiP#aldla klientéw TP S.A. Ponadto Grupa
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Netia planuje dalszy rozw6j ustug poten bezptatnych ,800”, ustug psdzer z podzialem optaty ,801” oraz ustug
audioteksowych , 700"

W sierpniu 2004 roku Netia rozszerzyta ofeDSL, wprowadzon po raz pierwszy w kwietniu 2004 roku, zapewsiaj
wybor prdkosci transmisji danych (bez limitu ioi transmitowanych danych) pogdzy opcjami ,Net24 Premium” i
.Net24 Komfort” (predkos¢ danych pobieranych wynosi dla obu opcji odpowiedi®0 kb/s i 128 kb/s, natomiastgkos¢
danych wysytanych wynosi 160 kb/s i 64 kb/s). Nee@l31 grudnia 2004 r. klienci Netii korzystali z 1Z®portow ADSL.

Oczekiwania co do rozszerzenia obszaru i zakresu idialnosci

Obecnie Grupa Netia (bez uwzdhienia El-Netu) oferuje lokalne ustugi telefoniezna obszarze zamieszkalym przez
okoto 40% ludnéci Polski, a abonenci Grupy Netia rozmieszczeqivs 15 strefach numeracyjnych w Polsce.
Wybudowanie ogélnopolskiej sieci szkieletowe] omakaiczenie rozpocgych prac nad rozbudawistniepcej sieci
dostpowej daje Grupie Netia mtiwos¢ rozszerzania prowadzonej dziataloio jednoczénie uniezaleniajac ja od sieci
innych operator6w. Grupa Netia nie przewiduje zneeg rozbudowy sieci dogtowej i szkieletowej w najbiszej
przyszigci, w zamian skupiaf Sk na lepszym zagospodarowaniu istqpiej sieci. Wykorzystuc wybudowan
infrastruktue, Grupa Netia zamierza rozszetzwop dziatalng¢ na kolejne aglomeracje miejskie, oferijpeten zakres
ustug telekomunikacyjnych (ustugi telefoniczne, tdps do Internetu i transmisji danych). Grupa Netiavigkszyta swoj
udziat w rynku patczen miedzynarodowych po jego liberalizaciji, ktora ragdia 1 stycznia 2003 r.

Oczekiwania co do rozliczé miedzy operatorami

Zatwierdzenie przez Prezesa URTIP oferty ramowepA,Pzgodnie z zapewnieniami Prezesa URTIP, nie miphna
zmiarg stawek okrélonych w “Stanowisku Prezesa 4Ydu Regulacji Telekomunikacji w sprawie modelu iveatl
rozliczen miedzyoperatorskich” opublikowanego w Biuletynie URTNR 4/2001 oraz “Stanowisku Prezesa URTIP w
sprawie modelu rozlicZzemigdzy operatorami sieci telefonicznych a dostawcashigl internetowych” opublikowanego 4
grudnia 2001 r., jeeli stawki te stanowipodstaw rozliczer z TPSA przygta w zawartych ja umowach o pakzenie sieci
lub w zasgpujacych lub zmieniajcych te umowy decyzjach Prezesa URTIP. Zatwierdzeferty nie skutkuje rownie
zmiam stawek wynikajcych z postanowiedecyzji Prezesa URTIP z dnia 28 grudnia 2001zstraygajcej spor Netii 1 z
TPSA w sprawie ustalenia nowych stawek rozliczeiedzyoperatorskich oraz otwarcia poter do ustug sieci pre-
inteligentnej - ustugi patzex bezptatnych “800” i ustugi petzer z podziatem optaty “801".

Netia oczekujeze TPSA rozpocznie wykonywanie decyzji Prezesa URWy#Eanej w dniu 5 lutego 2002 r. spoéice Netia
Telekom Lublin S.A. oraz pozostatych decyzji wydemyspétkom Grupy Netia (pgdzonych z Neti S.A. w grudniu
2003 r.), w sprawie otwarcia dla abonentéw TPSAqm do Internetu oferowanych w sieciach tych spétedearasad
rozliczea z tego tytutu. Niewykonywanie przez TPSA decyzgfsa URTIP bylo powodem naémia na TPSA w drodze
decyzji Prezesa URTIP z dnia 17 wdzia 2002 r. kary finansowej w wysada 1.000 tys. Zt, ktéy to decyzg TPSA take
zaskaryta. Netia zamierza wnéé powddztwo przeciwko TPSA o odszkodowanie. Jednajwazniejszych decyzji Prezesa
URTIP podtrzymana przead dotyczy rozliczé miedzyoperatorskich. Stawki rozliczeniowe zostaly lasta przez Prezesa
URTIP na podstawie kosztéw ustalonych w oparciutawki stosowane przez operatorow na rynkach eusijody
(benchmark), co w diametralny sposob odbiega agledtgroponowanych przez TPSA.

Netia uruchomita numer degsiu do Internetu (020 9267) w fmzierniku 2001 roku i ustuga zostata przygotowantakv
sposoéb, aby mogli korzysta niej rownie abonenci innych operatorow telekomunikacyjnychestéty przeditajace sé
negocjacje z TPSA w sprawie rozliézea ruch telekomunikacyjny w paizeniach z numerami depowymi do Internetu,
arbitraz oraz odwotania TPSA od decyzji Prezesa URTIP spiomaty, z od lutego 2002 roku TPSA odmawia -
pocaitkowo wszystkim, a obecnie gzxi swoich abonentéw dagiu do ustugiswiadczonej przez Neti poprzez
nierozbudowywanie niektérych punktéw styku siesieci Netii, nie pobiera od swoich abonentéw optat zezistanie z
ustugi dosgpu do Internetu na numer 020 92 67 oraz nie razlckleth za wymiar tego ruchu.

Podobne decyzje Prezesa URTIP w sprawie¢gastdo Internetu przez numer dgstwy Netii w innych strefach
numeracyjnych réwniezostaty zaskaone przez TPSA. W chwili obecnej Netia ponosi neczzTPSA bardzo wysokie
koszty zwhzane z rozliczeniami zéwiadczone ustugi telefoniczne. Koszty te wraz awmiem Netii i wzrostem liczby
realizowanych pakzer w jej sieci lgda stale wzrasta Zarzd Spoétki nie mae zapewni, iz zawarcie nowej umowy o
wspotpracy z TPSA pozwoli ha wprowadzenie systewomliazer opartego na kosztach zgodnie z ww. stanowiskami i
decyzjami Prezesa URTIP, a nie na stawkach oplatyah oferty TPSA zatwierdzos przez Prezesa URTIP. Ustalenie
optat zgodnie ze stawkami oklenymi w stanowiskach Prezesa URTIP nie spowodoweleprawdzie bezwzgtinego
obnizenia kosztéw rozlicae gdyz, tak jak wspomniano, doa one wzrasta wraz ze wzrostem liczby dokonywanych
polaczer w sieci Netii, ale umdiwitoby dokonywanie ich na znacznie korzystniejszyasadach hiobecnie.

W celu obnienia kosztéw rozlicze ponoszonych na rzecz TPSA Netia zawartazdalmowy o wspOtpracy z dwoma
operatorami sieci telefonii komérkowej tj. Palskelefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. oraz Polkomtel S.A. Wobec wzrasta)jj
liczby abonentéw w sieci telefonii komérkowej tyoheratoréw nagpuje znacacy wzrost liczby palczen realizowanych
pomiedzy sieci Netii i siech telefonii komérkowej, co skutkuje znagym wzrostem udziatlu kosztéw rozlidgzeych
pofaczen w calaici kosztdw rozliczé migdzyoperatorskich Netii.
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14. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania Grupa Netia

Jak wspomniano powgj, w latach 2002 - 2003 dokonaty gitebokie zmiany w strukturze wiasémowej, organach
nadzorczych i wykonawczych oraz zasadach atamia Grup Netia. Zintensyfikowano procesy windykacyjne,
zrezygnowano z klientdéw nieplarych rachunkéw na czas. Z etapu ekspansji geogreficGrupa Netia przeszta do etapu
nastawienia na jak najefektywniejsze wykorzystargeomadzonych juzasobdéw poprzez rozwoéj organiczny i nabycia
innych podmiotéw. Trend ten byt kontynuowany w 200Ku.

15. Zmiany w skiadzie oséb zarmzajacych i nadzorujacych Grupy Netia w chgu ostatniego okresu obrotowego

Zmiany w skiladzie Zaedu Netii

W 2004 roku z funkcji cztonka Zagdu zrezygnowali:

e Zbigniew taphski - z dniem 25 lutego 2004 r.,
¢ Elizabeth McElroy - z dniem 29 lutego 2004 r.

Jednoczénie z dniem 1 maja 2004 r. Rada Nadzorcza powakalstanowisko cztonka Zadu Irene Cackett.

Ponadto z dniem 29 pdziernika 2004 r. Rada Nadzorcza powotala Kentadiigh na stanowisko czlonka Zadin oraz
Dyrektora Finansowego Spoiki.

Zmiany os6b pehacych funkcg cztonkéw Zarzdu Netii byly odpowiednio odzwierciedlane w sktadaaradow spoétek
zaleznych Grupy Netia.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Netii

W dniu 23 stycznia 2004 roku Spoétka zostala poimfmvana o rezygnaciji Andrzeja Wieiskiego ze stanowiska czlonka
Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacja Andrzeja Wieskiego stata siskuteczna z dniem 2 marca 2004 roku.

W dniu 11 marca 2004 r. Nadzwyczajne Walne ZgroreadzAkcjonariuszy przgjo uchwaly dotycace zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej. Z jej sktadu odwotani zostali & Bauc, Morgan Ekberg oraz Ewa-Maria Robert¥driym samym
dniu do Rady Nadzorczej powotani zostali Mark Heldgh, Hubert Janiszewski, Bogustaw Kasprzyk oraicja

Kornasiewicz.

16. Okreslenie lacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu 0s6b zarpdzajacych i nadzorujacych Grupy Netia

Zadna z 0sob zagdzapcych Grup Netia nie posiadata akcji Spotki w okresie odyicshia do 31 grudnia 2004 r. Wedtug
stanu na dzie31 grudnia 2004 r. Andrzej Radzifieski - cztonek Rady Nadzorczej Spétki - posiadab00. akcji zwyktych

i 1.000 akcji serii Al, uprawniagych do powotywania i odwotywania jednego cztonkadiR Nadzorczej Spotki oraz
23.104 warranty subskrypcyjne uprawa@g do nabycia akcji serii J Spéiki. Wedtug stanudmexi 31 grudnia 2004 r.
Nicholas Cournoyer - Przewodnigzy Rady Nadzorczej, posiadat 3.000 akcji serii Abi8poraz 6.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniagych do nabycia akcji serii J Spotki.

17. Akcjonariusze posiadajcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy NetiiS.A.

Akcjonariusze Netii S.A. posiadajcy na dzier 31 grudnia 2003 roku ponad 5% ogolnej liczby gtosé na Walnym
Zgromadzeniu Spokki.

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowiegrakcjonariuszy oraz raportéw zémych przez akcjonariuszy w
Komisji Papieréw Wartéciowych w Stanach Zjednoczonych, na dZ34 grudnia 2003 r. znaczne pakiety akcji Spotty by
w posiadaniu nagpujacych podmiotow:

* Podmioty zalene od Montpelier Asset Management Ltd posiadgdydie 21.154.135 akcji Spotki stanaaych 6,14%
kapitatu zakladowego Spotki i uprawnigych do 6,14% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgaatreniu
Akcjonariuszy Spoitki. Dodatkowo pan Nicholas Couyreig dyrektor zarglzapcy Montpelier Asset Management Ltd,
posiadat 3.000 akcji Spoétki oraz 6.000 warrantéwssmypcyjnych uprawniagych do nabycia akcji serii J Spoétki.
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Nastpujace podmioty zalne od Montpelier Asset Management Ltd posiadahyea®poiki:

Liczba akcji
15.178.150 - Consulta Emerging Markets Debt Fuinaited

3.673.976 - Montpelier Global High Yield
1.614.615 - Cusco LLC

34.762 - Ashfield Investments NV

652.632 - Bessemer Trust Company
Procent kapitatu zakladowego i gloséw na WalnynoAgrdzeniu Akcjonariuszy Spotki
4,41% - Consulta Emerging Markets Debt Fund Leahit
1,07% - Montpelier Global High Yield
0,47% - Cusco LLC
0,01% - Ashfield Investments NV
0,18% - Bessemer Trust Company

« Podmioty zalene od SISU Capital Limited posiadalycinie 23.743.225 akcji Spoiki stanawych 6,89% kapitatu
zaktadowego Spéiki i uprawniggych do 6,89% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgealreniu Akcjonariuszy

Spokki.

Nastpujace podmioty zale od SISU Capital Limited posiadaty akcje Spotki:
Liczba akcji
12.583.340 - SISU Capital Fund Limited
4.020.311 - SISU Capital Fund Limited II, Ltd

4.454.645 - SISU Capital Fund LP
2.684.929 - ARVO Master Fund

Procent kapitatu zakladowego i gtoséw na WalnynoAgdzeniu Akcjonariuszy Spétki

3,66% - SISU Capital Fund Limited
1,17% - SISU Capital Fund Limited II, Ltd
1,29% - SISU Capital Fund LP

0,77% - ARVO Master Fund

e Podmioty zalene od Griffin Capital Management Ltd posiadadgzinie 20.464.626 akcji Spotki stanaeych 5,94%
kapitalu zaktadowego Spéitki i uprawrieych do 5,94% ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgeaizeniu

Akcjonariuszy Spoiki.

Nastpujace podmioty zale od Griffin Capital Management Ltd posiadaty ak8potki:

Liczba akcji

15.005.430 - Griffin Eastern European Fund
151.799 - Griffin European Equity Fund
804.431 - Griffin European Opportunities Fund

4.502.966 - Griffin Eastern European Value Fund

Procent kapitatu zakladowego i gtoséw na WalnynoAgrdzeniu Akcjonariuszy Spoétki
4,36% - Griffin Eastern European Fund

0,04% - Griffin European Equity Fund

0,23% - Griffin European Opportunities Fund

1,31% - Griffin Eastern European Value Fund

* Pioneer Pekao Investment Management SA (“PPIM")igoiad hcznie 17.261.012 akcji Spotki (w zakresie akciji
wchodzcych w sktad portfeli zagglzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugigd#ania cudzym pakietem
papieréw wartéciowych na zlecenie), co stanowi 5,01% kapitatutaddwego oraz uprawnia PPIM do 5,01%

catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu fmariuszy Spoiki.
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Zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariusy Spétki w okresie od 31 grudnia 2003 r. do dnia q@pisania
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowiegrakcjonariuszy oraz raportéw zémych przez akcjonariuszy w
Komisji Papieréw Wartéciowych w Stanach Zjednoczonych, od dnia 31 gru@0@3 r. do dnia podpisania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania, miaty miejsceepagice zmiany dotycze znacznych pakietow akcji Spotki (udziat w
kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawigbig akcji stanowdcych kapitat zakladowy Emitenta na dzi28 lutego
2005 roku):

« w wyniku nabycia akcji Emitenta podmioty zahe J.P. Morgan Chase & Co. posiadaigzhie 28.917.766 akcji
Spoiki, stanowgcych 7,76% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawaggh do 7,76% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki

Nastpujace podmioty zale od J.P. Morgan Chase & Co. posiadaty akcje 8p6tk

Liczba akcji
16.187.642 - J.P. Morgan Securities Ltd.
12.730.124 - J.P. Morgan Fleming Asset Managenéij (td.

Procent kapitatu zakladowego i gloséw na WalnynoAgadzeniu Akcjonariuszy Spotki
4,34% - J.P. Morgan Securities Ltd.
3,42% - J.P. Morgan Fleming Asset Management (Utid) L

« Podmioty zalene od Montpelier Asset Management Ltd posiadgdyrie 21.154.135 akcji Spétki stanawsych 5,67%
kapitalu zaktadowego Spéitki i uprawrieych do 5,67% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgeaizeniu
Akcjonariuszy Spoitki. Dodatkowo pan Nicholas Couyreig dyrektor zarglzapcy Montpelier Asset Management Ltd,
posiadat 3.000 akcji Spotki oraz 6.000 warrantowssuypcyjnych uprawniagych do nabycia akcji serii J Spoiki.
Liczba akcji Spétki hdacych wiasnécia podmiotow zalenych od Montpelier Asset Management Ltd nie zmesi
od dnia 31 grudnia 2003 r.

Nastpujace podmioty zalne od Montpelier Asset Management Ltd posiadahyea®poiki:

Liczba akcji

11.779.843 - Consulta Emerging Markets Debt Fumditieid
3.673.976 - Montpelier Global High Yield

3.398.307 - Chelsea Investments LP

1.614.615 - Cusco LLC

652.632 - Bessemer Trust Company

34.762 - Ashfield Investments NV

Procent kapitatu zakladowego i gtoséw na WalnynoAwgdzeniu Akcjonariuszy Spoétki
3,16% - Consulta Emerging Markets Debt Fund Limited

0,99% - Montpelier Global High Yield

0,91% - Chelsea Investments LP

0,43% - Cusco LLC

0,17% - Bessemer Trust Company

0,01% - Ashfield Investments NV

« Podmioty zalene od SISU Capital Limited posiadalycinie 23.743.225 akcji Spoiki stanawych 6,37% kapitatu
zaktadowego Spéiki i uprawniggych do 6,37% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgealreniu Akcjonariuszy
Spoiki. Liczba akcji Spotki ddacych whasnécia podmiotéw zalenych od SISU Capital Limited nie zmienitag ©d
dnia 31 grudnia 2003 r.

Nastpujace podmioty zale od SISU Capital Limited posiadaty akcje Spotki:

Liczba akcji

12.583.340 - SISU Capital Fund Limited
4.454.645 - SISU Capital Fund LP
4.020.311 - SISU Capital Fund Limited Il, Ltd
2.684.929 - ARVO Master Fund
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Procent kapitatu zakladowego i gtoséw na WalnynoAwgdzeniu Akcjonariuszy Spoétki
3,38% - SISU Capital Fund Limited

1,19% - SISU Capital Fund LP

1,08% - SISU Capital Fund Limited II, Ltd

0,72% - ARVO Master Fund

e Podmioty zalgne od Griffin Capital Management Ltd posiadatgznie 20.464.626 akcji Spoétki stanaaych 5,49%
kapitatu zakladowego Spotki i uprawnigych do 5,49% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgeatreniu
Akcjonariuszy Spotki. Liczba akcji Spotkietacych wtasnécia podmiotow zalenych od Griffin Capital Management
Ltd nie zmienita sj od dnia 31 grudnia 2003 r.

Nastpujace podmioty zatine od Griffin Capital Management Ltd posiadaty ak8potki:

Liczba akcji

15.005.430 - Griffin Eastern European Fund
4.502.966 - Griffin Eastern European Value Fund
804.431 - Griffin European Opportunities Fund
151.799 - Griffin European Equity Fund

Procent kapitatu zakladowego i gtoséw na WalnynoAgrdzeniu Akcjonariuszy Spoétki
4,03% - Griffin Eastern European Fund

1,20% - Griffin Eastern European Value Fund

0,22% - Griffin European Opportunities Fund

0,04% - Griffin European Equity Fund

e Liczba akcji posiadanych uprzednio przez PionedtaBdnvestment Management SA nie kwalifikowatla géoj
przekraczajcego prég 5%.

18. Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skamsolidowanego bilansu Grupy Netia na dzie 31 grudnia
2004 .

Na dzier 31 grudnia 2004 r. warté netto aktywow trwatych wynosita 2.168,2 min zt §8&ktywow ogdtem) i wzrosta o
13% w poréwnaniu do stanu na koniec 2003 r., cbzeszane gtdwnie z nabyciem EI-Netu, opisanym w pkiK&pitat
wlasny na dzig bilansowy wynosit 2.285,8 min zi, stanewi88% wartéci pasywdw (gtéwne czynniki wplywage na
osiagnicty wynik netto opisano w pkt 2). Zoboaziania diugoterminowe wynosity 55,3 min zt (2% waciopasywow) i
wzrosty w stosunku do roku poprzedniego przede sty na skutek przegia zobowizan El-Netu z tytutu konces;ji
telekomunikacyjnych (stanowdych na dzié bilansowy warté¢ 54,1 min z). Wzrost w okresie sprawozdawczym
zobowhzan krétkoterminowych (do kwoty 119,4 min zi, tj. 0%J spowodowany byt zaréwno przejem zobowizan El-
Netu, jak i przeniesieniem ze zobaua dtugoterminowych zobowkan pouktadowych oraz ich ¢fiem wedtug warteci
nominalnej. Nabycie EI-Netu mialo tak decydujcy wplyw na zmiag ujemnej wartéci firmy jednostek
podporadkowanych, ktéra wynosita na koniec 2004 roku il zt, z czego 72,0 min zt dotyczy wspomnianepsi@kcji.

Podstawowe wskaiki ptynnasci finansowej na dzie31 grudnia 2004
wskaznik ptynnasci | — 2,5

wskaznik ptynnasci Il — 2,5

szybka¢ obrotu nalencsci* - 43 dni

szybka¢ obrotu zobowizan** - 44 dni

*Obliczony w odniesieniu do natacsci handlowych

** Obliczony w odniesieniu do zobowzan handlowych
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19. Umowy, w wyniku ktérych mogtyby w przysziéci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

W wyniku umowy restrukturyzacyjnej w ramach waruwlego podwyszenia kapitalu Spotka po uwzdhieniu realizacji
do dnia 31 grudnia 2004 r. 22.140.102 warrantowsknyipcyjnych przydzielonych uprzednim akcjonariuszdSpotki
moze wyemitowa maksymalnie 64.848.442 akcje serii J. Pozostateanty subskrypcyjne w ikzi 42.708.340 magbyé
zamieniane na akcje serii J do 29 kwietnia 20080i62r.

Na podstawie planu motywacyjnego EmitentzemgOwniez wyemitowa maksymalnie do 18.373.785 akcji serii K nie
pézniej niz do 31 grudnia 2007 r. W zgdku z wykonaniem przez niektére osoby uprawnioravpivynikapcych z tego
planu, na dzie 31 grudnia 2004 roku Spotka wyemitowata 771.01djiaerii K.

Na podstawie punktu 5A Statutu Spokki, ZatZEmitenta przeprowadzit emispkeji serii | w celu wczaniejszej splaty
zobowihzan poukiadowych. Subskrypcja akcji serii | zostatkateezona w dniu 16 lutego 2005 r., przy czymzphoo

zapisy na 5.875.610 akcji. Akcje te zostamtaczone do kapitalu zaktadowego Emitenta po ich eatejwaniu przez
odpowiedni gd rejestrowy.

Warszawa, 1 marca 2005 r.

Wojciech Madalski

Paul Kearney

Irene Cackett

Kent Holding
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