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Raport uzupełniaj ący opini ę z badania skonsolidowanego  
sprawozdania finansowego dla  
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze j Netia S.A. 
 
Niniejszy raport został sporządzony w związku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej Netia S.A. (zwanej dalej „Grupą”) sporządzonego przez 
spółkę Netia S.A. (zwaną dalej „Jednostką dominującą”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Poleczki 13. Badaniu podlegało skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujące: 
 

(a) wprowadzenie; 
(b) skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 r., który po stronie 

aktywów i pasywów wykazuje sumę 2.607.846 tys. zł; 

(c) skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 
2004 r. wykazujący zysk netto w kwocie 159.802 tys. zł; 

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia 
do 31 grudnia 2004 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 214.726 tys. zł; 

(e) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 
grudnia 2004 r. wykazujący wpływy pieniężne netto w kwocie 78.307  tys. zł 

(f) dodatkowe informacje i objaśnienia. 
 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Jednostki 
dominującej oraz osobę, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych dnia 1 marca 
2005 r. Raport powinien być odczytywany wraz z opinią niezależnego biegłego rewidenta dla 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 1 marca 2005 r. 
dotyczącą wyżej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia 
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający 
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania 
poszczególnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bądź zagadnień, ale zakłada 
nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ 
stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 
 

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sk łada si ę z następujących cz ęści: 
 

Strona 
I. Ogólna charakterystyka Grupy .........................................................................................................2 
II. Informacje dotyczące przeprowadzonego badania ..........................................................................5 
III. Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy .....................................................................6 
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego......................8 
V. Stwierdzenia niezależnego biegłego rewidenta .............................................................................16 
 
Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i przeprowadzający badanie: 
 
 
 

Mirosław Szmigielski  
Członek Zarządu Spółka wpisana na listę podmiotów 
Biegły Rewident uprawnionych do badania sprawozdań 
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144 
 

Warszawa, 1 marca 2005 r. 
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I.  Ogólna charakterystyka Grupy 
 
(a) Jednostka dominująca prowadzi działalność pod firmą Netia S.A. i jest zarejestrowana 

w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla Miasta 
Stołecznego Warszawy, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS 0000041649. 

 
(b) Dla celów rozliczeń z tytułu podatków Jednostce dominującej nadano numer 

NIP 526-02-05-575. Dla celów statystycznych Jednostka dominująca otrzymała numer 
REGON 011566374. 

 
(c) Kapitał zakładowy Jednostki dominującej wynosi 366.956.325 zł. i składa się z 

366.956.325 akcji o wartości nominalnej 1 zł każda na 31 grudnia 2004 r.  
 
(d) W badanym okresie przedmiotem działalności Grupy było: 
 

• tworzenie i obsługiwanie sieci telekomunikacyjnych 
• świadczenie usług trunkingowych  

 
(e) W okresie obrotowym członkami Zarządu Jednostki dominującej byli: 
 

• Wojciech Mądalski  Prezes Zarządu 
• John Paul Kearney   
• Irene Cackett  od 1 maja 2004 r. 
• Kent Holding  od 29 października 2004 r. 
• Zbigniew Łapiński  do 25 lutego 2004 r. 
• Elizabeth McElroy  do 29 lutego 2004 r. 

 
 



Grupa Kapitałowa Netia S.A. 3 
Raport uzupełniaj ący opini ę z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg o  
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.  
 

I. Ogólna charakterystyka Grupy (cd.) 
 

  

(f) W skład Grupy Kapitałowej Netia S.A. na dzień 31 grudnia 2004 r. wchodzą następujące jednostki: 
 

Nazwa jednostki Charakterystyka 
powi ązania 
kapitałowego 
(% własno ści) 

Metoda 
konsolidacji 

Podmiot badaj ący sprawozdanie finansowe  
 

Rodzaj opinii Dzie ń bilansowy, na 
który sporz ądzono 
sprawozdanie 
finansowe  

Netia S.A. Dominująca 
 

Pełna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. bez zastrzeżeń 31 grudnia 2004 r. 

Regionalne Sieci 
Telekomunikacyjne El-Net SA 

Zależna  
(100%) 

Pełna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. * 31 grudnia 2004 r. 

Netia Globe S.A. Zależna  
(100%) 

Pełna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. * 31 grudnia 2004 r. 

Netia Świat S.A.  Zależna  
(100%) 

Pełna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. * 31 grudnia 2004 r. 

Świat Internet S.A. Zależna  
(100%) 

Pełna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. * 31 grudnia 2004 r. 

Netia Ventures Sp. z o.o. Zależna  
(100%) 

Pełna Spółka nie podlegała badaniu  31 grudnia 2004 r. 

Polbox Sp. z o.o. Zależna  
(100%) 

Pełna Spółka nie podlegała badaniu  31 grudnia 2004 r. 

UNI-Net Sp. z o.o. Zależna 
(58,2%) 

Pełna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. * 31 grudnia 2004 r. 

Netia Mobile Sp. z o.o.  Zależna  
(100%) 

Pełna Spółka nie podlegała badaniu  31 grudnia 2004 r. 

 
 * - opinia nie została wydana do dnia wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
 
(g) W ciągu okresu sprawozdawczego zostały sprzedane następujące jednostki zależne, konsolidowane do dnia sprzedaży: Netia Holdings 

B.V., Netia Holdings II B.V., Netia Holdings III B.V., Pik-Net Sieci Rozległe Sp. z o.o., Publiczny Dostęp do Internetu Sp. z o.o., Multinet 
S.A., Internet Data Systems S.A., Polska OnLine Holding S.A., Polska OnLine Sp. z o.o. 

 
(h) Ponadto z Grupy wyłączono Netia Online Inc., która została zlikwidowana w dniu 2 lipca 2004 r. Spółka ta nie prowadziła żadnej 

działalności gospodarczej. 
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I. Ogólna charakterystyka Grupy (cd.) 
 

  

(i) Ponadto panowie Wojciech Mądalski i Dariusz Sokołowski do dnia 22 września 2004 r. 
byli członkami zarządu Netia Holdings Incentive Share Plan Company, Ltd. 
zarejestrowanej na wyspie Jersey. Członkowie zarządu zostali powołani przez Netia 
Holdings Incentive Share Plan Trust. Zgodnie z oświadczeniem Zarządu, żaden z 
obecnych członków zarządu tej spółki nie został powołany przez Jednostkę 
dominującą. Członkowie zarządu tej spółki nie są pracownikami, ani członkami zarządu 
Jednostki dominującej. Zgodnie z oświadczeniem Zarządu, Jednostka dominująca nie 
sprawuje również żadnej kontroli nad trustem. 

 
(j) W dniu 31 grudnia 2003 r. zostało zarejestrowane połączenie Jednostki dominującej z 

jej następującymi jednostkami zależnymi: Netią Telekom S.A., Netią South Sp. z o.o., 
Netią Telekom Mazowsze S.A., Netią Telekom Warszawa S.A., Netią Telekom Modlin 
S.A., Netią Telekom Lublin S.A., Netią Telekom Ostrowiec S.A., Netią Telekom Świdnik 
S.A., Netią Telekom Toruń S.A. Netią Telekom Włocławek S.A., Netią Telekom Kalisz 
S.A., Netią Telekom Silesia S.A., Netia Telekom Telmedia S.A., Optimum Inwest S.A., 
Netią Network S.A., Telekom Building Sp. z o.o., Netią 1 Sp. z o.o. oraz Telko 
Sp. z o.o. Połączenie nastąpiło poprzez przeniesienie całego majątku jednostek 
przejmowanych na Jednostkę dominującą (łączenie przez przejęcie) bez podwyższania 
kapitału zakładowego Netii S.A., bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu Jednostki 
dominującej. Z dniem połączenia, Netia S.A. wstąpiła we wszystkie prawa i obowiązki 
spółek przejmowanych, które zostały rozwiązane. 
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II.  Informacje dotycz ące przeprowadzonego badania 
 
(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. została wybrana na biegłego rewidenta Grupy 

uchwałą nr 2 Rady Nadzorczej Netii S.A. z dnia 10 grudnia 2003 r. na podstawie 
paragrafu 16 Statutu Jednostki dominującej. 

 
(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. oraz biegły rewident przeprowadzający badanie są 

niezależni od jednostek wchodzących w skład Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2 
ustawy o rachunkowości. 

 
(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 września 2004 r. w 

okresie: 
 

• badanie wstępne   od 13 września 2004 r. do 15 grudnia 2004 r.; 
• badanie końcowe   od 24 stycznia 2005 r. do 1 marca 2005 r. 
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III.  Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej  Grupy 
 
Poniższe komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzę uzyskaną w trakcie badania 
sprawozdania finansowego. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzględnia wpływu inflacji. Ogólny wskaźnik 
zmian poziomu cen towarów i usług konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniósł w 
badanym roku 4,4% (2003 r.: 1,7%). 
 
Netia S.A. jest Jednostką dominującą w Grupie, w skład której w roku badanym wchodziły 
jednostki opisane w części I (f) niniejszego raportu. 
 
W badanym okresie niżej opisane zjawiska miały istotny wpływ na wynik finansowy oraz 
sytuację majątkową i finansową Grupy: 

 
• W dniu 29 stycznia 2004 r. Jednostka dominująca za pośrednictwem spółki zależnej 

Netia Ventures Sp. z o.o. („Netia Ventures”) nabyła spółkę Regionalne Sieci 
Telekomunikacyjne El-Net S.A. („El-Net”). Transakcja nabycia objęła także 100% 
zadłużenia El-Netu wobec poprzedniego akcjonariusza oraz konsorcjum banków.  

 
• Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosły 2.607.846 tys. zł. W ciągu roku suma 

bilansowa zwiększyła się o 342.051 tys. zł, tj. o 15,1%. Zwiększenie to było efektem 
wzrostu salda rzeczowych aktywów trwałych, inwestycji krótkoterminowych i należności, 
częściowo skompensowane spadkiem salda wartości niematerialnych i prawnych. 

• Zwiększenie stanu rzeczowych aktywów trwałych jest głównie wynikiem skonsolidowania 
aktywów trwałych spółki El-Net, których wartość netto na 31 grudnia 2004 wyniosła 
275.463 tys. zł. 

• Wzrost salda należności krótkoterminowych wynika przede wszystkim ze zwiększenia 
przychodów ze sprzedaży. Poprawie uległ wskaźnik szybkości obrotu należności, który 
wyniósł 55 dni (62 dni w roku ubiegłym). 

• Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania wzrosły o 66.855 tys. zł w porównaniu do 
stanu na 31 grudnia 2003 r., głównie w wyniku przejęcia zobowiązań El-Netu, m.in. z 
tytułu koncesji telekomunikacyjnych. Zobowiązania te zostały ujęte w bilansie na dzień 
przejęcia według wartości godziwej, obliczonej na podstawie dokonanych przez Zarząd 
szacunków odnośnie prawdopodobieństwa umorzenia tych zobowiązań. 

• Ogółem przychody ze sprzedaży za rok badany wyniosły 897.162 tys. zł i w porównaniu 
z rokiem ubiegłym wzrosły o 28,0%. Podstawową działalnością Grupy w bieżącym roku 
obrotowym była sprzedaż usług telekomunikacyjnych, przychody z tej działalności za rok 
badany wyniosły 886.594 tys. zł. Wzrost sprzedaży w porównaniu do roku ubiegłego 
wynika głównie z nabycia spółki El-Net. 

• Koszty działalności operacyjnej w roku badanym wyniosły 793.072 tys. zł i w porównaniu 
do roku ubiegłego wzrosły o 26.272 tys. zł tj. o 3,4%. Największą pozycją kosztów 
działalności operacyjnej stanowiły amortyzacja, opłaty sieciowe i homologacyjne oraz 
wynagrodzenia i świadczenia pracownicze wynoszące odpowiednio 238.111 tys. zł, 
158.733 tys. zł oraz 130.186 tys. zł. Koszty te stanowiły łącznie 66,4% kosztów 
operacyjnych. 
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III.  Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej  Grupy (cd.) 

 

  

• Pozostałe koszty operacyjne zmniejszyły się w porównaniu do roku ubiegłego o 715.672 
tys. zł. Główną przyczyną wysokich pozostałych kosztów operacyjnych w ubiegłym roku 
był odpis z tytułu trwałej utraty wartości aktywów trwałych Grupy w wysokości 734.908 
zł.  

• Przychody finansowe w porównaniu z rokiem ubiegłym uległy obniżeniu o 141.472 tys. 
zł. Spadek ten związany jest głównie z rozpoznanymi w roku ubiegłym przychodami 
finansowymi w wysokości 167.064 tys. zł. z tytułu umorzenia zobowiązań koncesyjnych.  

• Wskaźnik płynności I wzrósł z 2,2 na dzień 31 grudnia 2003 r. do poziomu 2,5 na dzień 
31 grudnia 2004 r. 

• Na dzień 31 grudnia 2004 r. Zarząd Jednostki dominującej przeprowadził analizę 
dotyczącą podatku odroczonego. Na podstawie budżetu na rok 2005 i biznes planu na 
lata 2005-2008 oszacowano, że w przyszłości spółki Grupy będą osiągały dochody do 
opodatkowania. Z chwilą, gdy stało się prawdopodobne, że spółki Grupy mogą osiągnąć 
dochód podatkowy w okresie objętym analizą, tj. w latach 2005-2008, rozpoznano na 
dzień bilansowy aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 
46.843 tys. zł. Cała wartość aktywa została odniesiona na rachunek zysków i strat. 
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IV.  Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowa nego sprawozdania finansowego 
 
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r.   
 
 
             

 

Komentarz 31.12.2004 r. 
tys. zł  

 31.12.2003 r. 
tys. zł 

 Zmiana 
tys. zł 

 Zmiana 
(%) 

 31.12.2004 r. 
Struktura 

(%) 

 31.12.2003 r. 
Struktura 

(%) 
AKTYWA              
Aktywa trwałe              

Wartości niematerialne i prawne 1 266.702   299.612   (32.910)  (11,0)  10,2   13,2  
Rzeczowe aktywa trwałe 2 1.854.573   1.623.511   231.062   14,2   71,1   71,7  
Inwestycje długoterminowe  51   9   42   466,7   -   -  
Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 10 46.843   -   46.843   -   1,8   -  

  2.168.169   1.923.132   245.037   12,7   83,1   84,9  
Aktywa obrotowe              

Zapasy  2.488   737   1.751   237,6   0,1   0,1  
Należności krótkoterminowe 3 122.762   100.966   21.796   21,6   4,7   4,5  
Inwestycje krótkoterminowe 4 302.165   228.303   73.862   32,4   11,6   10,1  
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

 
12.262   12.657   (395)  (3,1)  0,5   0,4  

  439.677   342.663   97.014   28,3   16,9   15,1  
Aktywa razem  2.607.846   2.265.795   342.051   15,1   100,0   100,0  
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.) 

  

 
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)  
 
             

 

Komentarz 31.12.2004 r. 
tys. zł  

 31.12.2003 r. 
tys. zł 

 Zmiana 
tys. zł 

 Zmiana 
(%) 

 31.12.2004 r. 
Struktura 

(%) 

 31.12.2003 r. 
Struktura 

(%) 
PASYWA              
Kapitał własny              

Kapitał zakładowy 5 366.956   344.487   22.469   6,5   14,1   15,2  
Kapitał zapasowy  1.765.383   1.529.363   236.020   15,4   67,7   67,5  
Kapitał z aktualizacji wyceny  25   25   -   -   -   -  
Pozostałe kapitały rezerwowe  -   3.862.952   (3.862.952)  (100,0)  -   170,5  
Strata z lat ubiegłych  (6.323)  (2.966.379)  2.960.056   (99,8)  (0,2)  (130,9) 
Zysk/(Strata) netto  159.802   (699.331)  859.133   (122,9)  6,1   (30,9) 

  2.285.843   2.071.117   214.726   10,4   87,7   91,4  
Kapitał mniejszo ści  5.186   4.328   858   19,8   0,1   0,2  
Ujemna warto ść firmy jednostek 
podporz ądkowanych 6 77.657   18.045   59.612   330,4   3,0   0,8  
Zobowi ązania i rezerwy na 
zobowi ązania 

 
           

Rezerwy na zobowiązania  9.895   7.030   2.865   40,8   0,4   0,3  
Zobowiązania długoterminowe  55.305   11.010   44.295   402,3   2,1   0,5  
Zobowiązania krótkoterminowe  119.384   76.065   43.319   56,9   4,6   3,4  
Rozliczenia międzyokresowe  54.576   78.200   (23.624)  (30,2)  2,1   3,4  

  239.160   172.305   66.855   38,8   9,2   7,6  
Pasywa razem  2.607.846   2.265.795   342.051   15,1   100,0   100,0  
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.) 

  

 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.  
             

 

Komentarz  2004 
 tys. zł 

 2003 
tys. zł 

 Zmiana 
tys. zł 

 Zmiana 
(%) 

 2004 
Struktura 

(%) 

 2003 
Struktura 

(%) 
             
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 7 897.162   701.115   196.047   28,0   100,0   100,0  
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 7 (641.135)  (637.853)  (3.282)  0,5   (71,5)  (91,0) 
Zysk brutto ze sprzeda ży  256.027   63.262   192.765   304,7   28,5   9,0  
Koszty sprzedaży 7 (65.332)  (56.230)  (9.102)  16,2   (7,3)  (8,0) 
Koszty ogólnego zarządu 7 (87.605)  (72.717)  (14.888)  20,5   (9,8)  (10,4) 
Zysk/(Strata) ze sprzeda ży  103.090   (65.685)  168.775   (256,9)  11,5   (9,4) 
Pozostałe przychody operacyjne 8 5.704   8.817   (3.113)  (35,3)  0,6   1,3  
Pozostałe koszty operacyjne 8 (43.748)  (759.420)  715.672   (94,2)  (4,9)  (108,3) 
Zysk/(Strata) z działalno ści operacyjnej  65.046   (816.288)  881.334   (108,0)  7,2   (116,4) 
Przychody finansowe 9 39.419   180.891   (141.472)  (78,2)  4,4   25,8  
Koszty finansowe 9 (11.487)  (89.462)  77.975   (87,2)  (1,3)  (12,8) 
Strata na sprzedaży całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych  (81)  -   (81)  -   -   -  
Zysk/(Strata) z działalno ści gospodarczej  92.897   (724.859)  817.756   (112,8)  10,3   (103,4) 
Odpis ujemnej wartości firmy  21.420   25.828   (4.408)  (17,1)  2,4   3,7  
Zysk/(Strata) brutto  114.317   (699.031)  813.348   (116,4)  12,7   (99,7) 
Podatek dochodowy 10 46.343   254   46.089   18,145.3   5,1   -  
Zyski mniejszości  (858)  (554)  (304)  54,9   -   -  
Zysk/(Strata) netto  159.802   (699.331)  859.133   (122,6)  17,8   (99,7) 
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.) 
 

  

Przedstawienie sytuacji maj ątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy 

Działalność gospodarczą Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do 
okresu poprzedzającego charakteryzują następujące wskaźniki: 
 2004 r. 2003 r.  

Wskaźniki aktywności   

- szybkość obrotu należności 55 dni  62 dni  

Wskaźniki rentowności   

- rentowność sprzedaży brutto 11 %  (9) %  

- ogólna rentowność kapitału 7 %  (29) %  

Wskaźniki zadłużenia    

- stopa zadłużenia 12 %  9 %  

- szybkość obrotu zobowiązań  36 dni  55 dni  

   

 31.12.2004 r.  31.12.2003 r. 

Wskaźniki płynności   

- wskaźnik płynności I 2,5  2,2  

   

Inne wskaźniki   

- zysk / (strata) na jedną akcję zwykłą 0,45  (2,03)

- rozwodniony zysk / (strata) na jedną akcję zwykłą 0,42  (2,03)
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finansowego (cd.) 
 

  

 

Skonsolidowany bilans na dzie ń 31 grudnia 2004 r. 
 
1. Wartości niematerialne i prawne 
 

Wartości niematerialne i prawne stanowiły 10,2% aktywów Grupy. Saldo wartości 
niematerialnych i prawnych zmniejszyło się o 11%. Zmiana związana jest z 
dokonanymi w ciągu roku odpisami amortyzacyjnymi w kwocie 46.359 tys. zł oraz z 
zakupami dokonanymi w ciągu roku w kwocie 22.718 tys. zł. 

 
2. Rzeczowe aktywa trwałe 
 

Rzeczowe aktywa trwałe stanowiły 71,1% aktywów Grupy i obejmowały głównie 
budowle telekomunikacyjne (budynki techniczne łączności, linie telekomunikacyjne, 
anteny i maszty antenowe) oraz urządzenia telekomunikacyjne (centrale telefoniczne, 
łącznice i urządzenia telefoniczne, urządzenia teletransmisji przewodowej) związane z 
podstawową działalnością operacyjną Grupy.  
 
Wartość netto rzeczowych aktywów trwałych zwiększyła się o 231.062 tys. zł, co jest 
związane głównie ze skonsolidowaniem rzeczowych aktywów trwałych spółki El-Net w 
kwocie 275.462 tys. zł, nakładami inwestycyjnymi na budowle telekomunikacyjne w 
kwocie 167.792 tys. zł, częściowo skompensowanymi odpisem amortyzacyjnym za rok 
obrotowy w wysokości 191.754 tys. zł.  

 
3. Należności krótkoterminowe 
 

Należności krótkoterminowe na dzień 31 grudnia 2004 wynosiły 122.762 tys. zł i 
stanowiły 4,7% aktywów Grupy. Główną pozycję stanowiły należności z tytułu dostaw i 
usług w kwocie 116.731 tys. zł. Wzrost salda należności krótkoterminowych w 
porównaniu z rokiem ubiegłym wynika przede wszystkim ze wzrostu przychodów ze 
sprzedaży. 

 
4. Inwestycje krótkoterminowe 
 

Na inwestycje krótkoterminowe składają się głównie jednostki uczestnictwa w 
funduszach inwestycyjnych o wartości 65.926 tys. zł, środki pieniężne w kwocie 
203.937 tys. zł oraz inne aktywa pieniężne w kwocie 32.000 tys. zł. Wzrost wartości 
inwestycji krótkoterminowych w porównaniu do roku ubiegłego o 73.862 tys. zł wynika 
głównie z wygenerowania dodatnich przepływów pieniężnych netto za rok obrotowy w 
kwocie 78.307 tys. zł 
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finansowego (cd.) 
 

  

5. Kapitał zakładowy Jednostki dominuj ącej  
 

W badanym roku wielkość kapitału zakładowego została podwyższona o kwotę 22.469 
tys. zł poprzez objęcie przez uprawnione podmioty w zamian za prawa poboru 
(warranty subskrypcyjne) 21.698.493 sztuk akcji serii J o wartości nominalnej 1 zł i 
wartości emisyjnej 2,53 zł każda oraz poprzez emisję 771.011 sztuk akcji serii K o 
wartości nominalnej i emisyjnej 1 zł każda w wyniku wykonania przez członków 
Zarządu i kluczowych pracowników opcji na akcje, przyznanych w ramach 
pracowniczego Planu Premiowania Akcjami. 
 
Na podstawie informacji zawartej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na 
dzień 31 grudnia 2004 r. znaczne pakiety akcji Jednostki dominującej były w 
posiadaniu następujących podmiotów: 
 
Nazwa akcjonariusza Liczba 

posiadanych 
akcji 

 Warto ść 
nominalna 

posiadanych 
akcji

 Typ 
posiadanych 

akcji  

 % 
posiadanych 

głosów  

JP Morgan Chase&Co  28.917.766  28.917.766  zwykłe  7,88 

SISU Capital Ltd.  23.743.225  23.743.225  zwykłe  6,47 

Montpelier Asset 
Management Ltd. 

 21.154.135  21.154.135  zwykłe  5,76 

Griffin Capital 
Management Ltd. 

 20.464.626  20.464.626  zwykłe  5,58 

Inni akcjonariusze  272.676.573  272.676.573  zwykłe  74,31 

  366.956.325      100,00 
 
 
6. Ujemna warto ść firmy jednostek podporz ądkowanych 
 

 31.12.2004 r.  
tys. zł  

  
Bilans otwarcia na 1.01.2004 r.: 18.045  
Zwiększenia:  
- nabycie El-Net 77.778 
  
Odpis ujemnej wartości firmy  
- El-Net 5.798 
- Świat Internet S.A. 12.368 
  
Bilans zamkni ęcia na 31.12.2004 r.  77.657 
 
W dniu 29 stycznia 2004 r. Jednostka dominująca nabyła za pośrednictwem spółki 
zależnej Netia Ventures spółkę El-Net. Na transakcji powstała ujemna wartość firmy w 
kwocie 77.778 tys. zł. Wartość odpisu ujemnej wartości firmy z konsolidacji dotyczącej 
El-Netu wyniosła w ciągu roku obrotowego 5.798 tys. zł. 
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finansowego (cd.) 
 

  

Skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrot owy do 31 grudnia 2004 r. 
 
7. Przychody ze sprzeda ży i koszty działalno ści operacyjnej 
 

Ogółem przychody ze sprzedaży za rok badany wyniosły 897.162 tys. zł i w 
porównaniu z rokiem ubiegłym wzrosły o 28,0%. Podstawową działalnością Grupy w 
bieżącym roku obrotowym była sprzedaż usług telekomunikacyjnych, przychody z tej 
działalności za rok badany wyniosły 886.534 tys. zł. Wzrost sprzedaży w porównaniu 
do roku ubiegłego wynika głównie z nabycia spółki El-Net. Największy udział w 
sprzedaży miały bezpośrednie usługi głosowe (549.989 tys. zł lub 61%), pośrednie 
usługi głosowe (103.455 tys. zł lub 12%) i transmisja danych (90.288 tys. zł lub 10%). 
 
Koszty działalności operacyjnej w roku badanym wyniosły 793.072 tys. zł i w 
porównaniu do roku ubiegłego wzrosły o 26.272 tys. zł tj. o 3,4%. Największą pozycją 
kosztów działalności operacyjnej stanowiły amortyzacja, opłaty sieciowe i 
homologacyjne oraz wynagrodzenia wynoszące odpowiednio 238.111 tys. zł, 158.733 
tys. zł oraz 109.925 tys. zł. Koszty te stanowiły łącznie 63,9% kosztów operacyjnych. 

 
8. Pozostałe przychody i koszty operacyjne 
 

Pozostałe przychody operacyjne wyniosły 5.704 tys. zł i w porównaniu z rokiem 
ubiegłym uległy obniżeniu o 3.113 tys. zł. Głównymi pozycjami były przychody z tytułu 
rozwiązanych rezerw na sprawy sporne w wysokości 1.800 tys. zł oraz otrzymane kary 
umowne w kwocie 1.521 tys. zł. 
 
Pozostałe koszty operacyjne wyniosły 43.748 tys. zł i w porównaniu z rokiem ubiegłym 
uległy obniżeniu o 715.672 tys. zł. Zmiana ta wynika głównie z rozpoznanego w roku 
ubiegłym odpisu z tytułu trwałej utraty wartości aktywów trwałych w wysokości 
734.908 tys. zł. 

 
9. Przychody i koszty finansowe 
 

Spadek przychodów finansowych w stosunku do roku ubiegłego o 141.472 tys. zł 
związany był z zakwalifikowaniem do przychodów finansowych roku 2003 efektów 
umorzenia opłat licencyjnych w wysokości 167.064 tys. zł. 
 
Koszty finansowe za rok bieżący wyniosły 11.487 tys. zł i w porównaniu do roku 
ubiegłego uległy obniżeniu o 77.975 tys. zł. Zmiana ta związana jest z rozpoznanymi w 
roku 2003 kosztami emisji obligacji w kwocie 41.475 tys. zł oraz pozytywnym wynikiem 
na różnicach kursowych zanotowanym w roku bieżącym (w roku ubiegłym strata w 
wysokości 43.295 tys. zł). 
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10. Podatek dochodowy 
 

Na dzień 31 grudnia 2004 r. Zarząd Jednostki dominującej przeprowadził analizę 
dotyczącą podatku odroczonego. Na podstawie budżetu na rok 2005 i biznes planu na 
lata 2005-2008 oszacowano, że w przyszłości spółki Grupy będą osiągały dochody do 
opodatkowania. Z chwilą, gdy stało się prawdopodobne, że spółki Grupy mogą 
osiągnąć dochód podatkowy w okresie objętym analizą, tj. w latach 2005-2008, 
rozpoznano na dzień bilansowy aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego w 
wysokości 46.843 tys. zł. Cała wartość aktywa została odniesiona na rachunek zysków 
i strat. 
 
Dodatkowo w pozycji tej ujęto kwotę 500 tys. zł wynikającą ze zobowiązania z tytułu 
podatku dochodowego powstałego w UNI-Net Sp. z o.o. 
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V.  Stwierdzenia niezale żnego biegłego rewidenta 
 
(a) Zarząd Jednostki dominującej przedstawił w toku badania żądane informacje, 

wyjaśnienia i oświadczenia oraz przedłożył oświadczenie o kompletnym ujęciu danych 
w księgach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich 
zobowiązań warunkowych, a także poinformował o istotnych zdarzeniach, które 
nastąpiły po dniu bilansowym do dnia złożenia oświadczenia. 

 
(b) Zakres badania nie był ograniczony. 
 
(c) Dokumentacja konsolidacyjna była kompletna i poprawna, a sposób jej 

przechowywania zapewnia właściwą ochronę.  
 
(d) We wszystkich istotnych aspektach przyjęte w Grupie zasady rachunkowości oraz 

wykazywanie danych były zgodne z Ustawą o rachunkowości.  
 
(e) Obliczenie ujemnej wartości firmy z konsolidacji oraz sposób jej odpisywania na 

skonsolidowany rachunek zysków i strat były we wszystkich istotnych aspektach 
zgodne z Ustawą o rachunkowości.  

 

(f) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitałów oraz ustalenie kapitału 
mniejszości zostały przeprowadzone prawidłowo.  

 

(g) Wyłączenia wzajemnych rozrachunków (należności i zobowiązań) oraz obrotów 
wewnętrznych (przychodów i kosztów) jednostek objętych konsolidacją zostały 
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawą o rachunkowości.  

 

(h) Wyłączenia wyników nie zrealizowanych przez jednostki objęte konsolidacją, 
zawartych w wartości aktywów oraz z tytułu dywidend zostały dokonane we wszystkich 
istotnych aspektach zgodnie z Ustawą o rachunkowości.  

 

(i) Skutki sprzedaży całości lub części udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych 
zostały ujęte we wszystkich istotnych aspektach w sposób prawidłowy.  

 
(j) Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaśnienia, przedstawiają wszystkie 

istotne informacje określone przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne 
niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych 
oraz Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót 
prospektu w sposób kompletny i prawidłowy.  

 
(k) Sprawozdanie z działalności Grupy uwzględnia zagadnienia wymagane przez 

Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. 
Informacje finansowe w nim zawarte są zgodne z informacjami przedstawionymi 
w sprawozdaniu finansowym. 
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V. Stwierdzenia niezale żnego biegłego rewidenta (cd.) 

  

 
(l) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzający zostało zbadane przez 

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Biegły rewident wydał opinię bez zastrzeżeń. 
 
(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 

31 grudnia 2003 r. zostało zatwierdzone uchwałą nr 1 Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy Jednostki dominującej z dnia 15 czerwca 2004 r. oraz złożone w 
Krajowym Rejestrze Sądowym w Warszawie w dniu 28 czerwca 2004 r. i ogłoszone w 
Monitorze Polskim B numer 1258 poz. 8908 w dniu 18 listopada 2004 r. 

 


