Grupa Kapitalowa Netia S.A.

Raport uzupetniaj acy opini € z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.



Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze j Netia S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Netia S.A. (zwanej dalej ,,Grupg”) sporzadzonego przez
spotke Netia S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacq”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Poleczki 13. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;
(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktdéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 2.607.846 tys. zt;

(c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 159.802 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 214.726 tys. zi;

(e) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 78.307 tys. zt

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 1 marca
2005 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 1 marca 2005 r.
dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada
nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowos¢é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sk fada si e z nastepujacych cz esci:

Strona
I. Ogoélna charakteryStyKa GrUPY .......cciiicurieiieee e isiiie e e e e s s s ee e e e e e s s s e e e e e e s s s s snnnaeereaeeesssnnraneeeaeeean 2
II.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..........ccccocuvviiiiieeiiiiiiieir e 5
lll.  Charakterystyka wynikdw i sytuacji finanSoOWe] GrUPY .......ccvvvieieeeiiiiiiiieee e e st e e e e seneeaeee e e e 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego...................... 8
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWIdeNta ...........coovuviiiiiiiii e 16
Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Mirostaw Szmigielski
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 1 marca 2005 r.
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Ogodlna charakterystyka Grupy

(&) Jednostka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Netia S.A. i jest zarejestrowana
w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000041649.

(b) Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 526-02-05-575. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 011566374.

(c) Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej wynosi 366.956.325 zi. i sklada sie z
366.956.325 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda na 31 grudnia 2004 .

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. tworzenie i obstugiwanie sieci telekomunikacyjnych
. Swiadczenie ustug trunkingowych

(e) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

» Wojciech Madalski Prezes Zarzadu

e John Paul Kearney

* Irene Cackett od 1 maja 2004 r.

* Kent Holding od 29 pazdziernika 2004 r.
» Zbigniew Lapinski do 25 lutego 2004 r.

» Elizabeth McElroy do 29 lutego 2004 r.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

() W skiad Grupy Kapitatowej Netia S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie finansowe Rodzaj opinii Dzie n bilansowy, na
powi gzania konsolidacji ktory sporz adzono
kapitatlowego sprawozdanie
(% wiasno $ci) finansowe

Netia S.A. Dominujaca Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2004 r.

Regionalne Sieci Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.

Telekomunikacyjne EI-Net SA (100%)

Netia Globe S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(100%)

Netia Swiat S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(100%0)

Swiat Internet S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(100%)

Netia Ventures Sp. z 0.0. Zalezna Petna Spotka nie podlegata badaniu 31 grudnia 2004 r.
(100%)

Polbox Sp. z o.0. Zalezna Petna Spoéika nie podlegata badaniu 31 grudnia 2004 r.
(100%)

UNI-Net Sp. z 0.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2004 r.
(58,2%)

Netia Mobile Sp. z o.0. Zalezna Pelna Spéika nie podlegata badaniu 31 grudnia 2004 r.
(100%)

* - opinia nie zostata wydana do dnia wydania opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

() W ciagu okresu sprawozdawczego zostaly sprzedane nastepujace jednostki zalezne, konsolidowane do dnia sprzedazy: Netia Holdings
B.V., Netia Holdings Il B.V., Netia Holdings Il B.V., Pik-Net Sieci Rozlegte Sp. z 0.0., Publiczny Dostep do Internetu Sp. z o0.0., Multinet
S.A., Internet Data Systems S.A., Polska OnLine Holding S.A., Polska OnLine Sp. z o.0.

(h) Ponadto z Grupy wytaczono Netia Online Inc., ktéra zostata zlikwidowana w dniu 2 lipca 2004 r. Spoétka ta nie prowadzita zadnej
dziatalnosci gospodarcze;.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(i)

0)

Ponadto panowie Wojciech Madalski i Dariusz Sokotowski do dnia 22 wrzesnia 2004 r.
byli czlonkami zarzadu Netia Holdings Incentive Share Plan Company, Ltd.
zarejestrowanej na wyspie Jersey. Czionkowie zarzadu zostali powotani przez Netia
Holdings Incentive Share Plan Trust. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, zaden z
obecnych cztonkéw zarzadu tej spoétki nie zostat powotany przez Jednostke
dominujaca. Cztonkowie zarzadu tej spoitki nie sg pracownikami, ani cztonkami zarzadu
Jednostki dominujgcej. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, Jednostka dominujgca nie
sprawuje rowniez zadnej kontroli nad trustem.

W dniu 31 grudnia 2003 r. zostato zarejestrowane potaczenie Jednostki dominujacej z
jej nastepujacymi jednostkami zaleznymi: Netig Telekom S.A., Netig South Sp. z o0.0.,
Netig Telekom Mazowsze S.A., Netig Telekom Warszawa S.A., Netig Telekom Modlin
S.A., Netig Telekom Lublin S.A., Netig Telekom Ostrowiec S.A., Netig Telekom Swidnik
S.A., Netig Telekom Torun S.A. Netig Telekom Wioctawek S.A., Netig Telekom Kalisz
S.A., Netig Telekom Silesia S.A., Netia Telekom Telmedia S.A., Optimum Inwest S.A.,
Netig Network S.A., Telekom Building Sp. z 0.0., Netig 1 Sp. z 0.0. oraz Telko
Sp. z 0.0. Polagczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majatku jednostek
przejmowanych na Jednostke dominujaca (faczenie przez przejecie) bez podwyzszania
kapitatu zakladowego Netii S.A., bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu Jednostki
dominujgcej. Z dniem potaczenia, Netia S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki
spotek przejmowanych, ktére zostaty rozwigzane.
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Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostatla wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Netii S.A. z dnia 10 grudnia 2003 r. na podstawie
paragrafu 16 Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 wrzesnia 2004 r. w
okresie:

» badanie wstepne od 13 wrzes$nia 2004 r. do 15 grudnia 2004 r.;
» badanie koncowe od 24 stycznia 2005 r. do 1 marca 2005 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdélny wskaznik
Zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w
badanym roku 4,4% (2003 r.: 1,7%).

Netia S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie, w sktad ktérej w roku badanym wchodzity
jednostki opisane w czesci | (f) niniejszego raportu.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy:

e W dniu 29 stycznia 2004 r. Jednostka dominujgca za posrednictwem spétki zaleznej
Netia Ventures Sp. z o0.0. (,Netia Ventures”) nabyla spoétke Regionalne Sieci
Telekomunikacyjne EI-Net S.A. (,EI-Net”). Transakcja nabycia objeta takze 100%
zadtuzenia EI-Netu wobec poprzedniego akcjonariusza oraz konsorcjum bankéw.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 2.607.846 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 342.051 tys. z, tj. o 15,1%. Zwiekszenie to bylo efektem
wzrostu salda rzeczowych aktywow trwatych, inwestycji krétkoterminowych i naleznosci,
czesciowo skompensowane spadkiem salda wartosci niematerialnych i prawnych.

»  Zwiekszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych jest gtéwnie wynikiem skonsolidowania
aktywéw trwatych spétki EI-Net, ktérych wartos¢ netto na 31 grudnia 2004 wyniosta
275.463 tys. zt.

* Wozrost salda naleznosci krotkoterminowych wynika przede wszystkim ze zwigkszenia
przychodéw ze sprzedazy. Poprawie ulegt wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktory
wynidst 55 dni (62 dni w roku ubiegtym).

e Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosty o 66.855 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2003 r., glébwnie w wyniku przejecia zobowigzan El-Netu, m.in. z
tytutu koncesji telekomunikacyjnych. Zobowigzania te zostaly ujete w bilansie na dzien
przejecia wedtug wartosci godziwej, obliczonej na podstawie dokonanych przez Zarzad
szacunkow odnosnie prawdopodobienstwa umorzenia tych zobowigzan.

» Ogoétem przychody ze sprzedazy za rok badany wyniosty 897.162 tys. zt i w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym wzrosty o 28,0%. Podstawowg dziatalnoscig Grupy w biezgacym roku
obrotowym byta sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, przychody z tej dziatalnosci za rok
badany wyniosty 886.594 tys. zt. Wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego
wynika gtdbwnie z nabycia spoiki EI-Net.

«  Koszty dziatalnosci operacyjnej w roku badanym wyniosty 793.072 tys. zt i w poréwnaniu
do roku ubieglego wzrosty o 26.272 tys. zt tj. o 3,4%. Najwiekszg pozycjg kosztow
dziatalnosci operacyjnej stanowity amortyzacja, optaty sieciowe i homologacyjne oraz
wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze wynoszace odpowiednio 238.111 tys. zi,
158.733 tys. zt oraz 130.186 tys. zt. Koszty te stanowity tgcznie 66,4% kosztow
operacyjnych.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Pozostate koszty operacyjne zmniejszyty sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 715.672
tys. zt. Gldbwna przyczyng wysokich pozostatych kosztéw operacyjnych w ubieglym roku
byt odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych Grupy w wysokosci 734.908
zt.

Przychody finansowe w poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegly obnizeniu o0 141.472 tys.
zk. Spadek ten zwigzany jest gtdwnie z rozpoznanymi w roku ubiegtym przychodami
finansowymi w wysokosci 167.064 tys. zt. z tytutu umorzenia zobowigzan koncesyjnych.

Wskaznik ptynnosci | wzrést z 2,2 na dzien 31 grudnia 2003 r. do poziomu 2,5 na dzien
31 grudnia 2004 r.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analize
dotyczacg podatku odroczonego. Na podstawie budzetu na rok 2005 i biznes planu na
lata 2005-2008 oszacowano, ze w przyszitosci spétki Grupy beda osiagaty dochody do
opodatkowania. Z chwilg, gdy stato sie prawdopodobne, ze spétki Grupy moga osiggnac
dochod podatkowy w okresie objetym analiza, tj. w latach 2005-2008, rozpoznano na
dzien bilansowy aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
46.843 tys. zt. Cata wartos¢ aktywa zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowa nego sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 . Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 1 266.702 299.612 (32.910) (11,0) 10,2 13,2
Rzeczowe aktywa trwate 2 1.854.573 1.623.511 231.062 14,2 71,1 71,7
Inwestycje diugoterminowe 51 9 42 466,7 - -
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10 46.843 - 46.843 - 1,8 -
2.168.169 1.923.132 245.037 12,7 83,1 84,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.488 737 1.751 237,6 0,1 0,1
Naleznosci krétkoterminowe 3 122.762 100.966 21.796 21,6 4,7 4,5
Inwestycje krotkoterminowe 4 302.165 228.303 73.862 32,4 11,6 10,1
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 12.262 12.657 (395) (3,2) 0,5 0,4
439.677 342.663 97.014 28,3 16,9 15,1
Aktywa razem 2.607.846 2.265.795 342.051 15,1 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 5 366.956 344.487 22.469 6,5 14,1 15,2
Kapitat zapasowy 1.765.383 1.529.363 236.020 15,4 67,7 67,5
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 25 - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - 3.862.952 (3.862.952) (100,0) - 170,5
Strata z lat ubiegtych (6.323) (2.966.379) 2.960.056 (99,8) (0,2) (130,9)
Zysk/(Strata) netto 159.802 (699.331) 859.133 (122,9) 6,1 (30,9)
2.285.843 2.071.117 214.726 10,4 87,7 914
Kapitat mniejszo sci 5.186 4.328 858 19,8 0,1 0,2
Ujemna warto $¢ firmy jednostek
podporz adkowanych 6 77.657 18.045 59.612 330,4 3,0 0,8
Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania
Rezerwy na zobowigzania 9.895 7.030 2.865 40,8 0,4 0,3
Zobowigzania diugoterminowe 55.305 11.010 44.295 402,3 2,1 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe 119.384 76.065 43.319 56,9 4,6 3,4
Rozliczenia migdzyokresowe 54.576 78.200 (23.624) (30,2) 2,1 3,4
239.160 172.305 66.855 38,8 9,2 7,6
Pasywa razem 2.607.846 2.265.795 342.051 15,1 100,0 100,0
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Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg o]
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004

Komentarz 2004 2003 Zmiana Zmiana 2004 2003

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatlow 7 897.162 701.115 196.047 28,0 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7 (641.135) (637.853) (3.282) 0,5 (71,5) (91,0)
Zysk brutto ze sprzeda zy 256.027 63.262 192.765 304,7 28,5 9,0
Koszty sprzedazy 7 (65.332) (56.230) (9.102) 16,2 (7,3) (8,0)
Koszty ogélnego zarzadu 7 (87.605) (72.717) (14.888) 20,5 (9,8) (10,4)
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy 103.090 (65.685) 168.775 (256,9) 11,5 (9,4)
Pozostate przychody operacyjne 8 5.704 8.817 (3.113) (35,3) 0,6 1,3
Pozostate koszty operacyjne 8 (43.748) (759.420) 715.672 (94,2) (4,9 (108,3)
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 65.046 (816.288) 881.334 (108,0) 7,2 (116,4)
Przychody finansowe 9 39.419 180.891 (141.472) (78,2) 4.4 25,8
Koszty finansowe 9 (11.487) (89.462) 77.975 (87,2) (1,3) (12,8)
Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych (81) - (81) - - -
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci gospodarczej 92.897 (724.859) 817.756 (112,8) 10,3 (103,4)
Odpis ujemnej wartosci firmy 21.420 25.828 (4.408) (17,1) 2,4 3,7
Zysk/(Strata) brutto 114.317 (699.031) 813.348 (116,4) 12,7 (99,7)
Podatek dochodowy 10 46.343 254 46.089 18,145.3 51 -
Zyski mniejszosci (858) (554) (304) 54,9 - -
Zysk/(Strata) netto 159.802 (699.331) 859.133 (122,6) 17,8 (99,7)
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji maj atkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2004 . 2003 .

Wskazniki aktywnosci

- szybkos$¢ obrotu naleznosci 55 dni 62 dni
Wskazniki rentownosci

- rentownos$¢ sprzedazy brutto 11 % (9) %

- 0goélna rentownos¢ kapitatu 7% (29) %
Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia 12 % 9%

- szybko$c¢ obrotu zobowigzan 36 dni 55 dni

31.12.2004 r. 31.12.2003 .

Wskazniki ptynnosci

- wskaznik ptynnosci | 2,5 2,2
Inne wskazniki

- zysk / (strata) na jedng akcje zwykla 0,45 (2,03)

- rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje zwykig 0,42 (2,03)
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzie n 31 grudnia 2004 r.

1.

Warto sci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne stanowity 10,2% aktywOw Grupy. Saldo wartosci
niematerialnych i prawnych zmniejszylo sie o 11%. Zmiana zwigzana jest z
dokonanymi w ciggu roku odpisami amortyzacyjnymi w kwocie 46.359 tys. zt oraz z
zakupami dokonanymi w ciggu roku w kwocie 22.718 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowity 71,1% aktywéw Grupy i obejmowaly gtéwnie
budowle telekomunikacyjne (budynki techniczne tacznosci, linie telekomunikacyjne,
anteny i maszty antenowe) oraz urzadzenia telekomunikacyjne (centrale telefoniczne,
lacznice i urzadzenia telefoniczne, urzadzenia teletransmisji przewodowej) zwigzane z
podstawowg dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie o 231.062 tys. zi, co jest
zwigzane gtéwnie ze skonsolidowaniem rzeczowych aktywéw trwatych spétki EI-Net w
kwocie 275.462 tys. zt, nakladami inwestycyjnymi na budowle telekomunikacyjne w
kwocie 167.792 tys. zt, czesciowo skompensowanymi odpisem amortyzacyjnym za rok
obrotowy w wysokosci 191.754 tys. zt.

Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2004 wynosity 122.762 tys. zt i
stanowity 4,7% aktywoéw Grupy. Gtéwng pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 116.731 tys. zi. Wzrost salda naleznosci krétkoterminowych w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynika przede wszystkim ze wzrostu przychodoéw ze
sprzedazy.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe skladajg sie gtéwnie jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych o wartosci 65.926 tys. zi, srodki pieniezne w kwocie
203.937 tys. zt oraz inne aktywa pieniezne w kwocie 32.000 tys. zt. Wzrost wartosci
inwestycji krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 73.862 tys. zt wynika
gtéwnie z wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych netto za rok obrotowy w
kwocie 78.307 tys. zi
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

5.

Kapitat zakladowy Jednostki dominuj  acej

W badanym roku wielkos¢ kapitatu zakltadowego zostata podwyzszona o kwote 22.469
tys. zt poprzez objecie przez uprawnione podmioty w zamian za prawa poboru
(warranty subskrypcyjne) 21.698.493 sztuk akcji serii J o wartosci nominalnej 1 zt i
wartosci emisyjnej 2,53 zt kazda oraz poprzez emisje 771.011 sztuk akcji serii K o
wartosci nominalnej i emisyjnej 1 zt kazda w wyniku wykonania przez cztonkéw
Zarzadu i kluczowych pracownikébw opcji na akcje, przyznanych w ramach
pracowniczego Planu Premiowania Akcjami.

Na podstawie informacji zawartej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na
dzien 31 grudnia 2004 r. znaczne pakiety akcji Jednostki dominujgcej byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto $¢ Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akciji posiadanych akcji gtosow
akcji
JP Morgan Chase&Co 28.917.766 28.917.766 zwykte 7,88
SISU Capital Ltd. 23.743.225 23.743.225 zwykte 6,47
Montpelier Asset 21.154.135 21.154.135 zwykte 5,76
Management Ltd.
Griffin Capital 20.464.626 20.464.626 zwykle 5,58
Management Ltd.
Inni akcjonariusze 272.676.573 272.676.573 zwykte 74,31
366.956.325 100,00

Ujemna warto $¢€ firmy jednostek podporz adkowanych

31.12.2004 r.
tys. zt

Bilans otwarcia na 1.01.2004 r.: 18.045
Zwiekszenia:
- nabycie EI-Net 77.778
Odpis ujemnej warto$ci firmy
- EI-Net 5.798
- Swiat Internet S.A. 12.368
Bilans zamkni ecia na 31.12.2004 r. 77.657

W dniu 29 stycznia 2004 r. Jednostka dominujgca nabyla za posrednictwem spoiki
zaleznej Netia Ventures spotke El-Net. Na transakcji powstata ujemna warto$c¢ firmy w
kwocie 77.778 tys. zt. Wartos¢ odpisu ujemnej wartosci firmy z konsolidacji dotyczacej
El-Netu wyniosta w ciggu roku obrotowego 5.798 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrot owy do 31 grudnia 2004 r.

7.

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Ogotem przychody ze sprzedazy za rok badany wyniosty 897.162 tys. zt i w
poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosty o 28,0%. Podstawowg dziatalnoscig Grupy w
biezacym roku obrotowym byta sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, przychody z tej
dziatalnosci za rok badany wyniosty 886.534 tys. zt. Wzrost sprzedazy w poréwnaniu
do roku ubiegtego wynika gtéwnie z nabycia spoétki ElI-Net. Najwiekszy udziat w
sprzedazy mialy bezposrednie ustugi gtosowe (549.989 tys. zt lub 61%), posrednie
ustugi gtosowe (103.455 tys. zt lub 12%) i transmisja danych (90.288 tys. zt lub 10%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej w roku badanym wyniosty 793.072 tys. zt i w
poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosty 0 26.272 tys. zt tj. 0 3,4%. Najwiekszg pozycjg
kosztow dziatalnosci operacyjnej stanowity amortyzacja, optaty sieciowe i
homologacyjne oraz wynagrodzenia wynoszace odpowiednio 238.111 tys. zi, 158.733
tys. zt oraz 109.925 tys. zt. Koszty te stanowity tacznie 63,9% kosztéw operacyjnych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 5.704 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym ulegty obnizeniu o 3.113 tys. zt. Gldwnymi pozycjami byly przychody z tytutu
rozwigzanych rezerw na sprawy sporne w wysokosci 1.800 tys. zt oraz otrzymane kary
umowne w kwocie 1.521 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 43.748 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem ubieglym
ulegly obnizeniu o 715.672 tys. zt. Zmiana ta wynika gtéwnie z rozpoznanego w roku
ubiegtym odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow trwatych w wysokosci
734.908 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

Spadek przychodéw finansowych w stosunku do roku ubiegtego o 141.472 tys. zt
zwigzany byt z zakwalifikowaniem do przychodéw finansowych roku 2003 efektow
umorzenia optat licencyjnych w wysokosci 167.064 tys. zt.

Koszty finansowe za rok biezacy wyniosty 11.487 tys. zt i w poréwnaniu do roku
ubieglego ulegly obnizeniu o 77.975 tys. zt. Zmiana ta zwigzana jest z rozpoznanymi w
roku 2003 kosztami emisji obligacji w kwocie 41.475 tys. zt oraz pozytywnym wynikiem
na roznicach kursowych zanotowanym w roku biezacym (w roku ubieglym strata w
wysokosci 43.295 tys. zi).
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

10. Podatek dochodowy

Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analize
dotyczaca podatku odroczonego. Na podstawie budzetu na rok 2005 i biznes planu na
lata 2005-2008 oszacowano, ze w przysztosci spotki Grupy beda osiggaty dochody do
opodatkowania. Z chwilg, gdy stalo sie prawdopodobne, ze spétki Grupy moga
osiggna¢ dochéd podatkowy w okresie objetym analiza, tj. w latach 2005-2008,
rozpoznano na dzien bilansowy aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 46.843 tys. zt. Cata warto$¢ aktywa zostata odniesiona na rachunek zyskow
i strat.

Dodatkowo w pozycji tej ujeto kwote 500 tys. zt wynikajaca ze zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego powstatego w UNI-Net Sp. z o.0.
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(€)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zzgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletha | poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach przyjete w Grupie zasady rachunkowosci oraz
wykazywanie danych byly zgodne z Ustawg o rachunkowosci.

Obliczenie ujemnej wartosci firmy z konsolidacji oraz sposdb jej odpisywania na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z Ustawg o rachunkowo$ci.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie kapitatu
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Wylaczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatow i akcji w jednostkach podporzgadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych
oraz Rozporzadzenie Rady Ministrbw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegOtowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu w spos6b kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta (cd.)

()  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003 r. zostatlo zatwierdzone uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej z dnia 15 czerwca 2004 r. oraz zlozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 28 czerwca 2004 r. i ogloszone w
Monitorze Polskim B numer 1258 poz. 8908 w dniu 18 listopada 2004 r.
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