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Raport uzupetniaj acy opini ¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.



Raport uzupeitniaj acy opinie 2z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej Netia S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Netia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Poleczki 13 (zwanej dalej ,Spétkg”). Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(&) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2.402.811 tys. z;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 120.656 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 175.579 tys. zt;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 60.837 tys. z;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoéiki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 1 marca 2005 r. Raport powinien byc¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 1 marca 2005 r. dotyczacag wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o0 sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikOw badania poszczegllnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sk fada si e z nastepujacych cz esci:

Strona
l. OgOINa CharaKteryStyKa SPOMIKI ..........oiuiiiiiiiii ittt ettt ettt sbe e eab et e e e e naneneneene 2
Il Informacje dotyczace przeprowadzonego DAANIA ..........eiiiiii it e e et e et e e e e et e e e nnaeeearea e 3
Ill.  Charakterystyka wynikOw i sytuacji fin@anSOWe] JEANOSEKI ..........couiiiuiiiiiiii ittt b e sbeesee e e 4
IV.  Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania fInANSOWEGFO ...........eecuiiriiiriieiierie ettt sne e 6
V.  Stwierdzenia niezaleznego bieglego rEWIHENTA ..........coiiiii i s e e et e e et e e et e e e nnteeesneeesnntaeesnnnas 15
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Mirostaw Szmigielski
Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan

Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 1 marca 2005 r.
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Ogodlna charakterystyka Spofki

(@)

(b)

(€)

(d)

(€)

(f)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg Netia S.A. i jest zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000041649.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Spotce nadano numer NIP 526-02-05-575. Dla
celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 011566374.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 366.956.325 zt i sklada sie z 366.956.325 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda na 31 grudnia 2004 r.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci bylo tworzenie i obstugiwanie sieci
telekomunikacyjnych w Polsce.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoiki byli:

. Wojciech Madalski Prezes Zarzadu

. John Paul Kearney

. Irene Cackett od 1 maja 2004 r.

. Kent Holding od 29 pazdziernika 2004 r.
. Zbigniew tapinski do 25 lutego 2004 r.

. Elizabeth McElroy do 29 lutego 2004 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spoétkg sa podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Netia S.A. (,Grupy Netia”). Spodtka sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Netia na dzien 31 grudnia 2004 r., ktére obejmowato
nastepujace jednostki:
. Netia S.A.
. Jednostki zalezne

- Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A.

- Netia Globe S.A.

—  Netia Swiat S.A.

—  Swiat Internet S.A.

- Netia Ventures Sp. z o.0.

— Polbox Sp. z o.0.

- UNI-Net Sp. z o.0.

- Netia Mobile Sp. z o.0.
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Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(€)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki
uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 10 grudnia 2003 r. na podstawie paragrafu 16
Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 wrzesnia 2004 r. w
okresie:

* badanie wstepne od 13 wrzeénia 2004 r. do 15 grudnia 2004 r.;
» badanie koncowe od 24 stycznia 2005 r. do 1 marca 2005 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,4% (2003
r..1,7%).

Poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych za lata 2003 i 2004, a tym samym wartosc
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okresow, jest ograniczona z uwagi
na wplyw potaczenia Spotki z jej 19 spétkami zaleznymi. Sprawozdanie finansowe Spotki
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2003 r. zawierato dane po polaczeniu spétek, przy czym
wyniki finansowe potaczonych spétek zaleznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
zostaly odniesione na wynik z lat ubieglych Netii S.A., natomiast wzajemne rozrachunki,
koszty i przychody, a takze niezrealizowane zyski i straty ujete w aktywach taczacych sie
spoétek zostaty wyeliminowane.

Ze wzgledu na fakt, ze przez caly okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003 r.
telekomunikacyjna dziatalnos¢ operacyjna byta prowadzona wytacznie przez spoitki zalezne,
poréwnywalnos$¢ danych i wskaznikow finansowych pomiedzy okresem biezacym i rokiem
ubiegtym, jak wspomniano powyzej, jest ograniczona.

W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowg Spoiki.

* Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 2.402.811 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie o 164.340 tys. zt ti. o 7.3%. Wzrost wynika gtéwnie z
osiggniecia przez Spoétke zysku netto za rok obrotowy w wysokosci 120.656 tys. zit i
podwyzszenia kapitatu zakladowego o 22.469 tys. zt w rezultacie emisji akcji serii J i K
oraz zwigzanego z tym wzrostu kapitatu zapasowego o 32.455 tys. zi.

* W dniu 16 maja 2003 r. w zwigzku z zakohczeniem procesu restrukturyzacji
akcjonariusze spotki wedtug stanu na dzien 22 grudnia 2002 r. otrzymali 64.848.442
prawa poboru (warranty subskrypcyjne) na akcje serii J. Cena wykonania wynosi 2,53 zt.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. zrealizowano 21.698.493 praw poboru i w
rezultacie kapitat zaktadowy powiekszyt sie 0 21.698 tys. zt. Nadwyzka ceny wykonania
nad ceng nominalng w kwocie 33.199 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy
w kwocie 32.455 tys. zt i na pokrycie kosztow emisji w kwocie 744 tys. zt.

e W dniu 29 stycznia 2004 r. Netia Ventures Sp. z 0.0. (,Netia Ventures”), jednostka
zalezna Spoiki, nabyla 100% akcji spotki Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EIl-Net
S.A. (,EI-Net”). Na ten cel Spoétka udzielita Netii Ventures pozyczki w tgcznej wysokosci
98.000 tys. zt. Od pozyczki tej naliczono w badanym okresie odsetki w wysokosci 2.819
tys. zi.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Dodatkowo w dniu 11 lutego 2004 r. Spotka udzielita EI-Netowi pozyczki w wysokosci
17.877 tys. zl, a w dniu 31 marca 2004 r. udzielita kolejnej pozyczki w wysokosci
5.400 tys. zt. Odsetki od tych pozyczek naliczone do dnia bilansowego wyniosty 1.709
tys. zi.

W dniu 31 maja 2004 r. Netia Ventures Sp. z 0.0. przeniosta na Spoétke 100% akcji EI-Net
oraz wierzytelnosci El-Net tytutem sptaty pozyczek udzielonych wczesniej przez Spotke.
W wyniku tej transakcji Spotka zaksiegowata w bilansie akcje EI-Net w wartosci 75.899
tys. zt oraz pozyczki udzielone do EI-Net w kwocie 24.924 tys. zi.

Ogotem przychody ze sprzedazy w badanym roku wyniosty 759.744 tys. zt i dotyczyly
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. Okoto 64% przychoddw zostalo osiggnietych ze
sprzedazy bezposrednich ustug glosowych. Pozostale istotne rodzaje ustug
telekomunikacyjnych, z jakich Spotka osiagata przychody to ustugi posrednie gtosowe,
transmisja danych i ustugi hurtowe.

Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byla amortyzacja wynoszaca w
badanym okresie obrotowym 202.697 tys. zi, co stanowi 31% kosztow w ujeciu
rodzajowym. Kolejng istotng pozycjg kosztow operacyjnych byly oplaty sieciowe i
homologacyjne, ktére wyniosty w badanym okresie 147.754 tys. zi, co stanowito 22%
kosztébw w ujeciu rodzajowym. Inne istotne kategorie kosztéw to: wynagrodzenia i
ubezpieczenia spoteczne, ustugi obce, czynsze oraz podatki i optaty.

Rentownos¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosta 13%.

Wskaznik ptynnosci | obliczony na 31 grudnia 2004 r. wynosi 3,0 i wzrést w poréwnaniu
do konhca poprzedniego roku obrotowego, kiedy to wynidst 2,2.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Zarzad Spéiki przeprowadzit analize dotyczaca mozliwosci
ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Na podstawie budzetu na
rok 2005 i biznes planu na lata 2005-2008 oszacowano, ze w przysztosci Spétka bedzie
osiggata dochody do opodatkowania. Z chwila, gdy stato sie prawdopodobne, ze Spétka
moze osiggngé dochdéd podatkowy w okresie objetym analizg, t. w latach
2005-2008, rozpoznano na dzien bilansowy aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 40.862 tys. zt. Cata warto$¢ aktywa zostata odniesiona na
rachunek zyskow i strat.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania

BILANS na 31 grudnia 2004 r.

Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 1 266.129 298.871 (32.742) (11,0) 11,1 13,4
Rzeczowe aktywa trwate 2 1.570.713 1.609.497 (38.784) (2,4) 65,4 71,9
Inwestycje diugoterminowe 3 82.467 6.896 75.571 1.095,9 3,4 0,3
Dilugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 40.862 - - - 1,7 -
1.960.171 1.915.264 44.907 2,3 81,6 85,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 514 417 97 23,3 - -
Naleznosci krotkoterminowe 4 107.581 96.818 10.763 111 4,5 4,3
Inwestycje krétkoterminowe 5 323.041 213.839 109.202 51,1 13,4 9,6
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10 11.504 12.133 (629) (5,2) 0,5 0,5
442.640 323.207 119.433 37,0 18,4 14,4
Aktywa razem 2.402.811 2.238.471 164.340 7,3 100,0 100,0

finansowego
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BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 . Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 6
Kapitat podstawowy 7 366.956 344.487 22.469 6,5 15,5 154
Kapitat zapasowy 1.765.383 1.529.363 236.020 15,4 73,5 68,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 25 - - - -
Zysk z lat ubiegtych - 161.047 (161.047) (200,0) - 7,2
Zysk netto 8 120.656 42.519 78.137 183,8 5 19
2.253.020 2.077.441 175.579 8,5 93,8 92,8
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
Rezerwy na zobowigzania 4.047 3.575 472 13,2 0,2 0,2
Zobowigzania diugoterminowe 500 11.010 (10.510) (95,5) - 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe 9 100.854 73.196 27.658 37,8 4,2 3,2
Rozliczenia miedzyokresowe 10 44,390 73.249 (28.859) (39,4) 1,8 3,3
149.791 161.030 (11.239) (7,0) 6,2 7,2
Pasywa razem 2.402.811 2.238.471 164.340 7,3 100,0 100,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Komentarz 2004 r. 2003 r. Zmiana Zmiana 2004 r. 2003 r.

tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 11 759.744 - 759.744 - 100,0 -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw 11 (533.892) - (533.892) - (70,3) -
Zysk brutto ze sprzeda zy 225.852 - 225.852 - 29,7 -
Koszty sprzedazy 11 (53.689) - (53.689) - (7,0) -
Koszty ogélnego zarzadu 11 (71.991) (16.213) (55.778) 344,0 (9,5) -
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy 100.172 (16.213) 116.385 (717,8) 13,2 -
Pozostate przychody operacyjne 12 8.752 13 8.739 67.223,1 1,1 -
Pozostate koszty operacyjne 12 (39.547) (7.350) (32.197) 438,1 (5,2) -
Zyskl/(Strata) z dziatalno s$ci operacyjnej 69.377 (23.550) 92.927 (394,6) 91 -
Przychody finansowe 13 22.297 34.330 (12.033) (35,1) 2,9 -
Koszty finansowe 13 (11.880) (47.648) 35.768 (75,1) (1,5) -
Zyskl/(Strata) z dziatalno s$ci gospodarczej 79.794 (36.868) 116.662 (316,4) 10,5 -
Zysk/(Strata) brutto 79.794 (36.868) 116.662 (316,4) 10,5 -
Podatek dochodowy 14 40.862 79.387 (38.525) (48,5) 5,4 -
Zysk netto 8 120.656 42.519 78.137 183,8 15,9 -

PRICEAVATERHOUSE(COPERS



Netia S.A.

Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania

finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji maj atkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spofki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybko$¢ obrotu naleznosci
Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy netto

- rentownos$¢ sprzedazy brutto

- 0go6lna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia

- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci

- wskaznik ptynnosci |

Inne wskazniki
- zysk na jedng akcje zwykig

- rozwodniony zysk na jedng akcje zwykitg

Nd. — nie dotyczy

2004 r.

60 dni
16%
13%

6%

6%
21 dni

31.12.2004 r.

3,0

0,34
0,32

2003 r.
Nd.
Nd.
Nd.

Nd.

7%
Nd.

31.12.2003 .

2,2

0,12
0,12
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzie i 31 grudnia 2004 r.

1.

Warto $ci niematerialne i prawne

W badanym roku wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych zmniejszyta sie o
32.742 tys. zt gtbwnie na skutek naliczenia odpisu amortyzacyjnego w wysokosci
45.427 tys. zt zrbwnowazonego czesciowo nabyciem nowych wartosci niematerialnych
i prawnych w wysokosci 22.464 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta sie w ciggu roku 2004 o
38.784 tys. zt gtdbwnie na skutek odpisu amortyzacyjnego w kwocie 157.270 tys. zt i
odpiséw aktualizujacych wartosé rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 15.206
tys. zt zrbwnowazonych czesciowo przez nabycie nowych srodkéw trwatych w kwocie
162.709 tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe

Wartos¢ inwestycji diugoterminowych na koniec badanego roku wyniosta 82.467 tys. zi,
co w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza wzrost o 75.571 tys. zt. Wzrost ten wynika
gtébwnie z nabycia akcji EI-Netu w kwocie 75.899 tys. zt w zamian za umorzenie
wierzytelnosci i gotowke.

Nalezno sci krotkoterminowe

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2004 r. obejmuje naleznos$ci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 105.166 tys. zt.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe skladajg sie gtéwnie jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych o wartosci 65.926 tys. zt, udzielone pozyczki jednostkom
powigzanym w kwocie 48.127 tys. zt, Srodki pieniezne w kwocie 165.801 tys. zt oraz
inne aktywa pieniezne w kwocie 32.000 tys. zi. Wzrost wartosci inwestycji
krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 109.202 tys. zt wynika gtéwnie z
wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych netto za rok obrotowy w kwocie
60.837 tys. zt.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania

6.

finansowego (cd.)

Kapitat wkasny

31.12.2003r. Podziat zysku Emisja Zysk netto  31.12.2004 r.
za rok 2003 i akciji serii za rok
przeniesienie JiK obrotowy
wyniku z lat
poprzednich
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat zaktadowy 344.487 22.469 366.956
Kapitat zapasowy 1.529.363 203.566 32.454 1.765.383
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 - - - 25
Zysk z lat ubiegtych 161.047 (161.047)
Zysk netto 42.519 (42.519) 120.656 120.656
Razem 2.077.441 2.253.020

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zakltadowego zostata podwyzszona o kwote 22.469
tys. zt poprzez objecie przez uprawnione podmioty w zamian za prawa poboru
21.698.493 sztuk akcji serii J o wartosci nominalnej 1 zt i cenie emisyjnej 2,53 zt kazda
oraz poprzez emisje 771.011 sztuk akcji serii K o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 zt
kazda w wyniku wykonania przez cztonkéw Zarzadu i kluczowych pracownikéw opcji
na akcje, przyznanych w ramach pracowniczego Planu Premiowania Akcjami. Koszty
emisji akcji obcigzyly kapitat zapasowy.

Zysk z lat ubiegtych wykazany na 31 grudnia 2003 r. w kwocie 161.047 tys. zt stanowi
nadwyzke z potaczenia Spoiki z jej 19 spbtkami zaleznymi.

Kapitat zakladowy — struktura wtasno  $ci

Na 31 grudnia 2004 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto $é Typ %

posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych

akcji  posiadanych akcji gtosow

akcji

JP Morgan Chase&Co 28.917.766 28.917.766 zwykte 7,88

SISU Capital Ltd. 23.743.225 23.743.225 zwykle 6,47

Montpelier Asset 21.154.135 21.154.135 zwykle 5,76
Management Ltd.

Griffin Capital 20.464.626 20.464.626 zwykle 5,58
Management Ltd.

Inni akcjonariusze 272.676.573 272.676.573 zwykte 74,31

366.956.325 100,00
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8.

10.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wynidst 120.656 tys. zt. Zarzad Spéiki nie przedstawit w
sprawozdaniu finansowym szczegOtowej propozycji podzialu zysku za rok 2004.
Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym, zysk netto za rok obrotowy
2003 w kwocie 42.517 tys. zt oraz zysk netto za rok obrotowy mogag zostaé
przeznaczone na wyptate dywidendy lub wykup akcji wkasnych, jednakze szczegoty
propozycji Zarzadu dotyczacej podziatu zyskdw zostang ogtoszone po zebraniu
cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki, ktére odbedzie sie 1 marca 2005 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca
2004 r. nadwyzka z polaczenia spotek oraz zysk za rok poprzedni zostaly
przeznaczone na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Zobowi gzania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy na saldo zobowigzan krotkoterminowych skladajg sie gtownie
nastepujace pozycje: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 73.163 tys. zt, z
tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen w kwocie 9.932 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
postepowan uktadowych w kwocie 11.872 tys. zi.

Saldo zobowigzan krotkoterminowych wzrosto w poréwnaniu do roku ubiegtego o
27.658 tys. zi, co wynika gtéwnie z przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu postepowan
uktadowych z diugoterminowych do krotkoterminowych w rezultacie decyzji Spotki o
sptacie wszystkich zobowigzan pouktadowych do kohca drugiego kwartatu 2005 r.
Zobowigzania te wykazano w zobowigzaniach krétkoterminowych w wartosci
nominalnej 11.872 tys. zi.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec badanego roku sktadaty sie gtéwnie z
optaconych z gory czynszO6w za wynajem i dzierzawe w kwocie 3.046 tys. zi
ubezpieczen w kwocie 1.831 tys. zt oraz kosztéw zwigzanych z planowang emisjg akcji
serii | w kwocie 1.010 tys. zt.

Istotnymi pozycjami biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na koniec
badanego roku byly: rezerwa na koszty optat sieciowych w w kwocie 12.489 tys. zi,
rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikéw w kwocie 11.532 tys. zi, rezerwa na
niewykorzystane urlopy w kwocie 4.306 tys. zt oraz rezerwa na niezafakturowane
roboty zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng w kwocie 2.612 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na koniec badanego roku w wysokosci 7.435
tys. zt obejmowaly gtéwnie rozliczane w czasie przychody z tytutu abonamentéw na
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych.
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Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudn ia 2004 r.

11.

12.

13.

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy za badany okres wyniosty 759.744 tys. zt. Podstawowg
dziatalnoscig Spétki byta sprzedaz ustug telekomunikacyjnych. Gtownymi pozycjami
przychodéw byly optaty za potaczenia od klientéw bezposrednich w kwocie 352.077
tys. zt (46,3% sumy przychoddéw), optaty za abonamenty od klientéw bezposrednich w
kwocie 126.632 tys. zt (16,7%) oraz ustugi posrednie glosowe w kwocie 103.445 tys. zt
(13.6%). Pozostate istotne rodzaje ustug telekomunikacyjnych, z jakich Spétka osiggata
przychody to: transmisja danych i ustugi hurtowe.

Koszty w uktadzie rodzajowym wyniosty 659.572 tys. zi. Najwiekszymi pozycjami
kosztéw dziatalnosci w ujeciu rodzajowym byly: amortyzacja w kwocie 202.697 tys. zt
(30,7% kosztow rodzajowych), optaty sieciowe i homologacyjne w kwocie
147.754 tys. zt (22,4%) i wynagrodzenia 95.998 tys. zt (14,6%).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne sktadaly sie przede wszystkim odpis ujemnej
wartosci firmy powstatej na potgczeniu z Netia 1 Sp. z 0.0. w kwocie 3.255 tys. zi,
rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne w kwocie 1.800 tys. zt oraz otrzymana kara
umowna w kwocie 1.521 tys. zt.

Na pozostate koszty operacyjne skladaly sie przede wszystkim koszty utworzenia
odpiséw aktualizujacych wartosé aktywéw trwatych w wysokosci 19.766 tys. zt oraz
odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
8.566 tys. zi.

Przychody i koszty finansowe

Na przychody finansowe skiladaty sie przede wszystkim przychody z tytutu odsetek od
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym w kwocie 12.910 tys. zt oraz przychody
z tytutu odsetek od depozytow w kwocie 5.052 tys. zi.

Na koszty finansowe skiladaly sie przede wszystkim: koszty z tytulu dyskonta
zobowigzan poukfadowych w kwocie 6.165 tys. zi, ujemne rdznice kursowe w kwocie
4.004 tys. zt oraz strata wynikajgca z aktualizacji wartosci inwestycji w kwocie
1.275 tys. zth.
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14.

Podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2004 r. Zarzad Spétki przeprowadzit analize dotyczaca podatku
odroczonego. Na podstawie budzetu na rok 2005 i biznes planu na lata 2005-2008
oszacowano, ze w przysztosci Spotka bedzie osiggata dochdéd do opodatkowania. Z
chwila, gdy stato sie prawdopodobne, ze Spotka moze osiggna¢ dochdd podatkowy w
okresie objetym analiza, tj. w latach 2005-2008, rozpoznano na dzien bilansowy
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokoséci 40.862 tys. zt. Cala
wartos¢ aktywa zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat.
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Zarzad Spoiki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedtozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
0 istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdélnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania

finansowego,

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidiowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegOtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu w sposdb kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywdw i pasywOw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

()

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15
czerwca 2004 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 28
czerwca 2004 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1258 poz. 8908 w dniu 18
listopada 2004 r.
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