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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

Niniejszy raport zosta sporz dzony w zwi zku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapita owej Netia S.A. (zwanej dalej „Grup "), w której jednostk
dominuj c jest Netia S.A. (zwanej dalej „Jednostk dominuj c " lub „Spó k ") z siedzib
w Warszawie, przy ulicy Pó eczki 13. Badaniu podlega o skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuj ce:
(a) skonsolidowany bilans sporz dzony na dzie 31 grudnia 2005 r., który po stronie

aktywów i pasywów wykazuje sum 2.627.035 ty . z ;
(b) skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2005 r. wykazuj cy zysk netto w kwocie 60.190 ty . z ;
(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w asnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2005 r. wykazuj ce zwi kszenie kapita u w asnego o kwot 69.372 ty . z ;
(d) skonsolidowany rachunek przep ywów pieni nych za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2005 r. wykazuj cy wyp ywy pieni ne netto w kwocie 41.417 ty . z ;
(e) informacj dodatkow o przyj tych zasadach rachunkowo ci oraz inne informacje

obja niaj ce.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o podpisane przez arz c Jednostki
dominuj cej oraz osob , której powierzono prowadzenie ksi g rachunkowych dnia 24 lutego
2006 r. Raport powinien by odczytywany wraz z opini niezale nego bieg ego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 24 lutego 2006 r.
dotycz c wy ej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyra a ogólny wniosek wynikaj cy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania
poszczególnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania b d zagadnie , ale zak ada
nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno ci), uwzgl dniaj cej wp yw
stwierdzonych faktów na rzetelno i prawid owo skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sk ada si z nast puj cych cz ci:
Strona

I. Ogólna charakterystyka Grupy 2
II. Informacje dotycz ce przeprowadzonego badania 5
III. Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
V. Stwierdzenia niezale nego bieg ego rewidenta 17

Dzia aj cy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i przeprowadzaj cy badanie:

Miros aw Szmigielski
Cz onek Zarz du
Bieg y Rewident
Numer ewidencyjny 90045/7397

Warszawa, 24 lutego 2006 r.

Spó ka wpisana na list podmiotów
uprawnionych do badania sprawozda
finansowych pod numerem 144

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. wpisana jest do Krajowego Rejestry S dowego prowadzonego przez S d Rejonowy dla m. st. Warszawy, XH Wydzia Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000044655. Kapita zak adowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzib Spó ki jest Warszawa, AI.Armii Ludowej 14. Cz onkami
Zarz du s : George Johnstone, Antoni F. Beczek, Adam Celi ski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymi ski, Piotr Wali ski, Artur Ziobro,
Halina Koniecka -Maiiszewska, Ewa Sowi ska, Wojciech Maj, Miros aw Szmigieiski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Micha Mastalerz.
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Ogólna charakterystyka Grupy

(a) Jednostka dominuj ca prowadzi dzia alno pod firm Netia S.A, i jest zarejestrowana
w Rejestrze Przedsi biorców prowadzonym przez S d Rejonowy dla Miasta
Sto ecznego Warszawy, XX Wydzia Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego pod
numerem KRS 0000041649.

(b) Dla celów rozlicze z tytu u podatków Jednostce dominuj cej nadano numer
NI P 526-02-05-575. Dla celów statystycznych Jednostka dominuj ca otrzyma a numer
REGON 011566374.

(c) Zarejestrowany kapita zak adowy Jednostki dominuj cej na dzie 31 grudnia 2005 r.
wynosi 408.614.873 z . i sk ada si z 408.614.873 akcji o warto ci nominalnej 1 z
ka dy.

(d) W badanym okresie przedmiotem dzia alno ci Grupy by o:

• wiadczenie us ug telekomunikacyjnych;
• tworzenie i obs ugiwanie sieci telekomunikacyjnych;
• wiadczenie us ug trunkingowych.

(e) W okresie obrotowym cz onkami Zarz du Jednostki dominuj cej byli:

• Wojciech M dalski Prezes Zarz du
• John Paul Kearney Cz onek Zarz du
• Piotr Czapski Cz onek Zarz du od 1 marca 2005 r.
• Iren Cackett Cz onek Zarz du do 31 sierpnia 2005 r.
• Kent Royall Holding Cz onek Zarz du do 14 grudnia 2005 r.
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Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r._______________________

Ogólna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W sk ad Grupy Kapita owej Netia S.A. na dzie 31 grudnia 2005 r. wchodz nast puj ce jednostki:

Nazwa jednostki

Netia S.A.
Netia Wimax S.A. (poprzednio
Netia wiat S.A.)

Netia Wimax II S.A. (poprzednio
Netia Globe S.A.)

Regionalne Sieci
Telekomunikacyjne EI-Net S.A.

wiat internet S.A.

Premium Internet S.A.

Uni-Net Sp. z o.o.
Polbox Sp. z o.o.
Netia Mobile Sp. z o.o.
(poprzednio Netia Ventures
Sp. z o.o.)
Netia Ventures Sp. z o.o.
HFC Internet Sp. z o.o.
P4 Sp. z o.o.

Charakterystyka
powi zania kapita owego
(% w asno ci)

Dominuj ca
Zale na (100%)

Zale na (100%)

Zale na (100%)

Zale na po rednio (100%)

Zale na po rednio (100%)

Zale na (58,2%)
Zale na (100%)
Zale na (100%)

Zale na (100%)
Zale na po rednio (100%)
Stowarzyszona

Metoda
konsolidacji

Nie dotyczy
Pe na

Pe na

Pe na

Pe na

Pe na

Pe na
Pe na
Pe na

Pe na
Pe na
Praw w asno ci

Podmiot badaj cy sprawozdanie
finansowe

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o

Spó ka nie podlega a badaniu
Spó ka nie podlega a badaniu
Spó ka nie podlega a badaniu

Spó ka nie podlega a badaniu
Spó ka nie podlega a badaniu
Spó ka nie podlega a badaniu

Rodzaj opinii

bez zastrze e
do 24 lutego 2006 r.
opinia nie zosta a
wydana
do 24 lutego 2006 r.
opinia nie zosta a
wydana
do 24 lutego 2006 r.
opinia nie zosta a
wydana
do 24 lutego 2006 r.
opinia nie zosta a
wydana
do 24 lutego 2006- r.
opinia nie zosta a
wydana
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Dzie bilansowy, na
który sporz dzono
sprawozdanie
finansowe
31 grudnia 2005 r.
31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.
31 grudnia 2005 r.
31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.
31 grudnia 2005 r.
31 grudnia 2005 r.
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finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r._________

l. Ogólna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Jednostka dominuj ca jest emitentem papierów warto ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 29 wrze nia 1994 r. o rachunkowo ci („Ustawa" - Dz.U, z 2002 r. Nr 76
póz. 694 z pó niejszymi zmianami) sporz dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni Europejsk . Zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. nie jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem sporz dzonym zgodnie z MSSF, gdy do 31 grudnia
2004 r. Spó ka sporz dza a równocze nie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej wydanymi
przez Rad Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodne z wymogami Ustawy. Dane porównawcze zawarte w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zosta y odpowiednio
przekszta cone w stosunku do sprawozdania za rok 2004 sporz dzonego zgodnie z
wymogami Ustawy i ró ni si od danych wynikaj cych z zatwierdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.
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finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

II. Informacje dotycz ce przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. zosta a wybrana na bieg ego rewidenta Grupy
uchwa Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 1 marca 2005 r. na podstawie paragrafu
16 Statutu Spó ki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. oraz bieg y rewident przeprowadzaj cy badanie s
niezale ni od jednostek wchodz cych w sk ad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2005 r. w
okresie:

• badanie wst pne od 19 wrze nia do 16 grudnia 2005 r.;
• badanie ko cowe od 23 stycznia do 24 lutego 2006 r.

pKICB/V/fEKHOUsB(OOPERS l
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Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy

Poni sze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedz uzyskan podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzgl dnia wp ywu inflacji. Ogólny wska nik
zmian poziomu cen towarów i us ug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniós
w badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

W badanym okresie ni ej opisane zjawiska mia y istotny wp yw na wynik finansowy oraz
sytuacj maj tkow i finansow Grupy:

• Na mocy uchwa y nr 24 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 17 marca 2005 r.
Jednostka dominuj ca naby a w ci gu roku 27.693.462 akcji w asnych i 3.569 warrantów
subskrypcyjnych na akcje w asne serii J. czna kwota wydana na ten cel wraz z
kosztami transakcyjnymi wynios a 120.240 ty . z .

• W dniu 16 marca 2005 r. nast pi a rejestracja emisji 5.875.610 akcji serii l
wyemitowanych w celu wcze niejszej sp aty wszystkich pozosta ych zobowi za
pouk adowych wynikaj cych z uk adów z wierzycielami przyj tych w post powaniach
uk adowych zatwierdzonych w 2002 r. dla Netii Holdings S.A., Netii Telekom S.A. i Netii
South Sp. z o.o. („zobowi zania pouk adowe"), których prawnym nast pc jest
Jednostka dominuj ca. Dodatkowo w ci gu roku 2005 Jednostka dominuj ca sp aci a w
gotówce zobowi zania pouk adowe o warto ci nominalnej 1.511 ty . z , oraz z o y a do
depozytu s dowego kwot 4.000 ty . z z przeznaczeniem na sp at pozosta ej cz ci
zobowi za pouk adowych.

• W dniu 23 sierpnia 2005 r. spó ki zale ne Jednostki dominuj cej: Netia Mobile Sp. z o.o.
(„Netia Mobile", poprzednio Netia Yentures Sp. z o.o.) i Netia WiMax II S.A. („Netia
WiMax II", poprzednio Netia Globe S.A.) podpisa y Umow Wspólników P4 Sp. z o.o.
(„P4", poprzednio Netia Mobile Sp. z o.o.). Na mocy tej umowy Novator Telecom Poland
S.a.r.l. („Novator Telecom Poland") odkupi od Netia Mobile i Netia WiMax II 70%
udzia ów w P4. Na skutek tej umowy, od 23 sierpnia 2005 r. P4 jest jednostk
stowarzyszon Spó ki, a w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywany
jest udzia w wyniku P4 za okres od 23 sierpnia do 31 grudnia 2005 r. Udzia Grupy w
stracie P4 za 2005 r. wyniós 3.073 ty . z .

• W dniu 13 pa dziernika 2005 r. zosta o zarejestrowane podwy szenie kapita u
zak adowego P4. Novator Telecom Poland obj 23.940 udzia ów o warto ci nominalnej
11.970 ty . z za kwot 251.300 ty . z , Netia Mobile obj a za 107.700 ty . z 10.260
udzia ów w P4 o warto ci nominalnej 5.130 ty . z . Transakcja ta nie spowodowa a
zmiany udzia u Grupy w P4.

• W dniu 30 wrze nia 2005 r. wiat Internet S.A., jedna ze spó ek zale nych Jednostki
dominuj cej naby a 100% udzia ów w HFC Internet Sp. z o.o. HFC Internet Sp. z o.o.
posiada 100% udzia ów w Premium Internet S.A. Przychody ze sprzeda y tych spó ek
uj te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 r. wynios y 15.946 ty . z .

• Przychody Grupy za rok badany wzros y w porównaniu do roku poprzedniego o 5% i
wynosz 908.625 ty . z (rok 2004: 864.971 ty . z ). Na wzrost ten najwi kszy wp yw
mia y nast puj ce czynniki: wzrost przychodów z tytu u us ug hurtowych o 133,4% do
97.867 ty . z , wzrost przychodów z tytu u rozlicze mi dzyoperatorskich o 89,6% do
80.264 ty . z oraz wzrost przychodów z tytu u transmisji danych o 42,1% do
128.258 ty . z . Jednocze nie spad y przychody z tytu u us ug g osowych: bezpo rednich
o 11,1 % do 485.482 ty . z , a po rednich o 23,7% do 78.919 ty . z .
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finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r._________

Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

• Sprzeda us ug telekomunikacyjnych stanowi 98,9 % przychodów ze sprzeda y Grupy.
UNI-Net Sp. z o.o. uzyskuje przychody ze sprzeda y us ug radiokomunikacyjnych, które
stanowi 1,1% cznych przychodów ze sprzeda y Grupy. Ca o sprzeda y Grupy
realizowana jest na terytorium kraju.

• Koszty operacyjne wzros y w porównaniu do roku poprzedniego o 7% (2005 r. - 741.561
ty . z , 2004 r. - 695.797 ty . z ). Na wzrost ten najwi kszy wp yw mia wzrost
bezpo rednio zwi zanych ze sprzeda kosztów rozlicze mi dzyoperatorskich o 20,5%
(2005 r. - 191.322 ty . z , 2004 r. - 158.733 ty . z ), co wi e si przede wszystkim ze
znacz cym wzrostem sprzeda y us ug hurtowych.

• Na pogorszenie wyniku na dzia alno ci operacyjnej w porównaniu do roku ubieg ego
wp yn o równie zmniejszenie pozosta ych zysków o 7.344 ty . z . Zmiana ta wynika a z
odnotowania w 2004 roku dodatnich ró nic kursowych w kwocie 8.925 ty . z
dotycz cych wyceny denominowanych w Euro zobowi za koncesyjnych. W 2005 roku
dodatnie ró nice kursowe zwi zane z wycen tych zobowi za wynios y 3.523 ty . z .

• Obci enie spó ek Grupy podatkiem dochodowym wynios o w 2005 r. 35.294 ty . z , w
tym obci enie wynikaj ce z podatku bie cego od osób prawnych wynios o 574 ty . z .
Wi kszo spó ek Grupy ponios a w 2005 r. straty podatkowe lub wykorzystywa a strat
z lat poprzednich. Zmniejszenie aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego
wynikaj cego z ró nic przej ciowych dotycz cych rodków trwa ych, koncesji,
nale no ci handlowych i rozlicze mi dzyokresowych spowodowa o wyst pienie
obci enia z tytu u odroczonego podatku dochodowego w kwocie 34.720 ty . z .

• Wymienione powy ej czynniki doprowadzi y do znacznego obni enia wyniku netto
zrealizowanego przez Grup . Zysk netto wyniós 60.190 ty . z . W 2004 r. Grupa
osi gn a zysk netto w kwocie 158.999 ty . z . Znalaz o to odzwierciedlenie w
zmniejszeniu rentowno ci mierzonej wynikiem netto z 18,5% do 6,6% oraz spadku
ogólnej rentowno ci kapita u z 7,3% do 2,6%.

• Na koniec roku obrotowego skonsolidowana suma bilansowa wynios a 2.627.035 ty . z .
W ci gu roku zwi kszy a si ona o 94.474 ty . z tj. o 3,7%. Wzrost ten wynika przede
wszystkim z zysku netto za rok w kwocie 60.190 ty . z , wp ywów z emisji nowych akcji
po pomniejszeniu o koszty emisji w kwocie 80.448 ty . z oraz wzrostu zobowi za o
25.102 ty . z . Jednocze nie w ci gu roku 2005 Spó ka wykupi a w asne akcje i warranty
na akcje za 123.052 ty . z i wyp aci a dywidend dla akcjonariuszy w kwocie 38.710 ty .
z .

• Dzia alno operacyjna Grupy finansowana by a w znacznej cz ci zobowi zaniami
krótkoterminowymi, które zwi kszy y si z 184.502 ty . z do 251.073 ty . z . Zmiana ta
doprowadzi a do pogorszenia wska ników p ynno ci w stosunku do roku ubieg ego.
Wska nik p ynno ci l wyniós 1,8 (2004 r.: 2,5).
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r.

AKTYWA
Aktywa trwa e
Rzeczowe aktywa trwale
Warto ci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tyt. odroczonego pod. dochód.
Aktywa finansowe dost pne do sprzeda y
Pozosta e aktywa trwa e
Aktywa trwa e razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Nale no ci handlowe i pozosta e nale no ci
Nale no ci z tytu u podatku dochodowego
Przedp aty

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

.,„ mQ „. , 31. 12.2005 r.Komentarz tyg rf

1 1.766.911
2 309.430
3 105.633

14.182
10

323

2.196.489

2.262
4 156.924

38
10.876

5 260.446
430.546

2.627.035

31. 12.2004 r.
ty . z

1.817.156
229.816

-
46.843

51
1.149

2.095.015

2.488
122.734

29
10.432

301.863
437.546

2.532.561

Zmiana
ty . z

(50.245)
79.614

105.633
(32.661)

(41)
(826)

101.474

(226)
34.190

9
444

(41.417)
(7.000)

94.474

Zmiana
%

(2,8)
34,6

-
(69,7)
(80,4)
(71,9)

4,8

(9,1)
27,9
31,0
4,3

(13,7)
1,6

3,7

31.12.2005 r.
Struktura %

67,3
11,8
4,0
0,5

-
-

83,6
-

0,1
6,0

-
0,4
9,9

16,4

100,0

31. 12.2004 r.
Struktura %

71,8
9,0

-
1,9

-
-

82,7
-

0,2
4,8

-
0,4

11,9
17,3

100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31

KAPITA W ASNY
Kapita zak adowy
Akcje w asne
Kapita zapasowy
Pozosta y kapita rezerwowy
Niepodzielony wynik finansowy
Kapita y mniejszo ci
Kapita w asny razem

ZOBOWI ZANIA
Zobowi zania d ugoterminowe
Zobowi zania z tytu u op at koncesyjnych
Rezerwy
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe
Zobowi zania d ugoterminowe razem

Zobowi zania krótkoterminowe
Zobowi zania z tytu u op at koncesyjnych
Zobowi zania pouk adowe
Zobowi zania handlowe i pozosta e
zobowi zania
Rezerwy
Przychody przysz ych okresów
Zobowi zania krótkoterminowe razem
Zobowi zania razem
Kapita w asny i zobowi zania razem

grudnia 2005 r. (cd.)

31. 12.2005 r.
Komentarz ty . z

6 408.615
(122.806)

1.939.572
1.758

126.502
6.349

2.359.990

7 14.000
1.231

741
15.972

7 43.413

8 193.957
2.969

10.734
251.073
267.045

2.627.035

31. 12.2004 r.
ty . z

366.956
(2.812)

1.808.922
1.892

110.474
5.186

2.290.618

54.088
2.137
1.216

57.441

4.049
11.872

150.234
7.758

10.589
184.502
241.943

2.532.561

Zmiana
ty . z

41.659
(119.994)
130.650

(134)
16.028

1.163
69.372

(40.088)
(906)
(475)

(41.469)

39.364
(11.872)

43.723
(4.789)

145
66.571
25.102
94.474

Zmiana
%

11,4
4267,2

7,2
(7,1)
14,4
22,4
3,0

(74,1) ..
(42,4)
(39,1)
(72,2)

972,2
(100,0)

29,1
(61,7)

1,4
36,1
10,4
3,7

31. 12.2005 r.
Struktura %

15,6
(4,7)
73,8
0,1
4,8
0,2

89,8

0,6
-
-

0,6

1,7

7,4
0,1
0,4
9,6

10,2
100,0

31. 12.2004 r.
Struktura %

14,5
(0,1)
71,4

-
4,4
0,2

90,4

2,2
0,1

-
2,3

0,2
0,5

5,9
0,3
0,4
7,3
9,6

100,0



Grupa Kapita owa Netia S.A.
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW l STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Przychody
Koszty operacyjne
Pozosta e zyski/(straty) netto
Pozosta e przychody
Pozosta e koszty
Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udzia w stracie jednostek
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy, netto
Zysk (strata) netto
z tego:
przypadaj cy na akcjonariuszy Spó ki
przypadaj cy na udzia y mniejszo ci

Komentarz 12 miesi cy do
31.12.2005 r.

ty . z

9 908.625
9 (741.561)
10 2.780

11.447
(90.982)
90.309

11 15.453
12 (7.205)

(3.073)
95.484

(35.294)
60.190

59.027
1.163

60.190

12 miesi cy do
31. 12.2004 r.

ty . z

864.971
(695.797)

10.124
12.476

(87.589)
104.185

19.357
(10.886)

112.656
46.343

158.999

158.141
858

158.999

Zmiana
ty . z

43.654
(45.764)

(7.344)
(1.029)
(3.393)

(13.876)
(3.904)
3.681

(3.073)
(17.172)
(81.637)
(98.809)

(99.114)
305

(98.809)

Zmiana
%

5,0
6,6

(72,5)
(8,2)
3,9

(13,3)
(20,2)
(33,8)

(100,0)
(15,2)

(176,2)
(62,1)

(62,7)
35,5

(62,1)

12 miesi cy do
31. 12.2005 r.
Struktura %

100,0
(81,6)

0,3
1,3

(10,0)
10,0

1,7
(0,8)

(0,3)
10,6
(3,9)
6,7

6,6
0,1

6,7

12 miesi cy do
31. 12.2004 r.
Struktura %

100,0
(80,4)

1,2
1,4

(10,1)
12,1

2,2
(1,3)

0,0

13,0
5,4

18,4

18,3

0,1

18,4
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Grupa Kapita owa Netia S.A. 11
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.___________________________________________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wska niki charakteryzuj ce sytuacj maj tkow i finansow oraz wyniki finansowe Grupy
Dzia alno gospodarcz Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacj maj tkow i finansow na dzie bilansowy w porównaniu do
okresów poprzedzaj cych charakteryzuj nast puj ce wska niki:

2005 r. 2004 r.

Wska niki aktywno ci

- szybko obrotu nale no ci 74 dni 69 dni

Wska niki rentowno ci

- rentowno sprzeda y netto 6,6% 18,5%

- ogólna rentowno kapita u 2,6% 7,3%

Wska niki zad u enia

- szybko obrotu zobowi za 39 dni 29 dni

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Wska niki p ynno ci

- wska nik p ynno ci l 1,8 2,5

- wska nik p ynno ci II 1,8 2,5

PRIOWVERHOUSB@OPERS m



Grupa Kapita owa Netia S.A. 12
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzie 31 grudnia 2005 r.

1. Rzeczowe aktywa trwa e

Rzeczowe aktywa trwa e pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane dla
spó ek przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

Netia S.A,
Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A,
Pozosta e spó ki i korekty konsolidacyjne
RAZEM

31.12.2005 r.
ty . z

1.489.317

265.402
12.192

1.766.911

31.12.2004 r.
ty . z

1.533.789
275.859

_____7.508
1.817.156

Zmiana stanu rodków trwa ych w ci gu roku badanego wynika przede wszystkim ze:
zwi ksze rodków trwa ych w kwocie 158.362 ty . z , amortyzacji za rok w kwocie 199.985
ty . z , przeniesie oprogramowania ze rodków trwa ych w budowie na warto ci
niematerialne w kwocie 17.882 ty . z oraz nabycia spó ek zale nych posiadaj cych rodki
trwa e o warto ci 8.260 ty . z .

2. Warto ci niematerialne

Na warto ci niematerialne sk adaj si koncesje telekomunikacyjne o warto ci bilansowej
220.736 ty . z , oprogramowanie komputerowe o warto ci 74.851 ty . z oraz warto firmy
rozpoznana w wyniku nabycia Grupy HFC Internet Sp. z o.o. w wysoko ci 13.843 ty . z .
Warto ci niematerialne pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane dla spó ek
przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

Netia S.A.
Netia WiMax II S.A. (poprzednio Netia Globe S.A.)
Netia WiMax S.A. (poprzednio Netia wiat S.A.)
Pozosta e spó ki i korekty konsolidacyjne
RAZEM

31.12.2005 r.
ty . z

274.440
13.161
7.167

14.662
309.430

31.12.2004 r.
ty . z

306.808

(76.992)
229.816

Zmiana stanu warto ci niematerialnych w ci gu roku wynika przede wszystkim ze zmiany
uj cia nadwy ki udzia u Grupy Netia w warto ci godziwej netto mo liwych do
zidentyfikowania aktywów, zobowi za i zobowi za warunkowych Regionalne Sieci
Telekomunikacyjne EI-Net S.A. („EI-Net") nad kosztem nabycia (tzw. ujemna warto firmy)
w wysoko ci 77.657 ty . z , powsta ej w 2004 r. w wyniku zastosowania MSSF 3 „Po czenia
jednostek gospodarczych". Z dniem 1 stycznia 2005 r. nadwy ka ta zosta a odniesiona na
niepodzielony wynik finansowy. Ponadto na zmian warto ci niematerialnych wp yn y: odpis
amortyzacyjny za rok 2005 w kwocie 48.472 ty . z , op aty za rezerwacj cz stotliwo ci dla
technologii WiMax dla Netia WiMax i Netia WiMax II w cznej kwocie 20.329 ty . z oraz
zwi kszenia oprogramowania komputerowego w kwocie 17.863 ty . z .
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IV.

Grupa Kapita owa Netia S.A. 13
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.___________

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
W pozycji tej uj ta jest warto inwestycji w P4, na któr sk ada si przede wszystkim cena
nabycia udzia ów w P4 w kwocie 107.715 ty . z oraz koszty transakcyjne zwi zane z
zawarciem umowy wspólników P4 w kwocie 1.017 ty . z pomniejszone o udzia w stratach
P4 od momentu utraty kontroli nad t spó k w kwocie 3.073 ty . z .

4. Nale no ci handlowe i pozosta e nale no ci
Na nale no ci handlowe i pozosta e nale no ci sk adaj si przede wszystkim nale no ci
handlowe w warto ci netto 145.057 ty . z .
Nale no ci handlowe i pozosta e nale no ci pochodz z nast puj cych konsolidowanych
spó ek (dane dla spó ek przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

Netia S.A.
Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A.
Premium Internet S.A.
Pozosta e spó ki i korekty konsolidacyjne

RAZEM _________ ___=_____

5. rodki pieni ne i ich ekwiwalenty
Na rodki pieni ne i ich ekwiwalenty sk adaj si : rodki pieni ne na rachunkach
bankowych i w kasie w kwocie 120.146 ty . z oraz ekwiwalenty rodków pieni nych w
postaci inwestycji w bony skarbowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w
kwocie 140.300 ty . z .

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek:

31. 12.2005 r.
ty . z

201.873
40.130
13.776
(98.855)

31. 12.2004 r.
ty . z

166.593
27.328

(71.187)
156.924 122.734

Netia S.A.
UNI-Net Sp. z o.o.
Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A.
Pozosta e spó ki
RAZEM

31.12.2005 r.
ty . z

228.909
13.679
8.056

____9.802
260.446

31.12.2004 r.
ty . z

263.727
11.780
20.763
5.593

Zmiana stanu rodków pieni nych w ci gu 2005 roku wynika przede wszystkim z:
• dodatnich przep ywów z dzia alno ci operacyjnej w kwocie 340.761 ty . z ,
• wp ywów z emisji akcji w kwocie 82.364 ty . z ,
• wydatków na rodki trwa e i warto ci niematerialne w kwocie 170.352 ty . z ,
• wydatków na wykup akcji w asnych i warrantów w kwocie 123.052 ty . z ,
• wydatków na inwestycj w P4 w kwocie ogó em 109.465 ty . z .
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Grupa Kapita owa Netia S.A. 14
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

6. Kapita zak adowy Jednostki dominuj cej

W badanym roku wielko zarejestrowanego kapita u zak adowego zosta a podwy szona o
kwot 41.659 ty . z poprzez emisj :
• 32.661.575 sztuk akcji serii J o warto ci nominalnej 1 z i cenie emisyjnej 2,53 z ka da;
• 5.875.610 sztuk akcji serii l o warto ci nominalnej 1 z i cenie emisyjnej 1,08 z ka da;
• 3.121.363 sztuk akcji serii K o warto ci nominalnej 1 z i cenie emisyjnej 1 z ka da.

Jak wykazano w nocie 15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z
informacjami przekazanymi Spó ce przez jej akcjonariuszy, na 31 grudnia 2005 r.
akcjonariuszami Spó ki posiadaj cymi ponad 5% g osów na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Nazwa akcjonariusza

Novator Telecom Poland II
S.a.r.l.
SISU Capital Limited i
podmioty powi zane
Griffin Capital Management
Ltd. i podmioty powi zane
Pozostali akcjonariusze

Liczba Warto Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akcji posiadanych
akcji (ty . z )

40.088.862

23.743.225

20.464.626

324.318.160
408.614.873

40.089

23.743

20.465

324.318

akcji

zwyk e

zwyk e

zwyk e

zwyk e

g osów

9,81

5,81

5,01

79,37
100,00

7. Zobowi zania z tytu u op at koncesyjnych

Na zobowi zania z tytu u op at koncesyjnych sk adaj si zobowi zania spó ki Regionalne
Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A. („EI-Net") w kwocie 57.413 ty . z wynikaj ce z
udzielonych tej spó ce koncesji na prowadzenie dzia alno ci telekomunikacyjnej w kilku
strefach numeracyjnych na terenie Polski. Zobowi zania te o warto ci nominalnej
441.559 ty . z , w momencie zakupu EI-Net zosta y uj te w warto ci godziwej, która podlega
wycenie wed ug zamortyzowanego kosztu w nast pnych okresach.
Na dzie bilansowy zobowi zania o warto ci 43.413 ty . z , których termin p atno ci
przypada na grudzie 2006 r. zosta y przeklasyfikowane do zobowi za krótkoterminowych.
Zmiana salda zobowi za koncesyjnych w ci gu roku wynika ze sp aty ostatniej cz ci
zobowi zania z tytu u koncesji na wiadczenie mi dzymiastowych us ug
telekomunikacyjnych w kwocie 4.049 ty . z , ze zmniejszenia zobowi zania wskutek zmiany
kursu PLN/EUR o 3.169 ty . z oraz z odsetek naliczonych za okres w kwocie 6.494 ty . z .
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Grupa Kapita owa Netia S.A. 15
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.___________

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

8. Zobowi zania handlowe i pozosta e zobowi zania

Na zobowi zania handlowe i pozosta e zobowi zania sk adaj si zobowi zania handlowe i
inwestycyjne w kwocie 131.139 ty . z , pozosta e zobowi zania i rozliczenia mi dzyokresowe
w kwocie 52.410 ty . z oraz zobowi zania z tytu u podatku od towarów i us ug i inne
zobowi zania publicznoprawne w kwocie 10.408 ty . z .
Zobowi zania krótkoterminowe pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane
dla spó ek przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
ty . z ty . z

Netia S.A. 140.584 124.670
Regionalne Sieci Telekomunikacyjne EI-Net S.A. 42.998 40.087
Pozosta e spó ki i korekty konsolidacyjne ______10.375 ______(14.523)
RAZEM 193.957 150.234



Grupa Kapita owa Netia S.A. 16
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r._________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

9. Przychody i koszty operacyjne

Ogó em przychody za rok badany wynios y 908.625 ty . z i w porównaniu z rokiem ubieg ym
wzros y o 5%. Podstawow dzia alno ci Grupy w bie cym roku obrotowym by a sprzeda
us ug telekomunikacyjnych. Przychody z tej dzia alno ci za badany rok badany wynios y
898.694 ty . z . Najwi kszy udzia w sprzeda y mia y bezpo rednie us ugi g osowe (485.482
ty . z lub 53,4%), us ugi transmisji danych (128.258 ty . z lub 14,1%) i us ugi hurtowe
(97.867 ty . z lub 10,8%).

Koszty operacyjne w roku badanym wynios y 741.561 ty . z i w porównaniu do roku
ubieg ego wzros y o 45.764 ty . z tj. o 7%. Najwi ksz pozycj kosztów dzia alno ci
operacyjnej stanowi y amortyzacja rzeczowych aktywów trwa ych, koszty rozlicze
mi dzyoperatorskich oraz wynagrodzenia wynosz ce odpowiednio 199.985 ty . z ,
191.322 ty . z oraz 115.210 ty . z . Koszty te stanowi y cznie 68,3% kosztów
operacyjnych.

10. Pozosta e zyski/(straty) netto

Na pozosta e zyski/(straty) netto sk adaj si przede wszystkim dodatnie ró nice kursowe
zwi zane z dzia alno ci operacyjn w kwocie 2.769 ty . z . Spadek w porównaniu do 2004
r. wynika z mniej korzystnego kszta towania si kursów wymiany.

11. Przychody finansowe

Na przychody finansowe sk adaj si przede wszystkim odsetki uzyskane w kwocie
12.320 ty . z oraz zyski z aktywów finansowych wycenianych wed ug warto ci godziwej w
kwocie 2.436 ty . z . Spadek przychodów finansowych w porównaniu do 2004 r wynika z
odnotowania w roku poprzednim jednorazowego przychodu z tytu u odroczenia p atno ci
zobowi za koncesyjnych Regionalnych Sieci Telekomunikacyjnych EI-Net S.A w kwocie
13.363 ty . z .

12. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sk adaj si przede wszystkim odsetki naliczone w zwi zku z wycen
zobowi za i rezerw metod efektywnej stopy procentowej w kwocie 6.851 ty . z . Spadek w
stosunku do 2004 r. wynika przede wszystkim z uj cia w roku poprzednim kosztów w kwocie
6.165 ty . z zwi zanych z jednorazow przecen do warto ci nominalnej zobowi za
pouk adowych w zwi zku z przyspieszeniem terminu ich p atno ci.
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Grupa Kapita owa Netia S.A. 17
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r._________

V. Stwierdzenia niezale nego bieg ego rewidenta

(a) Zarz d Jednostki dominuj cej przedstawi w toku badania dane informacje,
wyja nienia i o wiadczenia oraz przed o y o wiadczenie o kompletnym uj ciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowi za warunkowych,
a tak e poinformowa o istotnych zdarzeniach, które nast pi y po dniu bilansowym do
dnia z o enia o wiadczenia.

(b) Zakres badania nie by ograniczony.

(c) Dokumentacja konsolidacyjna by a kompletna i poprawna, a sposób jej
przechowywania zapewnia w a ciw ochron .

(d) We wszystkich istotnych aspektach okre lone przez kierownika Jednostki dominuj cej
zasady rachunkowo ci oraz wykazywanie danych by y zgodne z Mi dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni Europejsk .
Zmiany stosowanych zasad rachunkowo ci oraz ich skutki zosta y prawid owo
wykazane w informacji dodatkowej.

(e) Obliczenie powsta ej w badanym okresie nadwy ki udzia u jednostki przejmuj cej w
warto ci godziwej netto mo liwych do zidentyfikowania aktywów, zobowi za i
zobowi za warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem przej cia oraz jej
uj cie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym by y we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Uni Europejsk .

(f) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapita ów oraz ustalenie udzia ów
mniejszo ci zosta y przeprowadzone prawid owo.

(g) Wy czenia wzajemnych rozrachunków (nale no ci i zobowi za ) oraz obrotów
wewn trznych (przychodów i kosztów) jednostek obj tych konsolidacj zosta y
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Uni Europejsk .

(h) Wy czenia wyników nie zrealizowanych przez jednostki obj te konsolidacj ,
zawartych w warto ci aktywów oraz z tytu u dywidend zosta y dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni Europejsk .

(i) Skutki sprzeda y ca o ci lub cz ci udzia ów w jednostkach podporz dkowanych
zosta y uj te we wszystkich istotnych aspektach w sposób prawid owy.

(j) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre lone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni Europejsk .

(k) Sprawozdanie z dzia alno ci Grupy kapita owej uwzgl dnia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa dziernika 2005 r. w
sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów
warto ciowych.
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Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

V. Stwierdzenia niezale nego bieg ego rewidenta (cd.)
(l) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzaj cy zosta o zbadane przez

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Bieg y rewident wyda opini bez zastrze e .

(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. zosta o zatwierdzone uchwa nr 1 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominuj cej dnia 17 marca 2005 r. oraz z o one w Krajowym
Rejestrze S dowym w Warszawie w dniu 21 marca 2005 r. i og oszone w Monitorze
Polskim B numer 949 w dniu 16 czerwca 2005 r.
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